INFORME DEL COMISARIO
A los Sefiores Accionistas de:
SAGMA SUPPLY S.A.

En calidad de Comisario de SAGMA SUPPLY S.A., y en cumplimiento a la funcién que nos asigha
el Art. 279 de la Ley de Compafiias, cumpleme informarles que hemos examinado el balance
general de la Compafiia al 31 de Diciembre de 2009 y los correspondientes Estados de
Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

La revision incluyo, en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia que soporta las cifras
y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en general. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicién, debo indicar:
1.- Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realizamos, un estudio del Sistema de Control Interno de la
Compariia, en el alcance que consideramos necesario para evaluar dicho sistema; tal como lo
requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas; bajo las cuales, el propésito de
evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinion sobre los estados financieros
examinados. El estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el
propésito antes mencionado, no presenté ninguna condicion que constituya una debilidad
sustancial de dicho sistema.

En las cuentas contables de Activos, la cuenta de Bancos se lleva un buen control respaldado con
Conciliaciones bancarias mensuales, la cuenta por cobrar Clientes tiene un adecuado seguimiento
de los plazos y condiciones de pago otorgados.

Dentro del Activo Fijo, la depreciacion ha sido calculada y registrada adecuadamente, y se han
hecho en los porcentajes establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.

2.- Registros contables y legales

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero en términos
generales que la Compafila cumple con todos los requerimientos que determinan la
Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio, entre
otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico, se mantienen debidamente conciliados, no
he identificado diferencia significativa que deba ser revelada.

3. Indices Financieros

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré los que considero que son importantes para la
empresa:



SAGMA SUPPLY S.A.
INDICES FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009

INDICE 2009

Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 28.134.29

Il

Indice de Liquidez Activo Corriente = 1,06

Pasivo Corriente

Rotacion de inventario = Inventario Promedio x 360 = 21,90 dias

Costo de Ventas

Indice de Endeudamiento = Pasivo Total = 8,97

Patrimonio Neto

Rendimiento de Patrimonio= Utilidad Neta = 0,90
Patrimonio Neto

Margen de Rentabilidad = Utilidad / Perdida Neta = 0,05
Ventas Netas

Como se puede apreciar la situacion financiera de la Compafia, se encuentra dentro de los
parametros aceptables como lo demuestran los indices que miden la liquidez de la empresa pues
estos son adecuados para el desarrollo de la empresa, el nivel de endeudamiento que presenta es
muy bueno, lo que significa que los accionistas financian en gran parte la actividad de la
Compania.

indice de Liquidez.- La capacidad financiera potencial para atender las obligaciones financieras a
corto plazo es de USD $ 1.06 por cada ddlar que se debe a los acreedores, lo que significa que la
empresa dispone de los recursos que le permiten atender con suficiencia sus obligaciones a corto
plazo.

Capital de Trabajo.- La empresa presenta USD § 28°134,29 como capital de operacién, monto
adecuado para atender las necesidades para el normal funcionamiento de la empresa. El resultado
obtenido genera un margen de seguridad e indica la capacidad que tiene la empresa para generar
recursos y hacer frente algin eventual problema de liquidez.

Indice de Endeudamiento.- Entre mas alto es el indice como se obtuvo al dar un 8.97 % del
patrimonio total es mejor teniendo en cuenta que las utilidades son positivas, lo que indica que los
activos han producido una rentabilidad superior a los interés que se adeudan.

Rotacion de Inventario.- Respecto al indice de 21,90 arrojado significa que la mercaderia
permanece alrededor de 22 dias en poder de la empresa, es preferible dar mayor rotaciéon al
inventario que se tiene.

Rendimiento del Patrimonio.- Con el dato de 0,90 obtenido se comprueba la eficiencia de la
administracion para generar utilidades con el capital de la empresa, es decir el rendlm/enta de los
asociados del patrimonio esta trabajando eficientemente.



Una vez analizado en el presente informe la actividad administrativa y contable de la empresa, asi
como, su situacion y estructura financiera, recomiendo a la Junta General de Accionistas, aprobar
en todas sus partes los Estados Financieros de SAGMA SUPPLY S.A. que presenta la Gerencia.

Quito, 10 de marzo de 2010

Lcda. Wendy Llanos Erazo
REG. No. 26059



