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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seoomistas:

SAGMA SUPPLY 5.A.
Quito, 18 de abril de 2019

Opinidn del anditor

He auditado fos estados finaneicros adjuntos de SAGMA SUPPLY 5.A. que comprenden el
estado de sibuscion linancicra al 31 de diciembre del 2018, cl cstado de resultados y otros
resultados integrales, ol estado de cambios en ¢l patrimonio y ¢l estado de flujos de cfectivo
correspondientes al ano lermmnade en dicha lecha, asi como las notas cxplicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros mencionddos en el pamdly | presentan
razonablomente, en todos los aspectos materiales, la situacion Fnanciera de Ja SAGMA
SUPPLY 5.A, al 31 dediciembre del 201%; asi como los resultadus de sus operaciones, los
catnbios ¢n ¢l patrimoenio y sus flujos de efcctivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, de confortnidad con la versién de las Normag Intemacionales de nlormacion
Financrera  NIIF para Pymcs.

Fundamenlos de la opiniéa

He llevado a eabo la auditoria de conformidad con las Normas Intemmacionales de Auditoria
— NIA, Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normiay se desenbe mas adelantc ¢a la
scecion “Responsabilidades del auditor en relacion com lu auditonis de log cstados
financieros™, Considero que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una
base suficicntc y adecuada para cxpresar mi opinion.

Independencia

Soy indcpendients de SAGMA SUPPLY 5.A, de conlormaidiad con el Codigo de Ctica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Tntermnacionales de Btiea para
Contadores (IESBA por sus siplas ¢a inplés) v he cumplido con mi responsabilidad ¢tica de
acuerdo con cstos requisitos. '

Otra Infinmacion

Ta Administracion de la Compafifa es responsable por la preparacién de informacion
adicional. T.a cual comprende ¢l Tnforme Anual del Gererite General, (gue no ncluye los:
estados financieros m el mlorme de auditoria sobre los mismos), la cual fuc obtenida antes
dela fecha de nuestro infovrme de anditoria.

Mi opinion sobre los estados financieros de SAGMA SUPPLY S.A., no incluye dicha
mformacion ¥ no expreso ninguaa forma de ascguramiento o conelusion sobre Ja misma.
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basc para i opinion, Ll riesgo de no deleclar una ineorrecion material debido a fraude
g3 més elevado que en el caso de una micorrecidn matenal debido o eror, ya que
fraude puede implicar colusion, falsificacion, oiisioncs deliberadas, manifestacioncs
intencionalmente erradas o la clusion del control interno.

Ohtengo conocimicnlo del control intermo relevante para la suditoria con el fin de discfiar
pricedimientos de audiloria que sean adecuados en funcion de lag circungtanciag ¥ no
can Iy hnabdad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control isterno de la
Compania

Evalio s las politicas conlables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efeclusdas por la
Adminislracion.

Concluyo sobre lo adecuado de la uhilizacion, por la Administracidn de la Compaiiia del
principio contable de empresa en luncionamicnto y, basandome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan gencrar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en funcienamicnto o nceocip cn marcha.
Si concluyo que existe una incertidumbre material, sc requicre llamat la atencidn en ¢l
informe de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados
financicres o, si dichas revelaciones no son adceuadas, gue exprese upa opimion
miodilicada. Las conclusiones se basan en 14 evidencia de audiloria hasta o lecha de mi
milorme deauditoria: Sin embarge, hechos o condiciones [uturos pueden ser causa de gue
la Compatia dejo de ser un negocio en marcha,

HvaluG la presentaciom global, la estruchura v el confenido de los estados financieros,
mcluida I infoimacion revelada, v =i los estados financieros represedtan las
transaceiones v hechos subyacentes deun modo que logran |z presentacion razonable;

Comunico a los responsables de Ta Administracion de la Comipania en vélacion Con, enlre
olras cucstiones, ¢l aleance y ¢l momento de la realizacion de la audiloria planificada y
los hallazpos significativos dela swditona, asi eomo cualyuier deliciencia sigmbicaliva
del control interno que identifigue en el transcurso de 1o audiloria

También proporciono a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia ¥ comunicado con ¢lla acerca de todas las relaciones y demas
ciicstiones de las que sc pucde esperar vazonablemente que pucdan afectar nucstea
mdependensia y, on su caso, las correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiomes que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de fa Compafiia, determino las que lian sido de la mayor significatividad
cn la auditoria de los estados financieros del periodo actual v que son, on conscoucncia,
las cuestiones vlave de la auditoria. Desenho csas cuestiones en ¢l informe de suditoris
salvo que las disposiciones Iegales o reglamcntarias prolifban revelar piblicamente la
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En concxidn con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el
lnforme Anual del Gereate General y, al hacerlo, considerar 51 esta informacion contiene
inconsistcocias materiales cn relacion com los estados linancieros ¢ con nuestro
conocimicnto obtenido durante la suditoria, o si por ¢l conlrario se encuentra distorsionada
dc forma material.

Si, basado en cl trabajo que he efectuado sobre esta informacion vblenida antes de la fecha
de mi informe de audiloria, v concluyo gque cxisten inconsistencias materiales de esta
mivrmacian, debo reportar este hecho. Mo tengo nada que nformar al respecto.

Responsabilidades de la Admimistracion de la Compaiiln en relacion a los cstados
financieros:

La Adminstracion de SAGMA SUPPLY S.A., ¢s rcsponsable de la preparacion y
presentacion razonable de los cstados financicros adjunlos de acuerde von Normas
Infernacionales de Informacién Financicra (NIIF) y del conlrol intemo necesano para
permitir la preparacion de estados financicros que esién libres de distorsiones sigmficativas,
debido a fraude o crror,

En la preparacion de los estados financicros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidud de la Compaiia de conlinsar como negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
comtable de empresa en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion de
lyuidar Ta sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision dcl
proceso de elaboracion de la informaciin fimanciera de la Companifa.

Responsabilidades del auditor en relacion a los estados financieros;

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los cstades financicros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o crror, v emilir un inlorme
de auditoria que conticne una opinion. Scpuridad razonable cs un alto grada de segundad
pero no parantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Intemacionales de Auditoria — NLA sicmpre deteete una incorreceion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a lraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse ruzonublemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financicros.

Como parte de una anditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Audiloria
NIA, aplico mi juicio prolesional y mantenemos una actitud de csceplicismo prolesional
durantc toda la auditoria. También:

o Tdentifico ¥ valoro los riesgos de incorreecion material en los estados financicros, debido
a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de anditoria para responder a dichos
riesgos v obtengo evidencia de auditoria suficiente y adccuada para proporcionar una

¥
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cucstién o, cn circunslancias extremadamente poco frecucntes, delermine que una
cucstion no s¢ deberia comunicar en el informe porque cabe razonablemente esperur yue
las consecucncias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de Ia
TRISINA.

Informe de cumplimicnto trbutario:

Cl informe sobre el cumplimiento por parte de la Compania sobre la determinacion y pago
de las obligaciones Inbutarias establecidas por lu Tey de Régimen Tribulario Intemo y su
Replamento se cmitird por separado.
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Fernando Basabe Reyes
RNUN"21322 SC - RNAE Ne. 938

Quito, Ecuador




SAGMA SUPPLY S.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCTERA
31 DE DICTEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Fer notus o los estadas financieroy

Notas 2018 2017
Activos
Aghvos comentes
Efectivo y equivalentes de electivo 6 34,504 182,631
Activos financicros 7 562.107 129,186
lnventarios 8 247.132 364,123
Aglives por impuesios comientes 12 14,590 7,004
Total activos corricnics 858,332 683,544
Propiedad planta y equipo 9 7,928 2,031
Activos par impuestos Diferidos LUT78 -
Total activos 867,338 685,575
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes
Cusntas por pagar provecdores 10 118,294 98,5309
Obligaciones tributarias corrientcs 12 36,434 13,600
Benelicios sociales L1 30,002 21,771
Total pasivos corrientes 184;':,-':3'_[]_ 133,909
Pasivos a largo plaxzo
Obligaciones con accionistas 13 157,507 85,614
Provisiones largo plazo 14 40,521 37,396
Total pasives no corricnies 198,117 123,011
Pailtimonio de accionistas:
Capital sogial 15-18 860 ROO
Reserva legal 4,217 4,217
Resultados acumulados 424.716 374,995
Resultados del gjercicio 54,758 48.643
Patrimonio de los accionistas 484,491 428.655
Total pasivos y patrimonio 867,338 685,575
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et

Dr. Fred Lescano
Contador




=AGMA SUPPLY 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE BICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en dolares estadounidenscs)

Notas 2018 2017

Ingresos

IBRCHIS DO TSEUTIGEES g 1,468,941 777210
Ordinarias

()rog ingresos 113 23,704
Total ingrests 1,469,054 ROD,914
Costos y gastos

Costos de Ventas 20 1,088,419 532,994
Administracion 21 239,922 155,407
Financieros 22 6,460 1,268
Otros gastos 23 30,765 11,649
Total costos y gastos 1,365,565 731,319
Ultilidad del cjercicio 103,489 69,593
[ 5% Participacion de Trabajadores (15.523) (10.439)
22% impucsto 4 la ronta (33,207) (10,513)
Resultado integral 54,758 48,643
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SAGMA SUPPLY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 DE PICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

e Otros

(.apﬂ.al Reserva Resul. Resultado Total
social legal Acumul.
Integrales
(LS Dolares)
Diciembre 31, 2016 KOO 4217 377,753 - 382,770
Resultado 2017 - - 69,594 - 69,594
TITIF:'LI.{:HOHU la renta ¥y . ) (20,952) ) (20,952)
parlicipacion

Ajuste por retenciones - - (2,757) . (2.757)
Diciembre 31, 2017 800 4,217 423,638 - 428,655
Resultado 2018 - - 103 489 - 103489

Impuesto a la renta y ' .
paiticipacion - - (45,730) (48.730)
Utilidades Actuariales i . . 1,078 1,078

Acumuladas
Diciembre 31, 2017 500 4,217 478,396 l,ﬂ'?ﬂ_ 484,491
/| g,
Dr. Fred Lescano
Contador

Ver notas o los estados financicrog




SAGMA SUPPLY 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de
uperacion:

Recibido de clientes

Magado a provesdores y empleados
Participacion trabajadores y renta

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de
Inversiom:

lmportes procedentes por la venta do
propicdadces, planta v cquipo

Efectivo neto provisto (usado) ¢n
actividades de inversioin

Flujos de efectivo de actividades de
financiamicntio:

Pago olras obligaciones

Efective neto provisto (usado) en
actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentes:
Anmento (disminucion) neta del afio
Saldos al comicnzo del ato

Saldo al final del afio

Vear notas a lav estados finanetars

2018 2007
1,023,823 B39.213
(1.1 86.3547) (713,908)
(48,730) (19.354)
(211,455) 105,953
(R.655) =
(8.655)
71,582 (59,767)
71,982 (89,767)
(148,127) 16,187
182,631 166444
34.504 182,631
':_ ¢ '_j-':-"a"r{:;_ -’I /
T Fred Leiping
Contador
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SAGMA SUPPLY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Lxpresado en dolares cstadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v ultimas reformas importantes a su estatuto social.

SAGMA SUPPLY 8.A., fue constituidael 09 de Mayo de 2002,

Objeto social.
Ticne por objeto la importacion y exportacion, comercializacion y venta de toda clase de

insumos y-suministros para las actividades industriales; petroleras, agricolas, de agua potable
v de scguridad industrial v on gencral articulos de ferreteria industrial.

Domicilio principal,

Pichineha / Quito [ Cotocollao / AD 14 Y (11,
Entorno economico

Ly compaitia vealiza sus operaciones en un entormo economico que se ha deteriorado a partir
del segundo semestre del afo 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al
deterioro de fa economia ecuatoriana tenemos: 1) a caida de los precios del petréleo y otras
materias primas en el mercado internacional, 1i) el fortalecimiento del délar estadounidense
que encarecio los precios de los productos ecuatorianos de exportacion, iii) la aplicacion
de un modelo econtmico en el gue predomina la intervencion del sector pablico carente
de recursos para cumplir sus obligaciones con las cmpresas del sector privado, iv) las
perdidas ceonomicas significativas producidas por ¢l terremoto ocurrido en las provineias
de Esmeraldas v Manabi co ¢l mes de abril del 2016, v) la incstabilidad del marco lopal
ceualoriato gue desfavoreee a la inversion extranjera y local, y. vi) la escaser de luentes de
linanciamienlo y/o altas tasas de interds para oblener recursos monetarios,

Con los antecedentes mencionados en el parrato anterior, la Administracion de la Compaiiia
informa que el crecimiento del IR durante €] afo 2018 fue de 1,3% y que el crecimiento
esperado del P13 durante el afo 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por
¢l Gobicrno del Cevador para enfrentar la crisis se han anunciado: i) reduccidn de subsidios
en log precios de combustibles, pas de uso doméstico v otros productos, i) relormas en el
marco juridico ecuatoriano para inecnlivar nucvas inversiones, veducir el defieit acluarial
del Instituto Feuatoriano de Seguridad Social v [ortalecer la vecaudacion tributada, i)
venfa de empresas administradas. aclualmente por el sector pablico, iv) reduccion de
empleados piblicos y moternizacion de las empresas del Estado, v) busqueda de nugvas
fuentes de financiamicnto para cubrir gl déficit fiscal previsto para ¢l afio 2019, vy, vi)
refinanciamicnto de la deuda externa con el objetivo de redueir las tasas de interds y ampliar
los plazes de vencimicnto.
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SAGHMA SUPPLY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

‘Expresado on délares cstadounidenses)

La Administracion de la Compafia informa que no cuenta con todos los clementos que
permitan prever razonablemente la evolucion latura de Tu situacion financicra mencionada
en el parrafo anterior. Los cstados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
rircunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS,

La informacion contenida en el estado financicro eg responsabilidad de Iy gerencia de la
companiy, que manifiesta expresamente que los cslados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion linanciera (en
alelante “NI), emitidas por la International Accounling Standards Board (en adelantc
“TASR™), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la compaiia, Tos estados financicros sc
presentan en 1élares de E.LLA., la moneda de curse legal en Feuador y moneda funcional v

(le presentacion de la Compaiila

Declaracion de cumplimiento con las NITF para Pyvines

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafifa han considerado Tas nuevas NI v
NIC’s revisadas que son oblgatorias para los periodes que se inician cn o después del 1 de
enero de 2018, scptin s¢ describe a continuacion:

- Maodiltcaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efective: Iniciativa sobre informacion
a revelar.

- Modificacioncs a la NIC 12 — Impucstos a las Ganinciags: Reconocimiento de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Muodificaciones a la NITF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarilicacidn del alcanee en los desgloses requeridos cn la NITF 12,

Drebido a la ¢structura de la Compafifa y la nuturaless de sus operaciones, la adopeion de
dichas normas no tuvo un cfecto sipnificativo en su posicion fingneiera y resultades; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financicros de la Compaiia,

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden log estados de situacion financicra al
31 de diciembre: del 2018 y 2017; incluyen ademds los estados de resultades y otros
resultados intcgrales, de cambios en el pabimonio y de flujos de cfectiva por los afios
lerminados ¢l 31 de diciembre del 2018 v 2017,

1o
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SAGMA SUPPLY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acucrdo con la version
completa de las Normas Internacionales de Tnformacién Financicra (en adefante “NIIL™),
emitidas por la Intcrnational Accounling Standards Board (en adelante “IASB”™) para
pequeias y medianas entidades (NITF para las PYMES), vigentes al 31 de dicicmbre de
2018., de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias del
Levador. Los estados lmancieros adjuntos muestran la adopeion integral, cxplicita y sin
reservas de las veferidas normas internacionales para Pymes y su aplicacion de muanera
unitorme 4 los perfodos contables que se presentan

La elaboracidén de los estados financicros de acuerdo con la tltima versidon vigente de las
NHF para Pymes requicre que la Administracion:

i) Lierza su juicio cn el proceso de seleecion y aplicacion de las politicas contables de
la Compaiiia.
i) Realice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rubros incluidos

e dichos cstados Linancieros.,

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las parlidas incluidas en los estados financicros adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonable, lal como se describe en las politicas contables mencionadas méds adelante.
Bl valor razonable puede ser requerido o permitido por una Seccidn para la medicion de
parlidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financicros.

Fl costo histérico de una partida cstd basado en el valor razonablc de la contraprestacidn
pagada en la adquisicién de un active o en el valor razonable de la contraprestacion recibida
al asumir un pasivo. Por ¢l conlrario, €l valor razonable cs ¢l precio yue seria recibido por
vender un activo o pagado por lransferir un pasive cn una transgecion ordenada cnlre
participantes del mereado en la fechi de medicion,

Bl valor ravonahle de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
ulilizando otras téenicas de valoracidén. Las téenicas para estimar ¢l valor razenable utilizan
“dalos de entrada™ que sc clasifican cin:

e Datos de enirada de nivel |: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en
micreados aclivos para activos o pasives idénticos en los que la entidad puede acceder a
la fecha de medicion,

e Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos @ los precios colizados incluidos en ¢l Nivel
1 y corrcsponden a dalos observables para el activo o pasivo, directa o indircctamente.

¢ Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son ohservables para cl
aclivo o pasiva,

El
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SAGMA SUPPLY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenscs)

La determinascion del valor razonable de una parlida incluida en los estados [inancicros
requicre que la Adminisiracion de la Compaiia maximice ¢l uso de datos de cntrada
obsecrvables relevantes y minimiza cl uso de datos de enlrada no observables.

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicinl de nuevas normas, modificaciones e interpretacioncs de las N1IF:

A continuacién, un resumen de lay nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones
cmitidas por ¢l IASB que fueron aplicadas por la Administracion de 1a Compailia en la
cmision de los estados financieros adjuntos.

Norma

Sececion 1

Seceidn 2
Seecion 4

Seceion 5

Seccion 6

Seccion 9

MNorma

Seccion 10
Seceidn 11

Seccibn 12
Seccion 14
Seccidn 15

Seceidn 16
Seceitn 17

Seccion 18

Seceidn 19
Scecidn 20
Seccion 21

Tipo de cambio

Pequefias y medianas entidades

Conceplos y prineipios fundamentales
Estado de situgcion linancicra

Estado de resultados integrales y estado de
resullados

Estado de cambios en el patrimonio y
estado de resultados y ganancias
acumuladas

Estados financicros eonsolidados y
separados

Tipo de cambio

Aplicacitn obligatoria a
partir de:

I de enero 2017
I de enero 2017
1 de enero 2017

| de enero 2017

I de encro 2017

| de enero 2017

Aplicacion obligatoria a
partir de:

Politicas contables, estimaciones y errores
Instrumentos financicros basicos

Otros asuntos relacionados con
instrumentos financieros

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos
Propiedad de inversion

Propiedad, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la
plusvalia

Combinaciones de negocios y plusvalia
Arrendamicntos

Provisiones y contingencias
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Sececion 22 Pasivos y patrimonio | de enero 2017
Sceecion 26 Pago basado en acciones | de enero 2017
Seceion 27 Deterioro del valor de los aetivos 1 de cnero 2017
Seccion 28 Beneficios para empleados 1 de encro 2017
Seccidn 29 Impuestos a las panancias | de enero 2017
Seceion 30 Conversion de moncda | de enero 2017
Seecion 31 Hiperinflacion | de eners 2017
Seeeion 33 Revelaciones de partes relacionadas | de enero 2017
Beceidn 34 Actividades especializadas | de enero 2017
Sececidon 35 Transicion hacia la NITF para las pymes | de enero 2017

Las nucvas, modificaciones ¢ interprelaciones de las NITF para Pymes, que fueron aplicadas
por la Administracion de la Compailia a partir del | de enero del 2017 no tuvieron efectos
significativas sobre los cstados financieros adjuntos.

La junta para emision de la NIIF para Pymes en su reunidn de Octlubre 20106, decidid gue la
préxima revisién exhaustiva (completa) de las NITF para Pynics se iniciara cn log primeros
meses de 2019 con ¢l objeto de proporcionar una plataforma estable para la aplicacion en
ias Pymes,

NHF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Tngresos procedentes de contralos con clientes”,
que cstablece un modelo extenso y detallade que deberdn utilizar las entidades en la
medicién y reconocimicnto de los ingresos de aclividades ordinarius procedentes de
contratos con clientes. Lsta norma reemplazara los requerimicntos establecidos en la *“NIC-
18: Ingresos ordinarios™, “NIC-11: Contratos de Construccion™ y las intcrpretaciones
respectivas, Lin septicmbre del 2015, se establecio que cstas maodificaciones se aplicaran a
partic del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

El principio hdsico de esta norna cs que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transfercncia de bienes o scrvicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacian a la cual la entidad
cspera {ener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,

Una entidad recconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
hasico mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

13



SAGMA SUPPLY S.A,
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a) Paso 1; Ideatificar ¢l contrato (o contratos) con el cliente,

b) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

¢) Paso 3: Determinar el precio de la transaceion.

d) Paso 4: Asignar ¢l precio de la trunsaceion catre las obligaciones de desempefio del
contrato,

e) Paso 5: Reconocer cl ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida gue) 1a
entidad satislace una obligacion de desemperio, es deeir, cuando el “control™ de los
bicnes o servicios relacionados con una obligacion de desempeilo particular es
iransferido al cliente.

La “NI1F-15; Ingresos procedenics de contralos con clientes” anade lineamientos detallados
pari poder analizar situaciones capecilicas, asi coma lambién requicre amplias revelaciones

Estimacion de los efecios sobre los estados financieroy adjuntos

A la fccha de emision de los estados financieros adjuntes, la Administracion dc fa
Compaiifa concluyd la evaluacion de los impactos provenietes de ta aplicacion inicial de la
“NITF-15: Ingresos procedentes de conlratos con clientes”. Los resultados de la cvaluacion

se delallan o continuacion:

1) Tdentificar los contratos con clicntes; La Compaifiia mantienc conlratos lirmiados con
sus principales clientes que cumplen con los siguicates eriterios:

o Lag partes del contrato han aprobado el contrato por cserilo v se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones.

e La Compaiia puede identificar los dercchos de cada parte con respecto a los bienes
o servicios a translforir,

* La Compafifa puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios o transferir.

e Pl contrato tiene lundamento comercial.

e [s probable que lu Compania recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a
cambio de los biencs o servicios que se transferiran al clienle.
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2) Identificar obligaciones de desempeiio: 1.0s contralos firmados con clientes incluyen

3

4)

las siguientes obligaciones de desempefio identilicadas por la Adminisiracion de la
Compaiiia:

e Venta de bienes: Corresponden 3 la venta de suministros pava las actividades
industrizsles, petroleras, agricolas, dc agua potable y de scgundad indusinial y en
general articulos de [lerreteria industrial. Ostos ingresos son reconocides cn
resultados cn ¢l momento en que la obligacion de desempciio se satisface, es decir,
cuando los bicnes son entregados a sus clientes.

Al 31 dc diciembre del 2018, los estados linancieros emitidos por la Compaiiia
muestran tnicamente ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes que son
reconocidos en resultados de conlormidad con la politica contable mencionada en |a
Nota 2.

Determinar ¢l precio de Ia transaccion: La Administracion de la Compaiia informa
que ¢l precio de la transaccion es el importe de la contraprestacion a la que espera tencr
derecha a cambio de transferir los biencs y servicios comprometidos ¢on los clientes,

Los precios establecidos se encuentran claramente delinidos en los contratos lirmados
con los clientes de la Compaiiia. Estos precios son fijos, sin financiamiento y
considerando quc scrdn cobrados en efectivo,

Asignar ¢l precio de la transaccion enire las obligaviones de desempefio del
contrato: El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempeiio por
un importc que represente la partc de la contraprestacion a la cual la Compaiiia cspera
tener derecho a cambio de transferir los bienes y scrvicios comprometidos. T.a
asignacion del precio de la transaccion fue realizada considerando:

» T.os precios de los bienes comprometidos cn los contratos lirmados con clientes no
lienen precios de venta independicnie gue scan directamentc observables.

e Por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia determiné el precio de venta

independiente maximizando el uso de datos de entrada obscrvables y aplicando
mélodos de estimacién de lorma congruente cuando se encucatre con circunstancias
similares.

o La Administracién de la Compaiiia cstablecié ol precio de venty independiente

utilizando los siguientes enfoques:

e Tara la veata de bienes fue utilizado e! enfoque del costo esperado mas un margen.
Fste enfoque requiere proyectar los costos esperados de salistacer la obligacion de
desempedio y luego afadiv un margen de utilidad apropiado.
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Reconocimiento de ingresos erdinarios: Cuando (o a medida que) una obligacion dc
desempedo se satisfuce, la Compaiiia reconoce como ingresos de aclividades ordinarias el
importe del precio de la transaceidn gue se asigna a cada ohligacién de descmpeno,

NIIK-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NITF-9: Instrumecntos financicros™ emitida en noviembre del 2009, introdujo nucvos
requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta nonna se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisites para la clasificacion y
medicidn de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros, v, en
noviembre del 2013, ineluyd nuevos requisilos para la contabilidad de cobertura peneral. En
julio del 2014, sc emilid otra version revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo
siguiente;

i) Requerimientos de deterioro para dctivos financieros

i) Maodilicaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonuble con cambios en ofro resullado
integral”, para cicrtos pasivos financicros.

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adjuntos relacionadas con activos

tmmmiem

A la fecha de emision de los cstados financieros adjuntos, Ia Administracién de la
Compaiiia concluyd su evaluacion de los impactos provenicntes de la aplicacion inicial de
Iy “NIIF-9: Tnstrumentos finanecieros™ relacionados con activos financicros. Tos resultados
e la evaluacion se delallan a continuacion:

1) Activos financieros - definicion: Un activo linanciero s cualquier activo que sca:

u)  Efectivo,
b) Un instrumento de patrimonio de otra entidad,
¢) Un derecho contraclual:

i) arecibir efectivo w olro active linanciero de otra entidad, o,
i) @& intercambiar sctivos financieros o pasivos financieros con ofra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorables para la Compaiiia, v,

d) Un contrato que scrd o podra ser liguidado utilizando instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, y sea:

i) Un instrumento derivado, segin cl cual la entidad esté o puede estar obligada a
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patvimonio propios, o,
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2)

it) Un instrumento derivado gue serd o podrd sor liguidado mediante una forma
distinta al intercambio de un importe ljo de clectivo, o de olro active
linaneiero, por una canbidad (ja de los mstrumentos de palrimonio propio de
Ta entidad, A estos elzctos los insbumentos de patrimonio propio de la entidad
no incluyen los instrumentos fingneieros con opeion de venta clasificados
como instrumentos de patrimonio, instrumentos que imponen una obligacion a
la cnfidad de entregar a terceros una participacion proporcional de los actives
nctos de a entidad solo on ¢l momento de la liquidacién v sc clasifican como
instromcntos de patrimonio, o los instiumentes guc son contratos para la
recgpeidn o entrega futlura de instrumentos de patrimonie propios de la
enlidarl,

Reconocimiento inicial: La Compatiia vecompee un active financiero en su estado de
situacion fimameiera cugndo, ¥ solo cuando, se convierte en parle beneliciana segin tas
clausulas contractuales del instrumento financiero,

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dai de
baja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contzatacion o la
contabilidad de la fecha de liquidacidn. La fecha de contratacion es la fecha en que una
cntidad sc compromete a comprar ¢ vender un activo financiero. La fecha de
liguidacion cs la fecha ¢n que un activo financiero se entrega o recibe por una enfidad,

La Administracion de la Compaitla informa que no ha efcetuado compras o ventas
convencionales de activos financicros.

Baja de actives Anancieros: La Compaiiia da do baja un active linancicro cuando y
solo cuando;

a) Expiren log derechos contractuales sobre loy flujos de efectivo del activo financiero,
a,

b} Sc transficre un activo financicro. Una cutidad transficre un activo financicro si, v
aolo si: 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efcctivo
de un active linanciero, o, 1i) se retienc los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del aclivo Hnanciero, pero asume la obligacion contraclual de
pagartos a uno o mas perceplores; denbro de un acuerdo gue establerea estas
condiciones, La transferencia de un activo financiero requisre que la entidad
transficra de forma sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del
activo financicro,

17



BSAGHMA STUPPLY 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3ZL DE MOCIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

4)

Clasificacion de Tos activos Tinancieros: La Compaiiia clasifica los-actives financieros
seglin sk miden posteriormente & costo amortizado, a valor razonable con cambios cn
otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
los siguientes criterios:

s Son medidos al costo amortizado i cumplen las dos condiciones siguientes; u) los
activos financicros sc conscrvan déntro de un modelo de negocio cuyo abjetive s
manlener dichos activos para oblener los lujos de efective contractuales, v b) Tas
condiciones conlractuales del active fnanciero dan lugar, en fechas especificadas,
 Mgos de efectivo gue son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del prncipal pendiente,

e Hon medidos a valor razonable con cambios en ¢l otro resultade integral =i
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financicros se conscrvai
dentro de un modelo de negoecio cuyo objetivo se lopra obtenicnde flujos de
efectivo contractuales v vendiendo activos financicros, y b) las condicioncs
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente,

s Sen medidos a valor razonable cen cambios en resullados 4 menos gue se mida 2
costo atnortizado o a valor razonable con cambios en cf olro resullado inlegral. Sin
cmbarpo, una cntidad pucde realizar una cleceion itrevocable en ol momento del
reconochnicnto inicial de presentar los cambios posteriores en el valor ravonable
i olro resullado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimenieo
que, en olre caso, sc medirdn a valor razonable concambios en resultados,

En ¢l momento del reconogimiento inicial, 1o Administracion de la Compaiia pueds
designar un activo financiero de forma irrevocable come medido al valor razonable con
cambios en resulfados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
imcongruencia de medicion o reconocimiento (asimetria contable) que surpiria al
utilizar diferentes criterios parg ld medicion de los actives o pasives o del
reconocimicnto de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bascs
difcrentes,

Los aclives hnancicros identificados por la Admimsiracion de la Compania
corresponden a instrumentos financieros no devivados que se clasifican como medidos
al costo amotlizado, Los activos financieros incluidos en esla categoria son:

(i} Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depositos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ceuateriano.
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0)

(i) Deudores comerciales: Ustas cucntas corresponden a los montos adeudades por
clientes por la venta de bicnes en el curso normal de los negocios. Bl periodo
promedio de cobro de la venta de hienes y prestacién de servicios ¢s inferior a 60)
dias.

(1ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y otras cuentas por cobrar menores a lercerns y a la Admmistracion
Tributaria.

La Administracion de la Compaiiia informa gue no posee actives financieros que sc
clasifiguen como medios a valor vazonable ¢on cambios en otro resultado integral ni a
valor razonables con cambios cn resullados,

Medicidén inicial de los activos financicros: Excepio las euentas por cobrar a deudores
comereiales, en el reconocimiento inicial, Ja Compaiiia mide sus activos {inancieros por
su valor razonable mds, en el caso de un activo finaucicro que no se contabilice & valor
razongble con cambios on resullados, los costos de la transaccion que scan directamente
atribuibles a la adguisicion del activo linanciero.

Si los aclivos linancieros represéntan una transaccidn financiada, dichos aclivos se
midensal valor presente de los Nujos fisturos esperados descontados & una fasa de interés
de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que serdn medidos por su precio de
transgaceion deacuerdo con los requerimicitos de la “NITF-15: Tngresos de actividades
ovdinarias procedentes de contratos con clientes™.

Medicion posterior de aetivos linancieros: Despues del reconocimiento inicial, la
Compaifiia mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacion a 1a que
perteticeen, o8 deeir, al coslo amortizado, al valor razonable con cambios en olro
resultado integral o al valor vazonable con cambios en resultados.

El costo amertizado de los activos finaneicros pertenceientes & esta categonia se mide
ulilizando el método de la tasa do interés cfcetiva, menos cualguier posible deterioro.
Los ingresos por infercses (incluyendo los inlereses implicitos) se reconocen y s¢
calculan utilizando la tasa de inlerés electiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los activos [nancieros se clasifican en activos corricntes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses contados desde la foeha del cstado de situacion finaneiers, gue se
clasifican como aclivos ne corrientes.
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7

A Ta lecha de emision de los estados financieras adjuntes, la Compafiia manticne
anicamente activos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes y no corricntes.

Deterioro de actives financieros: Eo cada fecha de presentacion de los estados
financicros, la Compaiifa reconocerd una provision por péedidas crediticias esperadas
sobre un activo financiero quc se mida al costo amortizado o al valer razonable con
cambios en otro resultado intcgral. Las pérdidas crediticias son ¢l valor presente de la
difcrencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segin el
contralo y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafiia delerminé la provision por pérdidas crediticias dec
todos sus activos financicros aplicando ¢l enfoque general, exeepto en el caso de las
guenlas por cobrar a dewdores comerciales en cuyo caso sc aplicéd ol enfoque
simpliticado.

Enfoque general: Ln cada lecha de presentacion, una entidud medird la provision por
pérdidas de un instrumentn linaneicro por un importe igual o las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempe de vida del activo, si-el riespo crediticio de ese instrtumento
[nanciero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma sigmficativa, desde ¢l reconocimiento inicial, una entidad
mexlivd el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que ol riespo erediticio de un instrumento financiero se
ha incrementado lenemos: 1) retrasos on los pagos por mas de 30 dias, ii)
incumplimicnios en la fecha de presentacion, iii) incumplimicntos en ¢l momento del
reconocimicnto micial, iv) dificultades [mancicras de los clientes, v) un entorno
ccondmico destavorable, vi) cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que sc relacionen con el incumplimiento en los pagos,

Enfogue simplificado: Una entidad medird siempre la correceion de valor por pérdidas
g un importe igual a las pérdidas erediticias csperadas durante ¢l tiempo de vida del
activo para las cucatas por cobrar comerciales o activos de los contrates gue procedan
de transaccioncs que estén dentro del alcance de 1a “NIIF-15; Ingresos de achividadcs
ordinarias procedentes de contratos con clicntes™.

Lina entidad reconocerd en el resultado del perfodo, como una ganandia o pérdida por

deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en
quc sc requiere que sca ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de
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presentacion para reflejar el imporic que s¢ ckige reconocer de acucrdo con csta
Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce direclamente por cualyuier
perdida por deterioro, excepto para lag cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién por
deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias
csperadas de un activo financicro aplicando ¢l enfogue simplificade. Cuando la
Compaiifa eonzidera que una cuenla por cobrar comersial no s recuperable, se da de
baja alcelando la cucnla provision para cuentas incobrables.

lifectos de Ia aplicacion inicial de esta nueva norma rclacionades con actives
financieros:

La Administracion de la Compafita aplicd por primera ver los requenmientos
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018
(fecha de aplicacion inigial),

A continuacian, un resumen de log principales efectos provenientes de la aplicacidn
inicial de la nueva norma relacionados con activos financieros

a) Clasificacion de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2018, los estados
financieros de la Compahia muestran Unicamente activos financieros de las
sipuicntes cateporias: i) préstamos y docwnentos por cobrar, y. 1i) actives
financicros mantenidos hiasta su vencimicnto.

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIF-9: Instrumentos financicios”, todos los
aclivox financieros mencionados en ¢l parralo anterior lucron clasilicados en la
categorfa que se mide al costo amortizado.

Fa Administracion de la Compatia inlorma que los eslados hnancieros gl 1 de
enero del 2018 no incluyen activos financieros en la categoria que se medivén
valor razonable con cambios en ofro resultado integral y a valor mzonable con
cambios cn resultados.

b) Medicion de actives financieros: La Administracién de la Compadiia informa que
todos los actives [Inancierns incluidos en los estados linancieros al 31 de diciembre
del 2018 fueron medidos al costo amorfizado de acusrdo con los requerimientos de
la “NIC-38; Tnstrumentos financieros: reconocimiento y medicion™,

Lin la fecha de aplicacion inicial de la “MNIIF-9:; Instrumentos financicros”; todos los

activos financicros mencionados cn ¢l parrafo anterior fucron medidos al coste
ainottizado, cs deeir, no existicron meodificaciones en su medicion.
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¢) Pérdidas crediticias esperadas: La Admpmstracion de la Compaiiia informa que la

provision para cucnlas mceobrables incluida en los estudos financieros emitidos el |
de encro del 2018 leeron establecida ¢on base en las pérdidas incurridas de acucrdo
con log requennientos de la "NIC-38: Instrumentos financicros: rceonocinicnto v
medicidn™,

Estimacidn de los efectos sobre lox extados financteros adiuntor velacionados con actives

[inaticicros

A la fecha de cmisidén de los estados linancieros adjuntos; la Administracion de la
Compaiita concluyo su cvaluacion de los impactos provementes de la aplicacion inicial de
la “NI1EF-9: Instrumentos financicros” relacionados con aclivos lmancieros, Los resultados
de la evaluacion so detallan a continuacion:

1) Pasivos finaneieros — definicion: Un pasivo linanciero es cualquier pasivo gue sea:

a} LUna obligacién contractual:

b)

i) aentregar efectivo u otro-activo financiero 4 otva entidad, o,
ii}) a intcreambiar activos financicros o pasivos linancieros con olra entidad, en
condiciones que sean potencialmente deslavorables para la Compaiia, v,

Un coatrate que scrd o podrd sor liguidado ulilizande instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, v sca:

i) Un instrumento derivado, segin el cual la entidad cstuvicse o pudicse estar
obligada 4 entregar una cantidad variable de los instrumentos de palrimonio
propios, o,

i) Un instrumento derivado que serd o podrd ser Tliguidado de una forma distinta
al intercambio de un importe ljo de efectivo, o de otro getivo financiero, por
una cantidad [ija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A
esle electo; Tos derechos, opeiones o certificados de opciones para compia de
uacttones (warranis) para adquiriv una cantidad fija de los instrumentos de
patrimenio propio de la entidad por un importe fijo de cualquicr moneda son
mstrumentos de pattimonio si la entidad ofrcec los derechos, opeiones o
certificados de opclones para compra de acciones (warrants) de forma
proporeional a todos los propictarios existenles de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademds, a estos efectos los
mstrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos
{inancieros con opeidn de venta clasificados come instrumentos de patrimonio,
mstrumenlos que impomen una obligacidn a la entidad de entregar a ferecros
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una participacion proporcional de log actives nctos do la ontidad solo ca ol
memento de la liquidacion y se elasifican como instrumentos de patrimonio, o
los instrumentos que son contratos para la reecpeifin o cotrega lulwa de
instrumchtos de patrimonio propios de la entidad,

2) Reconocimiento inicial: Ta Companiia reconoce un pusivo financiero en su estado de
siluacton lmanciera coando, vy solo cuando, se convierte en parte obligada segin las
clausulas contractuales del instrumento fipanciero.

3) Baja de pasivos financieros: La Compailia da de baja pasivos financicros tnicamenic
cuando, ¥ solo cuando se haya extingnido, cs degir, cuando Ia obligacion cspecificada
en el correspondiente contrato haya sido papada o cancclada, o haya expirado

4) Clasificacibn de log pasivos [inancieros: La Compafita clasifica los pasives
financicros sepin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor resomable am
cambios cn resultados.

Una entidad pucde, en ¢l momento del reconocimiento mieral, designar un pusivo
financicro dec [orma irrevocable como medido al valor rayonable con cambios en
resultados si haciéndolo, de lugar a inlormacion mas relevanle porgue;

e 5S¢ eliming o reduce significativamente una incongiucnecia. de medieidn o
reconecimiento (asimetria contable) que surgiria al uiilizar difcrentes criterios para
la medicion de los actives o pasivos o del reconocimicnto de las panancias v
pérdidas de dichas partidas sobre bascs diferentes, o,

s Tin grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se
gestiona v su rendomiento se evalda segim la buse del valor razonable, de acuerdo
con. una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se
proporciona interngmente informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal
clave de la Administracion de la Compailia.

Los pasivos financicros identificados por la Administracion de la Compaiiia
corresponden a instrumentos financicros no desivados gue se elasifican como medidos
al costo amorlizade. Los pastvos [inancieros incluidos en esta categoria son;

(i) Obligaciones fmancieras: Corresponden o préstamos obfenides de entidades dcl
sistema fimanciero que devengan interescs a tasas similarcs a las vigentes on cl
mercado financiero ecuatoriana,

(i1) Acrecdores comereiales: Corresponden a montos adeudados por Ta Compaiifa por
la compra de bicncs y servicios que son adguinidos en el curso normal de sus
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6)

operaciones, El periado promedio de pago a sns acreedores comerciales es inferior
a 90 dias.

(ii}) Otras cucnfas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a

partes relacionadas y oiras cucntas por pagar menores

La Administracion de la Compaiia informa que no posee pasivos financicros que se
clasiliquen como medios a valor ravonable con cambios en resultados.

La Compaiiia Hene tmplementadas politicas de manejo de ricspo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con les lerminoy
crediticios geordados,

Medicion inicial de los pasivos financieros: Ln ¢l rcconocimienlo inicial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros por sy valor razonable.

51 los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una lasa de inlerés
de-mereado,

Medicién posterior de pasives financieros: Despucs del reconocimiento inicial, la
Clompaiia mide sus pasivos financieros de acucrdo con la clasificacion a la que
pertenecen. For lo tanto, estos pasivos son medidos: a) al costo amortivado, o, b) al
valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financicros pertcnccicites & esta calegoria se mide
viilizando ¢l método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier pusible deterioro.
Los gastos por intercses (incluyendo los infeteses nnplicilos) se reconocen y se caleulan
utilizando la tasa de interds cfcetiva, exeepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmateetal.

La medicion de los pasivos |mancieros designados @ valor razonable con cambios en
resullados, reguiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasiva financiero que sex atribuible a cambios en el riespo de crédilo del relendo
pasivo; se presente en ofro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimienty de los
efectos de los cambios en el riesgo de cridito del pasivo en olro resultado inlegral
genere una asimettia contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al ricspo de erédito de un pasivo lmanciers no son posteriormente
reclasificados al resultado del periode. Las variaciones del valor razonable de cstos
pasivos sercconocen en los resultados del periado.
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A la fecha de emision de los estudos linencieros adjuntes, la Compafiia manticne
unicamente pasives fnancieros medidos al costo amortizado elasilicados eomo activos
corricntgs.

Lus pasives [inancicros se clasifican ¢n pasivos corricntes, excepto los vencimientos
superiones 4 12 meses desde la fecha del estado de situacion finangiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes

7) Efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos
financieros:

Do acucrdo con la ssccion 7 de lao CNITF-9; Instrumentos hnaneleros”, la
Administracion de la Compafita utilizd lag siguientes soluciones praclicas en la
-aplicacion indeial de esta nueva norma:

4. La Administracion de la Compatfiia aplictd la N1I-9 desde €] 1 de enero del
2018. Los cfectos provenicntes de la aplicacién inicial de esta nueva norma
lueron determinados de forma retroactiva sin presentar estados financieros
reexpresados de periodos anteriores.

h, En la fecha de aplicacion inicial, la Compafiia evalud si un activo
financiero cumple las condicioncs para clasificarse como medido al costo
amorlizado o a vator razonable con cambios cn otro resultado integral sobre la
base de Tos hechos y circunstancias cxistentes a csa focha,

¢. La determindcion de si ha habido un meremenlo significativo ca ¢l ricsgo
crediticio de wractivo financiero fue establecido utilizando la informacién
razonable v sustentable gque estuvo disponihle en la fecha de aphicacion imicial
dc csta nueva norma

d, La deterninacion de las pérdidas por deterioro de las cuesntas por cobrae
a deudores comerciales fue determinada con base cn ¢l enfoque simplificado, es
devir, reconoeiendo las pérdidas por detertoro por un importe igoal a las
perdidas crediticias espervadas durante ¢l liempo de vida del active financicro.

b) Nucvas normas ¢ interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones de las NI que no han
sido aplicadas en la emision de los: cstados Tinancieros adjuntos. Estas mormas e
inferpretaciones serin de aplicacion obhigaloria en la elaboracion de los cstados financicros
cmitidos a partir de las fechas indicadis o continuacion; 4 menos gue, la Administracion de
la Compaiiia decida aplicarias anticipadamente.
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Nurma Fecha de 'Lipo de cambio Fecha de
Emision aplicacion
iniecial
- obligatoria
MNIIE-16: Enero del  Asrendamientos 1 de Enere
2016 - ~ del 2019
CNIF-13: Juniodel  Laincertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de Tngro
o 2017 BANANCIAS del 2019
Masen Marsodel  Modificaciones @ ks NIUF provenicates del nuevo merco 1 de Enero
_Conceptual 2018 conceptual del 2020
NUF-1T: Mavo del Contratos de sepwros 1 du Encro
2017 del 2021

Lugge de una evaluacién pencral de los requorhmicntos de aplicacion inicial de estas nuevas
normas, la Administracién de la  Compafita concluyd gue no  lendrl  efecios
significativos sobre los importes reconocidos en los eslados Hnancieros adjuntos v sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible propoteionar una estimacion razonable de esos
cfectos hasta quo concluya cl proceso de aplicacion inicial de loy requerimientos de
clasificacion, medicién y revelacion incluides en dichas normas.

NITF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 sc emitid la "NIIF-16: Arrendamientos”, gue establece los principios
para ¢l reconseimicnto, medicidn, presonfacion vy revelucion de los efectos econdmicos
derivados. do los conlratos de arrendamienlos; ast como incluye lingamientos detallados
para poder anahzm situaciones especilicas. Esta nomma reemplazard los requerimicntos
establecidos en la *NIC-17:  Amendamientos” v las  interprefaciones respectivas.
Adicumalmente, infonmamos gue se permite la aplicacion anticipada de esta norma sicmpre
y euando la Comparnita haya implementado o se encuentre en progeso de implementacion de
la *WITF-135; Ingresos procedentes de contratos con los clientes™.

El objetivo de la norma es asecgurar que los arrendatarios ¥ arrendadores proporcionen
informacion relevante de una mancra que tepresente ficlmente los electos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamicnto con la intencidn de que los usuarios de los
cstados financicros pucdan cvaluar dichos cleclos sobre Ia siluacion  financiera, el
rendimicnte de sus operactones v los Mujos de elective de Ta entidal,

Requerimientos: para  arrendalarios: Ta  “NIIF-16:  Arendamientos” requicre e
recunociniento y medicion de los contratos de arrendamiento aplicande el modelo de
“derecho de uso™, De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, on ¢l catado
de situacion financiera, un activo por-el derecho de uso y un pasivo por arrendaimtento
derivados de los countratos de arrendamicnto. [l active por derccho de uso se mide
inicialmente al costo conformado por: 1) of valor del reconocimicnts inicial del pasivo por
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arrendamiento, i1) fos pagos anlicipados de arrendamiento menos log incenlivas recibidos,
iii) los costes directos miciales incwrridos como consecuencia de negociar y acordar un
contrato de arrendamiento, v, iv) uina estimacion de los costos de desmantelamiento el
activo subyacente. Ll reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento sera el valor
presente de los pazos de arrendamiento cstablecidos por las partes en ¢l contrato.

Con postertoridad al reeonoeimiento. inicial, ¢l aetive por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor vazonable, Al aplicar el modelo de ¢osto,
el active por derecho de uso serd depreciado duranle su vida Gl y sujelo 4 una revision
anual para deteroninar posibles perdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
tazonable, el activo por devecho de wso serd medido de acuerdo con la naturalesa del
activo arrendado v los requerimientos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de
inversion”, o la *NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Loz resultados del perlodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los
pasivos por arrendamicnio con base en ¢l método de la tasa de interés efectiva durante ¢l
plaze del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario pucde opfar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamicnto @ corto plazo v, ii) para
contratos de arrendamicnto enyo active subyaccute ¢s de bajo valor. Lo estos casos, cf
arrendatario reconocera Gnicamente un gasto por arrcndamiento durante ¢l plazo cstablceido
por las partes en el contrato de arrendamicnto.

Reguerimientos para arrendadores: Los arendadores  clasilicardn los  contratos de
avendamiento como operalivos o linancieros. Un contralo de amendamento se clasilica
como financiero si fransfiere sustancialmente lodos Toy resgos y benelicios inherentes a Ia
propiedad del activo subyacente, Un contrato de arvendamiento se clasifica como operativo
si no transficre sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes o 1a propedad del
activo subyacentec.

Lag contralos de arrendamicnto clasificados como financicros se reconocen en ¢l estado de
situaeion finaneiera como una cucnta por-cobrar por un imporie ignal a la inversion nela en
el amendiwmiento que comprenden los sigumientes pagos por el derecho de uso del activo
subyacente: 1) ¢l valor presente de los pagos de wrrendamiento establecidos por las partes
menos log mcentivos de arrendamiento por pagar, 11) los pagos de arrendamiento variables,
iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador al amendatario, iv) el precio
para cjereer la opeion de compra encaso de existir certeza razonable de que se efectiic, v, v)
los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Las resultadoy del perioda quese mlonma incluirdn: 1) un ingreso equivalenteal valor del

activo. subvacente, o, s es miwdor, el valor presente de los pagos de arrendwmignto
cstablecidos por las partes en el contrato, 11) el costo o valor en libros del activo subyacente
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menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada
del contrato de amendamiento clasificado como financiero. Los inpresos financicros
derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base en ¢l métode de la tasa de
mieres efectivi durante el plazo del contrato de arrcndamicnto.

Ios amendudores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerdn en los
resultados del periodo que sc informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plaze
establecido por las partes en ¢l centrato de arrendamiento; y 1) la depreciscion de los
activos arrendados,

CNIIF-13: INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS BDEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Hn junio del 2017 se emitid la CNIF-13: La incertidumbre frente a los (ralamientos del
nnpuesto a las ganancias” que proporcionaron una aclaracion sobre edmio aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicion de la “NIC-12; Impueslo a las ganancias”
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del ithpuesto a las ganancias. Se
permite su aplicacion anticipada.

MARCO CONCEPTUAL
Ln marzo del 2018 s cmitié un nuevo Marco Conceplual de las NIIF. Con hase en este
nuevo miarco conceptual ¢l IASB  cfcetud varias modificaciones o las Normas

Intcrnacionales de Informacion Financicra.

NIIF que cstaran vigentes a partir del | de enero del 2020.

Modificaciones n las NIF publicadas:

A continuacion, un resumen de fas modificaciones de las WHF gque no han sido aplicadas cn
la emision de los estados [imancieros adjuntos. Fstas modificaciones serdn de aplicacion
obligatoria en la elaboracion de los estados fnancieros a partic de las feghas indicadas a
conlinugeion, & menos que, la Admimstracion de la Companfa decida aplicarlas
anticipadamente.

Mg Feelhn de Tipw de cambio Feclia e
Emisidn aplivacitn
‘indeial
- abligntorla
MIC-18: Febrero del  Regonooimiento de una medificacion, reduccidn o Houidacien | deonero del
2018 delpian 2019
NIC-28: Qclubredel  MWMedicién de Tas participaciones de largo plazo en asoctadas v | do cnera del
2017 négocios conjuntes 2019
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Mejoras Disiermbie 1) Gulas para ia aplicacién del métode de adouisicién a tipns 1 de enoro dol

anuales cel 8017 prarticulares de combinaciones de negocics, &) 2019

del oicle Contabilizacion deadquisiciones de participacionss en

2015 - operaciones conjuntas, 3 RBoconeeimisnto de impuestos

2017 comientes y diferidos sobre dividendes v 4) Costos por

préstamos susseptibles de capilalizar

NIC-1y Octubre del  Definicion de materialidad o imporiancia relativa I de ensrogel

NIC-8: anis 2020

NHF-Z: Sctubredel  Definicion de un negecio shuna combinacion de negetios 1 de eneradsl
2018 2020

NIF-10: Septiembre  Registro de la pérdida de contral de subsidiarias WNodefinida
el 20714

WIC-28; Septiembre Registio de las ganancias o pérdidas provenienis de las Mo defimida
clet 2014 venlas o aportacionss efectuadas por un inversor a sus

asociadas o negocios conjuntos

Meneda funcional v moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Conmpafifa se expresan en la moneda del
ambicnte ccondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administracion de la Compaiifa establecié que el délar estadounidense es la moneds
funcional v moneda dec presentacion de sus estados financieres. A menos que se indigue lo
conirario, las cifras incluidas cn los estados financicros adjuntos cstan cxpresadas on dolares
cstadounidenses.

Las lransaccioncs on moneda cxtranjera, principalmente deudas con proveedores v
compatiias relacionadas en ¢l exterior, s¢ traducen a la moneda [uncional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio gue resullen del pago de tales tansaeciones, se reconocen en ¢l
estado e resullados, exceplo cuando son diferidos en el palimonio en lransaceiones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efcctive v equivalentes

Bl cfcetive v cquivalentes de efcetivo incluye aguellos actives financicros liguidos,
depbsitos o inverstones [inancicras, que se pueden transformar rapidamiente cn efectivo en
un plazo inferor a fres meses v sobregivos bancarios no reeurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasives comientes en el estado
de situacion financiera.

Avctivos finunvieros

Los activos [inaticicros son instrumcntos financicros no derivados con pagos fijog o
detenninables, gue no eolizan en un mercado activo.
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Todos los activos finaneicros sc reconocen y dan de haja en Ta fecha de negociacion; es
decir, enando se obscrve la presencia de una compra o venta de un aetive financiero bajo un
confrato cuyas condiciones requicren la entrega del active durante un perfodo que
generalimenle esta regulado por el mereado correspondiente.

T Compaififa da de baja un active linanciero (nicamente evando: 1) cxpiren los derechos.
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicra; y, i) transficran de manera

sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propicdad del activo finaneiero.

B3aja de actives financicros

La Compaiiia da de baja un active financiero cuando y solo cuando

a) LDxpiren los derechos contractuales sobre los Nujos de eleclive del active
financiero. o,

b) Se transfiere un activo financiero. Una entidad transficre un activo financiero si,
y solo si: i) sen transferidos los derechos contractuales a recibir los Mugos de
cfectivo de un active financicro, o, i) ¢ réticne los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del active financicro, pero gsume la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores; dentro de un acuerdo gue
cstablezea estas condiciones. La transfercueia de un aclivo linanciero requiere
quc la entidad transficra de forma sustancial los riesgos v venlajas inherentes a
la propicdad del activo financicro,

Clasificacion de actives financicros

La Compaiiia clasifies los aclives [inancieros segin se miden posteriorimentc a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro vesultado integral o 3 valor razonable
con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

1. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condicioncs siguientes: ) los
activos financicros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyn oljelivo es mantener
dichos activos para obtencr los flujos de cfectivo contracluales, y b) las condicionss

conteactmales del activo financiero dan lugar, en fechas especilicadas, a lujos de efectivo

guc son inicamente pagos del principal ¢ intercses sobre el importe del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable com cumbios en el otro resultado intcoral st
cumplen las  dos condiciones sigientes: a) los activos financieros se conservan dentro de
un modelo de negocio cuyo objetive se logra obteniendo flujos de efectivo coniractuales v

vendiendo activos financieros, ¥ b) las condiciones contractuales del activo [inanciero dan
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lugar, en fechas especificadas, a flujos de cfectivo que son Unicamenle pagos del principal e
intereses sobre ¢l importe del principal pendicnte,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en vesullados o menos gue se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el oiro resultado integral. Sin embargo, una
cntidad puede realizar una eleccidn  imevoeable en el momento del reconocimicnto
inicial de presentar los  cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
mlegral para inversiones coneretas en instrumentos de patrimonio que, en olrg caso, s¢
medirdn 4 valor razonable con cambios en resultados.

En & momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafita puede
designar un activo financicro de forma irrcvocable como medido al valor vaxonable con
eambios cn resultados si haciéndolo elimina o reduce signilicativamente una incongruencia
de medicion o reconocimiento (asimelria contable) que surgivia al utilizar diferentes
eriterios para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v
perdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

A la fecha de cmision de los cstados {inancieros adjuntos, la Compania manticne
unticanente activos fnancicros-clasilicados come “medidos al costo amortizade™.

Medicion imicial v posterior

Los activos financieros. son medidos inicialmente @ su valor razonable més log cosfos
relacionados con su adquisieion; excepte si el seuerdo constituye una transaceion financiada
en cayo case ta Compafita mide €] activo financiero al valor presaite de los flujos fuluros
esperados descontados a ung tasy de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado ulilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoeen v se caleulan utilizando Ta tasa
de interes efectiva, excepto cuando ¢l reconocimiento del interés resullare immatenial.

Los activos [maneicros se clasilican en aclivos comientes, excepto los vencimicatos
superiores a 12 mieses desde la lecha del estado de situacion financiera, que sc elasitican

como achives no cormrigntes

Cuentas por cobrar:

Son activos financicros no derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.  Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

iv) Efeclivo v equivalenles de efectivo: Muestran el dinero disponible cn efcetiva v los
depositos a la vista efectuados en entidades del sistema financicro ccuatoniand.
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(v] Deundores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion e servicios en el curso normal de los negocios. El periodo
promedio decobro de la prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

(vi) Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cucnias por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menorcs.

Deterioro de activos financicros al costo amortizado

Al Hnal del perlodo sobre el que se informa, los adtivos mancieros gue se miden al costo
amortizado, son cvaluados para determinar si cxisle evidencia objeliva de deterioro, Si
cxisten evidencias, la Compaiiia determina ¢l importe de cualquier pérdida por deterioro

considerando 81 cxigte evidencia objetiva individual de deterioro del valor piara activos

[inancicros que sean mdividualmenic signilicalivos, e, individual y colectivamente para
aclivos [nancieros que no sean sigmiicativos.

Entre la evidencia objeliva de que los activos linancieros medidos al costo amortizado esten
deteriorados ineluye: 1) caperiencia pasada de ta Compafifa, 1) dificultades financieras de
los elienles, i) un entorno ccondmico desfavorable, iv) incrementos en el niimera de pagos
alrasados, v). asi como cambios obscrvables en las condiciones econtmicas locales y
nacionales gue se relacionen con el incumplimicnto en los pagos.

Para los aclives [inancicros registrados al costo amortizade, el importe de la pérdida por
deteriorn de valor ¢s la diferencia entre of imporle en Tibros y el valor presente de fos flujos
Tuturos estimados del activo, descontados a la lasa de inlerés efectiva original del activo
[manciero;

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, ung entidad medirg la provision por
pérdidas de un instrumento linanciero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperactas durante ¢ tiempo de vida del activo, si el riesgo erediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si cn la fecha de preseatacion el rigspo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocintento inietal, una entidad medird el
valor de las pérdidas para cse instrumento financicro a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los praximos 12 moses. '

Enlre la evidencia ohjetiva de yue el resgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemios: i) retrasos en los pagos por més de 30 dias, i) incumplimientos en la
fecha de presentacion, iif) incumplimientos en &l momento del reconocimicnto inicial, iv)
dificultades financieras de los clientey, v) un entorno cconomico desfavorable, v1), cambios
obscrvables en las condiciones economicas locales y nacionales gue sc relacionen on el
incumplimicnto en los pagos.
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Enfogue simplificado: TUna entidad medivi siempre la correccion de valor por pérdidas a
un importe tgual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active
para las ‘cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de
transaccioncs que ¢stan dentio del alcance de la “NIIF-15: Ingresos de aeclividades
ordinarias procedentes de contratos conr clientes”.

Una entidad reconocerd en el resultado del perfodo; como una ganancia o péndida por
deteriore de valor, el tmporte de las perdidus crediticias esperadas (0 reversiones) en que se
requiere que sea ajustada la correecion de valor por pérdidas en la fechs de presentacidn
para reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma,

El importe en libres de los actives financieros se reduce directamente por cualquicr pérdida
por deterioro, excepto paia las cuentas por cobrar comereiales, donde el importe cn libros se
reduce a traves de una cucnta de activo denominada provisidn por deterioro de deudorcs
comerciales que sc constituye con basc en las pérdidas crediticias esperadas de wn activo
financicro aplicando ¢l cnfoque simplificado. Cuando la Compaiila considera que una
cuenta por cobrar comercial no es recuperable, sc da de baja afectande la cuenia provision
para cucntas incobrables.

Baja cn eucnta de los activos financicros

La Compafiia da dc baja activos financictos tmicamentic cuando: 1) eipiren loy dercchos
conlractuales sobee los Mlujos de cleetivo del activo [inaneicrn, o, ) se lransliera de manera
sustancial los riesgos y venlajas inhorenles a la propredad del active linanciero a obra
entidad.

Se transfiere un aclivo Fnanciers si y solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un active financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos deefectivo del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de
pagarlos a uno o méis perceptores, dentio de un acuctdo que cumipla con las condieiones.

El importe en libros de los activos financicros s¢ reduce dircetamente por cualgquier pérdida
por deterioro, excepto para las cucnlas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce o traveés de una cuents de activo denominada provision por deteriore de deudores
comerciales que se constituye gn funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuenias por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera guc una cuenta por cobrar comercial no cs reciiperable, s
da de baja afeetando la cuenta provision para cucntas incobrables.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un metcado active; o como patrimonio de
conforimidad con la esencia del acuerdo contractual.

La Compaiia reconoce sus pasivos financicros en el estado de situacion financicra cuando,
y s6lo cuando se convicrla en parle obligads, sepin lus clivsulas contractuales del
matrumento linaneiero.

La Compania da de baja un pasivo linanciero dnicamente cuande: 1) expiren los dercchos
comitractuales sobre los [Tujos de efectivo del pasivo financiero, ii) sen cancelados o
cumplen las obligaciones contraciuales asumidas por la Compailia, v, iii) s transficran de
manera sustancial los resgos y venlajas inherentes a la propiedad del pasivo financicro.

Clasificacion de pasivos linancicros

La Compaiiia clasilica sus pasivos linancieros en las siguientes cateporfas: i) a valor
rasonable con cambios en resullados, v, i) medidos 4l costo amoertizado. La clasificacion
depende del proposito con el gue se adguirievon los instrumentos financicros. La
Adminisiracion determina la elasification de suy instrumentos financicros en ¢ momento
det reconocimienty imcial.

A la fecha de los estados fimancieros adjuntos, la Compaiiia maniicne basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasives corrientes. La Compania no ha
reportado pasivos financieres medidos al valor razonable don cambios o résullados,

Medicion inicial ¥ posterior

Los pasivos financicros son medidos inicialmente al costo histdrico; neto de los costos
relacionados con su adquisicion, exeepto si ¢l acuerdo constituye una transaceidn financiada
en cuyo caso la Compaiifa mide el pasivo [inanciero al valor presente de los flujos futures
yue se espera cancelar deseomtados 4 una tasa de interés de mercado.

Prespués del reconocimiento inicial estos activos se miden al costo amortizado utilzando el
método de la tasa de interés efectivi.  Los gastos por intereses (incluycndo los inlereses
implicitos) se reconacen y se calculyn utilizando la tasa de interés clectiva, execepto cuando
cl reconocimiento del interés resultare inmatcrial.

Los pasivos financicros sc clasifican en pasivos comdenles, exceplo los vencimientos
superiorcs a 12 meses desde la fecha del estado de siluacion financiera, gue se clasifican
COIND FEASIYOS 1O corticnies,
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Pasivos financicros identificados:

Son pasivos linancicros no derivados con pagos [jos o determinables, gue no colizan en un
mercado aclivo, Los pasivos lindncieros incluyen:

{iv) Acreedores comercisles: Coresponden a8 montos adeudados por la Compaiiia por la
compra e bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus
aperaciones. bl periodo promedio de papo a sus acreedorcs comerciales cs inferior &
90 diaz.

La Compaiifa ticne implementadas politicas de mangjo de riesgo [lmanciero para ssegurar
quec todas las cuentas por pagar so paguen de conlomidad con los lémmnos eredibicios
acordados.

Deterioro det valor de los actives no financieros

Al linal de eada periodo sobre el que se inlbrma, 1a Compania evalba informacion interna y
cxlerna del negocio con el [in de establecer Ta existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus aclivos. TPara los activos con indicios de deterioro se caleuly €
mnporle recuperable del aclivo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deteripro, Cusndo no es posible estimar e importe recuperable de un activo individual, la
Clompaniia caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

Propiedad, planta v equipo

Las pattidas de Propicdad, planta y cquipo son modidos al costo de adquisicion, menos
depreciacion acumulada v pérdida por deteriors cuande csta Gltima corresponda.

El costo imicial de lag partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e wnpuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho aclivo en operacion y, en el caso de activos que califiquen, el
costo de financiamiento, El precio de compra es el importe total pagado v el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir ¢l active. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mcjora sustancial v el costo neurrido en
recmplazar partes de las maguinarias, mobiliario y cquipos, sicmpre y cuando se cumplan
con los crilerios de reconocimicnto, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza.  Los costos de repavacidn y manlenimienlo rutinarios son reconoeidos como
gaslos segin se meurren,

Los bienes clasificados como Propiedad, plauta v equipo sc deprecian on forma lineal en

funcion a los términos de vigencia de la Compafia
Las tasas de depreciacion cstan basadas on la vida atil cstimada de los bienes, que son:
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item Vida ntil (en afios) Valor residual
Muebles v equipos de oficing Tf} Sin valor residual
Equipo de computacion y software 3 Sin valor residual

La vida ttil, valores residuales y el métode de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fucra necesario, a la fecha de cada cstado de situacion financicra para ascpurar
que ¢l método y ¢l pertodo de la depreciacion sean consisténtes con el beneficio ceondmico
y las expectativas de vida de las partidas de Propicdad, planta v cquipe.

Una partida de Propicdad, planta y equipe cs retirada al momento de su disposicion o
cuande no se esperan beneticios ccondmices desu use ¢ disposicion posterior.  Cualquier
ganancia o pordida que sovja al momento del cctive de 1a partida de Propicdad, planta vy
equipo (calculads come la diferencia ontre los ingresos por la venta v el valor en libros del
active) es meluida en ¢l estado de resultades mtegrales on el aifio en que se retiva el aclivo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor nelo realizable, el ienor,
Son valuados con el método del coslo promedio ponderado. Bl wvalor nelo vealizable
representa @l precio de venta estimado mienos lodos 1os costos de lerminacion y los costos
necesarios para la venta, Las imporlaciones en lansilo o encuenlran registradas 4 su costo
de adquisicion,

En casede ser necesario, los invenlarios ineluyen utia provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia o detertoro, las cuiles son detenminadas en luncidn de un andlisis de la

posibilidad real de utilizacion en la produceion o venta,

(bligaciones iaborales

Loz beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a
sus cmpleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporetonados por la Compalifa comprenden:

Benelicios o corto plavwn

Son beneficios a corto plaro aguellos que se esperan liguidar lolalmente en el término de 12
meses siguientes al cierre del periodo en el que los-empleados prestaron sos servicios: Estos
beneficios son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que
sc devengan.
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Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la
legislacion laboral vigente en el Leuador, se mucstra a continuacion:

* Participacion laboral: Corresponde al 15% de parlicipacion que los empleados ticnen
sobre Tay ulilidades Hguidag (diferencia enlre ingresos y gastos de cada perfodo contable)
reportadas por los empleadores. Ta participacion lahoral determinada se registra con cargo a
los resultados del periodo que se intorma y se muestra en ¢l estado de resultados integrales
de acuerdo con la funcion que desempefia el personal que recibird el beneficio. Ta
participacion laboral debera pagarse hasta ¢l 15 de abril de cada afio.

» Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, ticiien derecho
a gozar anualmente de 15 dias de descatizse gue setén remuncrados por ¢l cmpleador. Este
benelicio pucde extenderse por 15 dias adicionales cnando los cmplcados superen los 5

afios de antigiicdad en la misma empresa (I dia vacaciones adicional por cada afio de

servicio). Las  vacaciones de  los cmpleados son receonocidas mensualmente en los
resullados del periodo gue se informa y cancelados en luncion de los dias de vacaciones
ulilizados por losempleados.

» Olros heneficios a corto plazo: La déeinio lerecra remuneracion, el déeimo cuarto sucldo,
los londos de reserva v olros benelicios laborales a corlo plavo sereconocen mensualmente
en los resullados del perodo que se inlorma. BEslos benuﬁf:ii}_ﬂ'_mn cancelados en lay
fechas exigibles de pago establecidas en legislacion Taboral vigente,

Beneficios post-emplen

Son beneficio post-empleo aquellos gque se liquidan después de queé el empleade ha
conghiida su relacion laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por terminacioin.
Los beneficios post-cmpleo que poscen los empleados de la Compafiia son:

b, Planes de aporiacioncs definidas (aportes al Institolo Ecudtoriano de Scpotidad Social -
TESS): El costo de estos plancs [ueron determinados con base on la legislacion laboral
vigente que estahlece gue los empleadores deben aportar mensualmente al TESS el
12.15% de fas remuneraciones percibidas por los empleados:

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiifa tiene los siguientes planes
de beneficios definidos, normados y requerides por la legislacion laboral couatoriana:

Desshucio: En los casos de terminacion de la relacion laboval, o empleador
homilicind al trabayjador com el veinlidineo por cienlo del eguivalente a la Gllima
remuneracidn mensual por cada uno de los anes de servicios preslados 2 la misma
gmpresa o empleador,
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Jubilacién patronal: Los empleados que por vemticineo afios o mas hubiercn
prestado scrvieios, continuada o inlerrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus cmpleadores. En el caso de los empleados gue hubieren cumplido veinte
afios, ¥ menos de veinlicinco afios de frabgjo, tendrin derecho a Ia jubilacion
patranal proporeional de acuerdo con las disposiciones contenidas en ¢l Cadigo de
Trabujo.

[as hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: fasa de descuento. tasa de mortalidad, cdad, sexe, afios de servicios,
remuneraciones, incrementos futuros de remuncraciones, lasa de rolacion, enlre ofras.
Los incrementos de la provision para jubilacion patronal y desahucio son reconocidos en
los resultados del afio, cxcepto por las ganancias (pérdidas) actugriales que son
clasificados en ofro resultado intepral,

Beneficios por terminacion
Son beneficios por terminacion aquellos que s¢ liquidan cuando una de las partes da por
terminado ¢l contrato de. trabajo. Los bencficios por terminacidm son reconocidos en las

resultados del periodo que sc pagan .

Impuestos corrvicnies

Los impucstos corricates corfesponden‘a aquellos gue la Compadiis espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la reata cortiente del periodo que se informa; estas partidas se
muesiran ot ¢l cstado de situacion financicra como aclivos y pasivos por impucstos
cotricnics. '

Activos por npuestos cormenles

Los activoy pur impuestos comentes meluyen las retenciones en la fuente que le han sido

efectuadas a ln Compaiiia y los pagos  efectuados en calidad de anticipos minimos del

impuestoa la renta.
1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido clecivadas a 1a Compaiiia durante el periodo
que se informa y en porlodos anteriores podran ser utilizadas para: 1) el papo del
impiicsio & Ia renta reconocido en los resultados del peviodo que se informa o cn ¢l pago
del impuesto a la renta reconocido en lox vesultados de los proximos 3 afios, o. i)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cuniplan los plavos de preseripeion de ese derecho legal, cs decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacion de la -declaracion del impucsto a la renta del aho
gorrespondiente.
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2) Anticipo minimo del impuesto a ki rentia

La legislacion tributaria vigente cstablece que los contribuyentes deben pagar un
anticipe mimimo del impucsto a la renta que serd detenminado mediante 1a suma
aritmetica de los sipuicates rubros:

El 0.4% del active total, menos clertas deduceiones.

El 0.4% del total de inpresos gravables para el cdleulo del impuesto o la renta .

Bl 0.2% del patrimenio, sin incluir pérdidas del afio y de anos anteriores.

Ll 0.2% dcl total de costos y gastos deducibles para ¢l céloulo del impuesio a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados v pagos al
personal discapacitado,

Ll valor detenmminado como anticipo minimo del impucsto a la renta serd cancelado por
los contribuventes de la siguiente manera:

Primera cuota: Fn julio «del afio siguiente; se pagard cl cquivalente al 50% de la
diferencia establecidy entre el valor detenminado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fucnic que: le hayan sido efectuadas a la
Compartig en el afio anterior,

Segundy cuota: En septiembre del afio siguicnte, sc pagara un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuota: Ln abril del afio subsiguicnte, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto 4 la renta v los papos cfectuados
en la primera v scpunda cuolas. Este remanente poded ser cancelado con reteneiones en

la fuente que e hayan sido electuadas a li Compafita durante ol periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se caleula estableciendo-el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

Ei edleulo del impuesto a la repta cavsado se basd on las gavnancias liscales: (base
imponible del impuesta) registradas durante cl afio, cs deeir, sobre los ingresos gravadaos
del periodo fiscal menos los pastos deducibles ¢t ese mismo pericdo. La utilidad
contable difiere de la base lmponible por la existencia de: 1) Tngresos exentos, inpresos
no gravados o ingresos que scran gravables en el fuluro, 2) Gastos no deducibles, pastas
sin cfectos fiscales o gaslos que serén deducibles en el futuro, 3) Amottizaciones de
perdidas tributarias que se hayan obtenido en los tltimes § gjereicios Iributarioy
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atleriores, y, 4) Otras partidas deducibles establecidus en la legislacion Aribulana
vigenle,

Para Tos atios 2017 y 2018, ¢l impucsto a la renta causado fuc caleulado con base en la
tarifa vigente del 22% vy 25% de la base impontble; csfa tarifa se teduce en 10 puntos
porcentuales para Ia base imponible que se capitalice hasta ¢l 31 de dicicmbre def
sipuicnte afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
eonitibuvente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 perlodos fiscales
sipuicntes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Cilculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando ¢l impucsto causado sea superior al anticipy minimo del impuesto a la renta, ¢l
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que 1¢
hayan sido clectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente ulilizadas
para caneclar la tereera cuota del pago del valer determinado como anlicipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando ¢l valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renla sea superior
al impucsto @ la reita causado, el contribuyente podrd solicitar & la Adminislracion
fiscal la devolueion del anticipe pagado, cuando por caso forluilo o fuerzd mayor, se
liays visto afeelado gravemente la actividad gecondmica del sujelo pasivo; esla opaion
estd disponible pata los contribuyentes cada trienio, Fn caso de que fa Adminisiracion
de la Compafia deeida no solicitar la devolucion del anlicipo, este valor se constiluirg
en un pago delinitivo del impuesto 4 la renta.

Para Tos anos 2018 y 2017, cl impucsto recenocide como pasivo por impuesto corriente
fue establecido con hase on ¢l valor deferminado como anticipo del impuesto a fa renta.

2.13 Impucstos diferidos

El impucsto diferido serd reconocido con base en las difercncias tempoiarias cntre el
mporte cn libros de los activos y pasives de la Compaiiia y las bases fiscales
correspondicntes ntilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente mancra:

e Los pasivos por impuestos diferidos scran reconocidos pard todas las diferencias
temporarias imponihles

s Los activos por umpuestos diferidos sevin reconocidos para lodas las difceencias
lemporarias deducibles, cn la medida en que resulte probable que Ta entidad disponga de
gananciay fiscales [utoras que permitan su utilizacion,

La medicion de los pasivos por impucstos diferidos y los actives por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias liscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
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final del periodo sobre el gue se informa, recuperar o liquidar ¢l importe en libros de suys
aclivos y pasives. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en ¢ perdodo en gue e activo se
realice y ¢l pasivo sc cancele.

Ll cstado de situacion financicra de la Compafia presentary sus activos y pasivos por
impuestos dileridos por separado, oxeepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar
estas parlidas ante la misma auloridad liscal, y, 1) se derivan de partidas con la misima
autoridad fscal y, 71i) s Compaiifa tiene la intencion de liquidar sus aclives v pasivos por
inpuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la repnta v otros ajustes

Fl impuesto diferido, correspondiente a cambios cn la lasa del impuesto a la venta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma
csperada de recuperar ¢l valor en libros de un aclive, se recomocerd en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fucra de los resultados del periodo gue se inlormia.

Repistro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impucstos corricnles v diferidos, séean reconpcidos como ingresos o pastos ¢ incluidos
en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en kb medida ci que hayan
strgido de una lmsaccion o sucesos gue se feconoce fuera de dicho estado, va sea ch olro
resultado milegral o directamente en el paltimonio, en cuyo caso el impucsto también se
reconoce luera del resullado,

HReconocimiento de inpresos de actividades ordinavias

Por la importacién v cxportacion, comcreializacion y venta de toda clase de insumeos y
suministtos para las actividades industriales, potroleras, agricelas, de agua potable v de
sceuridad industrial y en general articulos de lerveleria industrial,

i} La Companita ransiiere las nesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes.

ii) El importe de los ingresos y los costos incurtidos, o por incunir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos eon fiahilidad.

iii) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
lrarisaccion .
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Coslos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos v la amortizacion de
activos intangibles sc reconocen en los vesullados del aiio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago.

Como norma general on los estados financieros no se compensan los ingreésos v gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permilida por alguna
norma y esta presenlacion sca cl refleio de la esencia de la transaceiim. Los ingresos y
gastos con origen en (ransaccioncs que, contractualmente o por una norma legal,
contcmplan la posibilidad de compensacidn,

El costo de ventas se registra cuando sc cntregan los bienes, de manera simultinea al
rcconocimiento de los ingresos por la corecspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformacion de los productos terminados (mano de obra directa y costos
indircctos de fabricacion) los cuales se repularizan y se registran al costo al linal de cada
nics,

- Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere gue por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como rescrva legal hasta que ésta come minino alcance el 50% del capital social. Esta
rescrva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Otros resultados integrales

Fl estado de resultados y otros resuliados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que
ne son reconocidos en  los resultados del periodo que sc¢ informa. [stas partidas de
ingreso o gasto son reconocidas en otro resultado integral agrupadas como “partidas que
serdn reclasificadas posteriormente a resultados™ y “purtidas que no scrin reclasificadas
posteriormente a resullados™. Las partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado
integral se acumulan en cucitas patrintoniales del otro resultudo integral,

Ganancias y/o pérdidas actuariales:

Los estados financicros adjuntos reporlan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes
de benelicios laborales post- empleo agrupadas como “parlidas que no serdn reclasificadas
postericrmente a resultados™ (ver comentarios adicionales ¢n la Nota 2.15). Las ganancias
vlo pérdidas acluaniales sc acumulan anualmente en la cuenta patrimonial otro resultado
integral.
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Al micio de cady perfodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial ofro resultado intepral
setranstiere integramente a la cuenta patrinonial resultados acumulados:

Resuliados acumulados

a) Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados @ libre disposicion correspondén a los obtenidos por la
Cennpatiiy hasta el 31 de diciembre del 2011 de acucrdo con PCGA previes mas los
resultados obtenidos a partiv del 1 de enero del 2012 de acucrdo con las disposiciones
contenidis en Ins NHU. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el desting de
estos resultados.

b) Hesultados acuniulados ¢stablecidos en el proccso adopcion de Tas NITF por primera ver

Los resultados acumulados cstablocidas en el proceso de adopeion de las NITF por primers
vez incluyen los efcctos gue surpen del proceso de conversion de los estados finuncieros de
la Compaiia al 31 de diciemibre del 2011 y 2010 deconlormidad con lo mencionado en la
“NIL-1: Adopeién de las NIIF por primera vz

3] saldo acrecdor de csta cuenta podra ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v lag pérdidas del perfodo que se mlorma, asi coma utilizado en
absorbér pérdidas o devuclto en ¢f caso de liquidacion de la Compaiifa, Bl saldo deudor de
csta cuenta podrd ser absorbido por las ulilidades scumuladas v las utilidades del periodo
gue sc informa.

¢} Resultados scumulados: reserva de capatal

De acuerdo @ disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias ¢l saldo
dereedor de la cuenta patrimonial yeserva de capifal pencrados hasta el aflo dnlerior al
periode de transicion de aplicacion a las NIUF deben ser transferidos a Ta cuenly patrimonial
Resultados Acumulados, subcucenia denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenla solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las peérdidas del perfodo que se informa, asi como utilizado cn
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiila.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaitia disminuye el patrimonio y

sC reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el perfodo en ¢l que los
acetonistas resuelven en Junta General declarar v distrtbuir dividendos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepavacion de los presentes estados financieros en conformidad con NI para Pymes
requicte que la Administracion realice cicrtas estimaciones y establezea alpunos supuestos
inhicrentes # la actividad cconomica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de-algunas partidas que forman parte de los estados financicros v
sty notas relacionadas.  En opinidn de la Administracidn, tales ¢slimacioncs y supucstos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion digponible al momente, los
cuales podrtan Hega-a diferir de sus efeclos finales bajo cierlas condiciones.

En la aplicacion de las politicas conlables de Ta Compaiity, Ta Administracion debe haeer
fuicios, estimados y presunciones que inciden en 14 valuscion de deferminados activos vy
pasives y en la determinacion de los resullados, asi como en Ta vevelacion de aclivos y
pasivos confingentes. Los estimados y presunciones ssoctados se basin en I experiencia
historica y ofros factores gue se consideran como relevantes, sin embargo, debido a Ta
subjetividad en este proceso contable; los resultados reales pueden diferiv de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados v presunciones subyicentles se revisan
sobre una base regular. Tos efectos de Tos cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en-el periodo de la revision yen periodos [ulwros.

A continuacion se presentan las estimuciones y Juicios conlables crilicos que la
administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aphicacidn de los eriterios
contables:

Vida {itil de activos fijos:

Como sedeseriben en las Notas 2.9, ln Compaia reviss al fingl de cada periodo contable

sus estimaciones de la vida util y el valor residual de sus actives fijos. Con la misnia

periodicidad la Compaiia también revisa el método utilizado para el ecileulo de la
depreciacton de g5tos aclivos.

Deterioro de achvos Inaneieros v oltog activos:

Ll deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compania se evaliian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineanmentos mencionados en la Nota 2.8,

Todos los activos y pasives financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
coslo o costo amortizado.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A combinuacion un resumen de los instrumentos Donancieros:

2018 2T

( LLS. dolaves)
Activos financieros medidos al costo o costo

amortizado

Efectivo v squivalentes 34,504 IR2,631
Deudores comerciales 518,297 119,076
Otras cucntas por cobrar 43,810 10,110
Total activo financiers corrviente 596,610 311,817

Pasivos financieros medidos al costo o coesto

amortizado

Cuentas por pagar comerciales 5,108 14,654
Otras cuentas por pagar 33,186 33,835
Pasivio a largo Plazo 157,597 H5.614
'T'otal pasivo financiero corricnte 275,891 184,153
Posicion neta de instrumiento financiero 320,726 EQLTS@

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, ta Compaiiia sc cncucnlra expucsta a distintos
riesges de naturalera linanciera que pueden alcetar de manera signilicativa la siluacion
Afinanciera de la Compaiiia, el resulludo de sus operaciones y sy capacidad para generar
flujos en el futuro.

Como patte do sus funciones, la Administracién de la Compafila ha establecido
procedimicntos de inforinacion para:

@) [dentificar rigsgos fnancieros a los cuales se encuentra expuesta.

k) Cuantilicar la magnitud de los ricsgos identificados.

¢} Proponer altcrnativas para mitigar los riesgos financieros,

d) Verificar ef cumplimiento de las medidas aprobadas por 1o Administracion,

e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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A conlinuaeion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compafila, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que

actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de mereado

Los ricsgos de mereado incluyen ricsgos de cambio, ricsgos de preeio y ricsgos por la lasa
de mierés: A eontinuactin los riesgos deteclados:

Riesgo de cambie: Debido al givo nonnal de negocios, Ta Compaiiia estd expuesta
cambios  en la colizacion del dolar estadounidense.  Estos cambios pueden provocar
muadificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados,

Ricsgo de precio: Derivado de politicss econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafita estd expuesta a cambios en Tos precios de reposicion de sus
activos  impertades,  La Administracion de la Compafiia estima que no -existirin
modificaciones importanies en los precios de compra de los bienes y servicios producidos
localmente gue serdin consumidos duranie el desarrollo normal de sus operaciones.  Tos

precios de venty de oy servicios prestados por Ta Compania son eomparables con los desus

competidores.

Ricszo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en lag
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras, La tasa de interés establecida en
sug obligaciones financieras ex similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriane
para este tipo de operaciones financieras.

Ricsgo de erédito

[l ricspo do erédito corresponde al ricsgo dc que una de las partes de un instrumcento
financicro incimpla con sus ebligaciones contractuales resultando on una pérdida financiera
para la Campafifa.

Dehido al giro del negodio, la Companiia brinda su producto a un grupo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compafia son recuperadus en plazos inferiores a 90 dias. Ta
Administracion de la Compaiiia evalia Ta capacidad de endeudamiento de sus posibles
clientes y establecen cupos, plazos y demds condiciones de erédito. Posteriormente, la
situacion financicra de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la
Compafia.

Por olro lado, la Administracién de la Compafiia manticne como politica cfcetuar
inversiones a corfo plazo Gnicamente en ciitidades linancieras euyas calilicaciones de ricsgo
independientes determinen mveles de solvencia que garanlicen eslabilidad, dindmica y
respaldo de las inversiones electusdas.
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Ricsgo de liguides

El ricsgo de hguides comesponde al mangjo adecuado de la liguider de manera que la
Adiminisbracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compahia a corto,
mediang v largo plazo,

Riesgo de capital

La Administracion pestiona su capital para ascpurar que la Compania estard en capacidad
de continuar como ciupresa on marcha micntras gque maximiza el rendimiento 4 sus

acciomstas a traves de la eptimizacion de les gastos, deuda y pattimono.

Valor razonable de los instrumentos financieras:
La admimistracion considera gue, debido a su naluralesa de corto plazo; los importes en

libros de los astives y pasivos linancieros reconocidos al costo amortizado en los estados
lnaticicroy so aproxnnan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Accontinuaeion, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

2018 2017
( LL.S; délares)
Banco Produbance 34,134 55,002
Banco Guayaguil 369 127,628
Total 34.504 182,631

La Compaitia nrantiene sus cucnlas comrientes en Dolares de los Estados Unidos de América
en enlidades financieras locales; los londos son de libre disponibilidad.
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ACTIVOS FINANCIEROS

A conlinuscion, un resunien;

2018 2017

{ LS. dolares)
Clientes 532,973 128,428
Emplemndos 19,735 7,735
(tras cuentas por cobrar - 2,375
Provision incobrables (14,676) 9,352)
Anticipo Proveedores 24,075 -
Total 562,107 129,186

Las operaciones enfre la Compafifa, forman parte de las fransacciones habituales
considerando suobjeto y condiciones.

Las transacciones se han realivado en condiciones pacltaday enlre lus parles en lerminos
sintlares como s fuesen reghivadas con lerceros.

Politica de provision por deteriomg de deudores comerciales

La Compaliia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como incobrable
tomando cn cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando cl clienic o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de
pagos, ot coneurso de acrecdores o sifuaciones anglogas.

by Créditos reclamados judicialmente o sobre 1os gue el clicnte o deudor haya suseitado
litigio de cuya reselucion dependa; total o parcialmente, su cobro.

¢} Créditos moroses, considorandose come tales aguellos para los que haya transcurrido,
coma minimae, (res meses desde $u vencimiento sin gue se haya oblenido el cobro.

En ningin caso tendran la consideracion de saldos de dudoso cobro:

o Losadeudados por cntes publicos.

e T.os guecorresponden-a operaciones avaladas por enles publicos.

e« [os parapfizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias
reales equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salve en los cazos de pardida o
envilecimicnto de la garantia, asi como los que haya sido objgto de renovacion o
prorropa.
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Movimicento de Ia provision por delorioro de deudores comnerciales:

A continugcion, un resumen de los movimizgntos del deterioro seunmulado de deudores
womerciales:

Provision Incobrables

( U8, dalares)

Diciembre, 31 d¢ 2017 (9,352)
Provisiones {3.325)
Diciembre, 31 de 2018 (14,677)
INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inveitarios:

2018 20017

(LS dolares)
Inventario 247,132 364,123
Total 247132 364,123

Loz inventarios catan valuados:al costo o ¢l valor neto realizable. Bl costo de los invenlarios
catd basado en el mélodo de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
lerminados.

[a compaiifa considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados ¥ no
han tenido ningin tipo de deterioro que ameriten reconocer algin tipo de provisién.
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembric un resumen es Como sipue

Proveedores locales no relacionados
Mroveedores del exterior no relacionados
Provecdores locales relacionados

Tarjela de Crédily

(rras cucntas por pagar

Total

2018 2007

( 128, dolares)
10,416 9,735
41,369 2
33,323 4919
13,907 =
19,279 3,885
118,294 98,539

Al 31 de dicicmbre 2018 v 2017 las cuentas por pagar son nacionales por facluras, por
compra dc bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no

devengan imlereses,

BENEFICTOS SOCIALES

A conlinuacion un resumen de los Beneficios sociales:

LESS por pagar

1}¥ecimo tercero

Diécimo cuarto

Fondos de Reserva
Utilidad 15% lrabajudores
Sucldos por pagar
Vicaciones

Total

5l

2018 2017
( ULS. délares)

2,400 1,283
- 438

2 633

= 1,029
15,523 10,439
12,079 .
- 7,808
30,002 21,770
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ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, se defalian activos por impucslos corricntcs:

2018 2017
{ U.S. dolares)

Activos
Anticipo Impuesto a la Renta  por Retenc. A Clientcs 14,590 7.604
Total 14,590 7,604
Pasivos
Impuestos por pagar 3,227 3,087
Impuesto a la renta 33,207 10,513
Total 36,434 13,600

Situneitn fiseal

Lo administacion de la Compafifa considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones cstablecidas: por la legislacion tributavia vigente. Bsle criterio podria
eventunlmente ser ratificado o no por ia administracion tributaria en una eventuul revision
liscal.

De acuerdo a lo establecido en ol articulo 94 del Codigo ‘I'ributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en lres afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(if) en scis afios a partir de la fecha en que vence ¢l plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubicra declarado en todo o en parte y (iii) cn un
afio cuando sc trate de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto activo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificaciion de tales aclos.

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributuria lo requiera, los aftos 2014 « 2017
podrian estar sujetos a posibles procesos de determiinacion,

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigenles, las pérdidas tributarias pucden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se oblengan dentre de los einco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, én cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa no mantiene pérdidas iributarias
pendientes de amortizar,
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Dividendos en electivo

Los dividendos y utilidades, caleulades después del pago del impuesio a 1a renfa,
distribuidos por soecicdades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
ofras sociedades nucionales o extranjeras, no domicihadas en paraisos fiscales o junsdiceion
de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Eeupdor, estin exenfos de
Impuesto a la Renta:

Iista exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quicn econdmicamenic o de hecho tiene
¢l poder de controlar la atribucion deo disponer del beneficio, ¢s una porsona natural
residente cn ¢l Ceunador. Bl porcentaje de retencion de dividendos o utilidades gue se
apligue al ingreso pravado dependerd de quicn y donde estd localizado el beneficiatio
efectivo, sin que supere la difcrencia entre la maxima farifa de impuesto a la renla para
personas naturales (35%) y la tarifa pencral de impuesto a la renta previsla para sociedades
(22% 0 25%).

En &l easo de que los dividendos scan distribuidos o sociedades domiciliadas en paraisos
liscales o regimenes de menor imposicion se debe aphicar una retencion adicional por la
diferencia entre Ta lasa mixima de trbulacidn de ung persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporalivo aphcable para sociedades (22% o 25%),

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o wihdades incumpla el deber de
mformar sobre su composiciim goctonaria se procederd a la retencion de impuesto a ta renta
sobres diches dividendos ¢omo si se existiera un beneficiario efeéctivo residente en el
Ecuador.

Cuando una socicdad distribuya dividendos antes de la terminacion del cjcrcicio ceondmico
u olorgie préstamos de dinero o sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos. o comereiales), csta operacion sc considorard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente s¢ deberd cfectuar la vetencion correspondiente a s (arila de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monta de tales pagos. Tal
retencion serd declurada y pagada al mes siguiente de efectunda v constituird crédito
tributario para la empresa en su declhwacion de Impuesto a la Renta,

Enajenacion de aceiones y participaciones

A partir del ejercicio liscal 2015, sc cncucniran gravadas con el Tmpuesto a Ta Renla, las
utilidades gue perciban las sociedades domiciliadas o no en Fewador y las personas
naturales, ecuatorianas 0 extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
cstablccimientos permanentes en Bouador.
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listudio de precios de transferencia

Pe conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujctos al impuesto a
la renta se encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Translcrencia, cuando
cumplan los siguicntes criterios:

o Tengan un impuesto causado superior al 3% (tres por ciento) de sus ingresos pravables.

o No realicen operaciongs con residentes en paraisos fiscales o roeimencs [iscales
preferentes,

e No mantengan suscrito con ol Lstade contratog para la exploracidn v explotaciin de
recursos no repovables.

Durante cl afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017, La Compafifa no eleelud operaciones
con partes relacionadas que cumplan las caracteristicas mencionadas anteriormente.

Tmpuesto a la salida de Divisas (ISD)
El Tmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

o La lransterencia o traslado dedivisas al exterior,

e Los pagos efectuados desde gl exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

e [asimportacioncs peadicntes de pago repistradas por mids de doce (12) meses.

e Las cxporlacioncs de bienes y servicios gencrados en el Eeuador, efectuadus por
personas nalurales o socicdades domiciliadas en el Feuador, cuando las divisas
corvespundienics a los pagos por coneepto de dichas exportaciones no ingresen al
Feuatdor,

Estin exentos del Impuesto a la Sulida de Divisas (1SD);

1. Las divisas en efectivo que porten los ciudadanos ccuatorianos y cxlranjeros;
mayores de edad que abandonen cl pais o menores do cded que no viajen
acompafiados de un aduplto, hasta tres salavios basicos unificadas del frabyjador en
general, en lo demds estaran gravadas. Para ol caso de los adullos que viajen
acompaniados d¢ menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
hasteo unilicado del trabajador en general por cada menaor,

2. Las transferencias, envios o traslados ciectuados al exterior, excepto mediante
tarjctas de erédito o de débito, sc cacucntran exentas hasty por un monto equivalente
a {res salarios bdsicos unificados del trabajudor en general, conforme la periodicidad
determinada en Ta nonmitiva especilica pari el efecto; en lo demas estardn pravadas.
En &l caso de que el hecho generador se produzca con la utilizacion de tarjetas de
erédito o de debito por consumos o retivos efectuados desde el exterior, se
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considerard un monto exento anual equivalente a cinco mil délares (UISEY 5.000,060),
ajustable cada tres afios en funcidn de la variacion anual del Indice de Precios al
Consumidor - [PC General - a noviembre dc ¢ada abo, elaborado por ¢l organismo
publico competente; en le demas cstaran gravados.

También estan cxonerados los pagos realizados al exterior, por coneepto de la
amortizacion de capital ¢ intcrescs penerados sobre créditos oforgados por
mstituciones financicras internacionales, o cntidades no financicras cspecializadas
calilicadas por los cntes de control correspondicntes cn Ceuador, gue otorguehn
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mas, via erdédito, deposito,
compra-venla de cattera, compra-venta de tilulos en el mercado de valores, que sean
destinados al bnanciamienle de vivienda, microerédilo o mversiones produclivas.
Er-estos cases, Ta tasa de mieres de dichas operaciones deberd ser imnferior & la tasa
referencial gue sea definida mediante Resolucion por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria vy Financiera. En caso de que la tasa de interés (el
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
cxoncracion al pago de intereses correspondientes al porcentaie que exceda dicha
tasa referencial.

Mo podrin acceder a cste benclicio aguellas operaciones de  [inanciamicnlo
concedidas, direcla o indirectamenle por partes relacionadas por  direecion,
admimistracion, conlrol o capital y que o su ver sean residentes o establoeidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor mmposieion, exceplo cuando el prestatario
sea una institucion linanciera,

La Junta de Politica y Repulacion Monetaria v Finatcicra v ¢l Comité de Politica
Tributaria, en ol dmbite de sus compeicncias, podvan determinar mediante
resolucion los segmentos, plazos, condiciones y requisitos adicionales para efectos
e esta exencion,

Los pagos realizados al exterior por parte de admimstradores vy operidores de lus
Zonas Lspeeiales de Desarrollo Lcondmice (ZEDE) por congepto de importaciones
de bienes y servicios relacionados con-su actividad autorizada, sin perjuicio de la
aplicaciom del régimen previsto en ¢l numieral preecdente para sus opcracioncs dc
finaneciamiento exlemo.

Los pagos realizados al exierior, por conceplo de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Bcuador, despugs del pago
del impucsto a la renta, a favor de otras socicdades cxiranjeras o de personas
natnrales no residentes en el Uevader, siempre v cuande, la sociedad o la porsona
ratural <scgin eorrespotida- no esté domiciliada cn pataisos fiseales o jurisdiccioncs
de menor imposicion. No se aplicard esta exoneracion cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranferas de las cuales, asu ver, sean accionistas
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.

las personas naturales o socicdades residentes o domiciliadas en el Fouador, gue son
aceionistas de la socicdad domiciliada en Fouador que los distribuye.

Los pagos elecluados al exterior por concepto de los rendimientos financicros,
ganancias de capilal y capital de agquellas inversiones provenietifes del cxterior que
hubieren ingresado exclusivamente al mercado de valores del Ecuador para realizar
estd tramsaccion y que hayan permanecido en cl pais, como minimo ¢l plazo
sefialado por el Comité de Politica ‘I'ributaria, que no podra ser inforior a 360 dias
calendario, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas domieiliadas en el
exterior, 4 traves de las Balsas de Valores legalmentc eonstiluidas en el pais o del
Registro Ispecial Bursatil. Ustas inversiones podran clectuarse en valores de renta
variable o cn los titulos de renta fija contemplados en los numerales 15 v 15.1 del
articulo ¥ de la Ley de Répimien Tributario Inlerno, a parliv de la fecha de
publicacién de-csta Ley. No aplica esta cxencidon cuande el pago se veahice, directa o
indircctamentc a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en =l
Eeuador, o entre parles relacionadas.

Los papos realizados ‘al exterior, provenientes de rendimienlos fimancierns,
panancias de capifal y eapital de agucllas inversiones elecluadas en el exterior, en
titulos valor cmitidos por personas juridicas domiciliadas en el Feuador, gue
hubicran sido adquiridos cn mereados intemacionales, y siempre gue los recursos
generadog por dicha inversion hayan ingresado en el pals y penmanecido como
minimo ¢l plazo sefiglado por ¢l Comité de Politica Tributaria, que no podri ser
mferior a 360 dias calendario, destinadas al Onanclimmiento de viviends, de
microerédilo o de las inverstones productivas, No aplica esta exencion cuando el
piago se realice divecta o indirectamente a personas naturales o sociedudes residentes
o domiciliudas en el Eeuador. o enlre parles relacionadas.

Los pagos efectoados al exterior por concepte de rendimicntos financicros.
ganancias de capital y capital de aquellos depdsitos a plazo fijo realizados con

Teeursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financicro nacional, y

cuyo plazo minimo serd el sehalado por el Comité de Politica Tributaria, cfectuados
por personas naturales o juridicas a partiv de la fecha dopublicactén de csta Ley,

Podean bencliciarse do las cxeneloncs determinadas en los numerales 6, 7 v 8
precedentes, exclusivamente aguellas inversiones que se encuentren en los dmbitos

yue se estublezcan para ¢l efecte, v que cumplan tos plazes, condiciones v otros

requisitos determinados por el Comité de Politica Tributaria,

Lag importaciongs a consumo de cocinas eléctricas vy las de induceidn, sus partes y
piezas; las ollas disefiadas para su utilizacion en cocinas de induceidn; asi como los
sistemias cléctricos de calentamicnto de apupa para uso doméstico, incluyendo las
duchas clcetricas:
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10 Taas personas que realicen estudios en el exterior en instiluciones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en gl Feuador,
podrin portar o ranslerir hasta una cantidad cquivalente a los costos relacionados y
cobrados directamente por la institucion educativa; para lo cual deberan realizar ¢l
framife de exoneracion previa, conltome a las cendicioncs y proccdimientos
cstablecidos por el Servicio de Rentus ntemas. En los casos en los cuales s pague
dicho impucsto, se podra solicitar la devolucion del mismo, cumpliendo las mismas
condiciomes cstablecidas para la exoneracion .

Adiciomalmente, las personas que salgan del pais por motives de estudios a
instituciones educativas  debidamente rocconocidas por la  aotoridad nacional
competente en el Fevador asi como por motives do enfermedades catastroficas
reconocidas como fales por ¢l Estade, podrdn portar hasta ¢l 50% de una Gaccion
bésica gravada con larifa cero de impugsto & la venta, conforme a las condiciones y
procedimicntos establecidos por ¢l Servicio die Rentas [nternas:

g) Caleulo del pasivo por impuesto corriente

A continnacién los caleulos del impuesto a Ta renly a pagar réconoeido como pasivo por
impucsto corriente e el estado de situacion linanciera de los afos 2018 y 2017:

2018 2017

(U8 Dalares)
Utilidad (peérdida) antes de impuesto a la renta 103,489 ' 69,505
() 155 participacion de trabajadores (15,523) (10.439)
(+) Otras rentas exenlas - (20,150)
(+) Gastos no deducibles 44.863 1,517
(+) Gastos incunidos en ingresos cxentos. . 4.990
(+) Participacion trabajadores por imgresos exentos - 2.274
Utilidad (pérdida) gravable 132,828 47,787
25 v 22% impuesto a la renta 33,207 10513
Impucsto minimo por pagar - 8,296
Retenciones gjecutaias periodo 14,552 7,604
Impuesto g la renta pagado 18,617 2,909
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Ley Orginica para la Reactivacian de la Economia, Vortalecimiento de la Dolarizacidn
v Modernizacion de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Organica para la Reactivacion de
l4 Economia, Vortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn Finatieicra.
Estas reformas son aplicables a partir del ejereicio fiscal 2018 y entre olvos aspectos incluye
lag sipuientes reformas tributarias relevantes:

Tarifa del impuesto a la renta;

o La tarnda general del impuesto a la renta seid del 25% a partir del 1 de encro del 2018;
sin embargo, esta larify se inerementa al 28% sobre 1 proporcidn de la base imponible
gue corresponda a la pariicipacion directa o indivecta de Acclonistas. accionistas,
beneliciarios o similares, que seun residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicion.  8i dicha participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable « toda la base imponible sevd del 28%.

e Los bencficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acredilen al exterior
pagardn la tarifa general del impuesto a la renta prevista para socicdades previa la
deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

o Los pagos clecluados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estardn
sujetos-a la retencion del impucsto a la ronta del 35%. Los dividendos pagados a
contribuyentes domiciliados cn paraisos fiscales o regimenes de menor imp'u}:iuiﬁn
estardn sujclos a relencion en la fuente del 35% menos el poreentaje del impuesto a fa
renla que dichas uilidades havan pagado en el Ecuador,

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produceion
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que poscan 50% o més de
compongnie nacional v oaquellas sociedades de turismo recoptive gue reinvicrtan sus
utilidades en el pais, podran obtencr una reduccion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa general del impuesto a la renta sobre ¢l monto feinvertido en activos productivos,
stempre y cuando o destinen a la adguisicion de;

o IMAQUINArias NUevas 0 equipos Nueves,

e todo tipo de insumo vegetal para produceidn apricola, aculeola, forestal, ganadera y
de floricultura, v,

s bienes relacionados con investigacion y leenologia que mejoren la productividad,
generen diversificacion producliva g incremento de empleo.
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Anticino del impusstoa la renla;

e Bo excluiran del caleulo del anticipo del impucsto a la renta cn el rubro costos y pastos,
los sucldos y =alarios, la decimotetcera v declinocuarta remmuncracion, asi conw los
aporles patronales al scguro social ebligatorio.

o Be excluiran del caleulo del anticipo del impuesto 8 la renta de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
cuando cotresponda, los montos referidos a gastos incrementales por -_gﬂﬂﬂlﬁﬂiéﬂ de
nuevo cnipleo, asi como la adquisicion de nuevos aciivos productivos que penmitan
ampliar [a capacidad productiva futura, penerar un mayor nivel de produccidn de biches
o provision de servicios.

o  El Servicio de Rentas Inlernas podd devolver lutal o parcialmente el excedente entre el
anlicipo pagado y el impuesto a la renta chiusado, siempre que se veriligue que se ha

miantenide o incrementado el empleo nelo.

Deducibilidad de gastos:

e Hera deducible los papos efectuados por coneepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no proveagan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriorcs, como deducibles o no, para
cfectos de impucsto a la renta, sin perjuicio de la oblipacién del empleador de mantencr
los fondos nceesarios para ¢l cumplimicnto de su obligacién de pago de la bonificacion
por desahucio v de jubilacion patronal.

o Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberan ser bancavizados; por lo
tanto, tada tramsaccion que supere este valor deberd realizarse o traves. del sistema

financiero;

Oitras reformas:

e Seran validos los pactos entre acciomistas que establezcan condiciones puta la
negociacion de acciones, S embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, s
perjvicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningim caso podrdn
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios.

o Tow medios de page electronicos serdn implementados y operados por Tas entidades del

sistema financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
regspectivo organismo.de control,

58



13

14.

15,

SAGMA SUPPLY 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2008 Y 2017

{Expresado cn dolares estadounidenscs)

OBLIGACTIONES CON ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2018 Corrcsponden a préstamos de (érecros por § 81,101.00 y
antreipo de clientes por § 76,495,

El préstamo de terceros comesponde a capital de trabgjo g un plaze no determmado el cual
no devengd intereses, sepim los montos indicados en 14 parte superior,

PROVISTONES LARGO PLAZO

A contimpacion un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

2018 2017

( LS, dolares)
Jubilacien Patronal 23,191 21,874
Dresahugcio 17,320 15,522
Total 40,521 37,396

La Compaiia determing anualmenteel incremento de las provisiones de jubilacion patronal,
desahucio, estabilidad v despido intempestivo cim base en estudios acluaiales praclicados
por un profesional independiente utilizando el métado de la unidad de crédilo proyeclada
{(reserva matcmatica caleulada). Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el peviodo que los empleados preslen
sus scrvicios cn la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipédtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios.

Reformas lnhorales

Ta nueva Ley Orgénica para la Promoeidn del Trabajo Juvenil, Regulacion Excepeional de
la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo, tambicn conoeida como reformas
laborales, Fueron aprobadas por It Asambles Nacional el 17 de marzo 2017 segin Oficio
T16-CEPIYISE-MVA-03-16. Ta normativa contempla temas como el lrabagjo Juvemd, el
sepuro de desempleo, licencia por matemnidad y paternidad, las pasantias. '

CAPITAT SOCTAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los cstados linancicros mucstean un capital social por

el valor de TISS 800,00 representado por igual nimero de acciones de valor unitario de USS
1.00.
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RESERVA LEGAL
Se vonstituye por disposicion de la Ley de Compania que establece una apropracion minima

del 10% de la utilidad anual hasta Hegar al menoy al 50% del capital social, Esta reserva
puede ser eapitalizada y no puede ser distribuida 4 los accionistas

RESFERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de ulihidades a eritenio de los aceion y-autorizadas mediante aclas
tke Junta General,

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados;

2018 2017
(LS. dilares)
Resultados gjercicios anteriores 424,716 374,905
Utilidad 54,758 48,643
Tatal 479474 423,638
INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra § continuacion;
2018 2017

(U8, dolires)
Veatas Tarifa 12% 1,488,587 TEE417
Ventas larifa 0% - 226
evol. Ventas Tarity 12% (149,646) (11,433)
Total 1,468,941 777.210
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COSTO DE VENTAS

Un resumen de la composicion del costo de venta, cslablccido con base en la naturalesa del
posto, s mucstra a coutinuacion:

2018 2017

( U.S. délares)
(losto Mercaderia Vendida 1,029.082 527,820
Recosten Mercaderia Vendida 49,995 -
Dtros Costo de Venlas — 9,341 5,174
1088419 532,994

GASTO DE ADMINISTRACION

Un resumen de la composicion de los pastos de admmistrativos, establecido con base en la
naturaleza del pasto, se mucstra a continuacion:

2018 2017
{(ULS, dalares)

Sueldos y demds remuneraciones al personal 103.051 104 684
Honorarios profesionales 2,950 -
Suministros ymateriales 3,107 2,762
Mantenimicnto v repataciones 114,062 54,582
Seguros y reaseguros 62d 7,602
Servicios bisicos 6,182 5,390
Impuestos, lasas y contribuciones 546 4,800
Depreciacion activos fijos 2,758 3.483
'rovision cucntas incobrables 5325 1282
Provision jubilacion patronal v desshucio 1,317 722
CHros gastos - =
239,922 185,407
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GASTO FINANCIERO

Un resumen de la composicion de los gastos [inancicro, cstablecide con basc en la
naturaleza del gasto, se muesira a contmuacion:

2018 2017

( U.S. dolares)
Gastos Bancanos - 1,268
Servicios Bancatios 5,833 =
Iinlerés Prestamos Bancario/ Farjeta 626 2
6,460 1,268

OTROS GASTOS.

Un resumen de la composicion de otros pastos, establecido con base en la naturalera del
gasto, semuestra g continuacion:

2018 017

(LLS, dolares)
Impuesto Salida de Divisas 26,000 10,799
(astos no deducibles 1.675 249
iultas, Intereses - |
30,765 11,649

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

FEntre el 31 de diciembre del 2018 v la focha de cmision de estos estados financieros 19 de
marze el 2019 no se produjeron cvenlos que, o la opinion de la Administracion de la
Comipaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
havan revelado en los mismaos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Admimistracion de la Compaiita el 29 de mareo del 2019 y posteriormente serén
presentados a ld Junta General de Accionistas para su aprobacion defimitiva. En opinion de
la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobadaos por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

Siba—— Dr. Fred T Sscario
WEnte"U’Fnctal Contador
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