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INFORME DEL AUDITOR INDEFPENDIENTE

A log accionistas:
SAGMA SUPPLY S.A.

Quito, 16 de abril de 2018

Opinidn del auditor

He auditado loz estados financieros adjintos de SAGMA SUPPLY S.A., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados y otros
resultados integrales, el estado de cambios er el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
comrespondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados fimancieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y por
gl afio terminade en esa fecha no han sido auditados por no ser requerimiento de los entes de
control.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos matenales, la situacion financiera de la SAGMA
SUPPLY S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patnmonio ¥ sus fluyjos de efectivo comespondientes al afio terminado en dicha
fecha, de conformidad con la versiom de las Wormmas Intermacionales de Informacion
Financiera — NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinidn

He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
— NIA. Mi responsabitidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidon “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros™ del informe. Soy independiente de la Compafila de conformidad con los
requenimientos de ética aplicables a la auditoria de los estados financieres en el Ecuador y he
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Considero que la evidencia de anditorda que hemos obtenido proporciona una base suficiente
v adecuada para expresar tmu opinion.

Asunto clave de auditoris

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, ¥ en la
formacion de nuestra opinidn al respecto, por lo que no representan una opinidn por
separado sobre estos asuntos
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Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de la compafiia y el alcance de
nnestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del afio precedente
para permitirmos determinar, si las nonmas intemacionales de informacién Financieta NIIF ‘s
v NIIF para Pyimes han sido aplicadas wiiforme y consistentemente en relacion con &) afio
anterior, ¥ validar que los saldos iniciales a enero 1, del 2017 se presentan razonablemenie.
En razon de esta circunstancia, no nos fue posible determinar los efectos si los hubiere, sobre
los estados financieros y sobre las operaciones de la compafiia derivada de esta simacion, en
el presente periodo.

Responsabilidades de la Adminisiracion de la Compafiia en relacion a los estados
financieros:

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacidon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normmas
Internacicnales de Informacion Financiera — NIIF para FYMES, v del control interno que la
Administracion considere necesario para penmitir la preparacion de estados financieros libres
de incormreccion matenal, debida a fraude o emor.

En la preparacién de los estados financiercs, la Administracidn es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continvar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin coresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionaniemo
y utilizande el principic contable de empresa en funciomamiento excepto si la
Admiristracion tiene intenadn de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o hien
exista otra alternativa realista.

La Administtacion de la Compaiiia es la raspﬂnsahle de la supeérvisitn del proceso de
informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacidn a los estados financieros:

Mis objetivos som obtener una segundad razonable de que los estados financieros en su
comjunto estan libres de incomreccidn matenal, debido a fraude o error, y emutir un informe
de auditoria que contiene una opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de sepuridad
pero no garaptiza que una auditoria realizada de conformidad con Jas Normas
Intemacionales de Auditoria — NTA siempre detecte una incorreccidn material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran maternales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuanos toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de Auditoria —
NIA, aplico mi juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticisme profesional
durante toda In auditoria. También:
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Identifico ¥ valoro los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido
a frande o error, disefic ¥ aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenge evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinion. El riesgo de no detectar una incorrecion material debido a fraude
es mis elevado que en el caso de una incorrecidn material debide a error, va que ¢l
frande puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusion del control interno.

Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con €] fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no
con la fmalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control ioterno de la
Compafiia

Evalud la adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable y la commespondiente informacion revelada por la Administracién
de la Compafia.

Concluyo sobre lo adecnado de la utilizacién, por la Administracién de la Compafiia del
prncipio contable de empresa en fupcionamiento y, basandome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre s1 existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de 1a Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento o negocio en marcha.
Si concluyo que existe una incerhdumbre material, se requiere llamar la atencion en el
informe de auditorfz sobre la comrespondiente imformacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidn
modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasia la fecha de mi
informe de auditorda, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

Evalud la presentacidn global, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transaceiones ¥ hechos subyacentes de un modo que logran la prezsentacion razonable.

Comunicar a los responsables de la Administracidn de la Compahia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance v €l momento de la realizacion de la audiioria
planificada y los hallazgos significativos de la anditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

También proporciono a los responsables de la Administracion de la Corpaifiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn
con la independencia y comunicade con ella acerca de todas las relacicnes y demis
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar muesira
independencia y, en su caso, las corespondientes salvaguardias.
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» Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracidn de la Compafiia, determino las que han side de la mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describo esas cuestiones en el informe de auditoria
sdlvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente ]a
cuestiom o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una
cuestion no se deberia comunicar en €l informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interes publico de la
sa.

Infeome de cumplimiento tribwtado:

El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafiia sobre la determinacidén y pago
de las obligaciones tributarias establecidas per la Ley de Reégimen Tnbutano Intamc: ¥ su
Reglamento se emitird por separado.

SC - RNAE No. 538

Quito, Ecuader




SAGMA SUPPLY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE IHCIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Activos
Activos corrientes
Efective vy equivalentes de efectivo f 182,631 166,444
Activos financieros 7 124,186 167,573
Inventarios 2 364,123 336,573
Servicios ¥ oiros pagos por anticipado - 73,049
Activos por impuestos comigntes 12 7,604 2,789
Total activos corrientes 683,544 752,438
Propiedad planta ¥ equipo o 2,031 5,514
Total activos 685,575 757,951
Pasivos ¥ patrimonio de accionistas
Pasivos conrientes
Cuentas por pagar proveedores 10 14,654 40,813
Obligaciones tributarias corrientes 12 13,600 13,430
Beneficios sociales 11 21,71 17717
Cnentas por pagar empleados - 2,410
Otras cuentas por pagar 13 83,885 31,4606
Totlal pasivos corrientes 133,909 164,836
Pasivos a largo plazo
{Obligaciones con accionistas 13 85,614 175,341
Provisiones [argo plazo 14 37,396 34,065
Total pasivas no corrientes 123,011 210,346
Patrimonio de accionistas:
Capital socisl 16-19 800 800
Reserva legal 4,217 4,217
Resultados acumulados 374,905 353,775
Resuliados del ejercicio 48,643 23,978
Pattimonic de los accionistas 418,655 382,770

otal pasivios ¥ patrimonio 685,575 757,951

74

- Doc. Fred Lescano
Contador

Ver notas a los estados financieres



SAGMA SUPPLY 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2(17 y 2016
{Fxpresado en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ingresos
Ingresos por Actividades Ordinarias 777,210 928 873
(Otros ingresos 23,704 389
Total ingresos 800,914 929,262
Caostos y gastos 20
Costos de Ventas 532994 650,723
Administracion 185,407 219,204
Financieros 1,208 2,633
Otros gastos 11,649 18,265
Total costos y gastos 731,319 890,825
Utilidad del ejercicio 69,595 38,437
15% Participacion de Trabajadores (10,439 {5,760}
22% impuesto a la renta - {(10,513) (8,694)
Resultado integral 48,64 23,973

--i ] ) )
13, Sagunta Alb:

Cierente General

Fer notas a los estados financieros

%

Doc. Fred Lescano

Contador




SAGMA SUPPLY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2(14
(Expresado en dilares estadonnidenses)

Capital Reserva Resul.
gocial legal Acumul. Total
(U8 Délares)

Diciembre 31, 2016 300 4,217 371,753 352,770
Resultado 2017 - - 69,594 69,594
Impuesto a la renta y

participacion - - (20,952) (20,952)
Ajuste ; ; (2,757 (2,757)
Diciembre 31, 2017 800 4,217 423,638 428,655

(Lot

(-'"_‘\
Doc. Fred' Léscano
Contador

Fer notas g fos estados financieroy



SAGMA SUPPLY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dilares estadonnidenses)

. 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacibn:
Recibido de ¢lientes 839,213
Pagado a proveedores y empleados (713,206)
Participacién trabajadores y renta (19,354)
Efectivg neto proveniente de actividades de 105,953
operacion
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago otras obligaciones (89,767
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de
financiamiento (89,767}
Efective y sus equivalentes:
Aumento {disminucién) neta del afio 16,187
Saldos al comienzo del afio o 166,444
Saldo al final del afio 182,631

rark

3 Doc. Fréd Tescano
Gerénte General Contador
Ver notas a los estados financieros
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1.2

1.3

1.4

SAGMA SUPPLY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2417 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimienio y Yiltimas reformas importantes a su estatuto social,

SAGMA SUPPLY 8.A., fue constituida el 09 de Mayo de 2002.

Objeto social,

Tiene por objeto la importacién v exportacién, comercializacion y venta de toda clase de
insurnos y suministros para las actividades industriales, petroleras, agifcolas, de agna potable
y de sepuridad industrial y en general articulos de ferreteria industrial.

Domicilio principal.
Pichincha { Quito / Cotocollao/ AQ 14Y CI

Entorno econdmico

La compafify realiza sus operaciones en un entorng econdmico gue se ha deteriorado a partir
del segundo semestre del afio 2015 Entre los principales factores que contribuyeron al
deterioro de [a economia ecuatoriana tenemos:

i) La caida de los precios del petrdleo y olras materias primas en el mercado
intermacional derivado de la crisis ecaondmica mundial lo cual afecta a muchos de
los paises que importan productos ecuatorianos,

ii) El fortalecimiento del délar estadounidense gue encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exportacidn

iii)  La inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la imversion
extranjera ¥ local

iv)  Los retrasos en los pagos que las entidades del sector piblico a favor de sus
proveedores de bienes y servicios

¥) La falta de fuentes de financiamienta y los altos costos para conseguir recursos.
Lus estados fnancieres adjuntos deben ser leidos ronsiderandn  esta
circunstancia,

La Administracidn de la Compaiiia informa que ne cuenta con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la sitnacion financiera mencionada
en el parrafo anterior, a pesar de que durante ¢l segundo semestre del afio 2017 se han
manifestado factores positivos como la recuperacidn parcial de los precios del petroleo y el
debilitamniento del dolar estadounidenses en los mercados internacionales. Los esfados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta clrcunstancia.
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SAGMA SUPPLY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La informacion contenida en el estade financiero es tesponsabilidad de la perencia de la
compafiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjumtos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “MIIF™), emitidas por la International Accounting Standards Board {(en adelante
“TASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Base de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados financieros se
presentan en Dilares de E.U.A,, la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y
de presentasidn de la Compatily

Declaracion de enmplimiento con las NIIF para Pynes

Las politicas de contabilidad adopfadas por la Compaiifa han considerado las nuevas NIIF y
NIC’s revisadas que son obligatorias para los pericdos que se inician en o después del 1 de
enero de 2017, sepiin se describe 2 continuacidn:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion
a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de acfivos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones g la NIOF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en 1la NIIF 12.

Debido a [a estructura de la Compafiia ¥ la naturaleza de sus operaciones, 19 adopeion de
dichas normas no tuve un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieres de la Compafiia.

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre del 2017 y 2016; incluyen ademds los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados € 31 de diciembye del 2017 v 2016,

Los estados financieros mencionados han sido claborados de acuerdo con la versidn
compleia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIE™),
emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “TIASB™) para
pequedas y medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de
2017, de acuerdo con las disposiciones emifidas por la Superintendencia de Compafifas del

10



2.2

SAGMA SUPPLY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intermacionales para Pymes y su aplicacion de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la tltima version vipente de las
NIIF para Pymes requiere que la Administracidn:

i) Ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia. '

ii) Realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros.

Yaluacién de las partidas incluidas en_los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonghle, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mds adelants.
El valor razonable puede ser requerido o permitido por una Seccion paia la medicién de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién
pagada en [a adquisicidn de ua activa o en el valor razonable de fa contraprestacion recibida
al asurnir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es ¢l precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasive en una transaccidn ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicidn,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos cbservables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracién, Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de enfrada” que se clasifican en:

+ Datos de entrada de nivel 1; Si corresponden a precios cotizados {sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a
la fecha de medicion.

e Datos de entrada de nivel 2; 8i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 ¥ corresponden a datos obhservables para el activo o pasive, directa o indirectamente,

¢ Datos de entrada de nivel 3; Si corresponden a datos que no son observables para el
activo o pasivo,

La determinacion del valor razonable de wpa partida incluida en los estados financieros
requiere que la Administiacidn de la Compaififa maximice el uso de datos de enirada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de enirada no observables

11



2.3

SAGMA SUPPLY 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de nnevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NITF:

A continuacién, vn resumen de las nnevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones
emitidas por el IASB que fueron aplicadas por la Administracién de la Compafiia en la
emision de los estados financieros adjuntos.

Aplicacidn obligatoria a

Norma Tipo de cambio partir de;

Seccidn 1 Pequeiias y medianas entidades 1 de enera 2017

Seccidn 2 Conceptos y principios fundamentales 1 de enero 2017

Seccidn 4 Estado de situacién financiera 1 de enero 2017

Seccion 5 Estado de resultados inteprales y estado de 1 de enero 2017
resultados
Estado de cambios en el patrimonio y

seccidn 6 estado de resultados y ganancias 1 de enero 2017
acumuladas

Seccidn 9 Estados financieros consolidados v 1 de enero 2017
separados

Norims Tipo de cambio Aplicacidn obligatoria a
partir de:

Seceidn 10 Politicas contables, estimaciones y errores | de enero 2017

Seceion 11 Instrumentos financieros bésicos 1 de enero 2017

Seccidn 12 '[Dtrus asuntos relacin_:}nadus cont 1 de enero 2017
instrumentos financieros

Seccidn 14 Inversiones en asociadas 1 de enero 2017

Seccién 15 Inversiones en negocios conjuntos 1 de enero 2017

Seccidon 16 Propiedad de inversidn 1 de enero 2017

Seceion 17 Propiedad, planta ¥ equipo 1 de enero 2017

Seccion 18 Acti‘ms: intangibles distintos de la 1 de enero 2017
plusvalia

Seccidn 19 Combinaciones de negocios y plusvalia 1 de enero 2017

aeccion 20 Arrendamientos 1 de enero 2017

Seccidn 21 Provisiones y contingencias 1 de enerc 2017

Seccién 22 Pasivos y patrimonio | 1 de enera 2017

Seccibn 26 Pago basado en acciones 1 de enero 2017

Seccién 27 Deterioro del valor de los activos 1 de enero 2017

Seceidn 28 Beneficios para empleados 1 de enero 2017

seccion 29 Impuestos a las ganancias 1 de enero 2017

12
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SAGMA SUPPLY 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Seccidén 30 Conversitn de moneda 1 de enero 2017
Seceidn 31 Hiperinflacion 1 de encro 2017
Seceidn 33 Revelaciones de partes relacionadas 1 de enero 2017
Secciom 34 Actividades especializadas 1 de enero 2017
Seceibn 35 Transicién hacia la NIIF para las pymes 1 de enero 2017

Las nuevas, modificaciones e inferpretaciones de las NIIF para Fymes, que fueron aplicadas
por la Administracién de la Compafila a partir del 1 de enero del 2017 no hivieron efectos
significativos sobre los estados financieros adjuntos.

La junta para emisién de la NIIF para Pymes en su reuni6n de Ociubre 2016, decididé que la
préxima revision exhsustiva (completa) de [ag NIIF para Fymes se iniciara en los primeros
meses de 2019 con el objeto de proporcionar una plataforma estable para la aplicacién en
las Pymes.

Nuevas normas & interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiila en la
emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serin de
aplicacidon obligatoria en la elaboracidén de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas 2 coniinuacién a menos que la Adminisiracidn de la Compaiiia decida aplicarlas
anficipadamente:

Aplicacién
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de :
NIIF -16  Arrendamiento 1 de enero del 2019
NITF-15 [ng;reslﬂs de actividades ordinarias procedentes de contratos | de enero del 2018
con clientes

[nstrumentos financieros - clasificacion v medicién de
NIIF-9  activos y pasivas financieros. Incluye la contabilidad de 1 de enero dei 2018
coberfuras
CNIIF-22 Transacciones en moneda exiranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018
CNIIF-13 ia iﬂcem’dt_mlhna frente a los tratamientos del impuests a { de enero del 2019
as pananciag
NIIF-17 Contratos de sepuros 1 de enero del 2021
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NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 se emitid 1g *NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes™,
que establece un modelo extenso vy detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicién ¥ reconocimienio de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos ¢on clientes. Esta norma reemplazar los requerimientos establecidos en la *“NIC-
18. Ingresos ordinaries”, “NIC-11: Contratos de Constuceidn™ v las mterprefaciones
respectivas. En septiembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se aplicardn a
partir del | de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada,

El principio basico de esta norina es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe gue refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de los signientes pasos!

a) Paso 1: Identificar el confrato {o confratos) con el cliente.
k) Paso 2: Identificar las eblipaciones de desempefio en el contrato.
¢) Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Paso 4: Asignar el precio de la hransaccidn entre las obligaciones de desempefio del
conltrato,

e) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordingrias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempeiio, es decir, cuando el “control” de los
bienes o servicios relacionados con una obligacion de desempeiio particular es
transferido al cliente.

La "NIIF-15; Ingresos procedentes de coniratos con clisntes” afiade lincamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas, asl como también requiere amplias revelaciones

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adjunies
A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la
Compaiila concluyé la evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de la

“NIIF-15; Ingresos procedentes de confrates con clientes”. Los resultados de la evaluacidn
se detallan a continuacidn:
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1) Identificar los contratos con clientes: La Compafiia mantiene contratos firmados con

sus principales clientes que cumpien con los siguientes criterios:

¢ Las partes del contiato han aprobado el contrato por escrito ¥ se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones.

s La Compafiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
o servicios a transferir,

*+ La Cc-mpania puede identificar las condiciones de pago con respecto a los blmea 0
servicios a transferir.

s Fl contrato Hene fundamento comercial.

» Es probable que la Compaiila recaude la confraprestacion a la que tendrd derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transfenrén, al cliente,

2) Idenfificar obligaciones de desempeiio: Los contratos firmados con clientes incluyen

3)

4)

las sigmientes obligaciones de desempefic identificadas por la Administracion de la
Compaiiia:

s Venta de bienes: Corresponden a la venta de swministros para las actividades
industriales, petroleras, agricolas, de agua potable y de seguridad industrial y en
general articulos de ferretera indostrial. Estos ingresos son reconocidos en
resullados en el momento en que la obligacion de desempeiio se salisface, es decir,
cuando los bienes son entregados a sus clientes,

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros emitidos por la Compaiila
muestran fnicamente ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes que son
reconocidos en resnliados de conformidad con la politica contable mencionada en la
Nota 2.

Determinar el precio de la tramsaceidn: La Administracion de la Compafiia informa
gue el precio de la transaccion es el impoerte de la contraprestacion a la que espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con los clientes,

Los precios establecidos se encunentran claramente definidos en los contratos firmados
con los clientes de la Compafila. Estos precios son fijos, sin fmanciamuf:nto ¥
considerando que serdn cobrados en efectivo.

Asignar el precio de la transaceién entre las oblizaciones de desempeiio del

contrate: El precio de la transaccidn se distribuye a cada obligacion de desempefio por
un importe que represente 1a parie de la contraprestacidn a la cual la Compafiia espera
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tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos. La
asignacion del precio de la transaccidn fue realizads considerando:

s Los precios de 1os bienes comprometidos en los contratos firmados cen clientes no
tienen precios de venta independiente que sean directamente observables.

s Por lo tanto, la Administracion de la Compaiila determing el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando
métodos de estimacion de forma congruente cuando se encuentre con circunstancias
similares.

¢ La Administracién de la Compafifa establecid el precio de venta independiente
utilizando los sigunientes enfogues;

s Para la venta de bienes fue utilizade el enfoque del costo esperade mas un
margen. Bste enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la
obligacidn de desempefio ¥ luego afiadir un margen de utilidad apropiado

Reconocimiento de ingresos ordinarios: Cuando (0 a medida que) una obligacién de
desempefio se satisface, la Compaiifa reconoce como ingresos de actividades ordinarias el

importe del precio de la transaccidn que se asigna a cada obligacion de desemnpeiio.

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lg “NIIF-9; Instrumentos financieros™ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para [a clasificacién v medicidén de activos financieros. Esta norma se modifico
posterionmente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y
medicién de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros, ¥, ¢n
noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se emiti$ otra version revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo
sipuiente:

i) Requerimientos de deterioro para activos financieros

ii} Muodificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicidn al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, paca ciertos pasivos financieros,

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adpunios relacionados con activos

ARCIEF 0N

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracidén de la
Compafiia concluy6 su evalvuacién de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de
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la “MNIIF-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros. Los resultados
de la evaluacion se detallan a continuacidn:

1) Activos financieros - definicién: Un activo financiero es cualquier active que sea:

2)

a)
b)

<)

d)

Efectivo,
Un instrurnento de patrimonio de otra entidad,
Un derecho contractual:

i)

a recibir efectiva u otio activo financiero de otra entidad, o,

ii} a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en

condiciones que sean potencialmente favorables para la Compafifa, v,

Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonic
propio de la entidad, y sea:

i)
ii)

Un instrumento derivado, segin &l cual la entidad esta o puede estar obligada a
recibir una cantidad variable de sus insfrumentos de patrimenio propios, o,

Un instrumento derivado que serd o podri ser liquidado mediante una forma
distinta al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo
financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de patrismonio propic de
la entidad. A estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de la entidad
no incluyen los instrumentos financieros con opcién de venta clasificados
como instrumentos de patrimonio, instrumentos que imponen una obligacién a
la entidad de entrepar a terceros una participacion proporcional de los activos
netos de la entidad solo en el moinento de la liquidacién y se clasifican como
instrumentos de pattimonio, o los instrumentos que son centratos para la
recepcidn o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la
entidad.

Reconocimiento indeial: La Compaiiia reconoce un active financieio en su estado de
situacidn financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiara segin las
cldusulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de
baja, sepin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la
contabilidad de la fecha de liquidacién. La fecha de contratacion es la fecha en que una
entidad se compromete a comprar o vender un aclivo financiero. La fecha de
liquidacidn es la fecha en gue un activo financiero se entrega o recibe por una entidad,

La Administracion de la Compaflia informa que no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos financieros
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3) Baja de aciivos financieres: La Compailia da de baja un activo financiero cuando y
golo cuando:

4}

a)

b)

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
ni

Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiexo si, ¥
solo si; i) son transferidos los derechos contrachuales a recibir los flujos de efectivo
de un active financiero, o, i) se retiene los derechos contrachiales a recibir los
flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la oblipacién contractual de
pagarlos a vno 0 mas perceptores, denfro de un acuerdo que establezca estas
condiciones. La hansferencia de un active financiero requiere que la entidad
iransfiera de forma sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

Clasificacion de los activos financieros: La Compafiia clasifica los activos financieros
segin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
los sipuientes criterios:

Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condicicnes siguigntes: a) los
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, ¥ b) las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son micamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendients,

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, ¥y b) las condiciones
contractoales del activo financiero dan lngar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el imporie del
principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otra resultado inktegral. Sin
embargo, ung entidad puede realizar ina eleccion irevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en €l valor razonable
en oiro resultado integral para inversiones concrefas en instrumentos de patrimonio
que, en oire casa, se medirdn a valor razonable con cambios en resultados.
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£n el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compaifiia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndole elimina o reduce significativamenie una
incongruencia de medicion o reconocimiento {asimetria contable) que surgira al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasives o del
reconacimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes,

Los activos financieros identificados por la Administracion de la Compaiiia
corresponden a instromentos financieros no derivados gue se clasifican como medidos
al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran ¢l dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El perlodo
promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a 60
dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados ¥ ofras cuentas por cobrar menores a terceros ¥ a la Administracién
Tributaria.

La Administracién de la Compafiia informa que no posee activos financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni a
valor razongbles con cambios en resultados.

5) Medicion inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos financieros por
su valor razonahle mds, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn del activo financiero.

8i los activos financieros representan una fransaccion financiada, dichos activos se
miden al valor presenie de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de inferés
de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que serdn medidos por su precio de

transaccidn de acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de coniratos con clientes”
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0) Medicién posterior de activos finaneieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que
perteniecen, es decir, al costo emontizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados,

El costo amortizada de los actives financieros pertenscientes a ¢sta catepgoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cnalquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses impliciios) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepte cuando € reconocimiento del
interés resultare inmaterial. '

Los activos financieros se clasifican en activos cormentes, excepto los vencimientos
supetriores a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de sitvacién financiera, que se
clasifican como activos no corentes

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
unicarnente activos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
cormientes y no ¢omisgntes,

7} Deteriore de activos financieros: En cada fecha de presentacién de los estados
financieros, la Compaiiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas
sobre un active financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambics en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a vna entidad segin el
contrato ¥ el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracidn de ia Compaiiia determiné la provisién por pérdidas crediticias de
todos sus activos financieros aplicando el enfoque peneral, excepto en el caso de las
cuentas por ccbrar a dendores comerciales en cuyo caso se aplicé el enfoque
simplificado,

Enfogque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medird la provision por
perdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempa de vida del activo, si el riespo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma sipnificativa desde su reconocimisnto inicial.

51 en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
merementado de forma significativa, desde el reconocimienio inmicial, una entidad
medird el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual 3 las
perdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.
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8)

Enire ia evidencia abjetiva de que el desgo crediticio de un insirumento financiero se
ha incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mds de 30 dias, ii)
incumplimientos en la fecha de presentacidn, iii) incumplimientos en el momento del
reconocimiente inicial iv) dificultades financieras de los clientes, ¥) un entorno
econdmico desfavorable, vi), cambios ohservables en las condiciones econdmicas
locales ¥ nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la coireccién de valor por pérdidas
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de Jos contratos que procedan
de transacciongs que estdn dentro def alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clienies” .

Una entidad reconecerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) ¢n
que se requiere que sea ajustada la comeccidn de valor por pérdidas en la fecha de
presentacién para reflejar el importe que se exipe reconocer de acuerdo con esia
Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por detevioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cventa de activo denominada provisién por
deterioro de dendores comerciales que se constituye ¢on base en las pérdidas crediticias
esperadas de un active financiero aplicando el enfoque simplificado, Cuando la
Compaiiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Efectos de 1a aplicaclién inicial de esta nueva morma relaclonados con activos
financieros:

La Administiacion de la Compaiiia aplicd por primera wvez los requerimientos
gstablecidos en la “NIIF-9; Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero deil 2018
(fecha de aplicacidn inicial),

A continnacién, un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacidn
inicial de la nueva norma relacionados con activos financieroy

a) Clasificacion de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2017, los estados
financieros de la Compaiia muestran dnicamente activos financieros de las
signientes categorias: i) préstamos ¥ documentos por cobrar, y, ii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento,
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b}

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIIF-Q: Instrumentos financieros”, todos los
activos financierns mencionados en ¢l parrafo anterior fueron clasificados en la
categoria que se mide al costo amortizado

La Administracién de la Compaiifa informa que los estados financieros al 1 de
enero del 2018 no incluyen activos financieros en la cateporia que se medirdn a
valor razonable con cambios en otro resultado integral ¥ a valor razonable con
cambios en resultados,

Medicién de activas financieros: La Administracién de la Compaiiia informa que
todos los activos financieros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2017 fueron medidos al costo amortizado

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIF-% Instrumentos financieros”, todos los
activos financieros mencionados en el parrafo anterior fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieron modificaciongs en su medicion.

Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicacién inicial de “NIIF-9:
Instrumentos financieros”, la Adminisiracién de la Compafiia reconocio
inerementos en la provision por deteriore de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales con el objetive de que dicha provision refleje las pérdidas crediticias
esperadas. Los incrementos de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a
deudores comerciales fueron determinades con base en ¢l enfoque simplificado
previsto en la nueva norma

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adiuntos relacianados con activos

financieros

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administiacion de la
Compafiia concluyd su evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de
la “MIIF-9: Instrumenios financieros” relacionados con activos financiercs. Los resultados
de la evaluacion se detallan a continuacion:

1} Pasivos financieros — definicidn: Un pasivo firanciero es cnalquier pasivo que sea:

a)

b)

Una obligacion contractual:
i} a entregar efectivo v otro activo financiero a otra entidad, o,

ii} a intercambiar activos financieros o pasivos financieres con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compaiila, v,

Un contrato que serd o podra ser liguidado utilizando insirumentos de patrimonio
propio de la entidad, v sea:

a
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i) Un instrumento derivado, segiin el cual la entidad estuviese o pudiese estar
obligady 4 entregar una cantidad variable de los instrumentos de palrimonic
propios, o,

ii} Un instrumento derivado que serd o podré sex liquidado de una forma distinta
al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por
una cantidad fija de los instrumentos de patriimonio propio de la entidad. A
este efecto, los derechos, opeiones o certificados de opciones para compra de
acciones (warrants) para adquirir una cantidad fija de los instruomentos de
patrimonic propic de la entidad por un importe fijo de cvalquier moneda son
instrumentos de patrimonio s1 la entidad ofrece los derechos, opeciones o
cerfificados de opciones para compra de acciones (warrants) de forma
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonic no derivados propios. Ademas, a estos efectos los
instruomentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los insirumentos
financieros con opeidn de venta clasificados ¢como instrumentos de pafrimonio,
instrumentos gqne imponen una obligacion a la entidad de entregar a terceros
una participacion proporcional de los activos netos de la entidad solo en el
moemento de la lignidacidn y se clasifican como instrumentos de patrimonio, ¢
los instromentos que son contratos para la recepeidn o entrega futura de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

2) Reconocimiento inicial: La Compaiiia reconoce un pasive financiero en su estado de

3)

4)

situzeidn financiera cuando, ¥ solo coando, se convierte en parte obligads segin las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compaiiia da de baja pasivos financieros finicamente
cuando, y solo cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada
en €l correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasivos financieros: La Compafiia clasifica los pasivos
financieros segin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor razenable con
cambios en resultados,

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo
financiere de forma imevocable como medido al valor razonable ¢on cambios en
resultados si haciéndalo, de lugar a informacién mas relevante porque:

+« Se elimina ¢ reduce significativamente una incongruencia de medicidn o
reconocimiento {asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para
la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,
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5)

» Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros ¥ pasives financieros, se
gestiona y su rendimiento se evalda sepiin la base del valor razonable, de acuerdo
con una eshrategia de inversidn o de gestidn de riesgos documentada, y se
proporcicna inkermamente informacidn sobre ese grupo, sobre la base del personal
clave de la Administracidn de 1a Compatiia,

Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compafiia
corresponden a insirumentos financieros no derivades que se clasifican como medidos
al costo amortizade. Los pasivos financieres incluidos en esta categoria son:

(i) Obligacicnes financigras: Corresponden a préstamos obtenidos de entidades del
gistema financiere que devengan intereses a tasas similares a las vipentes en el
mercado financiero ecuatoriano.

{ii) Acieedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por
la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el corse normal de sus
operaciones. El perfodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
a 90 dias.

{iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a
partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Administracion de la Compafiia informa que no posee pasivos financieros que se
clasifiguen como medios a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia tiene implementadas peoliticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Medicién inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la
Compaiifa mide sus pasivos financieros por su valor razonable,

81 los pasives financieros representan una transaccidn financiada, dichos pasivos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

Medicion postertor de pasives financieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafiia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que
pertenecen. Por lo tanio, estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b) 4l
valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier posible deterioro.
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Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calenlan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resuliare inmaterial.

La medicidén de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasive financiero gue sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
elfectos de los cambios en el riespo de crédito del pasive en otro resultado integral
genere una asimetda contable en el resultade del periode. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriorments
reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos
pasivos se reconocen en los resuliados del perfodo.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
Unicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes.

Los pasivos financieros se clasifican en aclivos comientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiers, que se
clasifican como pasivos no corrientes

7y Efectos de la aplicacidn inicial de esta nueva norma relacionados con pasives
financieros:

La Administracion de la Compafia aplicd por primera vez los requerimientos
establecidos en la *“WIIF-9; Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018
(fecha de aplicacién inicial).

La Administracion de la Compafiia informa que no existieron efectos provenientes de la
aplicacién inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos financieros. La
clasificacidn y medicidn de los pasivos financieros en la fecha de aplicacion inicial son
congruentes con log reportados por la Compadiia al 31 de diciembre del 2017.

CNIIF-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emitié la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias™ gue proporcionaron una aclaracién sobre cémo aplicar los
requerimientos de reconocimiento ¥ medicidén de la “NIC-12: Impuesto a las panancias”
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a 1as ganancias
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La Administtacién de la Compaiiia prevé que la aplicacion inicial de esta nueva
interpretacion no tendra efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que vn examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacidon, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASBE que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracidn de la Compafiia en la emision de los
estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serén de aplicacién obligatoria en la
elaberacién de los estados financieros a partir de [as fechas indicadas a continuacidn a
menos que la Administracion de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacifm
Norma Tipo de cambio obligatoria a

partir de :
NIIF-10 Procedimiento para el registre de la pérdida de confrol de No definida

subsidiarias
Clasificacién ¥ medicién de transacciones con pagos

NIIF-2 . 1 de enero del 2018
basados en acciones

NIC-40  Transferencias de propiedades de inversidon 1 de enero del 2018
Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas

NIC-28  proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No definida

inversor a sus asociadas 0 negocios conjuntos

Mejoras anuales del ciclo 2014-2017: Adopeion de las NIIF
por primera vez, informacidn a revelar sobre participaciones
en ctras entidades e inversiones en asociadas ¥ negocios
conjuntos

1 de enero del 2018

La Administracion de la Compailia prevé que derivado de la aplicacidn inicial de estas
modificaciones no tendrd un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financiercs adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Moneda foneional ¥ moneda de presentacién

Las partidas en los estados financiercs de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera [a entidad (moneda funcional), La
Administracién de la Compaiiia esiablecid gue el délar estadounidense es la moneds
funcional ¥ moneda de presentacién de sus estados financieros, A menos que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.
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Las tramsacciones en moneda extraniera, principalmente deudas con pioveedores y
compaiias relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional wsando los Hpos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio gue resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cvando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes

El efective ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en
un plazo inferior a fres meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacidn financiera.

Activos fingncieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento v des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la emtrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado comespondiente,

La Compaiifa da de baja un activo financiero Onicamente cuando: i) expiven los derechos
confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compatiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii} préstamos y cuentas por cobrar, ¥, iv) activos financiercs disponibles para
la venta. La clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los insirumentes
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente
préstamos v cuentas por cobrar, asi como acfivos financieros mantenidos hasta suo
vencimiento. Estos activos se clasifican como activos corrientes.
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Medicidn inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidos inicizlmente 1 su wvalor razonable mis los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto $i el acuerdo constituye una transaceion financiada
en cuyo caso la Compafiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futnos
ezperados descontados a una tasa de inferés de mercadao.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizanda el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingreses por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥y se caleulan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepio cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos cormentes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacion financiera, que se clasifican
COmo 3ctivos no comientes

Préstamos % cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,  Los préstamos v coentas por ¢cobrar incluyen.

(iv) Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo v los
depdsifos a la vista efectuadas en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(v} Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacién de servicios en €l curse normal de los negocios.  El periodo
promedio de cobro de la prestacidn de servicios es inferior a 60 dlas.

vi] Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cueittas por cobrar a
ep: p p p p
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimizsnto fijo,
que la Administracién de la Compafifa tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la compafiia vendicse un importe sipnificativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, !a cateporia completa se reclasificaria como disponible
para la venta, Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento inchuyen:

(i) Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiers ecvateriano cuyoe vencimisnto sea menor a 20 dias contados desde la fecha
de contratacion inicial de estos instrumentios.
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{ii} Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatorianc cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde
ia fecha de contratacidn inicial de estos instrumentos.

Deteriora de activos financieros gl costo amortizado

Al final del periodo sobre €l que se informa, los actives financieros que s miden gl costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de detericro. Si
existen evidencias, la Compaififa determina €l importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia cbjetiva individual de detericro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para
activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de gue los activos financieros medidos sl costo amortizado estén
deteriorados incluye: i} experiencia pasada de la Compaiila, i} dificultades financieras de
los clientes, iii) un enforno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos
atrasados, ¥), asi ¢omo cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiente en los pagos.

Para los activos financiercs registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros ¥ el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiifa da de baja activos financiercs Onicamente cuando: iy expiren los derechos
cortractuzles sobre los flujos de efectivo del active financiero, o, 1) se transfiers de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes & la propiedad del active financiero a otia
entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir 1os flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume Ja obligacidn. contractual de
pagarlos a uno ¢ mag perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier perdida
por detericro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce 3 Iravés de upa cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores
comerciales que se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recoperacion
de las cuentas por cobrar que se encuentran veneidas.

af



2.7

b)

SAGMA SUPPLY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses}

Cuando la Compaiifa considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonico de
conformidad con Ia esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial ¥ des-reconocimiento

La Compaiils reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera coando,
y $6lo cuando se convierta en parte obligada, segin las cldusulas contractuales del
instromento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero Unicamente cuando: i}y expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia, v, iii) se fransfieran de
manerd sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacian de pasivos financieros

La Compaliia clasifica sus pasivos financieros en las signientes categorfas: i) a valor
razonable con cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacidn
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no ha

reportade pasivos financieras medidos al valor razonable con cambios en resuliados.

Medicidn inicial ¥ posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los cosios
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaceion financiada
en cuyo caso la Compafiia mide el pasivo financiero al valer presente de los flujos futuros
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimisnto inicial, estos activos se miden al coste amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
unpHcitos) se reconocen ¥ se caleulan ntilizando la tasa de interés efectiva, excepto cnando
el reconocimiento del interes resultare inmatedial,
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Los pasivos financieros se clasifican en pasives corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiers, que se clasifican
COME pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Los pasivos financisros incluyen:

(ivy Acreedores comerciales: Corresponden a montos adendados por la Compafiia por la
compra de bienes y servicios que son adquiridos en el c¢urso nommal de sus
operaciones. El periodo promedio de pago 1 sus acreedores comerciales es inferior a
00 dias.

(i) Otras cuentas por pagar; Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a corto ¥ largo plazo que devenpan intereses explicitos a tasas
similares a las vigentes en el mercado financiero internacional. En este rubro se
incluye adems3s otras cuentas por pagar menores

La Compailia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los témninos crediticios
acordados,

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién interna y
externa del negocto con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos, Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
impoite recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deteriore. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la
Compaiiia calcula €l imporie recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho achivo.

El importe recuperable es el mayor enire ¢l valor razonable menos los cosios directamente
relacionados a sn potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futoros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecio al valor temporal del
dingre y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce wna peérdida por deterioio en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre ¢l que se infoxma,
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran regisirado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Propiedad, planta y equipg

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicidn, menos
depreciacion acumulada y pérdida per deterioro cuando esta Ultima comresponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califiquen, )
cosio de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualguier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario ¥ equipos, siempre ¥ cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacién ¥ mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segin s incurren.

Los bienes elasificados como Propiedad, planta ¥ equipo se deprecian en forma lineal en
funcién a los iérminos de vigencia de la Compailia
Las tasas de depreciacién estdn basadas en la vida 0til estimada de los bienes, que son:

ftem Vida intil {en afios) Valor residual
Muebles y equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de computacion ¥ software 3 Sin valor residual

La vida ntil, valores residuales ¥ el método de depreciacidn seleccionados son revisados ¥
ajustados s1 fuera necesario, a la fecha de cada estado de sitvacidn financiera para asegurar
que ¢] método v el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico
vy las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo

Una partida de Propiedad, planta y equipo es refirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y
equipo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
active) es incluida en el estado de resultados infegrales en el afio en que se retira el activo.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion ¢ al valor neto realizable, el menor.
Sen valuados con el método del costo promedio ponderado. El wvalor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todes los costos de terminacion ¥ los costos
necesarios para la venta, Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia o deterioro, las cuvales son determinadas en foncion de un anélisis de la

posibilidad real de ufilizacién en la produccion ¢ venta. .

Ohligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporcicna &
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocides en los resultados del aflo en la medida en que se devengan.

La lepislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra
con cargo a los resultados del gjercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores ¥ se clasifica de acuerdo con la funcidén que desempefia el personal que recibicd
este beneficio,

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liguidan después de que el empleado ha
concluido su relacidn laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por rermminacin,
Los beneficios post-emplec que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecvatoriano de Sepuridad Social -
1IES3): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el
12,15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene los siguientes planes
de beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacidn laboral ecuatoriana:
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Desahucio: En los casos de terminacidn de la relacidn laboral, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios ¢ mas hubiersn
prestado servicios, conbinuada o intermumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores. En €l caso de los empleados que hubieren cumplido wveinte
afios, ¥ menos de veinticinco afios de trabajo, tendrin derecho a la jubilacidn
patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenidas en €l Cédigo de
Trabajo.

A la fechs de emisidn de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones
para jubilacién patronal ¥ desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos
de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento
utilizada pars determinar el valor presente de las provisiones para jubilacion patronal v
desahucio fue del 4.02% aoval {2016; fasa del 4.00% aoval) equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en los Estados Unidos
de Noteamérica, La moneda, el plazo ¥ los téminos de los bonos corporativos de alta
calidad son congruentes con la moneda v €] plazo estimade de pago de las obligaciones
por beneficioy post-empleo.

La Compaiiia determing anualmente el incremento de las provisionss de jubilacidén
patronal ¥ desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente ufilizando el método de la unidad de crédito provectada {reserva
matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito proyeciada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos duranie el periode que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios
y €l uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipdtesis actuariales ntilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afdos de servicios,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.
Los incrementos de [a provision para jubilacion patronal y desahucio son reconacidos en
los resultados del afio, excepio por las panancias {pérdidas) actuariales que son
clasificados en otro resultado integral.

c) Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacidn aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por
terminado ¢l contrato de trabajo. Log beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del perindo que se pagan.

24



2.12

SAGMA SUPFLY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compaliia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas ge
muestran en el estado de simacidn financiera como activos y pasivos por impuestos
cormientes,

Achivos par impuestos cormientes

Los activos por impuestos cortientes incluyen las refencicnes en la fuente que le han sido
efectnadas a la Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que [e han sido efectoadas a la Compafiia durante ¢l periodo
gue se informa ¥ en periodos anteriores podrdn ser utilizadas paca: 1) el pago del
impuesto a la renta reconocido en 1los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesie a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediants reclamos de pago en exceso o pago indebidoe antes de que se
cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho iegal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente. '

Anticino minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los confribuyentes deben pagar un
anficipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmetica de los siguientes rubros:

El 0,4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del tatal de ingresos gravables para gl calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anferiores.

El 0.2% del total de costos ¥ pastos deducibles para el cdleulo del impuesto o la
renta, mcluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto & la renta sera cancelado por
los coniribuyentes de 1a siguiente manera:

2 & & #

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el eguivaleate al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto g
la renta ¥ la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compaiiia en el afio anterior.
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Segunda cnota: Fn septiembre del afio siguiente, s pagaré un valor ipual al determinado
en la primera cuoka,

Tercera cuota: En abni del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados
en la primera ¥ segunda cuotas. Este temanente podrd ser cancelado con retenciones en
la fhente que le havan sido efectuadas 4 la Compafiia durante el periodo que se informa.

Rebaija del valor a papar del saldo del aniicipe minimo del wnpuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutivo No.210 que
mcluye las siguientes vebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del
impuesto a la rénta correspondiente al periodo fiscal 2017

¢ Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del aniicipo del Impuesto a la Reata
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal
2017, sean iguales o menores a USH500,000,00

» Rebaja del 60% en ¢l valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal
2017, estén entre US$500.000,01 y US$1000.000,00

« Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipe de Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal
2017, sean de US$1000.000, 01 o més.

b) Pasivos por impuestos carrientes

El pasivo por impuesio corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta cansado ¥ el anticipo minimo del impuesto a Ia renta,

1) Impuesto a la rents causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por |3 exisiencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos
no mavados o ingresos que serdn gravables en &l futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos
sin efectos fiscales o pastos que serdn dedvcibles en ¢l futuro, 3) amortizaciones de
pérdidas tributarias gque se hayan obtenido en los Oltimos 5 ejercicios Iributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en Ja legislacidn tributaria
vipente.
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2)

Para los afios 2017 v 2016, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vipente del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se¢ capitalice hasta el 31 de diciembre del
signiente afic. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorpan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante log 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calenlo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectnadas durante ¢l periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuoty del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesio a la renta causado, el contribuyenie podri solicitar a la Administracion
fiscal la devolucién del anticipo pagado, ¢cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn
esté disponible para log contribuyentes cada frienic. En caso de que la Administracién
de la Compafila decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird
en un papo definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2017 y 2016, el impugsto reconocido como pasive por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor detenminado como anticipo del impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en as diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos v pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la panancia fiscal, de la signiente manera:

Los pasivos por immpuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

Los activos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
teinpoianias dedacibles, en la raedide en que resulie probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos ¥ los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscaies que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final de! periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
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tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se
realice y el pasive se cancele,

El estado de sitvacidn financiera de la Compaflia presentara sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho lepal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, ¥, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la intencidén de liguidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

a) Ajustes por cambiog en {a tasa del impuesto 3 Ia renta ¥ oinos ajustes

El impuesto diferido, comrespondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocerd en los resultados del
periodo gue se informa, excepio en la medida en gue se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

by Registro de los impuestos cormentes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, serfn reconocidos como ingresos o gastos & incluidos
en &l estado de resultados del perindo que se informa, excepto en la medida 2o que hayan
suigido de una transaccidn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultade integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconace fuera del resultado.

2,14 Provisiones {excepto jubilacitn pational v desahneio)

La Administracién de la Compaiifa reconoce una provisidén cuando: i) la Compaiiia Hene
una obligacidn presente, va sea legal o implicita, como resuliado de eventos pasados, ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, ¥, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financiexos, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacién, A continuacidn, un resumen de las provisiones reconocidas por la
Administracién:

Provisidn pars el papo del Impuesto a la Salida de Divisas: se registrara una provision para
el pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al
exterior. Esta provisidn serd determinada considerando la iarifa del 5% del impuesto a la
Salida de Divisas que se encuentra vigente a la fecha de emisidn de los estados financieros
adiuntos.
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Reconocimiento de inpresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de importacion y exportacion, comercializacion y venta
de toda clase de insumos y suministros para las actividades indusiriales, petroleras, agricolas,
de agua potable y de seguridad industrial v en general articulos de ferreteria industrial que son
reconocidos cuando:

i} La Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes

ii) el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurtir, en relacién con la
transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad

iii) es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amartizacion de
aciivos intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros ne se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea reguerida o permitida por alpuna
noims y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la fransaccién. Los inpresos y
gastos con origen en fransacciones que, contractualmenie o por una nonma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion,

El costo de ventas se repistra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformacion de los productes terminados (mano de obra directa y costos
indirgctos de fabricacidn) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de cada
mes.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requigre que por o menos el 10% de la utilidad anuval sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su fotalidad.
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Resnltados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion commesponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta la fecha del periode que se informa utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF para Pymes. La Junta General de Accionistas puede distribuir o dispener ¢l
destino de estos resultados.

Dividendaos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de Ia Compafifa disminuye el patrimonio v
S€ FECONOCEN COme pasivos corrientes en los estados financiercs en el periodo en el gue los
accionistas resuelven en Junta General declarar v distribuir dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieres en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherenies a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la
valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y
sus notas relacionadas. En opinion de la Adminisiracion, tales estimaciones ¥ supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiila, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activas ¥
pasivos ¥ en la determicacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos ¥
pasivos contingentes. Los estimados ¥ presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embarpo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos
estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base repular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en periodes futuros.

A contimvacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compailia ba utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables:

Vida ttil de activos fijos:

Como se deseriben en las Motas 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida 0l ¥ el valor residual de sus aciivos fijos. Con la misma
periodicidad [a Compaiila también revisa el método utilizado para el célevlo de la
depreciacion de estos activos.
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Deterioro de aciivos financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros ¥ otros activos de la Compaiiia se evaltan al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Todos las activos ¥ pasives financieros incluidos en el cuadre antenior foeron medidos al
costo o costo amortizado

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

2017 20186

{ LL5. délares)
Activos financieros medidos al costo o costo

amortizado

Bfectivo y equivalentes 182,631 166,444
Dendores comerciales 119,076 167,573
Otras cuentas por cobrar 10,110 -
Total active financiero corriente i 311,517 334017

Pasivos financieros medidos al costo o costo

amortizado

{uentas por pagar comerciales 14,654 49,813
{iras cuentas por pagar 83,885 81,466
Total pasive financiere corriente 08,539 131,279
TPosicidn neta de instrumento financiero 213,278 202,739

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del piro normal de nepocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos
resgos de naturaleza financiers que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafiia, ¢l resultado de sus operaciones y su capacidad para penerac
flujos en el futura.

Como parte de sus funciones, la Admimsiracién de la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacion para;
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a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

by Cuantificar la magnitud de los fdesgos identificados,

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d} Verificar el cumplimiento de las medidas aprabadas por la Administeacidn, ¥
¢) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continvacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que
actualmente estén en uso por parte de la Compaiifa:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, Hesgos de precio v riesgos por la tasa
de interés. A continuaciom los riesgos detecfados:

Riesgo de cambioe: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia estda expuests a
cambios en la cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar
modificaciones importantes en los precios de los bienes ¥ servicios importados,

Riespo de precio: Derivado de peliticas econdomicas gubemamentales que restiingen las
importaciones, la Compaiila estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importades.  La Administracion de la Cempafila estima que no  existirin
modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos
localmente gque serdn conswnidos durante €] desarvollo normal de sus operaciones. Los
precios de venta de los servicios prestados por la Compaiila son comparables con los de sus
competidores.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiiy estd expuesta 3 cambios no significativos en las
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras, La tasa de interés establecida en
sus oblipaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatorianoc
para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito commesponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incompla con sus obligaciones contractiales resultando en una pérdida financiera
para la Compafifa.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia brinda su producto a un grupo de clientes, Las
ventas efectuadas por la Compafifa son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracion de la Compania evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles
clientes y establecen cupos, plazos vy demés condiciones de crédito. Posteriormente, la

4a



d)

SAGMA SUPPLY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 217 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

sitnacidn financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la
Compafiia,

Por otro lado, la Administracion de la Compafiia mantiene como politica efectuar
inversiones a corto plazo tinicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo de las inversiones efectuadas,

Riesgo de liquidez

El niesgo de liquidez corresponde al manejo adecunade de la liquidez de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiifa a corto,
mediano v largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaifila estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacidn de los gastos, devda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracidn considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, les importes en
libros de los actives ¥ pasives financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financierns se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

A continvacidn, un resumen de efectivo ¥ equivalentes de efectivo!

27 2016

{ U.S. dolares)
Pradubanco 55,003 106,453
Guayaquil 127,628 59,992
Total 182,631 166,444

La Compafiia mantiene sus cventas comientes en Dolares de los Estados Unidos de América
en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y asi también la caja
chica y de ventas constituye fondos destinados para adquisiciones menores.
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DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, un resumen de los deudores comerciales:

2017 2016

{ LS. délares)
Clientes 128,428 191,649
Empleados 7,735 -
Otras cuentas por cobrar 2,375 -
Provisién incobrables (9,352) {24,0706)
Total 129,186 167,573

Las operaciones enire la Compafiia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto y condiciones.

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas enire las partes en términos
similares como si fuesen realizadas con terceros.

Otras cuentas por cobrar principalmente corresponde a cuentas por cobrar por convenio
enire clientes ¥ terceios los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 la gerencia de la compaiila evalud que su cartera que se
encuentra deteriorada segin la seccidn 11 que exige, al final de cada periodo una evaluacién
para determinar si existe evidencia objeiiva de deferioro del valer de los activos financieros
que se midan al costo o al costo amortizado,

Politica de provisidn por deteriora de deudores comerciales

La Compaiiia realiza un andlisis individualizado de su cartera ¥ califica como incobrabie
tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o dendor esté en proceso de declaracién de quicbhra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones anslogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o dendor haya susciiado
litigio de cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro,

¢) Créditos morosos, considerindose como tales aquellos para Jos que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin que s¢ haya obtenido el cobro,
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Movimiento de la provision por deterioro de deuderes comerciales:

A continuacion, un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de dendores

comerciales:

Diciembre, 31 de 2016
Pravigidn incobrables

Apropiacion cuentas pox cobrar

Diciembre, 31 de 2017

INVENTARIOS

A continuacidn un resumen de los inventarios:

Inventario
Inventanio en, transito
Provisiones por Detericro

Tatal

Provision Ineobrables

( U.S. détares)
(24,076)
(1,282)

16,006

{9,352)

2017 2016

{ U.S. délares}
364,123 338,259
; 18,464
- (20,150)

164,123 336,573

Los inventarios corresponden a suministros para las actividades industriales, petroleras,
agricolas, de agua potable ¥ de seguridad industdal ¥ en general adiculos de ferreteria

industrial.

Los inventarios estdn valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los inventarios
estd basade en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos

terminados.

La compafiia considera que todes los inventarios pueden ser usados ¥ comercializados ¥ no
han tenido ninglin tipo de deterioro que ameriten reconocer algin tipo de provision.
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A continuacidn un resumen de las cuentas por pagar proveedores:

2017 2016

{ U.S. ddlares)
Proveederes locales no relacionados 9,735 29,298
Proveedores del exterior no relacionados - 18,405
Proveedores locales relacionados 4,919 2,110
Total 14,654 49,813

Al 31 de diciembre 2017 v 2016 las cuentas por pagar son nacionales por fachuras, por
compra de  bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no
devengan intergses.

Los prestamos a terceros corresponden a capital de trabajo, sustentados con un contrato de
mutuo a un plazo de un afio los intereses estdn dentro de la tasa permitidos segin el Banco
Central del Ecuador.

BENEFICIOS SOCIALES

A confinuacién un resumen de beneficios saciales

2017 2016

{ U5, délares)
IESS por pagar 1,283 1,377
Décimo tercerc 458 531
Décimo cuarto 633 763
Fondos de Reserva 1,029 531
Utilidad 15% trabajadores 19,439 5,766
Vacaciones 7,898 8,750
Total 21,770 17,717
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ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017, se detallan activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a
continuacion;

2017 2016
{ U.S. dolares)

Activos
Anticipo Impuesto a la Renta  por Retenc, A Clientes 7,004 3,795
Total 7,604 8.799
Pasivos
Impuestos por pagar 3,087 4,737
Impuesto a la 1enta 10,513 8,604
Total 13,600 13,430

Sitwactin fiscal

La adminisiracion de la Compaiila considera que ha satisfecho adecuadamente suvs
obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este criterio podria
gventualmente ser ratificado o no por la admunistracidn tributaria en woa eventual revisidn
fiscal,

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamientc
previo caduca (i} en tres afios contados desde la fecha de declaracién, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii} en seis afios a partir de s fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracidn euando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iil) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo o
en forma mixta, centado desde la fecha de notificacién de tales actos

Por lo tanto, en casc de que la Administracidn Tributaria lo requiera, las afies 2014 2 2017
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién

Amortizacién de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tnburarias pueden ser

compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentra de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables,
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Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compafifa no mantiene pérdidas tributarias
pendientes de amortizar

Dividendos en efective

Los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o exbranjerss, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion
de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de
Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador, Bl porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%} v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de toburacitén de una persona natural (35%) v la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta
sabres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerari como papgo de dividendos
anticipados ¥ por consiguiente se deberi efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos, Tal
retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en sv declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacian de atciones y participaciones
A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el [mpuesto a la Renta, las

uiilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las peisonas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
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enajenacién directs o indirecta de acciones o participacioncs de sociedades domiciliadas o
establecimisnros peimanentes en Ecuador,

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta se encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando
cumplan los siguientes criterios:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% (tres por cienio} de sus ingresos gravables;

« No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes

s No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracién y explotacién de
recursos no renovables,

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, La Compafifa no efechd operaciones
con partes relacionadas que cumplan las caracteristicas mencionadas anteriormente.

Impuesio a la salida de Divisas (ISI))
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

s La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Loy pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

« [as exportaciones de bienes y servicios penerados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecvador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

1. Las divisas en efectivo que porten los ciudadanos ecuatorianos v exiranjeros,
mayores de edad que abandonen el pais o menores de edad que no Viajen
acompaiiados de un adulto, hasta fres salarios bdsicos unificados del trabajador en
general, en lo demds estarfin gravadas. Para el caso de los adulios que viajen
acompaiiados de menoies de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
bisico ynificado del trabgjador en general por cada menor,

B0



SAGMA SUPPLY S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 24016

{Expresado en dolares estadounidenses)

2. Las transferencias, envios o traslados efectuados al exterior, excepto mediante
tarjetas de crédito o de débito, se encuentran exentas hasia por un monto eqguivalente
a tres salarios basicos unificados del trabajador en peneral, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para el efecto; en lo demds estardn gravadas.
En el caso de que ¢l hecho generador s¢ produzcea con la utilizacién de tarjetas de
crédito o de débito por consumos o retiros efectuados desde el extevior, se
considerard un monto exento anual equivalente a cinco mil délares (USD 5,000,000,
ajustable cada tres afios en funcién de la variacién anual del indice de Precios al
Consumidor - IPC General - a noviembre de cada afio, elaborado por el organismo
plblico competente; en lo demds estardn gravados.

3, También estin exonerados los pagos cealizados al exterior, por concepto de la
amortizacién de capital e infereses generados sobre créditos oforgados por
instiluciones financieras internacicnales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por log entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mds, via crédito, depdsito,
compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
En estos casos, la tasa de interés de dichas operaciones deberd ser inferior a la tasa
referencial que sea definida mediante Resolucidn por la Junta de Politica ¥
Regulaciéon Monetaria ¥ Financiera. En caso de que la tasa de interés del
financiamiento supere & la tasa referencial establecida por la Junta ne aplica esta
exoneracion al page de intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podrin acceder a este beneficio aquellas operaciones de financiamiento
concedidas, directa o indirectamente por partes celacionadas por direccion,
administracién, control o capital y que & su vez sean residentes o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, excepto cuando el prestatario
sea una institucion, financiera.

La Junta de Politica ¥ Regulacién Monetaria ¥ Financiera y el Comité de Politica
Tributaria, en el ambito de sus competencias, podrin determinar mediante
resolucion los sepmentos, plazos, condiciones ¥ requisitos adicionales para efectos
de esta exencidn,

4. Los papos realizados al exterior por parte de administradores ¥ operadores de las
Zonas Especiales de Desarollo Econdmico (ZEDE) por concepfo de importaciones
de bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicio de la
aplicacién del régimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento externo.

Bl



SAGMA SUPPLY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en dodlares estadounidenses)

5. Los pagos realizados al exteror, por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras domiciliadas en ¢l Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuando, la sociedad o la persona
natural -seglin corresponda- no esté domiciliada en paraisos fiscales o junsdicciones
de menor imposicidn. No se aplicard esta exoneracidén cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que son
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador que los distribuye.

6. Los pagos efectuados al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital ¥ capital de aquellas inversiongs provenientes del exterior que
huhieren ingresado exclusivamente 4l mercado de valores del Ecuador para realizar
esta transaccion y que hayan permanecido en el pais, como minimo el plazo
sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podra ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanfo por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
exterior, a través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursatil. Estas inversiones podrin efectuarse en valores de renta
variable o en los titulos de renta fija contemplados en los numerales 15 ¥ 15,1 del
articulo 9 de la Ley de Bégimen Tributario Interno, a pariir de la fecha de
publicacion de esta Ley. No aplica esta exencién cuando el pago se realice, directa o
mdirectamente a personas naburales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.

7. Los pagos realizados al exterior, provenmientes de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en el exterior, en
titulos walor emitidos por personas juddicas domiciliadas en el Ecuador, que
hubieran sido adquiridos en mercados intemacionales, ¥ siempre que los recursos
generados por dicha inversién hayan ingresado en el pais y permanecido como
minimo el plazo sefialado por el Comité de Pelitica Trbutaria, que no podrd ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas. Mo aplica esta exencién cuando el
pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el Ecuador, o entre partes relacionadas.

8. Los pagos efectvados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capifal de aguellos depdsitos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instijuciones del sistema financiere nacional, ¥
cuyo plazo minimo serd el sefialado por el Comité de Politica Tributaria, efectuadoes
por personas naiurales o jurldicas a partir de la fecha de publicacidn de esta Ley.
Podidn beneficiarse de las exenciones determinadas en los numerales 6, 7 y 8§
precedentes, exclusivamente aguellas inversiones que se encuentren en los dambitos

52



- SAGMA SUPPLY S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2417 Y 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

que se establezcan para el efecto, ¥ que complan los plazos, condiciones y ofros
requisitos determinados por €l Comité de Politica Tributaria.

9. Las impoctaciones a consumo de cocinas eléctricas y las de induceion, sus partes ¥
piezas; las ollas disefigdas para sn utilizacidn en cocinas de induccidn; asi como los
sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las
duchas eléctricas.

10. Las personas que realicen estudios en el exteror en instirciones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Bcuador,
podran portar o transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados y
cobrados directamente por la institucion educativa, para lo cual deberin realizar el
framife de exoneracidn previa, conforme a las condiciones y procedimientos
establecidos por €l Servicio de Fentas Internas. En los casos en los coales se pague
dicho impuesto, se podra solicitar 12 devolucidn del mismo, cumpliendo las mismas
condiciones establecidas paca la exoneracion,

Adicionalmente, las personas que salgan del pais por mofivos de estudios a
instituciones educativas debidamente reconocidas por la autoridad nacional
competente en el Ecuador asi como por motivos de enfermedades catastréficas
reconocidas como tales por el Estade, podrin portar hasta el 50% de una fraccidn
bisica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta, confoime a las condiciones ¥y
procedimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

g) Célculo del pasive por impueste corriente

A continuaciin los cdlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en ¢l estado de sitnacion financiera de los afios 2017 y 2016:

2017 2016
(US Délares}

Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 69,595 38,437
{-) 15% participacion de trabajadores (10,439) (3,766)
(+) Oiras rentas exentas {20,150) -
(+) Gastos no deducibles 1,517 6,845
(+) Gastos incurridos en ingresos exentos 4,990 -
{+) Participacién trabajadores por ingresos exentos 2,274 6,845
Utilidad {pérdida) pravable 47,787 46,362
22% impuesto a la renta 10,513 8,694
[mpuesto minimo por pagar 8.2% 11,451
Retenciones ejecutadas periodo 7,604 3,799
Impuesto a la renta pagado 2,909 2,653
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Ley Organica para la Reactivacion de 1a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacién de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn Financiera.
Estas refornmas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye
las sipuientes reformas tributarias relevantes:

Tarifa del impuesto a la renta:

+ La tarifa general del impuesto a la renta sera del 25% a partir del 1 de enero del 2013;
sin embargo, ¢sta tarifa se incrementa al 28% sobre la propoarcion de la base imponible
que corresponda & la participacion directa o indirecta de Accionistas, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraizos fiscales o repimenes de menor
impasicion.  Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable a toda la base imponible seré del 28%.

e« Los beneficiarios de ulilidades o dividendos que se pagoen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
dedunccidn de los créditos tnbutarios a los que fenga derecho,

s Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenss de menor imposicion estaran
sujetos a la retencion del impuesto 4 la renta del 35%. Los dividendos pagados a
contribuyentes domiciliadoes en paraizos fiscales o regimenes de menor imposicicn
estaran sujetos a retencion en la fuente del 35% menos el porcentaje del impuesio a la
renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador.

* Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a Ia produccion
de bienes, incluidas lag del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional ¥ aquellas sociedades de hrismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener vna reduccion de 10 puntos porcentuvales en la
tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en actives productivaos,
siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de:

*  Maquinarias NUevas o equipos nuevos,

s todo hipo de insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera ¥
de floricultura, ¥, :

¢ bienes relacionados con investipacién y tecnologla que mejoren la productividad,
generen diversificacidn productiva e incremento de empleo,
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Anticipo del impuesto a la renta:

e Se excluiran del cdleulo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastes,
los sueldos ¥ salatios, la decimotercera y decimocuaria remuneracién, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio

¢ Se excluirin del cilculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros
correspondientes a activos, costos v gastos deducibles de dicho impuesto ¥ patrimonio,
cuando corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacién de
mievo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes
o provision de servicios.

¢  El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado ¥ el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto

Deducibilidad de gastos:

¢  Serd deducible los pagos efecuados por concepto de desabucio ¥ de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no prevengan de
provisiones declaradas en egjercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para
efectos de impuesto a la renta, sin petjuicio de la obligacién del empleador de mantener
los fondes necesarios para €l complimiento de su obligacion de pago de la bonificacidn
por desahucio ¥ de jubilacidn patronal

» Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberdn ser bancarizados, par lo
tanto, toda fransaccion que supere este valor deberd realizarse a través del sistema
financiero

Oiras reformas:

¢ Serdn wvilidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacidn de acciones. Sin embargo, tales pactos no serén oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ninglin caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios

* Los medios de pago electronicos seran implementados y operados por las entidades del
sistema financiero nacicnal de conformidad con la sutorizacidn que le otorgue el
respectivo organismo de contral.
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16.
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18.

SAGMA SUPPLY S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 Cotresponden a préstamos de terceros por $ 81,101.00 y
anticipo de clientes por § 2,783.00.

El préstamo de terceros comesponde a capital de trabajo a un plazo no determinado el cual
no devenga intereses, segin los montos indicados en la parte superior.

PROVISIONES A LARGO PLAZO

A continuacidn un resumen de las provisiones a largo plazo es:

2017 2016

{ U.S. ddlares)
Tubilacidn Patronal 21,874 21,152
Desahucio 15,522 13,813
Total 37,390 34,965

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2017 Corresponden a préstamos de accionistas por $85,614.00 para
use como capital de trabajo a un plazo no determinado ¢l cual no devenga intereses, segin
los montos indicados en la parte superior.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, los esiados financieros muesiran un. capital socizl por

el valor de USS 800.00 representado por ipual nimero de acciones de valor unitario de US$
1.00

RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compafiia que establece una apropiacidn minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al mencs al 50% del capital social, Esta reserva
puede ser capitalizada ¥ no puede ser distribuida a los accionistas.

RESERY A FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accién y autorizadas mediante actas
de Junta General
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SAGMA SUPPLY 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Bxpresado en dolares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuaciém un resumen de los resultados acumulados:

Resultados ejercicios anteriores
Resultado del gjercicio

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

A continuacién un resumen de otros ingresos:

Costo de ventas

Sueldos y salarios

Jubilacidn patronal ¥ desahucio
Mantenimiento y reparaciones
Promocidn y publicidad
Transporte

Gastos de viajes y gestidn
Suministros y materiales
Provisién cuentas incobrables
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Impuestos, contribuciones ¥ otros
Pagos por otros servicios

Taotal
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2017 2016
{ LAS. dolares)

374,995 353,775
50,241 23,978
425,234 Is3
2017 2016

{ L7.8. délares)
532,994 650,723
90,378 02,196
3,207 5,378
608 328
- 1,265
8,721 6,147
2,283 4,254
2,762 4,720
1,282 7,950
3,483 4,342
16,300 27,145
69,239 83,377
731,319 290,825




21.

22,

SAGMA SUPPLY 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire e] 31 de diciembre del 2017 ¥ la fecha de emisidn de estos estados financieres 23 de
Marzo del 2018 no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados

por la Administracion de la Compaifiia el 23 de Maizo del 2018 y postericrmente serén

presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de

la Administracion de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
eAecjonistas sin modificaciones.
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