ARTEPISO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Antepiso Cia, Ltda., es una compaiia constituida en la ciudad de Quito el 24 de abril de
2002, al amparo de la Superinlendencia de Compafiias, en el Ecuador su objeto
princlpal es la fabricacion de baldosas, ceramicas, pisos y otros maleriales de
construccion.

La direccidn principal registrada de la Compafiia-es en Puembo, Marquesa de Solanda
438 y Cesar Mora Pareja, Quito - Ecuador.

El capital soclal es quinientos sesenta mil dolares de los Estados Unidos de Ameérica,
dividido en quinientos sesenta mil acciones ordinanas y nominativas, de un dblar de los
Estados Unidos de América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La Informacion contenida en estos eslados financieros es responssbilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS SIGNIFICATIVAS

2.1 la n_de cumplimiente - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
NIT 117 (b) del costo histdrico exceplo por cierlas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibida por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,

independientemenie de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las
caracteristicas del aclivo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, & excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
-acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tsles como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de iInformacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los

f__—f"'-d:_;_.---ﬂ—"? Set— PEES



23

2.4,

NiiF 7.38{c) 57

NIC 2 38{a)

2.5.

insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos |dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y eguivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financleras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efeclivo en un plazo inferior a tres mesas y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por Intereses (incluyendo los intereses Implicitos) se reconoce en el estado de
resultados Integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobmar a corlo plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio de blenes es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion, Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar se clasifican en activos
carrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el preclo de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. Nota 6.
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2.7.
NIF 721

NIC 1873 [a).{t)

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas intemas de la Compafiia asi también como anticipo a proveedores, otras
cuentas por cobrar, garantias. Nota 7

Activos disponibles para la venta - Los aclivos no comientes y los grupos de activos
para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicidn se considera cumplida Unicamente cuando [a venta es altamenle probable y el
activo esta disponible para la venta Inmediata en su estado actual, La Gerencia
considera la politica de venta, la cual deberla reconocerse como una venta finalizada
desde la fecha de clasificacion.

Los actives no comientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
valor menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de
ventas. Nota 8

; ignto - Las parlidas de propiedades,
Myeq@usamﬂanhﬁmmﬁpuuumm

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesia en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la Gerencla y la
estimacian inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion direclamente atribuibles a
la adquisicién o construccian de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial anles de estar listos para su uso o venia. Nota 9.

282

: ] : S, Después del
rummﬂh'niunlo lninlal Iﬁﬁ pmpirm planta y aqmpo son raginm:ha al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas peridas de
propledades, plamnta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarios en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

28.3

mmnctnhrmwda! hatemrmyadiﬁclnasnnmmamm
revaluados, que son sus valores razonables. en el momenic de las
revaluaciones, menos ia depraciacion acumulada y el Importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que
s& habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacidn de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resullado integral, exceplo sl revierte una disminucion en la revaluacion del
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285

mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso & aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saido, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efeclos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
ahmﬁad‘d’ﬂﬂdu sa contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesfo a

e de das _utiles ) duales - El costo o valor
mvaimdudaprupiadadas plmyaqdpnsadommmrdumnal
método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas (tiles y valores residuales usadas en el calculo de la
depreciacion:

Tipo de Activo
{en ahos)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacion 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

El método de depreciacién de revela en la nota 8

ia inta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
daimlimuvﬂadaunacﬁvndnprms planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

- Los costos por préstamos atribuidos directamente a la

Costos por préstamos

adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requleren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados &l costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su Uso o

venta.

El ingreso percibido por la inversidn temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren,

h
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KIIF 7.36(c).37

212,
NIIF 7.368(c} 37

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos présiamos se registran
subsecuentemente a su cosio amorizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el
mﬂﬁl&ﬂﬂ de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés

Los préslamos se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compailia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera. Nota 11,

fal - Las cuentas comerciales por pagar pasivos
financlercs, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (inciuyendo los
intareses implicitos) se reconoce como costos financiercs y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corlo plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias. Nota 12.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2121, |mpueslo comiente - El Impuesto por pagar comiente se basa en la ulilidad
gravable (tributaria) registrada duranie el afo. La utllidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto dal impuesto comiente se calcula utllizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 10.

2.12.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido s2 reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ulilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generaimente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaidiia
disponga de utilidades gravables fuluras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencitn de
liquidar sus activos y pasivos como netos. Nota 10.




2.13.

2.14,

la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto lambién se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando ia Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resullado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia lenga que desprenderse de recursos gue soporten beneficios
econdmicos, pars cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presenta, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virlualmente seguro que se& recibird el desembolso y el valor de Ia cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad. Nota 13.

2.13.1. Confrafos onerosog - Si la Compafila tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

Cumpaﬁlamaﬂhrnbaneﬁcbapnrm-tnduwm&n pamlydauhucio
definidos por las leyes laborales ecualorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial Incluyen determinaciones
de tasas de descuento, vanaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficlos de refiro, la estimacidn esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los coslos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido olorgados, de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son olorgados.
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2.15.

NIC 18.35(=)

2.16.

2.17.

MNIFET.2

2.18.

2.14.2. Participacion a frabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las ulilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2151 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cuailquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

. La Compafia ha transferido al compradar los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes.

. La Compafia no conserva para sl ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
ta propledad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

. Los costos incurridos, o por Incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los coslos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a8 medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en & que se

mmummmmmymm tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafila tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasive de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resullados.

- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmenle al valor razonable, mas los coslos de la lransaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

< D
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resuliados, aclivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus Instrumentos financieros
en &l momenio del reconocimiento inicial,

Para propésitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicion de “patrimonio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financleros: Presentacion) excepto por clertos
instrumentos no derivados con opcion & venla presentados como patrimonio para el
emisor, Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

Hrancioros &l Vitlor rezonsiils con eambios o i Tessadie 00 katisienios
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracién de la Compaia.

Los instrumentos de asta categoria se clasifican como activos comientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable se
determina de la forma descrita en la Nota 18.6.

218.2

l‘l

A fina: ik sla su vencimiento - Los aclivos financieros
marmdntmlasuwmimlnnmmmﬂmﬂmndammdeﬂwﬂmmn
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compafiia tiene la inlencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafila vendiese un Imporie significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos Inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando e! método de |a lasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Eslos activos financieros se clasifican en aclivos no comientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financlera, que se clasifican como activas cormrientes.

2183

i) pmerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
s mwmmmmmnmﬂ]osuﬂamms.qmm
T3 cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro. El periodo de credito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor

al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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2184

2.18.5

2186

218.7

Estos activos financieros se clasifican en activos correntes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no cormientes.

Acinves  financ SDOMHNE la venta - Los aclivos financieros
Ww&hvmﬂmaﬂﬂmﬂﬁm&mmﬂummm
categoria 0 no se clasifican en ninguna de otras categorias,

Estos activos s& miden inicialmente al valor razonable més los costos de Ia
transaccion., Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonasble son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resuliados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la Inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de

que 5 Siiien’al Coste- amaireds, incheendd: o8 srendimisnios franciivos
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El imporie de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la lasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a lravés de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamenie eliminados se convierie en
crédilos contra |la cuents de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contraciuales sobre los fiujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios Inherentes a Ia propiedad del activo financiero. Si la Compaifiia no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propledad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia
reconoce su participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafla retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad de un active financiero
transferido, la Compafia continua reconociendo el activo financiero y también

quesamidan ulcwluamorﬂznﬁu Incluyandnlmamndammm
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
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pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

El valor en libros del activo financlero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para ias cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el Importe en libros de
la cuanta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

daduudu ymﬁimuﬁmdawaﬁﬂmWom
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormiente a menos que la Compafia
tenga derecho incondiclonal de diferir el pago de la abligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financlera.

2191

219.2

2193

2194

ﬂmﬂmmmﬂammblmmmmpam
financieros que se clasifican como mantenidos para negoclar al momenio del
reconocimiento inicial. Cusiquier ganancia o pérdida surgida de la remadicidon
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

mmnlnidalmuntuanummu mmdummmuhayminmﬂdnan
la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, s& reconoce en el estado de resultados
durante ia vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los coslos de la transaccidn Incumidos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado aclivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amortizado utilizando el mélodo de la lasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.



. e era - Los pasivos por contratos de
garanttn ﬂmr-ciara se midan imctalmenta a su valor razonable, y sl no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

. €l importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, y

el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.14.1

2196 Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

219.7 [Ipstrumentos de pafrimonio - Un instrumentc de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los aclivos de la
Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.

2.19 Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

IAS B.28(a)
IAS B.28 (b)

(e id)

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a
las NIIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza
una reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la
aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la
informacién contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondienies, no son necesarias para acompafar el tercer
estado de situacion financiera.

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas, lo
que no ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacion presentada en &l estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2012. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1,
la Compafiia ha presentado un estado de situacion financiera sin las notas relacionadas, a
excepcion de los requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

« 2] -
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IAS B30
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2.20

221

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el ahio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios 3 los Empleados
(revisada en el 2012) y Iss enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 18 (revisada en el 2012) cambia la comtabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando
se producen, y por lo tanto eliminan la el método de ia “"banda de fluctuacion™ permitida por
la versidén previa de la NIC 19, y acelera el reconccimiento de los costos de serviclos
pasados.

Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se
sustituyen por &l enfoque del “interés neto”, el cual segdn la NIC 19 (revisada en el 2012),
se calcuia aplicando ia tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resullado del periodo y otro resultado integral en afos anteriores. Adicionalmente, la NIC
19 (revisada en el 2012) introduce sigunos cambios en la presentacion del costo por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha aclualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NiIF Tilio Efective a partic

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
acthvos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacitn Enero 1, 2013
de aciivos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el
afio 2013, detalladas anteriorments, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn
financiera de la Compaia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas gue han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva a pariir
NIIF 8 Instrumentos financiercs Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fechs obiigatoria efectiva de la NIIF
NUF T 9 y reveiacionas de transicidn Enero 1, 2015
Enmiandas a la NIIF 10, NIIF Entidades da Inversion
12y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compansacién de acthves vy activos

Financieros Enero 1, 2014
T

. )

L’/,::‘c-‘l ~ A



WG 1122

3.

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para Ia clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual
incluyd los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros,

Los requisitos claves de la NIIF 9:

« El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

+ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados. la NIIF 9 requiera que el importe generado por cambic en el valor
razonable del pasivo financiero gue sea atribuible a camblos en sl riesgo de crédito
del referido pasivo, se presents en otro resultado integral, @ menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en &l resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al rlesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados a utllidad o pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad
del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como
valor razonable con cambios @n resultados se presenta en la cuenta de resultados.

. La Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF S en &l futuro puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenles estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas panlidas que forman parte de los estados financieros. En opinitn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
ﬂlﬂﬂﬂﬂ' mﬂmmﬁn disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus
ectos

Las estimaciones y juiclos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el perlodo de la revisidn y periodos fuluros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacibn se presentan las esltimaciones y juiciocs conlables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el procesc de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de clerre de cada periodo, 0 en agquella fecha que se
considere necesario, sa analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, sa estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece &l activo,

r‘_,..a-"""'--.-.-.-'_'_ >
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso requiere que la
Compafila determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento aproplada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la comespondiente provision por pérdida por deterioro por ka diferencia, con
cargo a resullados.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con &l limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |a pérdida por
detenioro. Los detalles del calculo de la recuperacion s incluyen en la Nota 5.

ra ) 3§ _pO igs definides - El valor presente de las
Mnmpamnﬂigacbrmpﬂfhﬂrnﬁdmamﬁﬁmmda varios factores que
son determinados en funcidn de un calculo actuaral basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cuslquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

15 it naria y equipo - La estimacién de las
vidummydemhmlmm&mahmmhmzﬁ4

3.4

sto a le renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
Mmkﬂ‘mmludmhﬁdﬂumnnlaamuﬁelvalurenllbmsylabua
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

i cisrog - Como se describe en Ia Nota 201, la
Gompaﬁia mtzahsunimﬁuvﬂ:miﬂnpamhnmddmmdnm
activos financleros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 20.7 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para

efectos de estas técnicas de valuacion, asl como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

T



weras 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 57,310 24,266
Total 20,310 —24,266
5. CUENTAS COMERCIALES POR COERAR
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF ‘s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Clientes 789,261 980,678
Provision incobrables (74,688) (61,783)
Tota! —l14573 018895
Los movimientos de la provision para las cuentas dudosas fueron como sigue:
... Diciembre 31,..,
2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 61,783 151,965
Reversion de provision 12,905 (20,182)
Provision incobrables
Saldos nelo al fin del afio 74688 __61.783

niF 7 3 7 Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan amiba se
clasifican como actives financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos comientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las olras cuentas por cobrar

NIF 736137 La Compafila ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 90 dias o mas debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias no son
recuperables. Se reslizara un analisis individual anualmente. Los porcentajes de provision

fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de
cartera.
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NIC. 2.36(0)
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6.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 64 dias. No se hace ningun
recargo por intereses sobre las cuenias comerciales por cobrar,

Nuevos créditos - Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compafia utiliza un
sistema extemo de calificacion crediticia para evaiuar la calidad crediticia del cliente
potencial y define los limites de crédito por cliente.

Antigiedad de cartera - La Compafiia revisara la antigledad de cartera mensualmente
una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacién de la carlera

La cartera se cierra al 31 de diciembre del 2013 y 2012 con un saldo de U.S.741, 681 y
U.S. 980,678 dblares respectivamente.

Provisién de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizd la valoracion adecuada de una provisign por incobrabilidad,
dentro de los parametros eslablecidos por la NIC 39 Instrumenios Financieros-
Reconocimianto y Medicion, con este fin se han considerado los siguientes factores:

. Para delerminar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el reporle de cariera separada por antigliedad al vencimiento.

. La Compaifiia, realiza un analisis defallado de clienles que superan los 90 dias de
vencimiento. La politica en lo que comesponde a la cartera se provisionara en la
totalidad el saldo que supere los 90 dias de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

(en U.S. délares)
Invertario 252,220 192,670
importaciones en transito 110,199 88,938
Moldes resina 125,680 36,467
Total A88.099 325078

A
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7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de olros activos bajo NIIF's, es comao sigue:

... Diciembre 31,...

{en U.S. délares)
Emplsados 13,669 29,458
Anticipo proveedores 18,165 47,329
Otras cuentas por pagar 4,058
Garantias 2,150 5,959
Total — 34276 ~56.804

8. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen activos disponibles para la venta bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...

{en U.S. ddlares)
Coslo aclivos disponible para la venta 205,202 137.621
Total 295,202 37621

42?"



9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen propledades y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Terrenos

Maguinaria en transito
Construccion en proceso
Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipo de computacion
Equipo de oficina
Vehiculos

Software en transito
Activos menores

Total

Los movimientos de propledades y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre dal 2011
Adquisiciones

Bajas
Saldo al 31 de diciembre del 2012
Adquisiciones

Bajas
Saldo al 31 de diclembre del 2013

...Diciembra 31.,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

2,220,920 1,495,586
_(130.,933) __(74,698)
—2.089.087 -1.420.8688

327,800 327 800
276,525 438,035
1,025,283 431,144
6,603 4,505
287,343 75,633
17,750 32,363
10,683 13,898
69,734 115,369
48,753 45,291
19,523 10,648
080,087 1405500
Terrenos en
propiedad &l Planta y equipo
valor
Razonable Costo Total
352,800 440,023 792,823
727,763 727,763
A
327,800 1,167,786 1,495,586
725334 725,334
327,800 1893120 2,220,920
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NiC 18.73a)
NEC 18 T3d) (e}

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Gasto depreciacion
Saldo al 31 de diclembre del 2012

Saldo neto al 31 de diciembre del 2012

Gaslo depreciacién
Saldo al 31 de diciembre del 2013

Saldo neto al 31 de diciembre del 2013

927,800 1762167

2,089,987

NC13aHe) 9.1 Aplicgcidn del costo afribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables
utilizados como costo alribuido para equipos no generan ajusie al valor en libros
presentado segin los PCGA anteriores.

NIC 38.1300H0) g 5

10. IMPUESTOS

o - Durante el afio 2012, la Compafiia

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de &clivos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)
Crédito tributario a favor de la empresa (.R)
Crédito tributario a favor de la empresa (1SD)

Total

Impuesto por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total

_,\--/ﬁ
fr/:f:t—-.-m

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
83,200 62,793
15,333 13,009
3481
J02.014 12802
34,757 39,951
4,069
—4.757 44,020
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utﬂidad nagﬂn asladns ﬂn&nciema yar gastopuri'npuutn a la renta comriente, es
como sigue:

2012

(en U.S. délares)
Utilidad segln estados financieros antes de 141,134 198,098
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 29,558 40410
Ingresos excentos {8.495) (150,103)
Participacion trabajadores atribuible a excentos 1,274 22515
Deduccion adicional por pago a trabajadores (45.173) —(39.582)
Utilidad gravable 118,208 71,338
Impuesto a la renta causado (1) 26,026 —_32.005
Anticipo calculado (2) 41,435 33,402
Impuesto a la renta cargado a resultados 33,402 32.005
impuesto a la renta diferido
Total i 402 —u2.000

(1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el afio
2011).

(2) A partir del ano 2011, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos
deducibles.

Durante el afio 2012, la Compa#fia realizé un pago lotal de anticipo de impuesto a
ia renta de U.S. 33,402 délares; sin embargo, el impuesto a la renta causado del
afio es de U.S. 32,005 dolares, Consecuentemente, la Compafiia registrd en
resultados U.S. 33,402 equivalente al impuesto a la renta minima.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afo 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2008 al 2012.

—_— g - e
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Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

...Diciembre 31,...

2012

(en U.S, dolares)

32,005
33,402
(32,005)

20,063
32,005
(29,063)

—33402 32000

- Corresponde al anlicipo pagado, retenciones en ia fuenie e

impuesto a la salida de divisas.
10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimlentos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fuercn como sigue:
Reconocido
Saidosa Reconocido directaments
comienzo &n los en el Saldos al fin
del afio resultacdos  patrimonio Sol aho
..{en U.5. ddlares) ...
Ano 2013
Activos (pasivos) por impuestos
NIC 12.81{8),(g) ot temativer. o g
Provision cuentas incobrables 29,953 14,885 15,108
Provisién obsolescencia inventarios 4,410 (4,410)
Ajuste toma fisica inventarios 8,719 (8,719)
Propiedades, planta y equipo 13862 (13.862)
Provision vacaciones 5,135 (5,135
Jubilacién patronal 8,252 4,889) (3,363)
Bonificacién por desahucio 1,885 (1,885)
Total ~Je2lé 142717 ____ _1LI45
..--""f.’.’.'-
£ - A
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NIC 12 B%(a)ig)

Ano 2012

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisién cuentas incobrables
Provision obsolescencia inventarios
Ajuste toma fisica inventarios
Propiedades, planta y equipo
Provision vacaciones

Jubilacién patronal

Bonificacién por desahucic

Total

105  Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impueslos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

Activos por Impuestos diferidos

Total

10.6 Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

10.7

Saldos @ Rsconocido direciamente
comienzo en los engl Saidos & fin
gel pfig resultados  pairimonio gal afip
-..jan U.3. délares) ..,
4945 25,008 20,953
4410 4,410
2,326 6,393 878
17,458 (3,596) 13,862
5,135 5,135
5225 3,027 8,252
1,011 874 1,885
A3315 36840 9 12216
... Diclembre 31,..
2012
(en U.S. ddlares)
15,108 15,108
15,108 15,108
... Diclembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
—23363 __336)
—tfy 0303

mmHMM1 umnﬂﬂmdﬁm&mﬂndﬂmm 351 el

Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tribularios los sigulentes:

-

;e
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La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi lenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el aho 2012
y 22% a partir del afo 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, fa Compafila utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 23%.

Exoneracion del impuesto a Ia renia duranie 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adiclonal para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”,

Exoneracion de retencidén en la fuente de impuesto a la renta en pago de inlereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de Impuesto a la
renta an pagos al exterior conforme la tarfa de impuesto a la renta para
socledades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Ingresos del Estado thc;hmvhmbm?dldalmﬁ mprumu.ﬂgamd
Smmddﬂaghmoﬁcﬂﬂu 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, la misma que Incluye enire otros aspeclos tributarios los
sigulentes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base
de dates del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con IVA tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de Imposicién del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohblicas
y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementt del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impueslo el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de ests impuesto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales que no estén domiclliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materlas primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
comao crédito tributario de impuesto a la renta.
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+ Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en
funcion del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

- Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no relomables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retomables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas,

gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador serd su desaduanizacion.

11. PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a corlo plazo bajo NIIF's es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012
(en U.S. dblares)
Sobregiro bancario 8,046
Préstamos de un banco local con vencimiento en
periodos comprendidos entre enero del 2012 a octubre

anual que fluctia entre &l 9.76% y el 11.34%

Total -216.610 850,429

12. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerclales por pagar y ofras cuentas por pagar, es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en U.S. dblares)
Proveedores 771,725 576,202
Provisidn (26,729) (14,960)
Total 744,996 561242
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13.

14.

PROVISION

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Obligaciones laborales 70,315 71,658
Participacién por pagar del ejercicio 24.401 35166
Total - ke 7 106,825

141 Participacién trabajadores -

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores fienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la ulilidad neta
considerada para efeclos del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 35,166 87,949
Provision del afio 24,401 34 886
Pagos efectuados de afios anteriores (35,1686) (67,669)
Saldos al fin del afio —eda01 29,166
OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF ‘s, es como sigue:
... Diclembre 31....
2013 2012
(en U.5, dolares)
Obligaciones laborales 70,757 76,101
Obligaciones IESS 22,680 18,053
Prestamos socios 386,452 202,990
Anticipo clientes 31.291 45,107
Otras cuenias por pagar 13,716 6,442
Total| 004,896 _3486083
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15. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

F

\

Un resumen de obligacidn de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013
(en U.S. dblares)

Bonificacién por desahucio 17.826 8.193

Total

Jzgz28 8103

15.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacidén Isboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembra 31,..
2013 2012
(en LS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 8,193 8,193
Costo de los servicios del periodo comriente 0633
(Ganancias) pérdidas acluariales
Saldos al fin del afo 17,826 8183

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por
actuario independients. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando e! método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presenle de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero = través del tiempo, el incremento salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

e

rﬁ_‘-m.
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NIC 19 120A(n) Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son

las siguientes:
... Diciembre 31....
2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7 T
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 3 3
16. PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a largo plazo bajo NIIF 's es como sigue:
... Diclembre 31,...
2013 2012
(en U.S, ddlares)

Préstamos de un banco local con vencimiento en periodos

comprendidos entre enero del 2012 a octubre del 2014 vy 1.211,504 5473 986
que devenga una tasa de interés nominal anual que fluctia : ¥
entre el 9.76% y el 11.34%

Total 1.211.504 —543.986

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 74 208 56,733
Total 14.206 56,733

NIC19120A(e)  17.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren presiado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubllacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:

D
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NIC 181204 (c)

NIC 10 120An)

18.

Los movimienlos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31.,...
2013 2012

(en LS, dblares)
Saldos al comienzo del afio 56,733 37,508
Costo de los servicios del periodo corriente 17473 18,225
Saldos al fin del afio _74.208 _56.733

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de eslos bensaficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las presunciones principales usadas para propasitos de los calculos actuarales son
las sigulentes:

Diciembra 31,..,

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

eros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
esta expuesto a distinlos riesgos de nalturaleza
financiera qmpmdenafmmmm mas o menos significativa al valor
econtmico de sus flujos y activas y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
delerminar su magnitud, proponer al Presidente medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.
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NIFF 7.33, 30e)

NIC 1.134, 125

18.2

18.3

184

185

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafiia,
una caraclerizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

100 & ] nterés - La Compafia se encuenira expuesto a riesgos en la
hﬂdﬁﬂ&r&dﬂbﬁnumﬂhmmpﬂhlamammpréﬂamamﬁsdamﬁa
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente Involucrarse con partes
solventes y obtener suficlentes colaterales, cuando sea aproplado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafila Gnicamenie realiza transacciones con Compaflas que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compusestas por un numero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geogréficas. La evaluacion de
crédito conlinua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares. La
Compafila define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito relacionado
con la Compaiiia, no excedid del 20% de los activos monetarios brutos durante el
afo. La concentracion de riesgo de crédilo con alguna otra parte no excedio del 5%
de los activos monetarios brutos en hingln momento durante el afo.

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es el que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerancia General ha establecido un marco de trabajo
aproplado para la geslion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corio, mediano v largo plazo asi como la gestidn
de liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, faciidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conclliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus acclonistas 2 traves de la optimizacion de los saldos de deuda vy
patrimonio.
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h anicieros - El detalle de los activos y pasivos
mmth:numm

... Diciembre 31
2013 2012
No

Comignia comignts  Coriente  No comiente
Activos financieros medidos al valor
nominal;
Efectivo y equivalantes de efectivo 57.316 17.314
Activos financiercs medidos & costo
amortizado:
Cuenias comercisies por cobrar T14.573 918,895
Otros activos, neto MI7s 85,803
Total activos firancieros 0688 023012
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Arreedores comerrisies 744 966 561,242
Ovos pasivos 524 696 348,603
Tolsl pasivos financiercs ~lLE9892 90988

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan al valor jusio debido a la naluraleza de corfo
plazo de estos instrumentos.

niETr 187

E olizados - El valor razonable de los activos y pasivos
ﬁmﬂmmh&mymﬂcmmﬂarrnmmmmm
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas recients provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn, el valor razonabis
refleja el cambio en las condiclones de referencia en funcién de los precios o tasas
acluales para instrumentos similares.

i ). técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o

mmmumuCumMaMdmw
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a olros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flujos de efeclivo descontados basado en presunciones apropiadamente

m{mm:mmumdﬁm}.
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19.

NIiF 1 T#a)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital soclal es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Capital social 560,000 560,000
Total 560,000 560,000

19.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 560,000 de acciones de USS

1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

19.2 Aportes - Los aportes futuras capitalizaciones comesponden a la decisidn de la
Direccion Principal para incrementar el capital social en el afo 2013.

19.3 Acciones ordinarias

Numero de  Capital en
acclones acciones

.. (en U.S. délares) ...
Saldo al 31 de diciembre del 2012 560000  _560.000
Saldo al 31 de diciembre del 2013 _560,000  _560.000

idas - Un resumen de ias ulilidades (pérdidas) retenidas es

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012
{en U.S. dblares)

Resultados scumuladas 15,289 20,581
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (231,918) {231,918)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 99,282 157,788
Total 117347 —(53.549)
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

HES LGl i BOU0g DIOVE I. Fo_ U 18 S00DCHANT POF (Nimera vel e /as i =
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. E! saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados

y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hublere.

20. INGRESOS
MC183sm) Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigus:
...Diciembre 31,...
2012
{en U.S. dolares)
MC183sm)  Ingresos provenientes de la venta de bienes 4,456,415 3,498,584
Total 4456415 3,488,504
21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
&8s como sigue:
...Diciembre 31....
{en U.5. dblares)
Cosio de ventas 2417 412 2,226,081
Gastos de venlas 634,640 442,057
Gastos de administracion 1,137,595 1,188,522
Gastos fijos 18,621 131,047
Otros Ingresos netos (74,938) (722,179)
Participacion trabajadores 24,906 34,958
Gasto impuesto a la renta cormiente 26,025 35,002
Gasto impuesto a la renta diferido 10474
Total 4104737 _3335.488
22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
NIC 10.21 Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero
7 del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos.
—
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23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compafia en marzo 30 del 2014 y seran

presentados a los Socios. En opinion de la Gerencia General de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por los socios sin modificaciones.




