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ARTEPISO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Artepiso Cia, Lida,, es una compafiia constituida en la ciudad de Quito el 24 de abril de
2002, al amparo de la Superintendencia de Compafilas, en el Ecuador su objeto
principal es la fabricacion de baldosas, ceramicas, pisos y ofros materiales de
construccion.

La direccion principal registrada de la Compafiia es en Puembo, Marquesa de Sclanda
439 y Cesar Mora Pareja, Quito - Ecuador.

El capital social es quinientos sesenta mil dolares de los Estados Unidos de América,
dividido en quinientos sesenta mil acciones ordinarias y nominativas, de un délar de los
Estados Unidos de América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionates de Informacian Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012

Los estados financieros de Artepiso Cia. Lida, al 31 de diciembre del 2012 y 2011
aprobados para su emision por la Administracién de la Compafia, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en &l Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de
situacion financlera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2012, Los
PCGA anteriores difieren en clertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los pericdos que se presentan,
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Bases de preparacion - Los estados financleros de Artepiso Cia. Lida., comprenden
los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado Integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011, Estos estados financleros han sido preparados de acuerdo
con Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieros han sido preparados en U.S. Dolares. Las politicas contables de
la Compafiia son las establecidas en conformidad con las Normas Intemacionales de
informacién Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y eslablezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos esluvieron basades en la mejor utilizacion de |a informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquelios activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
cornentes en el estado de situacion financiera. Nota 5

mmrmyMrummrmmmmmnnm
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando &l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 80 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se ciasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonabie
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuantas por cobrar se revelan en la Nota 6

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacion se revela en la Nota 7.
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Otros activas - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas intemnas de la Compafiia asl también como anticipo a proveedores, otras
cuentas por cobrar, garantias. Nota 8

Propiedades, planta y equipo

271,

2.7.2. Medicion
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Medicién en el momento del recotrocimiento - Las partidas de propiedades;
planta y equipoe se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipc comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la
estimacion Inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionaimente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion de activos gue requieren de un perlodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

posterior reconocimiento. _modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, 1&5 propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisicnes periddicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en el
pericdo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion,

Medicion paosterior al reconocimienio. modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en &l momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en ofro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo casoc el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa, Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacién de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede e saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propledades, planta y equipo sobre el impuesto

a |a renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

= [|3=
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método de linea recta. La vida Gfil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, ptantar
equipo, las vidas dtiles y valores residuales usadas en el calculo de la

depreciacion.
Tipo de Activo Vida util
(en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacian 3
Equipo de oficina 10
\ehiculos 5

El método de depreciacion de revela en la nota 9

: : i equipo - La utilidad o pérdida que surja
dalratnmovmtadaunadmndepm planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el superavit
de revaluacién atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los coslos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos gque requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén lislos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que s& incumran,

2.7.5.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurmidos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amoriizado, cualquier diferencia enire los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga

derecho incondicional de diferir el pago de |a obligacion por io menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

i
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porpﬂgar y ﬁtmscuantas pnrpagar son paswns ﬁnmiarna no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden a! cesto amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efecliva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de cierfos blenes es de 60 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y olras cuentas por pagar se revelan en la Nota 13

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto comiente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula ulilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generaimente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en |la meadida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas

Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que &l
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferides si, y solo sl tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la sutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

amiente idos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
mmowmupm y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 SUCeso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2113
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2.13.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiila tenga que desprenderse de recursos gue soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando
s& mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, s& reconoce una cuenta por cobrar como un
activo sl es virtuaimente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2121 Contratos onerpsos - Si la Compafiia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumpilir con las obligaciones comprometidas, son mayores
gue los beneficios que se esperan recibir del mismo.

Gnrnpania manﬂmmha%mpurwweﬁoﬁehﬂ%n patmnal ym
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando |a tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en &l monto minimo de las
pensiones jubllares, entre otros. Debido al largo plazo que caracleriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen Inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amertizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedic hasta
que dichos beneficios son otorgados.

16+
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2.15.

2.16.

2.17.

Pa i bajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la partlupauﬁn dn los trabajadores en las utilidades de la Compafila. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compa#ia pueda otorgar.

2141 Venia de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cuaiquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia
puada otorgar.

. La Compadia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes.

. La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los blenes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

: El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn,

Los costos incurridos, o por incurnr, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y lransacciones - Como noma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de fliquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos Iinicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resullados, fos cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

=T



Todos los activos financleros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los Instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Para propésitos de clasificar los actives financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio™ si se trata de un no derivado y cumple con la definicidn de “patrimonio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcién a venta presentados como patrimonio pars el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2171
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financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Les instrumentos de esta categoria se clasifican como aciivos comientes vy los

cambios en su valor razonable se registran en resuitados.
217.2 ' oS marnite 5! enfo - Los actives financieros
mantemdm hasta su ummlmta son adwm financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de Ia
Compafiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Eslos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utiiizando el método de Ia tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de Ia fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2173
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¥ derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de credito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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217.7

Estos activos financieros se clasifican en aclivos comrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

j ine sponible: enta - Los actives financleros
iﬁspmihlea para in va-n‘ts snn activaa nn d‘:arivm que se& designan en esta
categoria 0 no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmenle al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonabie y las ganancias y
perdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en ofro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
m}mwlamverslﬂnmlosﬁmmwuiaMasalahchadalamau
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por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a |a lasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resuitados.

EBaja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafila no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y |a obligacidn asociada por los valores
que tendria que pagar. ahwtammmm
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

te ac; sto_amortizado - Los activos financieros
quasamiﬁan almstuanmdtzadu hduyendolnaamdamimtmllnandem
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un active
financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocummido después del
reconocimiento inicial del aclivo y ese evento o eventos causantes de la

- §Or.
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NIF 7. 36(c).37T

pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuenlas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierie en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

inaﬁumanloa de m y pah'lmumn sun r:.fﬂirm:lus como pasivns ﬂnanuams o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormient2 2 menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.18.2

2183

2.18.4

financieros al valnr rumabla con camhlns en resu?tadnﬁ son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para nagociar al momento del

reconocimiento iniclal. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

rmmcenrrﬂmlmanteammsh nﬂodubucmsmuhaymmﬁmm
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuenrdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
wvﬁummmbh.nﬂummmﬂmdehmmm, Estos

mrmamrmmmrmmmﬁmm no
danvadosmnpagmﬁmsodﬂnnmﬁu que no cotizan en un mercado

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dlas.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financlero

para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

-2 -
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2.18.7

2188

garantlaﬁrwu:iaranmidanmmﬂaasuwhrmm y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

+ el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

. el importe iniciaimente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.14.1

Baja de un pasivo financlero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo sl, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compadia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

mmmmmlmdmmm Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son
efectivas:

IE Titulo Efectiva a partic

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de  Julio 1, 2012
activos financieros

NIIF 8 Instrumentos financiercs Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intsreses en Ensro 1, 2013
otras entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enam 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacidn de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empieados Enem 1, 2013

NIC 27 (Revisada en ei 2011)  Estados financiercs separados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los perlodos futuros tendran un impacto
sobre los importes de los actives y pasivos y las revelaciones de la Compafia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

<2 -
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NUF 11417

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compariias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecit el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de! 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar
sus estados financleros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diclembre del 2010, la Compaiiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
aceplados en el Ecuador, Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compadiia definid como su periodo de transicién a las
NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Enmmmwm@hmmmknﬁammmamm
nanciernss

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicaclon retroactiva que se
establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compania

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones da la Compafiia
realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con
las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para refiejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva
de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun NIIF.

Artepiso Cia. Ltda., no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).



3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compania.

NHF 1.1

a)

MEF1.010-D11 hj

KiF 1018

c)

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencidn de la NIIF 1
permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una
partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades
de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compalfiia podra
elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior,
como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) 2l valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF,

Artepiso Cia. Ltda., optd por la medicion de cierias partidas de propiedades
de inversion a su valor razonable y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos
actives fue medide mediante avallo realizade por expertos extermnos
independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Utiles
remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items
de equipos, la Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado
bajo PCGA anteriores como costo atribuido a |a fecha de transicion, ya que
gﬂeﬂmmrﬁhmmmunmdem:mwwerm
).

Beneficios a los empleados - Segun la NIC 18 Beneficios a los
empleados, la Compafia puede optar por la aplicacion del enfoque de la
“banda de fluctuacién®, seglin el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias acluariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Compaiiia separe la
porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. Nc obstante, la exencién de la NIIF 1 permile a la
Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, Incluso si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores,

Artepiso Cla. Ltda., aplicd esta exencion y por lo tanto reconocid en
utifidades retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las ganancias
(pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todoes los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente -
La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compafiia realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la

siguiente manera:
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d)

+ Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea

designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

Una inversibn en un Instrumento de patnmonio medida a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral.

Adicionalmente, la NIF 1 establece que si para la Compafila es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efective o los
requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el valor
razonable del active financiero a la fecha de la transicién a las NIIF sera el
nuevo costo amortizado de ese activo financiero,

Artepiso Cla. Ltda., realiz lo sigulente:

. Designé clertos activos y pasivos financieros como a valor razonable
con cambios en resultados a la fecha de transicion.

. Aplicé a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro
de valor de sus activos financieros.

. Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la
medicién de sus cuentas por cobrar y préstamos.

Costos por préstamos - En virtud de la NIIF 1, la Compafila puede optar
por capitalizar los costos por préstamos Incurridos para la construcclon de
cualquier activo calificado a partir del 1 de enero del 2010 o la fecha de
transicion a las NIIF, la que sea posterior. Sin embargo, la Compafila
también puede designar cualquier fecha anterior al 1 de enero del 20100 a
la fecha de transicién y aplicar la norma a los costos por préstamos
relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha de

capitalizacion sea dicha fecha u otra posterior.

Artepiso Cla. Ltda., optd por aplicar esta exencion y adoptd como politica la
capitalizacion de los costos por préstamos incurridos para la construccidn
de activos calificados a partir de la fecha de transicion, 1 de enero del
2011.

54 =



wmi11ae 3.3 Conciliacion entre NIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacion
muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacidn
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de

Artepiso Cia. Ltda.
3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011
Diciembre 31, Enero 1,
2011 201
(en U.S. dblares)
Patrimonioc de acuerdo a PCGA anteriores 678,975 446,978
informado previamente
Ajustes por la conversion a NIIF:
Revalorizacion terreno 226,370
Provision obsolescencia de inventarios (20,047)
Costo atribuido de propiedades y equipo 16,345 (353,014)
Incremento en la obligacion por beneficios
Definidos
Jubilacién patronal (13,758) (23.750)
Desahucio (3,982) (4.211)
Vacaciones (22,325)
Reconocimiento de impuestas diferidos
Activo por impuesto diferido 58,546 48,320
Pasivo por impuesto diferido (21.705) (10,945)
Correccion de errores de afos anteriores
Ajuste provision de cuentas incobrables (113,672) (22,479)
Ajuste toma fisica inventarios (28.218) (9.691)
Subtotal (128,769) (397.817)
Ajuste adopcion primera vez NIIF _(387.817)

Patrimonio de acuerdo a NIIF 378758 49161

-15-



3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2011
2011
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 364,100
Previamente
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste provision cuentas incobrables (113,672)
Aluste toma fisica inventarios (28,218)
Ajuste depreciacion de propiedades y equipo (1) 16,345
Incremento en beneficios definidos (2)
Jubilacion patronal (13,758)
Desahucio (3.982)
Vacaciones (22,325)
Reconocimiento por impuestos diferidos (3)
Activo por impuesto diferido 58,546
Pasive por impuesto diferido (21,705)
Resultado integral de acuerdo a NIIF __ 235331

a) Explicacion resumida de los ajustes por caonversion a NIIF:

(1

(2)

0 atribuido de propiedades, planta v equipo: Al 31 de diciembre del
2&11 Iacarnpaﬁiarevmnﬁallmmm se reconoce un superavit como
parte del patrimonio. Adicionaimente en el caso de renta de este bien
inmueble, se realizard una reclasificacion a utilidades retenidas.

ent obligacion : Segun NIIF,
Cmmﬁladammmmwmmqm
patronal) para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial
utiizando el metodo de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la politica de la Compafiia era reconocer una provision para
jubilacién patronal dnicamente para sus empleados con mas de diez
afios de servicio y no registrar ninguna provision de bonificacién por
desahucio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de
estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacién por
beneficios definides por U.S. 27,961 dolares y US. 45701 ddlares
respectivamente, y un incremento en el resultado acumulados
provenientes de la adopcitn por primera vez de las NIIF por los referidos
importes y un incremento en gastos de administracién del afio 2011 por
U.S. 17,740 dolares.

-26 -




: de feridos: Las NIIF requieren el
mmnnﬂnm de mpqmon dlfnrldm usando el método del balance
que esta orientado al calculo de las diferencias temporales entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacion de los aclives y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias
temporales que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2011, tnaafacmsdalas
diferencias temporales fueron el registrc de activos (pasivos) por
impuestos diferidos por US. 35375 dolares y US. ?2215

, un incremento de resultados acumulados provenientes
dehﬂdﬂpdbnwwmmdahsNIImemm;d
reconocimiento en &l gasto por impuesios diferidos del afio 2011 por
U.S. 36,840 dolares.

Un resumen de las diferencias temporales es como sigue:

Diferencias temporales
Diciembra 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. dolares)
Provision obsolescencia de inventarios (20.047)
Costo atribuido de propiedad y equipo 16.345 (353,014)
Provisién Jubilacién patronal (13,758) (23,750)
Provision desahucio (3,982) (4.211)
Provision vacaciones (22,325)
Ajuste provision cuentas incobrables (113,673) (22,479)
Ajuste toma fisica de inventarios —(28218) __ (9.691)
Total (165611)  (433,192)
Tasa neta utilizada para el calculo
del impuesto diferido 24% 25%
Activo por impuestos diferidos 58,545 46,320
Pasivo por impuestos diferidos (21.705) _(10,945)
Total J— N T i




b} Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la
Compafiia ha efectuado las sigulentes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC
7 b

Vehiculos

Crédito

de impuesto
ala renta

de IVA

Impuestos

Presentacian

Presentacidn  Diclembre 31,

bajo NIIF

Incluido en
para la
Incluide en

activos por

Incluido en
actives por

Incluida en
pasivos por

Saldos a
Enero1,
2011 2011

{en U.S. délares)
141,048 141,049

10.357 10,357

28,983 30678

72878 52,038
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terminado el 31 de diciembre del 2011:

PCGA
anteriores Ajustes por '
la

previaments
informado  conversion

3.3.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afo ‘

£
=

a NIF
.. {en U.S. dblares) ...
Flujos de efeclivo provenientes
de (utilizados en) actividades de
operacion (1) 12,162 (146,400) (158,562)
Flujos de efectivo provenientes
de (utilizados en) actividades de
inversion (1) (440,581) 82859 (357.722)
Flujos de efectivo provenientes
de (utilizados en) actividades de ,
financiamiento (1) 441,798 _(87.863) _529.661
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en
efectivo y equivalentes de
efectivo 13,379 13,379
Saldo al comienzo del afio 64 782 64.793
SALDOS AL FIN DEL ANO 78,171 _78.170
MNUF 125 (1) Segun los PCGA anteriores, los flujos de efectivo provenientes de

intereses y dividendos recibidos fueron clasificados como flujos de
efectivo provenientes de las actividades de operacion. Las NIIF
permiten escoger como se clasifican tales flujos de efectivo pero
requieren que la clasificacion sea aplicada consistentemente de
periodo a periodo. La administracion decidid que los flujos de
efectivo provenientes de Intereses y dividendos recibidos se
clasifiqguen como flujos de efectivo provenientes de inversion porque
se reconoce que son retornos sobre las inversiones tenidas durante
el afio 2010. El efecto del cambio es una reclasificacion de U.S.
dolares desde iujos de efectivo netos provenientes de las (151,404)
actividades de operacidn y flujos de efectivo provenientes de
actividades de inversion™ a “flujos de efectivo netos provenientes de
las actividades de financiamiento”.

Mo existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de
efectivo presentado segun las NIIF y el presentado segun los PCGA
anteriores.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice cierias estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales esfimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la Informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en &l periodo de |a revision y perlodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en ei proceso de aplicacion de los criterios
contables;

4.1 Delergro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trala de activos Identificables que no generan fiujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la
que pertanace el activo,

Determinar sl los activos han sufride deteriora implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que Ia
Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de Ias unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento aproplada para calcular el valor

presente.

En &l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia. con
cargo aresultados.

Las peérdidas por delerioro reconccidas en un aclivo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abone a resultados con &l limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de noc haberse reconocide la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 10.

4.2

S igach ' idos - El valor presente de las
pmvmiunes para nhligamm pm bm‘raﬁcim a deﬁmdms depende de varios faclores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estcs supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisionas de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser ufilizada para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con |a obligacion de estos beneficios.

+ 30
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44 |mpuesio a la renta difenido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

l l igros - Como se describe en la Nota 19.1, la
Enrnpaﬂia mmzalsslaaumﬂeualuaum para la medicion del valor razonable de sus
activos financleros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 19.7 incluye informacion detallada sobre |a naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asl como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y aquivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciambre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 17,314 78,170 64,793
Total 17.314 ~I8170 _64793

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Clientes 980 678 876,551 567,691
Provisitn incobrables (61.783) _ (151.865) _ (32.281)

Total 918805 __724586 535410
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Los movimientos de la provisidn para las cuentas dudosas fueron como sigue:

.. Diciembre 31....
2012 2011
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 151,965 32,281
Reversitn de provision (80.182)
Provision incobrables 119,684
Saldos neto al fin de! afio 61783 __151.965

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos comientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar sa revelan en las otras cuentas por cobrar

La Compafila ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigledad de 90 dias o mas debido a que de [a experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias no son
recuperables. Se realizara un analisis individual anualmente. Los porcentajes de provision
fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de
cartera.

El pericdo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 64 dias. No se hace ningn
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar,

- Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compafiia utiliza un
sistema exierno de calificacion crediticia para evaluar 2 calidad crediticia del cliente
potencial y define los limites de crédito por cliente.

- La Compafiia revisara la antigliedad de cartera mensualmente
una vez gue realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacion de la cartera

La cartera se cierra al 31 de diciembre dal 2012 y 2011 con un saldo de U.S. 880678 y
U.S. 878,551 dolares respectivamente.

Provisién de incobrables Vailor

(en U.S. délares)
Pericdo de apertura (22.479)
Periodo de transicion (113.672)
Efecto en el afio 2011 (decremento) (136.151)

Provision de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizé la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los sigulentes factores.
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. Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el reporte de cartera separada por antigledad al vencimiento.

. La Compaifiia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 90 dias de
vencimiento. La politica en lo que comesponde a la carlera se provisionara en la
totalidad el saldo que supere los 20 dias de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Inventario 189 670 207,006 165,799
Importaciones en transito 88,938

Moldes resina 36,467

Alustes toma fisica (37,908) (9,691)
Provisién obsolescencia (20,047) (20,047)
Total —2l2 075 —148.051 _136.061

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Empleados 29 453 1.260 2340
Anticipo proveedores 47329 65,943 10,099
Otras cuentas por pagar 4 058 12,225
Garantias 5,959 3,350 3,100

Total ..85.804 82778 15538
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10.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Un resumen activos disponibles para la venta bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Costo activos disponible para la venta 137,621 141,049 141,049
Total 137621 141049 _ 141049
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen propiedades y equipos bajo NIIF's, es como sigue.
... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Costo o valuacion 1,485,586 792,823 208,731
Depreciacion acumulada y deterioro _(74698) _ (40.620) _ (24477
Total 1420888 _752203 _184.254
Clasificacion:
Terrenos 327,800 352,800
Maquinaria en transito 438,935 175,000
Construccion en proceso 431,144 145,287
Muebles y enseres 4,505 4,505 3,870
Maquinaria y eguipo 75.633 75,633 75,633
Equipo de computacion 32,363 16,919 11,159
Equipo de oficina 13.898 6,081 1,869
Vehiculos 115.369 16,588 16,598
Inversiones nuevos proyectos 86,502
Software en transito 45,291
Activos menores 10,648 ‘
Total 1405586 _792823 208731
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigua:

Temenos en
propiedad al Planta y
valor equipc al
razonable costo Total
Coslo o valuacion
Saldo al 1 de enero del 2010 1,238,783 1,238,783
Otros (depuracién activos fijos) _ (1.030,052) (1
Saldo al 31 de diciembre del 2010 208,731 208,731
Adquisiciones 126430 433,263 559,603
Bajas (119,655)  (119,655)
Revalorizacion 226,370 228,370
Otros (depuracion activos fijos) (82.316) __ (82.316)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 352,800 440,023 792.823
Bajas — (250000 ________ __(25.000)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 " 327800 _1.167.788 1,495,588
Terrenos en
propiedadal Plantay
valor egquipo al
razonable costo Total
NIC 15.73(a)
NIC 16.73(d).(0)
Saido al 1 de enero del 2010 560,465 560,465
Otros (depuracién activos fijos) — _(535988) (535.988)
Saldo al 31 de diciembra del 2010 24 477 24477
Bajas (98.660) (98.660)
Gasto depreciacion 114,803 114,803
Saldo al 31 de diciembre del 2011 40,620 40,620
Gasto depreciacion 34078 __ 34078
Saido al 31 de diciembre del 2012 74898 _ 74.698
Saido neto al 31 de diciembre del 2012 _ 327800 _1.093.088 1420888
NIC38130H-9) 91 Aplicacion del costo alribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables

utilizados como costo atribuido para equipos nc generan ajuste al valor en libros
presentado segun los PCGA anteriores.

MNIC 36130 }-0) 92 OO0 - m el afio Zﬂ12. la W’
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Periodo de apertura
Periodo de transicion

Efecto en el afio 2011 (decremento)

11. IMPUESTOS
141

ALHVOS et W U

J=x LIEY wig 2
impuestos comentes es como sigue:

Activos por impuesto comente:
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)
Crédito tributario a favor de la empresa (LR)

Total

Pasivos por impuestos comentes:
impuesto por pagar
impuesto a la renta por pagar

Total

1.2 en

como sigue’

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Otros Ingresos exentos

Participacion trabajadores atribuibles a
Deduccion adicional por incremento neto de
Deduccion adicional por pago a trabajadores

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

impuesto a la renta cargado a resultados
impuesto a la renta diferido
Total

Valor
{en U.3. dblares)

(353,014)
18,345
—(336,669)

gnte - Un resumen de aclivos y pasivos por

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2011
{en U.S, ddlares)

62,793 28,983 30,678
13.008 10,357 10,357
—l2.802 —a2340 41030
39,851 43,586 37,1
4,069 29,083 14,325

44020  _J2678 _32038

tados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comiente, es

... Diciembre 31,..,
2012
(en U.S. délares)
198,098 296,301
40,410 101,077
(150,103)
22 515
(11,834)
(39.582) (25,843)
S s — 328,601
32.005
33402 32,005 ‘
32.005 654,304
—m 005 54,304



(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utiidades sujetas a distribucién (24% para el afio
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para &l afio
2011).

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% ds ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afio 2012, la Compaidia realizd un pago total de anticipo de impuesto a
la renta de U.S. 6,025 délares; sin embargo, el impuasto a la renta causado del
afio es de U.S. 32,005 ddlares, Consecuentemente, la Compafiia registré en
resultados U.S. 32,005 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributanas
hasta el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2009 al 2012,

enta - Los movimientos de la

... Diciembre 31.,...
2012 2011
(en U.S. délares)
Sa!dm al comienzo del afio 29,063 14,317
Pagos efectuados (29,063) (49,558)
Saldos al fin del afio 32,005 29,063

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagada, retenciones en la fuente e
impuesto a la salida de divisas.

... Diciemnbre 31.... Eneroc 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)

Impuesto diferido;
Ajustes por conversion a NIIF registrados

con cargo a utilidades retenidas

(Nota 3.3.1) 11,745 75122 39,883
Reduccion en el saido inicial de impuestos

diferida producida por la reduccién en la

tasa impositiva (2,908) (4,508)

Total impuesto a las ganancias reconocido
directamente en el patrimonio ~11.745 12216  _35375
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- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos

diferidos fueron como sigue:

Afio 2011

Aclives (pasivas) por impuestos
diferidos en relacion a;

Provision cuentas incobrables
Provision obsolescencia inventarios
Ajuste toma fisica inventarios
Propiedades, planta y equipo
Provision vacaciones

Jubilacién patronal
Bonificacion por Desahucio

Total

Afio 2010

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Provision cuentas incobrables
Provisién obsolescencia inventarios
Ajuste toma fisica inventarios
Propiedades, planta y equipos
Jubilacién
Bonificacion por desahucio

Total

118 Activo por Impuestos diferidos
Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

Activos por impuestos diferidos

Total

Reconocxdo
Saidosal Reconccido directaments
comienzo del en los enel Saldos al
afo resultados fin del afig
«.fen U5, dblares) ..,
4045 25008 29,953
4,410 4,410
2,326 6,393 BT19
17 458 (3,596) 13,862
5135 5135
5225 3,027 B 252
1.011 874 1,885
S3315 36840 72216
Reconocido
Saldos al  Reconocidos  directamsant
comienzo en s aena Saldos al fin
del afo resultados  patnimonio del afo
..[en U.5. dblares) ...
4 645 4,945
4,410 4,410
2,326 2,326
17,458 17.458
5,225 5225
1011 1,011
35,315 22315
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011
(en U.S, dolares)
15,108 104,866 46,320

15008 104866 2 _46.320
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117 Pasivos por impuestos diferidos
Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF ‘s, @s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011
(en U.S, ddlares)
Pasivo por impuesto diferido 3,363 32,650 10,945
Total 2363 328650 10,945

12. PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a coro plazo bajo NIIF ‘s es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Sobregiro bancario 8,045
Préstamos de un banco local con vencimiento en
periodos comprendidos entre enero del 2012 a
octubre del 2012 y que devenga una tasa de
interés nominal anual que flucttaentre el 8.76% v
el 11.34% 842,383 751,086 221425
Total 850420 751086 221425

13, CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar, s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Provesdores 576,202 325,945 336,005
Provision (14,960)

Total ~S6l242 _320045  _336000

.30
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PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. délares)
Obligaciones laborales 71,659 38,887 8,738
Participacion por pagar del gjercicio 35166 __ 67949 _ 37500
Total 106825 _106835 _46328

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a ia renta. Los movimientos de la

provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diclembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 67,949 37,580
Provision del afio 34 BB6 67,949
Pagos efectuados de afos anteriores (67,889) (37,580)
Saidos al fin del afio —35.166 —S1.940
Valor
(en U.S. dolares)
(22.325)
Perlodo aplicacion
Efecto en el afio 2012 (decremento) —(22.325)




15. OTROS PASIVOS

16.
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Un resumen de otros pasivos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Obligaciones laborales 76,101 7.602 378
Obligaciones IESS 18,053 14,485 7.859
Prestamos socios 202,980 256,385 344 248
Factoring 24 811
Anticipo clientes 45,107 37,370 24 870
Otras cuentas por pagar 6,442 13,825 43 245
Total| 348,693 354,389 420600

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacién de beneficios dafinidos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2011
(en U.S. dblares)
Bonificacién por desahucio 8,193 8,183 4211
Total 8193 8183 __4211

16.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la ditima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de
la Compafiia respecto a la bonificacién por desahucio es el sigulente:

... Diciembre 31,... Enerc 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Valor presente provisionado de |a obligacion
de beneficios definidos B 193 8193 421

Férdidas actuariales netas no recanocidas

Pasivo neto generado por la obligacion de
bonificacion por desahucio 8193 __8193 ___4211

<] =



NIC 18 1204{n)

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diclembre 31,

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 8,193 4211
Costo de los sarvicios del periodo corrients 3,882
Saldos al fin del afio —£.183 8193

Los cailculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012y 2011 y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente, El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bsjo este métedo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula de! plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerandoc el uso
de hipitesis actuariales para calcuiar el vaior presente de dichos beneficios. Estas
hipttesis refigjan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el

remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de ia banda de fluctuacion.

Las presuncionas principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las sigulentes:

... Diciembre 31,...
2012 2011

%

7

3

Tasa(s) de descuento

%
7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3

=42 -
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PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a largo plazo bajo NIIF ‘s es como sigue:
.. Diciembre 31,... Enero 1,
2011
(en U.S. délares)
Préstamos de un banco local con vencimiento en
periodos comprendidos entre enero del 2012 a
octubre del 2013 y que devenga una tasa de
interés nominal anual que fluctia entre el 9.76% y
el 11.34% 543,986
Total 543,988

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diclembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S, dolares)
Jubilacién patronal 56,733 37,508 23,750
Total 20033 31508 -

16.1 Jubdlacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impaorte Incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de
la Compafiia respecto a la jubilacién patronal es el sigulente:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S, ddiares)
Valor presente provisionado de la obligacion
de beneficios definidos 56,733 37,508 23,750

Pasivo neto generado por la obligacion de
jubilacién patronal 26,733 37508 237580
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

como sigue:
...Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 37,508 23,750
Costo de los servicios del periedo comrriente 18,225 13,758
Saldos ai fin del afio 56733 31508

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este mélodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del pian, de tal suerte que se
atribuye 2 misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

%
Tasa(s) de descuento 7
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 3

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

B850 jeros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
ﬂnan{:armamn laCm'npaﬂla esta expuesto a distintos resgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,

determinar su magnitud, proponer al Presidente medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caractenzacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interes - La Compafila se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de Interés debido a que la Compaifila mantiene préstamos a tasas de Interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafila ha adoptado una politica de Unicamente invoiucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafila Unicamente realiza transacciones con Compadias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerclales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédilo significativas con

consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito relacionado
con la Compafia, no excedid del 20% de los actives monetanios brutos durante el
afio. La concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedio del 5%
de los activos monetarios brutos en ningun momento durante el afio.

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es el que tiene |a responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
aproplado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia. La Compaifila maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectives proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base

trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

o




Los principales indicadores financieros de la Compaiila se detallan a continuacion:

Capital de trabajo
indice de liquidez

Indices

U.S. (360,889)

Pasivos totales / patrimonio
Deuda financiera / activos lotales

La administracién considera que los Indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion de! tamafio y nivel de
desarrolio que la Compafiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones
a que esta sujeta la Compaiiia en relacion con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiena vigentes en el mercado.

19.6

Activos financieros medidos sl
valor nominal
Efactivo y-equivaientes de
afectiva

Agtivos fmancieros medidos al

COSI0 amoriizado

Cuentas comerciales por cobrar
y otras cusntas por cobrar
Otros actives, neto

Total actives fimancieros

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Acresdores comerciales y otras
cuentas por psgar

Otros pasivos

Total pasives financsercs

0.81%
5.36
46%

Diclembra 31 1 da &nera,
|
2012 2011 2011
No Mo No
17,314 78170 64,783
218 895 724 586 535 410
B5.BO3 B2.778 15,538
Y- 1 - S " SN |5 - S—
|
551,242 220,045 336 005 |
346893 354 380 420 500
—90sgas 684335 . _756605 ___ L

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido a Ia naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.
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20.

19.7
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+ Mercado aclivo: precios colizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados

liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de ia transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o lasas
actuales para instrumentos similares,

0. técnica de valuacidn - Si el mercado para un activo financiero o

ﬁnanclum no es activo, la Compafila establece el valor razonable
emjﬂeandu técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustantadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2011
(en U.S. déblares)
Total 960000 _ 340000 __ 200000

20.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 560,000 de acciones de US$
1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

20.2 Apories - Los aportes futuras capitalizaciones corresponden a la decision de la
Direccién Principal para incrementar ! capital social en el afio 2013,

.



NIF17Sa  20.3 Acciones ordinarias
Numerode  Capital en
acciones acciones
... (en U.S. dblares) ...

Saldo al 1 de enero del 2011 200,000 200,000
Aporte capital 140,000 140,000
Saldo al 31 de diclembre del 2011 340,000 340,000
Aporte capital 220,600 220,000
Saldo al 31 de diciembre del 2012 _560.000 _560,000

nidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
.. (en U.S. dolares) ...

Resultados acumulados 35,400 93,151 141,523
Resultados acumulados provenientes de
Ia adopcitn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) (458,288) (397.817) (367,817
Total —{422800) _(304666) _(250.204)

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segan PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

mmmmmmwm hadupdbn .—
vezdalaﬁNllF El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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21.

NIiC 1E.35b)

MIC 18.35(0)

NIC 10.21

MNIC 0.7

22.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)
ingresos provenientes de la venta de bienes 3,498,584 3,314 875
Total -2408.584 3314875

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naluraleza reportados en los estados financieros
€5 COmo sigue:

...Diciembre 31....
2012 2011

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 2,226,081 2,243 478
Gastos de ventas 442 057 260,143
Gastos de administracion 1,188,522 719,799
Gastos fijos 131,047 225175
Otros ingresos netos (722,179) (497 820)
Ajustes por implementacion 165.610
Participacién trabajadores 34,958 67,799
Gasto impuesto a la renta comiente 35,002 64,304
Gasto impuesto a la renta diferido (36.840)
Total —naau 488 3211648

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
30 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compafiia en marzo 30 del 2013 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de
la Gerencia General de la Compafila, los estados financieros seran aprcbados por los
accionistas sin modificaciones.
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