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Morales & Asociados

Auditores, Contadores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
Arepiso Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

1

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Artepiso Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diclembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera
- NIIF, emitidas por el Consejo de las Normas Intemacionales de contabilidad (IABS) y del
control intemo determinado por la gerencia como necesaric para permitir la preparacién de
los estados financieros libres de errores materiales. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nueslra responsabllidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de
auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de sl los estados
financieros estan libres de errores matariales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencla de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del suditor, incluyendo la evaluacidn de
los riesgos de error material en los estados financieros debido & fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos retevantes
para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financleros de la Compatfiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las eslimaciones contables hechas por |a gerencia son razonables, asl
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,
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Informe de los auditores independientes (continuacion)...

Consideramos que la evidencia de auditoria qua hemos oblenido es suficiente y aproplads
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinién

4.

La Compaiiia revela y contabiliza después del reconocimiento inicial a valor razonable los
efectos del deterioro en las cuentas comerciales por cobrar, y no registra los costos
amortizados y los impactos del Impuesto a las Ganancias de acuerdo con la NIC 12,
Ademas, la Compafiia incluye en sus activos fijos a valor de mercado edificios y vehiculos
que fueron clasificados como activos disponibles para la venta, los mismos que no se incluye
deterioro, Adicionalmente, al 31 de diciembre def 2012, la Compahia opté por una reversion
a saldos iniciales de resultados acumulados provenientes de adopcion por primera vez de la
NIIF por un valor de U.S 70,828 dblares generando distorsién con la aplicacion de la norma
internacional financiera en los saldos finales, Ademas de los efeclos del ajustes por U.S.
68,707 dolares correspondientes a activos e inventarios dados de baja sin sustento en
cuentas patrimoniales en el afio 2014. En razén de eslas circunstancias y debido a la
naturaleza de los registros contables, no nos ha sido factible satisfacermos de la
razonabilidad de los referidos saldos al 31 de diciembre de 2014,

Opinién calificada

5.

Mgtuéu . ¢oc cinlb

Marzo 20, 2015
RMNAE No. 581

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo del 4 de las
bases para calificar la opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspeclos imporiantss, la posicidén financiera de Arepiso Cia. Lida,, al 31 de
diclembre de 2014, los resultados de sus operaciones, los camblos &n su patrimonio y sus
flujos de caja por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF emitidas por el consejo de Nomas Internacionales de
Contabilidad (IASB), /

~Socio
Licencia No. 27888



ARTEPISO CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

mci.e0  ACTIVOS CORRIENTES:

nic 1540y Efective

NIC 1. &4 {n) Cuentas comerciales por cobrar

nict, 55 Inventarios

NIC 1. 54 {g) Otros activos

NIC 1. 54 (nj Aclivos por impuestos commientes

MIC 1. 54 (n) Actives disponibles para la venta
Total activos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
NIC 1. 54 () Propledades, planta y equipo
NIC 154 (o) Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2014

{en U.5. dblares)

4 65,011 57,310
5 448,672 714,573
6 338,329 488,089
7 23,073 34,276
10 39,554 102,014
8 178.077 295.202

1,091,716 1,691.474
9 3,132,175 2,089,987
10 15,108 15,108

3,147,283 2.105.095

/J.-\ﬁ' Gulillermo Santana
Gerente General




NIC 1, B0

MIC 1. 54 (k)
NIC 1. 54 (n)
MNIC 1. 54 (1)
MNIG 1, &S
NIC 1.55

NIC 155
NIC 1.55
MIC 1.54 (1)

MIC 1, 55
MNIC 1. B5
NIC 1. 55
MNIC1.58
MIC 1. 55

MIC 1. 55

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOES CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Obligacion de beneficios definidos

Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacion de beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no comrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes futuras capitalizaciones

Otros resultados integraies

Reservas

Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF
Resuitado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

- g .

Notas

1"
12
10
13
14
15

16
17

19

A

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dbiares)
59,022 516.610

463,066 744 996
47,857 34,757
78,902 94,717

415428 524,898
22,922 - _17.628

1,087,187 _1.933.802

1,550,544 1,766,333
84,115 74,206

3,363 —_3.363
1,647,022 _1.289.163

2,734,219 _3,222,965

560,000 560,000
93,541 93,541

1,141,061 226,370
41,670 37,410
45,863 15,289

(458,288) (458,288)

80.233 99,282
1.504,780 573

4.238.999 —3.796.569

"Lic. Juan Carlos Perugachi

Contador General




MIC 1. 6D

MNIC 1. 54 (k)
MIC 1. 54 {n)
NIC 1. 54 (1)
NIC 1, 58
NIC 1.55

NIC 1.55
NIC 1.55
NIC 1.54 (i)

NIC 1. 58
NIC 1. 55
MIC 1. 58
MIC 1, 55
MIC 1 55

NIC 1. 55

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Obligacion de beneficios definidos

Total pasivos cormientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamaos

Obligacion de bensficios definides
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no cormrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes futuras capitalizaciones

Otros resultados Integrales

Reservas

Resuitados acumulados

Resullados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF
Resultado del ejercicio

Total patimonio

TOTAL

Notas

1
12
10
13

15

16
17
10

18

_,_...-""L.-ﬂ‘__.ﬂ"(_.-

Diciembre 31,

2014

(en U.S. délares)

59,022
463,066
47,857
78,902
415,428
922
1.087.187

1,556,644
84,115

Lic. Juan Carlos Perugachi

Contador General

516,610
744,996
34,757
94,717
524.896
17.826
-1.933.802

1,766,333
74,206
3,363
1.289,163

3,222 965

560,000
93,541
226,370
37410
15,289

(458,288)

99,282
573,605




ARTEPISO CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NIC 1.B2{a) Ingresos

NIC 1.09
NIC 1.85

NIC 1.88
Wil 1.89

HIC 1.85

Costo de ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Gaslos fijos

Participacion trabajadores

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS GASTOS(INGRESOS)

Otros ingresos

Total otros gastos (Ingresos)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA
Menos:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los eslados financieros

.Garefnla General

MNotas

21

2014 2013
{en U.5. dblares)

4,283,786 4,456,415
{'2,2?4,§§{1] (2,417.412)
2,008,925 2,039,003
608,008 634,640
1,147,793 1,132,583
200,723 191,381
22 568 24 402
1,989,084 1,983,006
19,831 55,997
{108.058) 82,280
(108,059) 82,280
127,800 138,277
42,698 33,402
33,402
55,192 104,874

e

Lic. Juan Carlos Perugachi

Contador General
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NICT7 10

NIC T.90

NICT10

ARTEPISO CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta cormiente

Impuesto a la renta diferido

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Fh.dur:tuﬁaefacﬁw utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:,

Préstamos y otros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ARO

Notas

2013
(en U.S. délares)
4,608,333 4,670,890
(4,130,259) (4,384,643)
(70,116) 258,781
(24,402) ({59,568)
(42,698) (37.471)
__340.858 447,989
_(223,519) (736.181)
(223.519) _(736,191)
_(100,638) 328198
_(109.638) _ 328,198
7.700 30,997
—Sran 17314




NICT.10
NIC T.18(B)

NIC 1.511d),

NIC 7.35

ARTEPISO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION;

Utilidad del afio

Dapreciacion de propiedad, planta y equipo
Provision para cuenltas dudosa recuperacion
Provision jubllacion patronal

Ajuste afios anleriores

Provision desahucio

Cuentas comerclales por cobrar

Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos comientes y diferido
Activos disponibles para la venta

Cuentas comerciales por pagar

Pasivo por impuesto corriente

Provisiones.

Otros pasivos

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta corrients

Impuesto a renta diferido

Flujo neto de-efectivo proveniente en actividades de
Operacién

AN

Notas 2014

2013

{en U.S; dbiares)

85,192
96,022
(70.627)

9,909
(68.707)

338,529
148,769
11,202
62.461
117,125
(281,930)
13,100
(13,982)
(109,468)
(1,833)

— 5006
—340.858

.

e

104,875
67,092
12,905
17.473

299

191.417
(163,024)
52,529
(26.212)
(157,581)
183,754
(5.198)
23.058
176,203
(35,166)
(4,069)
9,633

447,989

=
_ing. Guillermo Santana
Gerente General

Lic. Juan Carlos Perugachi
Contador General




ARTEPISO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2,

2.1

2.2

29
NIC 1.97 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Artepiso Cla, Lida., es una compsfiia constituida en la cludad de Qulto el 24 de abril de
2002, al amparo de | Superintendencia de Companias. en el Ecuador su objeto
principal es la fabricacion de baldosas. cerdmicas, pisos y ofros materiales de
construccion.

La direccion principal registrada de la Compafia la calle de los Manzanos E1-271 y
Nicolés Paillacho.

El capilal social es quinientos sesenta mil dolares de los Estados Unidos de América,
dividido en quinientos sesenta mil acciones ordinarias y nominativas, de un ddlar de los
Estados Unidos de América de valor nominal cada una.

Al 31 de diclembre dal 2014 y 2013 el personal total de la Compafiia alcanza los 114 y
132empleados respeclivamente que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos ocupacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

de cumpli o - Los estados financieros han sido preparados de
confoermidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funclonal de s Compafila es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es |a moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre |as bases
del costo histdrico excepto por clertas propiedades e Instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica an las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
indepandiente mante de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra t&cnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un aclive o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio dei activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieras, se determina sobre una base
de esle tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acclones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
gue estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas




2.4.

2.5,

HiIF 7.38(c) 37

NIt 2 38(a)

NIF 7.21

i 8

2.8.

similitudes con el valor razonable, pero no son su valor rezonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 38.

Adicionalmenta, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se ciasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de Importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su lotalidad, los cuales se describen a
continuacian:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

A continuacion se describen las principales politicas comtables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos Incluye aguellos activos financieros liquidos y
depaésitos. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuenlas comerciales por cobrar son activos
financieros no dervados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después de! reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquisr deterioro. Nota 5.

Inventarios - Los Inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cusl es
determinada en funcidon de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. Nota 6.

Otros activos - Corresponde a préstamaos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas Intemas de la Compafiia asi también como anticipo a proveedores, otras
cuentas por cobrar, garantias. Nota 7

c di I [/ ta - Los activos no comrlentes y los grupos de activos
para su disposicidon se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacitn de venta y no mediante su uso continuo. Esta
caondicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable y &l
activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia
considera la politica de venta, |a cual deberia reconocerse como una venta finalizada
desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al

valor menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de
ventas, Nota 8.

A ;



2.9

NIC 16.73 (a).(b)

28.1,

292

293

294

a i

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades,
planta y equipo s& miden Inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la
estimacian Inicial de cualquier costo de desmantelamianto y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adiclonalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribulbles a
la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar lislos para su uso o ventza. Nota 9.

Medicidn posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaclones y mantenimientos se imputan a resullados en el
perivdo en que se producen. GCabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafia, requieren revisiones periddicas.
En esta santido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al _reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por delerioro de valor. Las revaluaciones se efeclGan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo,

El aumento en la ravaluacién de dichos terrenos y edificios se reconoce en ofro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamenle reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos vy edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a

de de - sles - El coslo o valor
rﬂvaluadsu de prnpmdadaa. planla y a-:fl.&pu 58 demcta de acuerdo con el
método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

i



2.10,
NIC 38.118(b)

2.11.
NIG 38,118{t)

212
NIIF T,36{c).37

213,
NIIF 7.38[c).37

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas U(liles y valores residuales usadas en el calculo de la

depreciacidn;
Tipo de Active Vida atil
(en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

et propies pianta y eguipo - La utilidad o pérdida que surja
del r&tlm (4] venta dﬂ' un aciwe da propledades; planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso da venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propledades restanie es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos alribuides directaments a la

‘adquisicion, construccidn o produccion de activos calificados, los cuales constituyen

activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estan listos para su uso o
venta,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durants el periodo
en gue se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran

‘subsecuentements a su coslo amortizado, cuslquier diferencia enire los fondos

recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencian se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando &l método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo mencs 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera. Nota 11.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasivos
financieros, noc derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado active

Despues del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado
utilizando &l método de la tasa de interés efectiva. Nota 12,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 1a renta
por pagar cormente y el impuesto diferido,

2.13.1. |mpuesto comiente - El Impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o

.



2.14.

deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto comiente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 10.

2.13.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferancias
temporarias enire €l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generaimente para lodas las diferencias fiscales temporarias, Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
lempaorarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse ampleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el pericdo en et que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafita debe compensar aclivos por impuestos diferidos con pasivos por
impueslos diferidos sl, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas
partidas; y los activos por Impueslos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus sclivos y paslvas como netos. Nota 10.

2.13.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comentes y diferidos, deberan
reconocersa como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, exceplo en

la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio; en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro Inlcial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando
sa mide una provision usando el flujo de efectivo eslimado para cancelar la obligacion
presente, su Importe en libros representa el valor actual da dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econtmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es vitualmenle seguroc que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad. Nota 13.
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2.17.
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Cumpaﬁia mantlene banaﬁcius pur mnc&p!n de juhilaclén palrumi y dasahumu
definidos por las leyes laborales ecualorianas y se registran con cargo a
resullados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de Ia obligacion
a la fecha dal estado de situacion financisra, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales reallzados por un perito Independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usanda la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, varaciones en los sueldos y salarios, lasas de
mortalidad, edad, sexo, anos de serviclo, Incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta sujeta a
vanaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo 0 negative sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en al resultado del afo
en el que se genera, asl como el Interés financiero generado por las
obligaciones de benaficios definidos..

2.15.2. Participacidén a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este

beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposicionas legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
lérminos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendalarios lodos los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad. Todos los demas amendamientos se
clasifican como operativos.

216.1. La Compsania como arrendatario - los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamianto.

m de - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta e! importe estimado de
cualquier descuento, bonlificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2171 Vents de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,

. La Compania no conserva para si ninguna Implicacién en la gestitn
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

g
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El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabllidad y sea
probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion,

. Los costos Incurridos, o por Incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se regisiran al costo histérico, Los costos y
gastos se reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se

j do jes - Como norma general en los eslados
mmﬁmmmmym tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en lransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiens la
Intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simullanea, se presenlan nelos en la cuenta de resullados.

Instrumentos financieros - Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contracluales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniclalmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento Inicial. Los costos de ftransaccion direclamente atribuibles a la
adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de iInmediato en el resultado del periodo.

2.19.1. Meétog jo interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
ummﬂu&hcﬂnﬁﬁﬂcmmdﬁmmmydﬂ
imputacion del ingreso financiero a lo fargo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
sfectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados 0 recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de Ia tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financlerc o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con &l importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se obsarve la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados. '

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, exceplo
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aquelios con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La clasificacidn de los aclivos financieros depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién de Ia Compania determina la
clasificacidn de sus Instrumentos financieros en &l momento del reconocimiento.
Actualmente, la Compafila mantiene Gnicamente como activos financleros, cusntas por
cobrar comarciales y otras cuentas por cobrar.

2.20.1

NIIF 7-38(c)

2.20.2

2203

2204

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de Interés efectiva, menos cualguier
deterioro. El periodo de crédito promedic sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Actives financieros disponibles para la_venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta

categoria o no se clasifican en ninguna de olras categorias.

Estos aclivos se miden Inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posleriormente se miden al valor razonable y las ganancias Yy
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en ofro
resultado Integral y acumulado en la reserva de revaluacion de Inversiones, Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en aclivos no comientes 8 menos que la administracién pretenda
enajenar la Inversion en los 12 meses siguientes a la fecha dal estado de
situacion financiera.

Deterioro de actives financieros al cosfo amortizado - Los activos financieros
gue se miden al costo amortizado, Incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo,

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a lravés de una cuenta de provision, La
recuperacion pesterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

Bajs de un sctivo financierc - La Compania da de baja un activo financisro
unicameante cuando expiren los derechos contractusles sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, Ia Compafia
reconace su participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar, Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
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riesgos y beneficios inherentes a la propledad de un activo financiero
transferido, la Compadiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuardo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
lenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financlera.

2211

221.2

2213

2214

2215

2218

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que sa clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonabie se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
recanocen inicialmente a su costo, nelo de los coslos gue se hayan Incurrido en

la transaccién. Posterormente, se miden a su costo amorizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtanidos (neto de los costos necasarios para su
abtenicion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resullados
durante |a vida del acuerdo con &l método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconacen inicialmenta a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
metodo de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado aclivo.

Despus=s del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para Ia compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafia tiene Implementadas politicas de manejo de riesgo financiaro
para asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero sl,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualgquler contrato que evidencie un interés residual en los activos de |a
Compafia luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los Ingresos recibidos, neto de los
coslos de emisién directos.



IAS 820

2.22 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las
normas nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no
han tenido un efeclo material en los estados financieros adjuntos.

2.23

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafila no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informacion Financlera (NIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero atn no son

efectivas:
MIIF Tibubo gm 8 partir
NiiF @ Instrumentos financiencs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clienles Enera 1,2017
Modificaciones ala NIC 16 Clarificacion de los métodos
¥ la NIC 38 aceptsbles de depreciaciin y Enarg 1, 2016
amortizacion
Modificaciones ata NIC 19 Flanes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados. Julio 1, 2014
Meodificactones a la NITF Meloras anuales a la NIIF Ciclo 2010 - Julia 1, 2014 con
2012 exCEpCioNes
limitadas.
Muodificaciones a las NIIF ;la}mmm:al:asalﬁ NIIF Ciclo 2011 - Jufio 1. 2014
013

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para ia clasificacion y
medicion de pasivos financleros, asl como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos pars la contabilidad de coberiura
general. En julio del 2014, se emilld otra versién revisada de la NIIF

9, princlpaimente para Incluir lo sigulente:

-
L]

Requarimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 8:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriorments a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los fiujos de efective
contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales que son unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo smortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpia tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por |la venta
de activos ﬁmmlafus. y que tengan términos contractuales del activo financiero



gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendients, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resullado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden & sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademss, bajo la NIIF 2, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una Inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« En la medicion de los pasivos financleros designados a valor razonable con
cambios en resultados, Ia NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
&l valor razonable de! pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesge
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el rlesgo de credito del
pasivo en otro resuliado integral genere una asimetria comable en el resullado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la Wtalidad del importe del cambio &n el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo,

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los Importes reconocidos en los sstados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia,

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utillizar las entidades en el registo y reconocimiento de ingresos
procedentes de contraios con clientes, La NIIF 15 memplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos. Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las inlerpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios, Especificamente, la norma afade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso;

Paso 1: ldentificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejscucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccitn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer €l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiiiza un Ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en 1a NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
ravelaciones. .



La Administracion de la Compafia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado,

Modificaciones a la NIC 18 y NIC 38: Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades ufilizar un método de
depreciacion para partidas de propledad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen |a presuncion rebatible de que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo Intangible.
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

s Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econémicos del activo intangible se encuentran estrechaments relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de ensro de 2016 o posteriormenta. En la aclualidad, la
Compafila usa el mélodo de linea recta para la depreciacién y amortizacion de
propledades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion
de la Compafia considera que el método de linea recta es el mas aproplado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivas activos, por
o tanto, {a Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de estas
modificacionas a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compafiia.

Modificacionas a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cédmo deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras paries que se encuentren vinculadas a los
planes de bensficios definidos, mediante la consideracidn de sl dichos bensficios
dependen del nimero de affos de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccién en el costo del serviclo en el
periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utllizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que las
aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere que la
entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a
la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, debido a que la Compafila no posee planes de
aportaciones de los empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
NIIF gue se encuentran resumidas a continuacion:



Las modificaciones a |as bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que
la emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF
9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo sin tasa de interds eslablecida, a los Imporles de las facturas sin
descontar, cuando el efecto de descontar no sea significative. En vista de gue
las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato,

Las modificaciones a la NIC 16 y ia NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizaciéon acumulada cuando se reevalla
una partida de propledad, planta y equipo o un activo intangible. Las nommas
modificadas clarifican que el importe &n libros bruto se ajusta consistentemente
con la revaluacion de importe en libros del activo y que la amortizacion y/o
depreciacion acumulada es la diferencia entre &l importe bruto en libros v el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es
una parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad
que informa deberia revelar como lransacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de perscnal clave de la gerencia. Sin
embargo, no se requiere la revelacibn de los componentes de dicha
compensacion,

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
maodificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion,

Las modificaciones a ta NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de Inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financleros en una base neta, Incluye a todos los contratos
que estan dentro del alcance de, y contabiiizados de acuerdo con la NIC 39 ¢ la
NIIF 8, incluso si estos contratos no cumpien con las definiciones de activos
financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las meodificaciones & la NIC 40 aclaran que ia NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida.
Por lo tanto, una entidad gue adquiera una propiedad de Inversién debe
determinar si;

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida
enla NIC 40 y,

b} La transaccién cumple con la definicidn de combinacién de negocios segin
la NIIF 3.

La Administracion de la Compafiia no prevé que s aplicacion de estas
modificaciones en el fuluro puede lener un impacto significativo sobre los
impories reconocidos en los estados financieros.



3.

MifF 1323

MNIC 1.122

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsitc de delerminar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financleros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones: y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el procaso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activo - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriorn. En caso de
que exista algin Indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabllidad de |2 unidad generadora de efectivo a la
que pertensece el activo.

Las pérdidas por deteriorc reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando s produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |z pérdida por
deterioro, Los detalies del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 9.

Provis 18 acione: i - El valor presente de las
pmws’rmas pars ubllgaclnnas por bensaﬁclus a dﬂfnu:lns depende de varios faclores que
son determinados en funcion de un calculo acluarial basados en varios supueslos.
Estos supuestos ulilizados para delerminar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supusstos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo acluarial, utiliza la tasa
de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interes que debe
ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una lasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los
bonos del gobiemo.

3.3 Eslimacion de vidas Uliles de vehiculos, maquinaria y eguipo - La estimacion de las
vidas (Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nola 2.8.4,

3.4 Impuesto s la renta diferido - La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

3.5 Valuacion de los instrumentos financigros - Como se describe en la Nota 20.1, la
Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus



activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables dal mercado.

La Nota 18 Incluye informacion detallada sobre la naturaleza de fas presunciones para
efaclos de estas técnicas de valuacion, asl como un analisis de sensibilidad datallada
para dichas presunciones.

wcras 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. délares)
Efactivo v equivalenles de efectivo 65,011 57.310
Total —65.011 —57.310
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:
.+. Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Clientes 450,732 788,261
Provisién incobrables (4,060) (74,688)
Total 448672 _1714.573

niiF 7.38ic)37  Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bignes, siendo |a politica de crédito maximo de 90

dias,
NI 7.57(8) Antigledad de las cuenlas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de |a
antigliedad de las cuenta s por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigus:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 90 dias 404,115 368,146



NIC 2.38ib)

6.

Provision_de incobrables - Se establecic que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacidn al rubro de clientes por

cobrar, en tal virtud se realizd la valoracion adecuada de una provision por Incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicién; con este fin se han considerado los sigulentes factores:

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.S, dblares)
Saldos al comienzo del ano 74,688 61,783
Reversion de provision (74,688) 12,805
Provisién incobrables e e
Saldos neto al fin del afic — 2080 _74688

. Para determinar la provisibn adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
conslderacion el reporte de carera separada por antigledad al vencimlento.

. La Compafila, realiza un andlisis detallado de clientes que superan los 270 dias de
vencimiento. La politica en lo que corresponde a la carlera se provisionard en la
totalidad el saldo que supere los 270 dias de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013
{en U.S. dolares)
Inventario 124,891 252,220
Importaciones en transito 110,189
Moldes resina 214,437 125,680

Total 39,320 488,099



7.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's. es como sigue:

... Diciembra 31....
2014 2013
{en U.S, dolares)
Empleados 420 13,869
Anticipo provesedores 19,753 18,155
Garantias 2,800 2,150
Total 23073 ~.34.276

Préstamos empleados - Comesponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo
a las politicas intemas de la Compafila.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Un resumen activos disponibles para la venta bajo NIIF's, es como sigue:
...Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos disponible para la venta 178077 295,202

Total 178077 295.202



PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen propiedades y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total
Clasificacidn.

Temenos

Edfficios

Maquinaria en transilo
Construccitn en proceso
Musbles y anseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacion
Equipo de oficina
Vehiculos

Software en transito
Activos menocres

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue;

Costo o valuatién

Saldo al 31 de diciembre del 2012
Adquisiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2013
Adquisiciones

Revalorizacién del terreno y edificio
Activacion de edificios

Retiro de construcciones en curso
Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2014

...Diclembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
3,395,700 2,220,920
__(263.534) _(130.933)
- 132,175 2,083,987
617,400 327,800
1,687 471
280,745 276,525
24,803 1,025,283
18,786 6,593
301,503 287,343
17,663 17,760
10.846 10,683
127,003 69,734
45,955 48,753
19,623
— 3132175 2,089,987
Tarrencs an
propiedad al  Planla y equipo
valor al
Razonable Cosio Total
327,800 1,167,786 1,495 586
725334 725,334
327 1.893.120 2.220.820
284,977 1.119,668
289 600 625,091 914,691
1,088,078 1,088,078
(1,088,078) (1.088 D?B]
f24.879)
617400 _2.778.300 M



NIC 18.73a)
NIC 18.73(d).{e)

NIC 38, 130(aHg)

10.

propledad al al

vaior razonable Cosio Totai
Saldo neto al 31 de diciembre del 2012 327,800 10930868  _1,420.868
Gasto depreciacion 56235 __ 56235
Saldo al 31 de diciembre del 2013 130933 _130.933
Saldo neto al 31 de diciembre del 2013 _321.800 1762187 2.089.987
Gasto depreciacion 132601 __96.022
Saido al 31 de diciembre del 2014 263534 _263.534
Saldo neto al 31 de diciembre del 2014 617,400 3132175 3432178

- Durante el afio 2014, la Compafiia

nng:mam una pérdk:la pnrdelaﬂum

9.2 Activos en garantias - Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene como
garantia de los préstamos con bancos locales, prendas industriaies de bienes
muebles por U.S 634,595 délares en el Banco Rumifiahul y por 2,283,579 ddlares en
el Banco Produbanco (Nota 11)

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
Impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario a favor de ia empresa (IVA) 39,554 83,200
Crédito tributario a favor de la empresa (LR) 15,333
Crédito tributario a favor de la empresa (ISD) 3,481
Total 39,554 102,014
Pasivas por impuestos corrientes:
Impuesto por pagar 43,034 34,757
Impussto a la renta por pagar 3,823

Total ~471.857 34,751



10.2 la_renta - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comiente, es
como slgue:

2014 2013
{en U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de 127,830 141,134
impuesto a la renta

Gastos no deducibles 82,533 20,558
Ingresos excentos (8,495)
Participacién trabajadores atribuible a excentos 1,274
Deduccitin adicional por pago a trabajadores 26,341 (45.173)
Ulilidad gravable 194,082 118,298
Impuesto a la renta causado (1) 42 698 __ 26026
Anticipo calculado (2) 40,993 41,435
Impuesto a la renta cargado a resultados 42 688 33.402
Impuesto a la renta diferido .
Total — 42,698 —33.402

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el Impuesto a la ranla, se
calcula en un23% sobre las ulilidades sujetas a distribucion (24% para el afio
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio
2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afo 2014, la Compafiia realizd un pago total de anticipo de impueslo a
la renta de U.5. 11,608 ddlares; sin embargo, el impuesto a la renta causado del
afic es de U.5. 42,698 ddlares, Consecuentemenie, la Compailla registrd en
resultados U.S. 42,698 equivalente al impuesto a la renta causado.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaracionss
de impuestos de los anos 2011 al 2014,



10.3 Movimiento del crédito tributario - Los movimientos del crédito tributarfo del
impuesto renta fueron como sigue!

...Diciembra 31....
2014 2013
(en U.S. dilares)
Saldos al comienzo del afio 33,402 32,005
Provision del afio 42698 33402
Pagos efectuados {56,509) (32,005)
Saldos al fin del afio —8.501 —23.402

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e
impuesto a |a salida de divisas.

104 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....

2014 2013
{en U 5. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 15,108 16,108
Total 15,108 15108

10.5 Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S, ddlares)
Paslvos por impuestos diferidos 3363 __3363
Total 3363 _3363
104 A s Tri Le ca de | tivos a la P, i6 cil

del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promuigd la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma gue
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados

» Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a
la Renta la ganancia proveniente de ka enajenacion de acciones, participaciones



y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

Se eslablece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que s| el beneficiario efactive de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencidn del impuesto a Ia renta no sera aplicable,

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocaslonal provenients de la
enajenacién de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones s la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de |a transaccion.

Se elimina 1a exancién por depdsito a plazo fijo 2 las socledades & institucionas
del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

Deduciblliidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.

Se eliminan las condiciones que actuaimente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se delerminaran via Reglamento.

No se aceplara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, particlpaciones o derechos de capital que se den entre partes
relaclonadas.

Tarifa de impuegsto g la renta

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarfs general impuests para las socledades, deblendo la
socledad receptora de la inversién actuar como “sustituto” del contribuyente y
efectuar la retencidn del impuesto.

Ulifidad en ia e nacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de asdquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
También serdn deducibles los gastos direclamente relacionados con la
enajenacion,

Se esisblece una limitacion a |a exencion corespondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la gxencion dal impuesto a la renta no sera aplicable,



11.

12,

 Se elimina la exoneracion para la ganancla ocasional provenienle de la
enajenacién de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn Informar
este lipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su Incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de Ia transaccién,

* No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones,

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF s es como sigue:
... Diciembre 31....
2014 2013
(en U.S, dblares)

Préstamos de un banco local con vencimiento en
periodos comprendidos entre enero del 2012 a octubre

del 2012 y que devenga una tasa de interés nominal 58,022 516,810
anual que fluctla entre el 9.76% y el 11.34%
Totel _59,022 _850,429

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no
exceden de 1 afio. Al 31 de diclembre del 2014 y 2015, la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.76% y 11.23%
respectivamente

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar, es comao sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en LU.S. dblares)
Proveedores 474,601 771,725
Provision (11,535) (26,729)

Total 463,066 144,996



13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:

.+ Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)
Beneficios a empleados 56,333 70,315
Participacion trabajadores 22,568 — 24,401
Total — 18,902 94717

13.1 Participacion rabajadores -

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del cdlculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciambra 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 24,401 35,166
Provisitin del afio 22,568 24,401
Pagos efeciuados de afios anteriores (24.401) (35.166)
Saldos al fin del afio 22,568 24.401

14. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
(en U.S. dblares)
Obligaciones laborales 62,199 70,757
Ohbligaciones IESS 22,204 22 680
Préstamos socios 165,787 386 452
Anticipo clientes 6,452 31.201
Documentos por pagar 150,000
Otras cuentas por pagar 8,695 13,716

Total ~415428  _524.898



15. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacidn de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diclembre:31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Bonificacion por desahucio 22,922 17,826

Total

22922 17,826

15.1 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones de! Codigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién per desahucio
fueron como sigue:

...Diciembra 31,..
2014 2013

{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 17,826 8,193
Costo de los servicios del periodo camiente 5,633 9,633
Saldos al fin def afo _ 22922  _11.826

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por
actuario independiente. El valor presente de les obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser aftribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en |a formula del plan, de tal suerie que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipbtesis
actuariales para calcular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimianto de las ganancias vy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida de! periodo



Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales sen

NIC 19.120Am) sigulentes:
... Diciambre 31....
2014 2013
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasal(s) esperada del incremento salarial 3 3
16. PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a largo plazo bajo NIIF's es como sigue:
... Diciembre 31....
2014 2013
(en U.S, dolares)
Préstamos de un banco local con vencimiento en pericdos
comprendidos entre enero del 2012 a octubre del 2014 v
que devenga una tasa de inlerés nominal anual que 1,580,644 1,211,584
fluctda entre el 9.76% y el 11.23%
Total 1,559,544 1,211,594

17.

NIG 191204 (g)

- Préstamos a tasa fija con un banco, cuyes periodos de vencimiento exceden
de 1 ano (4 ahos al 31 de diclembre del 2013). Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a tasa
de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 11,23 % y 9,76 %

respectivamante.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013
(en U.S, dolares)
Jubilacion patronal 84115 74,206
Total 84115 _74.206

171 Jubltacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

*




MNIC 191204 (c)

NIC 10,120A(n)

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubliacion patronal fueron
como sigue:

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afo 74,206 56,733
Costo de los servicios del periodo corriente 9,909 17,473
Saldos al fin del afio _B4.115 14,200

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los coslos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados wlilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en |a formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficlo a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias Las gananclas y peérdidas actuariales (nuevas mediciones), se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

Las presunciones principales usadas para propositos de los ¢dlculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
% %
Tasa(s) de descuento T 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1

i ieros - La Compafia dispone de una organizacién y de
mmwmm mmmmmmmmmm que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacién conlinua,



NIF 7,33, 39{c)

MIC 1,134, 135

El principal resgo de ia compafiia es la concentracion de venlas de un cliente
principal que constituye mas de las tres cuarlas partes de las ventas, pero que sin
embargo al ser un cliente corporativo, se tiene planificada una relacion de largo

plazo,

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Companila,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion que actualmente
pone en uso la Administracion de la Compaiila, sl es el caso.

18.1.1

18.1.2

1813

18.1.4

iesge a3 de inferés - La compafiia no tiene activos que generen
intm whmmhsirgmﬁmyﬂqosdaﬂmmmumdeh
compafia son independientes de los cambios en las lasas de interés del
mercado

Riesgo de crédito - El resgo de cradito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con paries solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocaslonada por los incumplimientos. La Compadia
Unicamente realiza transacciones con personas nalurales o companias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se reallza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las parles o ninguna contraparte con caraclerisficas
similares. La Compafiia define que las coniraparies que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracion de riesgo de crédito relacionado con Artepiso Cla. Ltda., no
excedid del 20% de los aclivos monetarios brutos durante el afio. La
concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedid del 5%
de los activos monetarios brutos en ningln momento durante el afio,

Riesgo de liguidez - La Presidencia es &l que tiene la responsabilidad fina!
por la gestidn de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencla
General pueda manejar ios requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asl como la gestién de liquidez de la Compafiia. La
Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financleras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyeclados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capilal para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento 3 sus accionistas a través de la optimlzacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

¢



La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compafiia sobre una base trimestral. Como parie de esta revision, la
Gerencia General considara el costo del capital y los riesgos asociados con

las operaciones de la Compafiia.
18.1.56 - . jeros - El detalle de los activos y pasivos
ﬂnan::iﬂms marﬂ&n’dns pur la Cnmpaﬁla £5 COmMo sigue;
..Diciembre 31,..
2014 2013
Mo
Carrignis comientse  Caomente  No corients
Actives financiercs medidos al valor
nominal:
Efectivo y equivalentes de efectivo 85011 57,310
Activos financiernos medidos &l costo
Cuenias comercisies por cobrar 446 672 T14573
Otros activos, nato 23,073 34275
Total actives financiaros ——t I . 023012 e
Pasivos financieros medidos & costo
amortizado
Acresdores comerciales 463,066 T44 966
Otros pasivos 415,428 524 BOG
Total pasivos financieros —aiga0s 1260802 -

18.1.6 Viaior raronable de ios instrumentos financleros - La Administracion de la
Comparfiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.

19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Capital social 560,000 560,000

Total

260,000  _560.000



NIIF 1.78(a)

20.

NIC 18.35b)

NIC 18 35(1)

18.1 Capitsl Social - El capital social autorizado consiste de 580,000 de acciones de USS

1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

19.2 Aportes - Los aportes fuluras capitalizaciones commesponden 2 la decisién de la

Direccion Principal para incrementar el capital soclal en el afio 2013.

18.3 Acciones ordinarias

NOmero de  Capital en
acciones acclones
.. (en .S, délares) ..

Saldo al 31 de diciembre del 2013 _560.000 560,000
Saldo al 31 de diciembre del 2014 _560,000 560,000
184 Ulilldedss (perdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
(en LS, dolares)

Utilidades retenidas — distribuibles 1,267,857 340,041
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de 1as NIIF {458,288) (458,288)
Total —(809.569) ~L117.347)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma;

Inr.lwe lus \rﬂlurﬂﬁ muﬁantm de ha ajustes ungunadw en la adup;:iﬁn pur prim&ra
vez de las NIIF. El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados
y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, sl los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de |la Companfiia es como sigue:

...Diclermbre 31,...
2014 2013
(en U.S, délares)

Ingresos provenientes de I3 venta de bienes 4,283,785 4,456 415

Total 4,283,789 4.456,415



21, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALE2ZA

Un resumen de los costos y gastos por su naluraleza reporiados en los eslados financieros

25 como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 2,274 8860 2417 412
Gastos de ventas 609,008 634,640
Gastos de administracion 1,147,793 1,137,595
Gastos fijos 200.723 18,621
Otros ingresos netos (108,059) (74,936)
Participacion trabajadores 22,568 24,906
Gasto impuesto a la renta corriente 42,698 26,0256
Gasto impuesto a la renta diferido 10,474
Total 4198501  __4.194.737

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
NIC 10.21 Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emision de los estados financieros (marzo

20 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de fa Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por |3 Gerencia General de la Companla mediante el acta de junta general
celebrada en Quito el 17 de marzo del 2015 y seran presentados a los Socios, En opinién
de la Gerencia General de la Compania, los estados financieros seran aprobados por los
socios sin modificaciones.




