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E L E C TR Ó N IC A  IN TE G R A L R2L CIA. LTDA.

N O TA S A LO S E S TA D O S  FIN A N C IE R O S  

C O R R E S P O N D IE N TE  AL P E R IO D O  TE R M IN A D O  AL 31 D E  D IC IE M B R E  DE L 2012

(En dólares  A m erican os)

1. IN F O R M A C IÓ N  G ENE RA L

E LE C TR Ó N IC A  IN TE G R A L R2L CIA. LTD A.: (E n  ade lan te  “La em p re s a ”)  E s

una  E m pres a  le g a lm e n te  co ns titu ida  en e l E cu ado r; segú n  esc ritu ra  d e l 25  de  

M arzo  d e l 2002, in s c rita  en e l R e g is tro  M ercan til, con  fe cha  3 0  de  A b r il d e l 2002.

O BJE TO  SO CIAL: La  em pres a  se  d ed ica rá  a la  V e n ta  a l p o r  m a y o r de  m a te ria  

p rim a  p a ra  pan ad e ría .

P LA ZO  D E  DU R A C IO N : 5 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a p a r t ir  de  la  fech a  de  in s c rip c ió n  de l 

c o n tra to  co n s titu tiv o  en e l R e g is tro  M e rc a n til 30  de A b r il d e l 2002.

D O M IC IL IO  P R IN C IP A L D E  LA E M PR ES A : Av. G ene ra l E n ríq u e z  S N  e Is la 

R á b id a

D O M IC IL IO  F IS C AL: E n  S a n g o tq u í con  R U C : 179 1834089001

2. B A S E S  D E  P R E S E N T A C IÓ N  D E  LA S  C U EN TA S A N U A LE S

A  con tin ua c ión  se de sc rib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  co n ta b le s  a d o p ta d a s  en  la 

p re p a ra c ió n  de  e s to s  e s ta do s  fin a n c ie ro s  P Y M E S.

2.1. B ases de Presentac ió n

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  de la em p re sa  se  han p re p a ra d o  de  acue rd o  con  la s  

N o rm as  In te rn a c io n a le s  de In fo rm ac ió n  F ina nc ie ra  p a ra  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  

e n tid a d e s  (N IIF  p ara  la PY M E S), a do p ta da s  p o r  la  S u pe rin te n d e n c ia  de  

C om pa ñ ías . L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  se  han e la b o ra d o  de  a c u e rd o  con  e l 

e n fo q u e  d e l c os to  h is tó r ic o  de  to d a s  s u s  cuen tas .

L a  p re p a ra c ió n  de  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  co n fo rm e  con  la s  N IIF , ex igen  e l uso  

de  c ie rta s  e s tim a c io n e s  con ta b le s . T am b ién  ex ige  a la  G e renc ia  que e je rza  su  

ju ic io  en e l p ro c e s o  de  a p lic a r p o lít ic a s  con tab les .

L o s  p re s e n te s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  han  s id o  p re p a ra d o s  a p a r t ir  de  lo s  re g is tro s  de 

c o n ta b ilid a d  m a n te n id o s  p o r  la  em pres a  y  fo rm u lad os :
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• P o r la  G e re nc ia  p a ra  c o n o c im ie n to  y  ap ro b a c ió n  de  lo s  s e ñ o re s  S oc ios  en  

J u n ta  G en e ra l

• P o r p r im e ra  vez  de  a c u e rd o  con  lo  e s tab le c id o  p o r  la s  N o rm as  In te rn a c io n a le s  

de  In fo rm ac ió n  F ina nc ie ra  (N IIF  p a ra  P Y M E S ), a d o p ta d a s  p o r  la  S u p e r in te nd en c ia  

de  C om pañ ías , de m an e ra  ob lig a to ria  p a ra  e l e n tid a d e s  b a jo  su  contro l.

• T en ien do  en  co n s id e ra c ió n  la  to ta lid a d  de  lo s  p r in c ip io s  y  n o rm a s  c o n ta b le s  de  

va lo ra c ió n  de lo s  a c tiv o s  de ap lica c ió n  ob liga to ria ,

• En la  N o ta  N °  4 P r inc ip ios , p o lít ic a s  co n ta b le s  y  c rite río s  de  va lo rac ión , se 

re su m e n  p r in c ip io s  co n ta b le s  y  c r ite rio s  de  v a lo ra c ió n  de lo s  a c tiv o s  m ás  

s ig n if ic a tiv o s  a p lic a d o s  en la  p re p a ra c ió n  de  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e l e je rc ic io  

2 0 1 2 .

•  D e fo rm a  que  m u e stre  la  im a g e n  fie l d e l p a tr im o n io  y  de  la  s itua c ió n  fina n c ie ra  

a l 31 de  d ic ie m bre  d e l 20 1 2  y  de  lo s  re s u lta d o s  de sus  ope ra c ion es , de  lo s  

c a m b io s  en e l p a tr im o n io  n e to  y  de  lo s  f lu jo s  de  e fec tivo , que se  h an  p ro d u c id o  en 

la  em p re sa  en e l e je rc ic io  te rm in a d o  en  esa  fecha.

L o s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  de  la  em presa , co rre s p o n d ie n te s  a l e je rc ic io  2011  fue ron  

a p ro b a d o s  p o r  la  J un ta  G en e ra l d e  S o c io s  ce le b ra d a  e l 28  de  m arzo  d e l 2012. 

E s to s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  a n u a le s  fue ron  c o n fe c c io n a d o s  de  a c u e rd o  a p r in c ip io s  

c o n ta b le s  g e n e ra lm e n te  a c e p ta d o s  en E cuado r, N o rm a s  “N E C ” y  p o r  lo  tan to , no  

c o in c id en  con  lo s  s a ld o s  d e l e je rc ic io  2 0 1 2  que han s ido  in c lu id o s  en lo s  p re s e n te s  

e s ta d o s  fina nc ie ro s , lo s  c u a les  se  han  p re p a ra d o  de acu e rd o  a la s  N o rm as  

In te rn a c io n a le s  de In fo rm ac ió n  F in a n c ie ra  “N I IF p a ra  P Y M E S ”.

2.2. A d opción  de las N orm as In te rn ac io n a les  de In fo rm ació n  F inanc iera  “N IIF ” 

P ron unciam ie n to s  co n tab les  y  regu lato rio s  en E c u a d o r

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  co rre s p o n d ie n te s  a l e je rc ic io  te rm in a d o  e l 31 de  

d ic ie m b re  d e l 20 1 2  han s id o  lo s  p r im e ro s  e la b o ra d o s  de  a c u e rd o  a la s  N o rm a s  e 

in te rp re ta c io ne s , e m it id a s  p o r  e l IASB , la s  c u a le s  in c luy e n  la s  N o rm as  

In te rn a c io n a le s  de  In fo rm ac ió n  F ina nc ie ra  (N IIF ), la s  N o rm as  In te rn a c io n a le s  de  

C o n ta b il id a d  (N IC). L a s  “N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm ac ió n  F in a n c ie ra  N IIF ” 

a d o p ta d a s  en e l E c u a d o r seg ún  R e so lu c ión  No. 06 .Q .IC I.0 0 4  d e l 21 de ag o s to  d e l 

2006, p u b lic a d a  en R e g is tro  O fic ia l No. 3 4 8  de  4 de  se p tie m b re  d e l m ism o  año, 

R e s o lu c ió n  No. 0 8 .G .D S C .0 1 0  d e l 2 0  de no v ie m bre  d e l 2008, p u b lic a d a  en e l 

R e g is tro  O fic ia l No. 4 9 8  de l 31 de  d ic iem bre  de l 2008, en la  c u a l se  es ta b le c e  e l 

c ro n o g ra m a  de  ap lic a c ió n  ob lig a to ria  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  

In fo rm ac ió n  F ina nc ie ra  N IIF  y  la  R e so lu c ión  No. S C .IC I.C P A IF R S .G .1 1 .0 1 0  d e l 11
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efe o c tu b re  de l 2011, p u b lic a d a  en e l R e g is tro  O fic ia l No, 566, en e l cua l se 

e s ta b le c e  e l R e g la m en to  p a ra  la  a p lica c ión  de la s  N o rm as In te rn a c io n a le s  de  

In fo rm ac ió n  F ina nc ie ra  N IIF  p a ra  P Y M E S .

La  em p re sa  ca lif ica  c om o  P Y M E , de  a c u e rd o  a l re g la m e n to :

a. M on to  de  ac tiv o s  in fe r io re s  a 4 m illo n e s

b. V e n ta s  b ru ta s  de has ta  5 m illo n e s

c. T engan  m e n o s  de 2 0 0  tra b a ja d o re s

S ecció n  35  “A dopció n  p o r  p rim e ra  vez de las N IIF": lo s  p r im e ro s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  que la  em p re sa  p re s e n te  co n fo rm e  a e s ta  N IIF , son  lo s  p r im e ro s  

e s ta d o s  fin a n c ie ro s  a n u a le s  en lo s  c u a le s  la  em p re sa  h a c e  una de c la rac ió n  

exp líc ita  y  s in  re s e rv a s  co n te n id a  en e s o s  e s ta d o s  fin anc ie ros , de l cu m p lim ie n to  

con  la  NIIF.

La  G ere nc ia  de  la  e m p re s a  co n s id e ra  que  la  a d o pc ió n  de  a q u e lla s  n o rm a s  e 

in te rp re ta c io ne s , que  le  pu d ie ra n  s e r  a p lic a b le s  en p e río d o s  fu tu ros, n o  te nd rá  un 

e fe c to  m a te ria l en lo s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  de  la  e m p re s a  en e l m o m e n to  de su 

ap lic a c ió n  in icia l.

La  em pres a  a d o p tó  la s  N o rm as  N IIF  p a ra  P Y M E S , e l p e r io d o  de  tra n s ic ió n  e s  e l 

año  2011, y  lo s  p r im e ro s  E s ta do s  F in a n c ie ro s  con  N o rm a s  N IIF  son  lo s  

te rm in a d o s  a l 31 de  d ic iem bre  d e l 2012.

E s ta  n u e va  n o rm a tiv a  su p o n e  ca m b io s  con  re s p e c to  a la s  N o rm as  N E C  v ig e n te s  

h a s ta  e l 31 de  D ic ie m bre  d e l 2011, p a ra  la s  e m p re s a s  P Y M E S  d e l te rc e r g ru po :

•  C a m b io s  en p o lít ic a s  con ta b le s , c r ite rio s  de  va lo ra c ió n  de  ac tivos , pas ivos , 

ing resos , c o s to s  y  gas tos , y  fo rm a  de p re s e n ta c ió n  de lo s  e s ta d o s  f ina nc ie ros .

•  La  in c o rp o ra c ió n  de  d o s  n u e v o s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s : e l es tad o  de c a m b io s  en 

e l p a tr im o n io  ne to  y  e l es ta d o  de flu jo s  de  e fectivo , y

• L a s  n o ta s  a lo s  E s ta do s  F in a n c ie ro s  y  e l in fo rm e  de a c tiv id a d e s  p o r  p a rte  de  la 

ad m in is tra c ió n .

•  La  con c ilia c ió n  e x ig id a  p o r  la  S ecc ión  3 5  en  re la c ió n  con  la  tra n s ic ió n  de sd e  lo s  

p r in c ip io s  co n ta b le s  E c u a to ria n o s  N E C  a la s  N IIF  se  p re s e n ta n  en la  N o ta  N ° 3.

2.3. M oneda

a. M oneda fu n c io n a l y  de p resen tac ió n

L a s  p a rt id a s  in c lu id a s  en  la s  c u e n ta s  a nu a le s  se  p re s e n ta n  en  d ó la re s  

am erica no s , p o r  s e r  la  m o ne d a  d e l e n to rn o  eco n ó m ico  p r in c ip a l en que la  

em p re sa  opera .
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2.4. R e sp o n s ab ilid ad  de la in fo rm ac ión

L a  in fo rm ac ió n  co n te n id a  en e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  es  re s p o n s a b il id a d  de l 

G ere n te , ra tific a d a s  p o s te r io rm e n te  p o r  la  J u n ta  de  S ocios.

E n la  p re p a ra c ió n  de  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  se  han  u tiliza d o  d e te rm in a d a s  

e s tim a c io n e s  y  p ro c e d im ie n to s  ta le s  c om o  C on te o  F ís ico  y  la  ap lica c ió n  d e l 

E s tu d io  A c tu a ria l p a ra  c u a n tif ic a r  lo s  activos , pas ivo s , in g re s o s , g a s to s  y  

co m p ro m is o s  que figu ra n  re g is tra d o s  en  e lla s  o la s  p a rt id a s  a lo s  C u a le s  a fec ten  

e s to s  p ro c e d im ie n to s  y  es tim ac io nes .

2.5. In fo rm ac ió n  referida a l e jerc ic io  2011

C o n fo rm e  a lo  e x ig id o  p o r  la  S ecc ión  35, la  in fo rm ac ió n  con te n ida  en e l e je rc ic io

2011 se  p re s e n ta , a e fe c to s  com pa ra tivo s , con  la  in fo rm ac ió n  re la tiv a  a l e je rc ic io

20 1 2  y  n o  co n s titu ye  p o r  s í  m ism a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  co rre s p o n d ie n te s  a l 

e je rc ic io  2011, p o r  cu a n to  es te  e je rc ic io  f is c a l se p re s e n tó  ba jo  N o rm as  N EC .

2.6. P eriodo  Contable

E s ta d o  de  S itu ac ió n  F in a n c ie ra  a l 31 de d ic ie m bre  d e l 2012  y  e l E s ta do  de  

R esu ltad os . E s ta do  de  C a m b ios  en e l P a tr im o n io  y  lo s  F lu jos  d e  E fec tivo , p o r  e l 

p e r io d o  co m p re n d id o  desd e  e l 01 de  ene ro  a l 31  de  d ic iem bre .

3. C O N C IL IA C IO N  D E  LO S S A LD O S  AL IN IC IO  Y C IER RE  DEL E JE R C IC IO  2011

La  N o rm a  In te rn a c io n a l de In fo rm ac ió n  fina nc ie ra  S ecc ió n  3 5 .1 2  ex ige  que  lo s  

p r im e ro s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  e la b o ra d o s  con fo rm e  a es ta  N IIF  in c lu ya n :

a. U na d e sc rip c ió n  de  la  n a tu ra lez a  de cad a  c am b io  en la  p o lít ic a  con ta b le

b. C o n c ilia c io n e s  de su  pa tr im on io , d e te rm in a d o  de  acu e rd o  con  su  m arco  de  

in fo rm a c ió n  fina n c ie ra  an te rio r, con su  p a tr im o n io  d e te rm in a d o  de acu e rdo  con  

es ta  N IIF , p a ra  cada  una de la s  s ig u ie n te s  fech as :

• La  fe cha  de tran s ic ió n  a es ta  N IIF : y

• E l f in a l d e l ú ltim o  p e rio d o  p re s e n ta d o  en lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  a n u a le s  

m á s  re c ie n te s  de  la  em pres a  de te rm in a d o  con  la s  n o rm a s  N E C

C o n se cu e n te m e n te  e l p e r io d o  de  tra n s ic ió n  e s  d e sd e  e l 1ro de  ene ro  a l 31 de  

d ic ie m bre  d e l 2011, y  lo s  p r im e ro s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  con  b as e  a N IIF  son  lo s  

te rm in a d o s  a l 31 de  d ic ie m bre  d e l 2012.

A  con tinu ac ión , se  p re s e n ta  la  co n c ilia c ió n  d e l p a tr im o n io  ne to  a l in ic io  y  a l fin a l de l 

p e río d o  de  tra n s ic ió n  (2011).
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3.1. Co nciliac ión del Pa trim onio

C O N C IL IA C IO N  D E L  P A T R IM O N IO  N E T O  A L  1 R O  D E  E N E R O  D E L  201 1

C o n c e p to N o ta

T o ta l

p a tr im o n io

n e to

S a ld o  in ic ia l d e l p e r io d o  d e  tra n s ic ió n  en  N E C  -  A l 1ro d e  

e n e ro  d e l 2011

A ju s te s  p o r  a p lic a c ió n  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N IIF

-2 1 0 .0 8

A ju s te s  N IIF S

T o ta l P a tr im o n io  n e to  a l 1ro  d e  e n e ro  d e l 2011  c o n  N IIF -2 1 0 .0 8

C O N C IL IA C IO N  D E L  P A T R IM O N IO  N E T O  A L  31  D E  D IC IE M B R E  D E L  201 1

T o ta l

C o n c e p to N o ta
p a tr im o n io

n e to

S a ld o  f in a l d e l p e r ío d o  d e  tra n s ic ió n  e n  N E C  -  A l 31 d e  

d ic ie m b re  d e l 201 1

A ju s te s  p o r  a p lic a c ió n  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N IIF

-1 1 .3 2 5 ,9 9

T o ta l P a tr im o n io  n e to  a l 1 ro  d e  e n e ro  d e l 2 0 1 2  c o n  N IIF -1 1 .3 2 5 ,9 9

A ju stes  rea lizados com o con secuencia  de la ap licac ió n  de la N IIF

D eb id o  a l orden  en e l m o vim ien to  en la E m presa, y  p o r  acu erdo  de la 

Jun ta  G eneral de Accionistas , se dec id e  no e fec tu ar a justes  p o r  Niifs.

t
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4. PR IN CIPIO S , P O LÍT IC A S  C O N TA B LE S  Y CR ITER IO S D E  VA LO R A C IÓ N

E n la  e la bo ra c ió n  de  la s  c u e n ta s  a n u a le s  de la  em p re sa  c o rre s p o n d ie n te s  a l 

e je rc ic io  2012, se  han  ap lic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p r in c ip io s  y  p o lít ic a s  co n ta b le s  y  

c r ite rio s  de va lo rac ión .

4.1. E fectivo  y  E qu iva len tes  a l E fectivo

E l e fec tivo  y  e q u iv a le n te s  a l e fe c tiv o  in c lu y e n  e l e fe c tivo  en caja, lo s  d e p ó s ito s  a la  

v is ta  en e n tid a d e s  d e l s is te m a  fina nc ie ro , o tra s  in v e rs io n e s  de g ra n  liq u id e z  con  

un v e n c im ie n to  o r ig in a l de  tre s  m e s e s  o m enos, lo s  s o b re g iro s  ban ca rios , en  e l 

b a la n c e  se  p re s e n ta n  en  e l p a s iv o  co rrien te , p a ra  la  p res e n ta c ió n  d e l E s ta do  de  

F lu jo  de  e fec tivo  lo s  s o b re g iro s  b a n c a rio s  se in c lu ye n  en e l e fec tivo  y  eq u iv a le n te s  

d e l e fec tivo .

4.2. A ctivos F inanc ieros

4.2.1. C las ificación

La  em pres a  c la s ific a  sus  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  en la s  s ig u ie n te s  ca te g o ría s : a) 

A c tiv o s  fin a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  con  cam b io  en  resu lta d os , b) A c tiv o s  

f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  ven ta), c) M a n te n id o s  has ta  e l ven c im ien to , d) 

D o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r de c lie n te s  re lac iona dos , d) O tras  c u e n ta s  p o r 

c o b ra r  re la c ion a da s , e) O tras  c u e n ta s  p o r  cobrar, f) P rov is ió n  c u e n ta s  incob rab les . 

La  c la s ific a c ió n  de p en de  d e l p ro p ó s ito  con  e l que  se  a d q u ir ie ro n  lo s  ac tivos  

fina nc ie ro s . La G ere nc ia  d e te rm in a  la  c la s if icac ió n  de s u s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  en e l 

m o m e n to  de  re co no c im ie n to .

a) A ctivos F inanc ie ros  a v a lo r razonab le  con cam bios en resu ltados

En es te  ru b ro  deben  in c lu irse  lo s  a c tiv o s  que  son  m a n te n id o s  p a ra  neg oc ia r, o que  

d e sd e  e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l, han s id o  d e s ig n a d o s  p o r  la  e n tid a d  p a ra  s e r  

co n ta b iliz a d o s  a l v a lo r  ra z o n a b le  o ju s to  con  c a m b io s  en re s u lta d o s . D eb e rán  

in c o rp o ra rs e  en es te  íte m  lo s  in s tru m e n to s  fin a n c ie ro s  que  no  fo rm an  p a rte  de la 

c o n ta b ilid a d  de cobe rtu ras .

b) A ctivos F inanc ieros d ispon ib les  p ara  la venta

S on  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  que  en un m o m e n to  p o s te r io r  a su  a d q u is ic ió n  u origen, 

fu e ron  d e s ig n a d o s  p a ra  la  ven ta . La s  d ife re n c ia s  en v a lo r  razo na b le , se  llev an  a l 

p a tr im o n io  y se deb e  re c o n o c e r com o  un c o m po n en te  se p a ra d o  (O R I-S u p e rá v it  de  

A c tiv o s  F in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  venta).

c) A ctivos F inanc ie ros  m anten idos hasta el vencim iento

S on  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  no d e riv a d o s  con  p a g o s  fijo s  o v e nc im ie n to  de te rm inad o , 

e s  d e c ir  qu e  la  e n tid a d  te ng a  la  in te n c ión  e fec tiv a  y  la  c a p a c id a d  de c o n s e rv a rlo s  

h a s ta  su venc im ien to .
t
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D o cum entos y  Cu entas p o r  C o brar com ercia les

C u en ta s  c o m e rc ia le s  a c o b ra r son  im p o rte s  de b id o  p o r  lo s  c lie n te s  p o r  v e n ta s  de  

b ie n e s  re a liz a d a s  en e l cu rso  n o rm a l de la  ope rac ión . S i se e s p e ra  c o b ra r la  

de ud a  en un año  o m e n o s  (o en e l c ic lo  n o rm a l de  la  ope rac ión , s i es te  fu e ra  m ás  

la rgo ) se  c la s ifica  c om o  ac tiv o s  co rrien tes . En caso  co n tra rio  se  p re s e n ta n  com o  

a c tiv o s  no  corrien tes .

L a s  c u e n ta s  co m e rc ia le s  se  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  su  v a lo r  ra z o n a b le  y  

p o s te r io rm e n te  p o r  su  cos to  am o rtiz a d o  de  a c u e rd o  con  e l m é to do  de l tip o  de  

in te ré s  e fe c tiv o , m e n o s  la  p ro v is ió n  p o r  p e rd id a s  p o r  d e te r io ro  de l va lor. Se asum e  

qu e  no  e x is te  un c o m po n en te  de fin an c iac ió n  cu a n d o  la s  ve n tas  se  h a ce n  con  un 

p e r io d o  m e d io  de  co b ro  de 60  d ías, lo  qu e  es tá  en lin e a  con  la  p rác tica  de  

m erca do .

L a s  tra n s a c c io n e s  con  p a rte s  re la c io n a d a s  se  p re s e n ta ra n  p o r  sep a rado .

P rovis ión p o r  cu entas incobrab les

C u and o  ex is te  e v id e n c ia  de de te r io ro  de  la s  c u en ta s  p o r  cob rar, e l im p o rte  de  esta  

cu e n ta  se  re d u c irá  m e d ia n te  una p rov is ión , p a ra  e fe c to s  de  su  p re s e n ta c ió n  en los  

e s ta d o s  finan c ie ros , se  re g is tra rá  la  p ro v is ió n  p o r  la  d ife re n c ia  e n tre  e l v a lo r  en  

lib ro s  de la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r m e n o s  e l im p o rte  re c u p e ra b le  de  la s  m ism as.

4.2.2. R econocim ien to  y  Valorac ión (esta nota  ap licará  cuando la em presa  

reg is tre in vers iones  según su objetivo).

La s  a d q u is ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o rm a le s  de  in v e rs io n e s  se  re c o n o c e n  en  

la  fecha  de  com pra , e s  decir, la  fech a  en la  que  la  em p re sa  se  c o m p ro m e te  a 

c o m p ra r o v e n d e r e l activo , la s  in v e rs io n e s  se  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  e l v a lo r 

ra z o n a b le  m ás  lo s  c o s to s  de  la  op e rac ión  p a ra  to d o s  lo s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  que  

n o  se va lo ran  a v a lo r  ra z o n a b le  con  ca m b io s  en re su ltad o .

Lo s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  va lo ra d o s  a v a lo r  ra z o n a b le  con  c a m b io s  en  re su lta d o  se  

re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  su v a lo r  ra zon a b le , y  lo s  c o s to s  de  la  tra n s a c c ió n  se  

ca rgan  en la  cue n ta  de  re s u lta d o s . Lo s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  se  dan de  ba ja  en e l 

b a la n c e  cu a n d o  lo s  d e re c h o s  a re c ib ir  f lu jo s  de  e fe c tivo  de la s  in v e rs io n e s  ha  

ve nc id o  o se  han  tra n s fe r id o  y  la  em presa  ha  tra s p a s a d o  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  

v e n ta ja s  de riva d o s  de  su a u to r id a d  a lo s  ac tivos  fin a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la 

v en ta  y  lo s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  con  c a m b io  a re s u lta d o s  se 

co n ta b iliz a n  p o s te r io rm e n te  p o r  su  v a lo r  razo na b le .

L a s  g a n a n c ia s  o p é rd id a s  p ro c e d e n te s  d e  ca m b io s  en e l v a lo r  ra z o n a b le  de  

a c tiv o s  fin a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  con  c a m b io s  en  re s u lta d o  se  p re s e n ta n  en la 

cu e n ta  de  re s u lta d o s  de n tro  de  o tra s  g a n a n c ia s  /  (p é rd id as ) n e ta s  en e l p e rio do  

que en se o rig ina ron . Lo s  in g re s o s  p o r  d iv id e n d o s  d e  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  a v a lo r 

ra z o n a b le  con  c a m b io s  en re s u lta d o s  se  re c o n o c e rá n  en la  cu e n ta  de  re s u lta d o s
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com o  p a rte  de  o tro s  in g re s o s  cua nd o  se e s ta b lec e  e l d e rec h o  de  la  em p re sa  a 

re c ib ir  lo s  pagos .

4.3. Inven tarios

L o s  in v e n ta r io s  son  lo s  b ie n e s  p a ra  s e r  v e n d id o s  en e l cu rso  n o rm a l de un 

neg oc io , se  va lo ra n  a su co s to  o su v a lo r  n e to  rea liza b le , e l m e n o r de lo s  dos. E l 

cos to  se  d e te rm in a  p o r  e l m é to d o  de “p ro m e d io  p o n d e ra d o ” e l co s to  de lo s  

p ro d u c to s  te rm in a d o s  y  de lo s  p ro d u c to s  en p ro c e s o  in c lu y e  lo s  c o s to s  de  

m a te ria s  p rim as , la  m a n o  de  ob ra  d irec ta , o tro s  c o s to s  d ire c to s  y  g a s to s  de 

fab ricac ión . E l v a lo r  n e to  re a liz a b le  es  e l p re c io  de  ven ta  e s tim a d o  en e l cu rso  

n o rm a l d e l negocio , m e n o s  lo s  c o s to s  v a r ia b le s  de venta.

4.4. P ro p ie d a d  P lan ta  y  Equipo

L o s  b ie n e s  c o m p re n d id o s  en p rop ieda d , p la n ta  y  equ ipo , de  uso  p rop io , se  

en c u e n tra n  re g is tra d o s  a su  costo  de  adq u is ic ión .

La s  re p a ra c io n e s  que  n o  re p re s e n ta n  una a m p lia c ió n  de  la  v ida  ú til y  lo s  g a s to s  de  

m a n te n im ie n to  se ca rgan  a la cue n ta  de  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  en que  se  

in cu rren .

La  de p re c ia c ió n  se ca lc u la  ap lic a n d o  e l m é to do  lin e a l s o b re  e l cos to  de  

ad q u is ic ió n  de lo s  ac tiv o s  m e n o s  su  v a lo r  re s id u a l;  e n te n d ié n d o s e  que  e l te rre no  

tien e  una v id a  in d e fin id a  y  que, p o r  tanto, n o  son  o b je to  de dep re c iac ión .

L o s  ca rg o s  a n u a le s  en co n ce p to  de de p re c ia c ió n  de  lo s  a c tiv o s  m a te ria le s  se 

re a liza n  con  co n tra p a rtid a  en  la  cuen ta  de p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  y, bá s icam en te , 

e q u iva len  a lo s  p o rc e n ta je s  de  de p re c ia c ió n  s ig u ie n te s  (d e te rm in a d o s  en func ión  

de  lo s  a ñ o s  de la  v ida  ú til es tim ad a  de lo s  d ife re n te s  e le m e n to s ):

Concepto Vida útil

E d if ic io s 2 0  a ño s

In s ta la c io n e s 10 a ño s

M u e b le s  y  E n s e re s 10 a ño s

M á q u in a s  y  E q u ip o s 10 año s

E q u ip o  de C om pu ta c ión 3  a ñ o s

V e h ícu los  y  E q u ip os  de  T ra nsp o rte s 5 a ñ o s

C on oc a s ió n  de cada  c ie rre  con tab le , la  em pres a  ana liza  s i ex is te  in d ic ios , tan to  

in te rn o s  com o  ex te rnos , de qu e  e l v a lo r  ne to  de  lo s  e le m e n to s  de  su  activo  

m a te ria l ex ced e  su  co rre s p o n d ie n te  im po rte  re c u p e ra b le : en cuyo  caso, re d u c e n  e l 

v a lo r  en lib ro s  de l a c tivo  de que se  tra te  h as ta  su  im p o rte  re c u p e ra b le  y  a jus ta n  

lo s  ca rg o s  fu tu ro s  en co n ce p to  de  d e p re c ia c ió n  en p ro p o rc ió n  a su  v a lo r  en lib ro s  

a jus ta do  y  a su  n u e v a  v id a  ú til re m a ne n te , en  caso  de  s e r  ne ce sa r ia  una  

re e s tim a c ió n  de la  m ism a.
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4.5. A ctivos In ta ng ib les  

(a) P rogram as in fo rm áticos

L o s  c o s to s  a s o c ia d o s  con e l m a n te n im ie n to  de  p ro g ra m a s  in fo rm á tic o s  se  

re c o n o c e n  co m o  g a s to  a m ed id a  que se  in c u rre  en lo s  m ism os. L o s  g a s to s  de  

d e s a rro llo  d ire c ta m e n te  a tribu í b le s  a l d iseño  y  re a liz a c ió n  de p ru e b a s  de  

p ro g ra m a s  in fo rm á tic o s  que sean  id e n tif ic a b le s  y  ú n ic o s  y  s u s c e p tib le s  de  s e r 

c o n tro la d o s  p o r  la  em pres a  se  re co no cen  com o  a c tiv o s  in ta n g ib le s , cu an do  se 

cum p le n  la s  s ig u ie n te s  con d ic io ne s :

S  T écn icam en te , e s  p o s ib le  c o m p le ta r  la p ro d u c c ió n  d e l a c tivo  in ta n g ib le  

de fo rm a  que  p u e d a  e s ta r  d is p o n ib le  p a ra  su  u tilizac ió n  o su  venta ; 

s  La  ad m in is tra c ió n  tie ne  in te n c ió n  de  c o m p le ta r  e l ac tivo  in ta n g ib le  en 

cues tión , p a ra  usa rlo  o v e nd e r lo ; 

y  La em p re sa  tien e  c a p a c id a d  p a ra  u tiliz a r o v e n d e r  e l a c tivo  in ta n g ib le ;

/  S e p u e d e  d e m o s tra r  la  fo rm a en q ue  e l a c tiv o  in ta n g ib le  vaya  a g e n e ra r 

p ro b a b le s  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  en e l fu tu ro ;

S  E x is te  d is p o n ib il id a d  de los  a d e c u a d o s  re c u rs o s  té cn icos , fin a n c ie ro s  o 

de o tro  tipo, p a ra  c o m p le ta r  e l d e s a rro llo  y  p a ra  u tiliz a r o v e n d e r  e l 

a c tivo  in ta n g ib le ; y

s  E l d e s e m b o ls o  a tribu ib le  a l ac tiv o  in ta n g ib le  d u ra n te  su  de sa rro llo  

p u e d e  va lo ra rse  de  fo rm a  fiab le.

L o s  c o s to s  d ire c ta m e n te  a trib u ib le s  que  se ca p ita liz a n  com o  p a rte  de  lo s  

p ro g ra m a s  in fo rm á tic o s  inc lu ye n  lo s  g a s to s  d e l p e rs o n a l que d e s a rro lla  d ic ho s  

p ro g ra m a s  y  un p o rc e n ta je  ad e cua do  de  ga s to s  gen e ra les .

Lo s  g a s to s  que  no  cum p la n  e s to s  c r ite rio s  se re c o n o c e rá n  com o  un g a s to  en e l 

m o m e n to  en e l que  se  in cu rra n . L o s  d e s e m b o ls o s  sob re  un ac tivo  in ta n g ib le  

re c o n o c id o s  in ic ia lm e n te  com o  g a s to s  d e l e je rc ic io  no  se  re co n o ce rá n  

p o s te r io rm e n te  co m o  a c tiv o s  in tan g ib les .

L o s  c os to s  de  d e s a rro llo  de  p ro g ra m a s  in fo rm á tic o s  re c o n o c id o s  com o  a c tiv o s  se  

am ortiz an  d u ran te  s u s  v id as  ú tile s  e s tim a d a s  que n o  sup e ra n  lo s  c in co  años.

4.6. P érd id as p o r deterio ro  de v a lo r de los ac tivos no financieros

E n cad a  fe cha  s o b re  la  que  se  in fo rm a , se  re v is a n  la s  p ro p ied ad es , p la n ta  y  

equ ipo , a c tiv o s  in ta n g ib le s  e in v e rs io n e s  en e l caso  de  haber, p a ra  d e te rm in a r s i 

ex is te n  in d ic io s  de  que  es to s  a c tiv o s  h a ya n  su fr id o  una  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  de l 

va lor. S i ex is ten  in d ic io s  de un p o s ib le  d e te r io ro  d e l va lor, se  es tim a  y  c o m p a ra  e l 

im p o rte  re c u p e ra b le  de  c u a lq u ie r  a c tiv o  a fe c ta d o  (o g ru p o  de a c tiv o s  re lac io na do s ) 

con  su  im p o rte  en lib ros . S i e l im p o rte  re c u p e ra b le  e s tim a d o  e s  in fe rio r, s e  red uce
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e l im po rte  en lib ro s  a l im po rte  re c u p e ra b le  es tim ado , y  se  re c o n o c e  una p é rd id a  

p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  en resu ltad os .

D e  fo rm a  s im ila r, en cad a  fecha  so b re  la  que  se  in fo rm a , se  ev a lúa  s i ex is te  

d e te r io ro  d e l v a lo r  de  lo s  inve n ta r io s , c o m p a ra n d o  e l im p o rte  en lib ro s  de cada  

p a rtid a  d e l in v e n ta r io  (o g rupo  de p a rtid a s  s im ila res) con  su  p re c io  de  ven ta  m en os  

lo s  c o s tos  de  te rm in a c ió n  y  ven tas . S i una  p a rtid a  d e l in v e n ta r io  se  ha  de te rio rado , 

se  re d u c e  su im p o rte  en lib ro s  a l p re c io  de ven ta  m e n o s  lo s  c o s to s  y  g a s to s  de  

te rm in a c ió n  y  ven tas, y  se  re c o n o c e  in m e d ia ta m e n te  una p é rd id a  p o r  de te r io ro  de l 

v a lo r  en re s u lta d o s  con  la  p ro v is ió n  de  in v e n ta r io s  p o r  e l v a lo r  ne to  de  rea lizac ión .

D e  ig u a l m ane ra , en  cad a  fech a  so b re  la  que  se  in fo rm a , en b as e  a un in v e n ta r io  

fís ico , se  eva lúa  lo s  a rtíc u lo s  da ñ a d o s  u o b s o le to s  en es te  caso  se  re d u c e  e l 

im p o rte  en lib ros , con  la  p ro v is ió n  de  in v e n ta r io s  p o r  d e te r io ro  fís ico . E s  una  

cu e n ta  de  va lu ac ión  de l activo , con  e l g as to  re spe c tivo .

4.7. C uen tas co m erc ia les  a p ag ar

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r  son  o b lig a c io n e s  de p a g o  p o r  b ie n e s  o s e rv ic io s  

qu e  se  han  a d q u irid o  de  lo s  p ro v e e d o re s  en e l c u rso  o rd in a rio  d e l neg oc io . Las  

c u e n ta s  a p a g a r  se  c la s ific an  com o  p as iv o  c o rrie n te  s i lo s  p a g o s  tienen  

ve n c im ie n to  a un año  o m e n o s  (o ve nce n  en e l c ic lo  n o rm a l d e l negoc io , s i este  

fu e ra  supe rio r). En ca so  contra rio , se  p re s e n ta n  com o  p a s iv o s  n o  corrien tes .

4.8. O b ligaciones con In stituc iones  F in an c ie ras

La s  d e u d a s  fin a n c ie ra s  se  re co no ce n  in ic ia lm e n te  p o r  su  v a lo r  ra z o n a b le  m e n o s  

lo s  c o s to s  de  la  tra n sa cc ió n  en lo s  que  se  haya  in cu rrido . P o s te rio rm en te , la s  

d e u d a s  fin a n c ie ra s  se  va lo ran  p o r  su  co s to  a m o rtiza d o ; c u a lq u ie r  d ife re n c ia  en tre  

lo s  fo n d o s  o b te n id o s  (n e tos  d e l cos to  n e c e s a rio  p a ra  su  ob te nc ión ) y  e l v a lo r  de 

re e m b o ls o  se re c o n o c e  en la cuen ta  de re su lta d o s  du ra n te  la  v ida  de  la  d e u d a  de  

a c u e rd o  con  e l m é to do  d e l tip o  de in te ré s  e fec tivo .

L a s  c o m is io n e s  a b o n a d a s  p o r  la  ob te nc ió n  de lín e a s  de c ré d ito  se  re co no cen  

c om o  c o s to s  de la  tra n s a c c ió n  de  la  d eu da  s ie m pre  que  sea  p ro b a b le  que  se  vaya  

a d is p o n e r de una  p a rte  o de la  to ta lid a d  de la  línea . En es te  caso, la s  co m is io n e s  

se  d ifie re n  ha s ta  que  se p ro d u c e  la  d ispos ic ión . En la  m ed id a  en que  n o  sea  

p ro b a b le  que  se  vaya  a d is p o n e r de todo  o p a rte  de  la  líne a  de  c réd ito , la  com is ió n  

se  cap ita liza rá  co m o  un  p a g o  a n tic ip ad o  p o r  s e rv ic io s  de liq u id e z  y  se  am ortiza  en  

e l p e r io d o  a l que  s e  re fie re  la  d is p o n ib il id a d  d e l créd ito .

4.9. Im puesto  a las G anancias

La  em pres a  en e l añ o  2012, ob tu vo  una p é rd id a  fin a n c ie ra  de U S D  $ 8 .7 4 0 ,6 4  .
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E l im p uesto corrien te  p o r  p a g a r  está  ba sa d o  en  la  g a n a n c ia  f is ca l de l año.

A  p a r t ir  d e l e je rc ic io  fis c a l 2 0 1 0  en tró  en v ig o r la  no rm a  que ex ige  e l p a g o  de  un 

“a n tic ip o  m ín im o  de  im pu e s to  a la  r e n ta ”, cuyo  v a lo r  e s  ca lcu la do  en  func ió n  de  la s  

c ifra s  re p o rta d a s  e l año  a n te r io r  s o b re  e l 0 .2%  de l pa tr im on io , 0 .2%  de lo s  co s tos  

y  ga s to s  de du c ib les , 0 .4%  de lo s  in g re s o s  g ra v a b le s  y  0 .4%  de  lo s  ac tivos .

La  re fe rid a  no rm a  e s ta b le c ió  que  en c a s o  de  que e l im p u e s to  a la  re n ta  cau sa do  

s e a  m e n o r que e l m on to  d e l an tic ip o  m ín im o , es te  ú ltim o  se  co n ve rtirá  en 

im p u e s to  a la  re n ta  de fin itivo , a m e n o s  que  e l co n tr ib u y e n te  s o lic ite  a l S e rv ic io  de 

R e n ta s  In te rn a s  su  de vo luc ió n , lo  c u a l po d ría  s e r ap licab le , de  a c u e rd o  con  la 

no rm a  que  rige  la  de vo lu c ió n  de  es te  an tic ipo .

D u ra n te  e l e je rc ic io  20 1 2  la  em p re sa  re g is tró  com o  im p u e s to  a la  re n ta  co rrien te  

c a us a do  e l v a lo r  d e te rm in a d o  sob re  la  b a s e  d e l 23%  s o b re  la s  u tilid a de s  

g ra v a b le s  p u e s to  que  es te  v a lo r  fue  m a y o r  a l an tic ip o  m ín im o  d e l im p u e s to  a la 

re n ta  co rre sp on d ie n te .

E n ad ic ión , e s  im p o rta n te  s e ñ a la r  que de acu e rd o  con  e l C ód igo  O rgá n ico  de  la  

P rod u cc ió n , C om e rc io  e In v e rs io n e s , la  tasa  de l Im pu es to  a la  R en ta  se  re du ce  

p ro g re s iv a m e n te , in ic ia n d o  en e l 2011 con  e l 24%  h a s ta  lle g a r  a l 22%  en  e l 2013, 

p o r  lo  que  e l im p u e s to  d ife r id o  es tá  ca lc u la do  co n s id e ra n d o  e l d ec re m en to  

p ro g re s iv o  de la  ta sa  im pos itiva . En e l caso  de  la  E m presa  n o  ap lica  e s to s  

po rcen ta je s , p u e s  se  ob tu vo  una p e rd id a  en e l año corrien te .

4.10. B enefic ios  a los em pleados

E sta  n o rm a  p e rm ite  d e fin ir  p la n e s  de  a p o rta c io n e s  d e fin id a s  y  p la n e s  de  

b e n e fic io s  de fin idos . Un p lan  de  a p o rta c io n e s  d e fin id a s  e s  un  p la n  de p e n s io n e s  

b a jo  e l c u a l la  em p re sa  p a g a  a p o rta c io n e s  fijas  a un fo nd o  y  no  tien e  n ing un a  

o b lig ac ió n , n i le g a l n i im p líc ita , de  re a liz a r  a p o rta c io n e s  a d ic io n a le s  a l fondo.

L o s  p la n e s  de b e n e fic io s  d e fin id o s  es ta b lec en  e l im p o rte  de  la  p re s ta c ió n  que  

re c ib irá  un e m p le a d o  en e l m o m e n to  de  su  ju b ila c ió n , n o rm a lm e n te  en  func ió n  de  

uno  o m á s  fa c to re s  c om o  la  edad, a ñ o s  de  s e rv ic io s  y  rem u ne ra c io ne s .

E l p a s iv o  re c o n o c id o  en e l b a la n c e  (R e se rva  J ub ila c ión  P a tro na l) re s p e c to  de  lo s  

p la n e s  de  p re s ta c io n e s  de fin idas , e s  e l v a lo r  a c tu a l de  la  ob lig ac ió n  p o r 

p re s ta c io n e s  d e fin id a s  en la  fec ha  de l b a la n c e  m e n o s  e l v a lo r  ra z o n a b le  de  lo s  

a c tiv o s  a fe c to s  a l p lan . La ob lig ac ió n  p o r  p re s ta c io n e s  d e fin id a s  se  ca lcu la  

a n u a lm e n te  p o r  a c tu a rio s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e rd o  con  e l m é to d o  de la  un id a d  

d e  c ré d ito  p roy ec tado .
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4.11. P rov is iones

L a s  p ro v is io n e s  tiene n  una ob lig ac ió n  p rese n te , y a  sea  le g a l o im p líc ita , com o  

re s u lta d o  de  su c e s o s  p a s a d o s ; es  p ro b a b le  que  va ya  a s e r  ne ce sa ria  una sa lida  

de  re c u rs o s  p a ra  liq u id a r  la  o b lig a c ió n ; y  e l im po rte  se  h ay a  e s tim a d o  de  m an e ra  

fiab le .

L a s  p ro v is io n e s  se  va lo ra n  p o r  e l v a lo r  a c tu a l de lo s  d e s e m b o ls o s  que se es pe ra  

que sea n  n e c e s a r io s  p a ra  liq u id a r la  ob lig a c ió n  usan do  un tip o  a n te s  de im p u e s to s  

que re fle je  la  va lo ra c ión  en  e l m e rc a d o  a c tu a l d e l v a lo r  te m p o ra l d e l d ine ro  y  lo s  

r ie s g o s  e s p e c íf ic o s  de la  ob liga c ión . E l in c re m e n to  en la  p ro v is ió n  con  m o tiv o  de l 

p a s o  de l tiem po  se  re c o n o c e  c om o  un g as to  p o r  in te reses .

4.12. R econocim ien to  de ingresos

L o s  in g re s o s  o rd in a r io s  se  re co n o ce n  cu a n d o  se  p ro du ce  la  e n tra da  b ru ta  de  

b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  en e l cu rso  de  la s  a c tiv id ad e s  o rd in a ria s  de la 

e m p re sa  d u ran te  e l e je rc ic io , s ie m p re  que  d icha  e n tra d a  de  b e n e fic io s  p ro vo q u e  

un in c re m e n to  en e l pa tr im o n io  ne to  que  no  es té  re la c io n a d o  con  la s  ap o rta c io n e s  

de  lo s  p ro p ie ta r io s  de  ese  p a tr im o n io  y  e s to s  b e n e fic io s  p u e d a n  s e r  v a lo ra d o s  con  

fiab ilidad . L o s  in g re s o s  o rd in a rio s  se  va lo ra n  p o r  e l v a lo r  ra z o n a b le  de  la  

c o n tra p a rtid a  re c ib id a  o p o r  rec ib ir, d e riva da  de  lo s  m ism os. E l in g re s o  se  expo ne  

neto , de  im pues to , d e s c u e n to s  o devo luc ion es .

4.13. R econocim ien to  de costos y  gastos

L o s  c o s tos  y  ga s to s  son  re g is tra d o s  b a s á n d o s e  en  e l p r in c ip io  de l deven gad o , es  

decir, to d o s  lo s  ga s to s  son  re c o n o c id o s  e l m o m e n to  en que  se cono ce  e l uso  o 

re c e p c ió n  de un b ien  o serv ic io .

4.14. A rrend am ie n to s

L o s  a rre n d a m ie n to s  en lo s  que  e l a r re n d a d o r con se rva  una p a rte  s ig n ific a tiv a  de 

lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  d e riv a d o s  de  la  t itu la r id a d  se c la s ifican  com o  

a rre n d a m ie n to s  ope ra tivo s . L o s  p a g o s  en c o n c e p to  de  a rre n d a m ie n to  ope ra tivo  

(n e to s  de c u a lq u ie r  in c e n tiv o  re c ib id o  d e l a rre nda do r) se  ca rga n  en la  cuen ta  de 

res u lta d os , m e d ia n te  la  fac tu ra  res pe c tiva , la  em p re sa  n o  re g is tra  a rre n d a m ie n to s  

fina nc ie ro s .

4.15. P artic ip ac ión  a trabajadores

La  em pres a  no  p ro v is io n a  e l p o rc e n ta je  d e l 15%  P a rtic ip ac ió n  T raba jado res , p o r  la  

p é rd id a  ob ten ida .
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4.16. P rinc ip io  de N egocio  en M archa

L o s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  se p re p a ra n  n o rm a lm e n te  sob re  la  b a s e  de que  la  

e m p re sa  es tá  en fun c io nam ien to , y  c o n tin ua rá  s u s  a c tiv id a d e s  de ope ra c ió n  

d e n tro  d e l fu tu ro  p re v is ib le , p o r  lo  ta n to  la  em pres a  n o  tie ne  in te n c ió n  n i n e c e s id a d  

de  liq u id a r  o de c o r ta r  de  fo rm a  im p o rta n te  sus  ope rac ione s .

4.17. Estado  de F lu jo s  de efectivo

E n e l es ta do  de  flu jo s  de e fec tivo , p re p a ra d o  seg ún  e l m é to do  d irec to , se  u tilizan  

la s  s ig u ie n te s  e x p res io ne s :

• A c tiv id ad es  O perativas: a c tiv id a d e s  típ ic a s  de  la  em presa , seg ún  e l ob je to  

soc ia l, a s í c om o  o tra s  a c tiv id a d e s  que  n o  p u e d e n  s e r  c a lif ic a d a s  com o  de  

in v e rs ió n  o de financ iac ión .

•  A c tiv idades  de inversión: la s  de adq u is ic ión , e n a je n a c ió n  o d is p o s ic ió n  p o r  

o tro s  m e d io s  de  a c tiv o s  a la rg o  p lazo , e s p e c ia lm e n te  p ro p ied ad , p la n ta  y  

e qu ip o  en e l ca so  que  ap lique .

•  A ctiv idades de financiac ió n: a c tiv id a d e s  que  p ro d u ce n  c a m b io s  en e l tam a ño  

y  c o m p o s ic ió n  d e l p a tr im o n io  ne to  y  de  lo s  p a s iv o s  qu e  no  fo rm an  p a rte  de la s  

a c tiv id a d e s  d e  ope rac ión .

•  F lu jos de efectivo : e n tra d a s  y  s a lid a s  de  d ine ro  en e fec tiv o  y  de sus  

e q u iv a le n te s ; e n te n d ie n d o  p o r  es tos ; Caja, B a n c o s  y  la s  in v e rs io n e s  a corto  

p la z o  de  g ra n  liq u id e z  y  s in  r ie s g o  s ig n if ic a tiv o  de a lte ra c io n e s  en  su  valor.

E l E s tad o  de F lu jo s  de E fec tivo  en  la  fecha  de tra n s ic ió n  no  su fre  m od ifica c ió n  

a lg u n a  de b id o  a que e l a jus te  e fe c tua do  p a ra  la  ap lica c ió n  de  la  N IC /N IIF , no  

a fe c ta  a l e fec tivo , so lo  e s  un a jus te  con  e fe c to  re tro s p e c tiv o  a l P a trim on io  

(R e s u lta d o s  a cu m u la d o s  p ro v e n ie n te s  p o r  la  ad o pc ió n  de  N IIF).

4.18. S ituació n  Fiscal

A l c ie rre  de  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  la  em p re sa  n o  h a  s id o  s u je ta  de  re v is ió n  p o r  

p a rte  de la s  a u to r id a d e s  fisca les , la  G e re nc ia  co n s id e ra  que  no  h a y  co n tin g e n c ia s  

tr ib u ta ria s  que p o d ría n  a fe c ta r  la  s itu a c ió n  fin an c ie ra  de la  em presa , p o r  e l m an e jo  

o rd e n a d o  de  la s  c u e n ta s  y  fin a n za s  de  la  em presa .
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5. G E S TIÓ N  D E  R IE S G O  F IN A N C IE R O

La em p re sa  e s tá  ex p u e s ta  a d e te rm in a d o s  r ie s g o s  que  ges tio na  m e d ia n te  la  ap lica c ió n  

de s is te m a s  de  id en tificac ió n , m ed ic ión , lim ita c ió n  de  co nc e n tra c ió n  y  supe rv is ión .

E n tre  lo s  p r in c ip io s  de  b u e n a  ad m in is tra c ió n  de s tac an  lo s  s ig u ie n te s :

• C u m p lir  es tric ta m e n te  con  to d a s  la s  n o rm a s  a p ro b a d a s  y  d iv u lg a d a s  p o r  e l 

P re s ide n te  y  G e ren te

•  S e  de fin e n  p o lít ic a s  de  co n o c im ie n to  téc n ico  y  c a p a c id a d e s  s u fic ie n te s  pa ra  

a s e g u ra r una  ge s tió n  e ficaz  a fa v o r  d e l c lien te , m in im iz a n d o  e l riesgo  de  con tro l 

in te rno , fin a n c ie ro s  y  an te  la s  e n tid a d e s  de  contro l.

•  S e  de sa rro lla n  y  ap lica n  co n tro l de  c a lid a d  n e c e s a rio  p a ra  a s e g u ra r que  la s  

o p e ra c io n e s  se  rea lizan  segú n  la s  po lítica s , n o rm a s  y  p ro c e d im ie n to s  

es tab lec ido s .

L o s  p r in c ip a le s  r ie s g o s  de  la  em pres a  se  de riva n  d e l de sa rro llo  de  su  p ro p ia  a c tiv id a d  

y  d en tro  de ésta, lo s  p r in c ip a le s  a s p e c to s  a d e s ta c a r son :

•  P o lítica de calidad: P ara  g a ra n tiz a r la  c a lid a d  de  n u e s tro s  s e rv ic io s  la  

e m p re s a  cu e n ta  con  un s is te m a  de co n tro l in te rno , m e d ia n te  e l com ité  de 

ca lidad, cu m p lie nd o  con  lo s  e s tá n d a re s  de é tica , n o rm a s  de  g e n e ra l 

acep tac ión .

•  P o lítica  Juríd ica: E n re la c ión  con  lo s  c o n flic to s  que  p u d ie ra n  s u rg ir  en re la c ió n  

con  la  a c tiv id a d  de  la  em presa , con  lo s  d iv e rs o s  a g e n te s  d e l m e rcado , labo ra l, 

tr ibu ta rio , e s  p rá c tic a  h a b itu a l m a n te n e r una  lín e a  de  so lu c ió n  a lo s  c o n flic to s  

p o r  m e d io  de  la  m ed ia c ión . N o ob s ta n te , y  p a ra  p re v e n ir  rie s g o s  p o r  e s o s  

m o tivos , la  e m p re s a  cue n ta  con  a s e s o re s  ju r íd ic o s  p rop ios , que m an tien en  

una  a c titu d  p rev en tiva .

•  P o lítica  de seguros: La  em pres a  m a n tie n e  una p o lít ica  de s e g u ro s  de 

re s p o n s a b il id a d  c iv il y  to do  riesgo , a l m ism o  t ie m p o  se  e n c u en tra n  a s e g u ra d a s  

lo s  veh ícu los .

• P o lítica  de RR H H : La em p re sa  cum p le  con e l cód igo  la b o ra l y  d is p o s ic io n e s  

d e l M in is te rio  d e l Traba jo , m o tiv a n d o  p e rm a n e n te m e n te  a l va lios o  e lem e n to  de  

R e c u rs o s  H um anos, ha  p u e s to  a d is p o s ic ió n  de lo s  e m p le a d o s  e l re g la m e n to  

de  tra b a jo  y  de s e g u rid a d  in dus tria l.
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A P R O B A C IO N  DE CU EN TA S A N U A LE S

E s to s  e s ta d o s  finan c ie ros , han  s id o  a p ro b a d o s  p o r  la  G e re nc ia  G en e ra l y  p o s te r io r 

a p ro b a c ió n  p o r  la  J u n ta  G en e ra l de  S ocios . D ic h o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  so n : E s tad o  

de  S itua c ió n  F inanc ie ra , E s tado  de R e s u lta d o s  In tegra les , E s ta do  de  C a m b ios  en e l 

P a trim on io , E s ta do  de  F lu jo  de E fec tivo  y  N o ta s  a lo s  E s ta d o s  F inanc ie ros , f irm ad as  

p o r  e l G e ren te  y  C on tador.

Sra. M on ica  R u eda

G E R E N T E  G E N E R A L  

G E N E R A L

C O N T A D O R A

»
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