TELINFOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
El 31 de Diciembre de 2012
(Cantidades expresadas en délares estadounidenses)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPARN{A
TELINFOR ECUADOR S.A, es una Compafiia establecida al amparo de las leyes del
Ecuador, el 17 de mayo del 2002. Su principal actividad econémica es la ensefianza del
idioma inglés, turno y espariol.
El capital suscrito de la Compafiia es de US$ 800.00 (ochocientos délares americanos).

2. PRINCIPALES PRACTICAS Y POLfTICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

Dichas cuentas se han preparado, hasta el 31 de Diciembre del 2012, de acuerdo a las
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA LA PEQUERA Y
MEDIANA EMPRESA — NIIF PYMES.

Cada ejercicio econémico concuerda con el afio calendario.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros




2.4.1 Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por
cobrar”, "pagos anticipados” . Los pasivos financieros se clasifican en “cuentas por pagar”
y "otras cuentas por pagar”. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es desighado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Maedicion posterior -
(a} Cuentas por Cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar locales.-Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes por la venta de accesorios partes y piezas de
vehiculos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo y no
devengan intereses.

(i) Cuentas por cobrar del exterior. Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por la prestacién de servicios técnicos
especializados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues son exigibles por la Compafiia en el corto plazo y no
devengan intereses.




(b) Cuentas por pagar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Se considera deterioro significativo para la Administracién cuando este valor supera el
5% de activo financiero, caso contrario es considerado inmaterial para su registro.

Para el cdlculo de deterioro de activos financieros, se considera la tasa activa referencial
del Banco Central del Ecuador publicada para diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2012 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesqgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2,5 Propiedad Planta y Equipo

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacion de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida (til estimada
de los bienes del activo fijo, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al




término de su vida atil. La estimacién de la vida util del activo fijo y su valor residual es
analizada por la administracién sobre la base de informes de expertos en el campo o
datos proporcionados por los proveedores a quienes se adquiere dicho activo fijo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6  Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada de 10 afios.

2.7  Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidon o amortizacidon se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valar en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
Para efectos de la evaluacidén por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han

producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando




se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

2.8.1 Impuesto a [a renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertirs en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

Durante el 2012 la Compafiia no esta sujeta al calculo y pago dei Anticipo del Impuesto a
la Renta acogiéndose a lo que dice el Art 41, numeral dos, inciso b, de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. £l Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable
que se produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.




El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando el Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2012 con el 23% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo

que el impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de la
tasa impositiva,

2.9 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i}  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las -leyes laborales

ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la uitima remuneracion mensual por cada afo de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.




Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afo.

Al cierre del afio 2012 la empresa no posee empleados en su némina por lo que las
provisiones de beneficios a empleados no han sido registradas.

2.10 Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (j) tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (ii)
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(iii) e monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar fa obligacion.

2.11 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor de la venta de los bienes producidos, neto de
impuestos a las ventas. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan con
referencia al bien entregado o servicio especifico completo brindado.
2,12 Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio
y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

3. PATRIMONIO

Composicion:

Capital Suscrito $ 800.00
Reserva Legal $ 41299




Resultados Ejercicios Anteriores $ -84540.45
Resultados por Adopcion NIIFS $ 84929.80
Pérdida del Ejercicio $ -2408.36

4. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 2 de enero de 2013 y la fecha de preparacion de los estados financieros, no se
han producido otros eventos que, a criterio de la Administracién de Ja Empresa, afecten o
produzcan cambios en la presentacion de los mismos, ademés de los revelados en los
propios estados financieros y en sus notas aclaratorias.

FEF ELIANA BENAVIDES |

APODERADO CONTADORA




