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Quito, Mayo de 2012

Sefiores

Junta de Accionistas
TERRAFORTE S. A.
Ciudad

De nuestras consideraciones:

De conformidad con lo previsto en los estatutos sociales de la compaiiia,
cumplimos con presentar, para su conocimiento y aprobacion el informe de
labores del ejercicio 2011.

ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2011

El afio 2011 estuvo marcado como uno de los afios de mayor crecimiento econdmico
de las ultimas décadas, superior al 8% segun el Banco Central del Ecuador. Un factor
o clave fue el precio del petroleo que se mantuvo estable durante todo el afio
registrando un promedio historico anual cercano a los US$100. Por otra parte, las
recaudaciones tributarias logradas por el régimen nuevamente registraron un
incremento record. El gobierno nacional logré el financiamiento requerido para el
ambicioso programa de inversiones en obra publica.

La inflacion del afio fue del 5,41% registrando un aumento con relacién al 2010 que
alcanzé el 3,33%. En el sector externo de la economia, las exportaciones al mes de
diciembre del 2011 ascendieron a US$ 22.345 MILLONES, un incremento del 27,8%
con relacion al 2010, mientras que las importaciones por su parte, alcanzaron
US$22.946 MILLONES un incremento del 19,1% contra el afio anterior, registrando
un déficit de la balanza comercial de US$ 601 MILLONES. Cabe sefialar que las
exportaciones petroleras se incrementaron en el 31,8% mientras que las no petroleras
se incrementaron en el 23,5%; mientras que por el lado de las importaciones el
impacto estuvo dado por los combustibles que se incrementaron en 25,8%, asi como
en las de bienes de consumo el 15,2% y materias primas aumentaron en el 22,3%.

La Reserva Monetaria Internacional de Libre Disponibilidad que cerr6 en diciembre
del 2010 en US$2,622.10 millones llegd a US$2,957.60 en diciembre del 2011,
registrando un incremento del 12,8%.

PROYECCIONES ECONOMICAS Y POLITICAS PARA 2012

Las proyecciones para el afio 2012 son alentadoras y se repite el pronostico del afio
anterior, mief | Srecierdelpetrdieo ecuatoriano supere los US$85 por barril, el
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presupuesto general del estado y la balanza de pagos estaran relativamente
equilibrados, mas alla de los requerimientos razonables de financiamiento, pero si el
precio baja de esos niveles, las necesidades de financiamiento seran mucho mas
altas y el gobierno probablemente tendra que obtener los recursos necesarios para
mantener y dar continuidad los programas sociales, las inversiones y los grandes
proyectos nacionales. Se prevé una ligera recuperacion de las remesas. El sector
Financiero y Bancario todavia mantiene sélidos indicadores, obtuvo una interesante
rentabilidad en el 2011. El gobierno estima un crecimiento econémico del orden del
5,5% marcado por altos niveles de los precios del petroleo y en el que el sector de la
construccion de vivienda sera favorecido gracias a la importante inyeccion de recursos
financieros por parte del gobierno y un entorno financiero que beneficiara los créditos
hipotecarios a mediano y largo plazo, especialmente para el segmento econémico.. La
inflacion por su parte tendera a mantener los niveles del 2011. Es afio de elecciones
y creemos que el entorno econdmico, social y politico sera favorable para el
desenvolvimiento de la compafiia.

INFORME DE LABORES

Durante el afio 2011, de acuerdo a lo previsto, se reiniciaron las actividades
productivas a partir del mes de marzo y por el periodo de tres meses. E! objetivo
de reiniciar las actividades fue ratificar la produccién de 1.000 toneladas de
producto terminado mensual en la bodega a través de un control en todo el
proceso productivo.

Durante el ultimo trimestre del 2011, se alcanzaron en promedio fabricar 900 tn
mensuales.

En las otras areas de la Planta, como son: molino, extrusora, y secadero de
productos, se ha realizado obras de mejoramiento, que permitiran desarrollar en el
afo 2012, una capacidad productivo de 1.500 tnh mensuales. Incluye un proyecto
para cambiar la matriz energética a gas natural, proyecto que se desarrollara
durante el primer semestre del 2012.

Sobre los resultados de la Compania durante el afo, se mantendra en la cuenta
de resultados acumulado.

Atentamente,
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