“TERRAFORTE S.A.” 50°

q’L

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARO TERNINADO
H. 31 DE DICIENBRE DE 2.006
CON EL INFORNE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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’// ASESORES EMPRESARIALES

. Como se explica en la Nota 2, la Companiz pr@m sus

REG. FIRMA AUDITORA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

A L0S SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE “TERRAFORTE S.A.”

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “TERRAFORTE S.A.” al 31 de

Diciembre de 2.006 y los correspondientes Estados de Resuliados, Evolucion del Patrimonio y
Estado de Flujo de Efectivo que le son relativos por el aiio terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa. Nuesira
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos Estados Financieros basada
en nuesira Auditoria.

. Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo a las normas de Auditoria generaimente acoptadas en

el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejeculemos la Audilorfa de tal
manera que podamos oblener una seguridad que los Estados Financieros estin libres de
errores importantes de revelacion. La Auditorfa incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporia las cifras y revelaciones de los Estados Financieros,
incluye también la evaluacién de principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en Ia Repiblica del Ecuador y de las estimaciones significativas elécliiidix por.la
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4. Por la fecha de realizacién de la Auditorfa Externa (15 de agosto de 2.007) no se pudo

eféctuar la confirmacion directa de:
Cuentas por Cobrar — Clientes ~ Anticipos
Inventarios
Proveedores
(mentas por Pagar
Costo de Yentas

. En nuestra opinion excepto por los ajustes contables que hubieren en relacion a lo expresado

en e numeral 4 los referidos Estades Fimancieros amles miencionados presemian
RAZONABLEMENTE, en todos los aspeclos importantes, [a silmacién [inanciera de
“TERRAFORTE S.A.” al 31 de Diciembre de 2.006, el resultado de sus operaciones por el
aio terminado es esa fecha, de acuerdo con normas y principios de contabilidad
generalmente aceplados y disposiciones legales autorizadas o establecidas por la
Superintendencia de (ompaiifas del Ecuador. -

. Do acnerdo con Resolucion SRI No.9170104 de enero 21 de 2.004, el informe sobre el

cumplimiento de obligaciones tributarias serd preseniado por separado, conjuntamente con
los anexos exigidos por el SR a sus contribuyentes, mismos que deben ser presentados a
Auditorfa Externa para su correspondiente revisién.

SC— RNAEN® 053 CPA. Jaime E Bgas Daza
Agosio, 15 de 2.007 Gerente Augdfloria (Socio)
Quito — Ecuador Registro ° 3511
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ACTIVOS
ACITYOS CORRIENTES

CAJA

BANCOS

CLIENTES

CUENTAS POR COB. EMPLEADOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS ANTICTPADOS
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS KO CORRIENTES

ACTIVOS FLJ0S
ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

(NOTA 3) : 393,69
(NOTA 4) L 10mat
(NOTA 5) T N
(NOTA 6) 290,00
(NOTA T)
(NoTA B)
(NOTA 9)

62.624,60

(NOTA 10) 1.048.900,86

(NOTA 11)

"' TERRAFORTE S.A. !

BALANCE GENERAL
AL 31 DE BICIENBRE DEL 2.606

15.101,94

172.867,36

285.319.13

104.637,15

1.153.538,01

1438.857.14

LAS NOTAS QUE SE ABJUNTAN PORMAN PARTE INTEGRANTE BE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PASIYOS
PASIVOS CORRIENTES

SOBREGIROS BANCARIOS
PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR

TESS POR PAGAR
OBLIGACIONES PATRONALES
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIV0S N0 CORRIBSTES
PRESTAMOS BANCARIOS
PRESTAMOS ACCIONISTAS
ANTICIPO CLIENTES

TOTAL PASIV0 N0 CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRINONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTE FUT. CAPITALIZACION
RESULTADO DEL BJERCICIO
TOTAL PATRINONIO

" TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(NoTA 12)
(NOTA 13)
(NOTA 14)
(NOTA 15)
{NoTA 16)

(NOTA 17)
(NOTA 18)
(NOTA 19)

(NoTA 20)
(NOTA 21)
(NoTa 22)

36.108,61
25.674,08
62.010,01

2.568,26

331.670,26
828.978,99

60.000,00
223.500,00

1.508,24

133.869,22

11.023,93

117167318

1.305.542,40

-150.185,26

133.314,74

1.438.857,14
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: "TERRAFORTE S.A."
~ ESTADO BE RESULTADOS
| ~ DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICCEMBRE DE 2.006
S~
p
~ INGRESOS
-~ INGRESOS OPERACIONALES
~ Ventas 492.319,63
~ () Descuento en Ventas : 45.765,85
~ Venlas Servicies 40.761,01
~
~ VENTAS 48131479
~ () COSTO DE VENTAS 107.654,83 ' 10765483
ﬁ R
o~ UTILIDAD BRUTA EN VENTAS | 379.659,96
ﬂ .
~ (-) GASTOS OPERACIONALES
~
~ Gaste de Persenal 19741555
~ Provisién Caentas Incobrables 287,81
~  Depreciaciones 83.851,71
~ Amertizacién 183,99
~ Gastos Generales U3.573.81 525.312.87
o A
|~ PERDIDA OPERACIONAL -145.652,91
~
~ (-) GASTOS NO OPERACIONALES
ﬁ
~ Gastos Financierss 467843 v 467843
=
« (+) INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingreses 146,08 146,08

PERDIDA DEL EJER(ICI0 2.006 -150.185,26
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(UENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Gaja

Bancos

(lientes

(-) Provision Cuentas Incobrables
Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIERTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Actives Fijos

() Dep. Acumulada Activos Fijos
Activos Diferidos

TOTAL ACTIVOS KO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregires Bancarios
Proveedores

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Accionistas
Impuestos por Pagar

IESS por Pagar

Obligaciones Patronales

“ TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos Bancarios
Préstamos Accionistas
Anticipo Clientes

TOTAL PASIVO CORRIEXTE
TOTAL PASIVOS

PATRINONIO

Capital Social

Aporie Fulura Capitalizacién
Resultado Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRINOKIO

"TERRAFORTE S.A. 7
BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.005 - DICIEMBRE 2.006 _,
SALDO AL SALDO AL AUNENTOS DISNINUOIONES
31/12/2665 31/12/2066
294,04 393,69 99,65
. 7.032,31 7.032,31
30.338,57 21.611,59 2.726,98
-314,55 602,36 28181
1.722,3 290,00 143236
' 25.513.25 15.101,%4 10.411,31
97.502,31 | 62.624,60 HATN
131,933,583 172.867,36 40.933,83
286.989,57 285.319,13 48.065,19 49.736,23
1.212.074,02 1.249.347,01 3229
-116.5%,44 -200.446,15 9385171
1.176,06 104.637,15 103.461,09
1.096.655,64 1.153.538,01 56.882,37 .
138364521 143885714 10494816 49.73623
- 5521193
46.795,20 36.108,61 10.686,59
16.844,22 25.674,08 8.829,86
35.100,61 62.010,01 26.909.40
1.059.486,32 . ' 1.059.486,32
51842 . 518,42
842,77 2.568,28 L.725,51
2.604,9% 1.508,24 49034
1.162.192,44 133.869,22 42.368,11 1.070.691,33
519.048,39 331.670,26 -181.978,13
- 828.978,99 §28.978.99
5.234.48 11.023,93 5.189.45
524.882,87 1.171.673,18 646.790,31 -
1.687.075,31 1.305.542.40 689.159.42 1.070.691,33
60.000,00 60.000,00
223.500,00 223.500,00 ;
-298.700,73 . -298.700,73
-289.229,31 -150.185,26 -138.044,11
-303.430,10 133.314,74 - 436.744,84
1.383.645,21 1.438.857,14 629.158.42 633.946.49
5521193
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"TERRAFORTE S.A."
MOVIMIENTO PATRINONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006
(APITAL APORTE |  RESULTADO RISULTADO TOTAL
DETALLE SOOAL FUTTRA " RJmRO00S DEL PATRINONIO
- CAPTALZ ANTERIORES RJERAO0
Salde al 31 de diciembre del 2.005 0.000,00 23.500,00 298.700.73 2203 303430,10
Transl. Pérdida el Ejercicio 2.005 al
Pérdidas Acamuladas 288.229,37 2982937
Transt. De Pérdidas Acumuldas 2
Caentas por Pagar Accionistas 586.930,10 586.930,10
Pérdida del Ejercicio 2.006 150.185.26 150.185.%6
Saldo al 31 de Diciembre de 2.006 60.000,00 223.500,00 . 150.185,26 133.314,74
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"TERRAFORTE S.A."

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2.00¢

ACTIVIDADES DE OPERAQON

Efective Recibide per Recande de Clientes 49611903

Efective Pagade a Preveederes 1294749

Efective Pagade per Gastes Operacionales -244.045,61

Elective Gemerade por Operacién 12.625,93

Efective Pagade a Empleades 18935434

Efective [mpuestes 3435935

Efective Cuentas per Cebrar 100,00 -

Efective Cuentas per Pagar 26.909,40

Efective Recibide para Otres Ingreses 146,08

Riective Actives Diferides -103.461,09

Efective Pagade Otres Gastes 467843 -235.979,03
Fiuje de Elective Generade en actividades de Operacién | -113.353,10
ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra/ Venta Actives Fijes 312129

Fiujo de Hective Generado en actividades de Inversién 3121299
ACTIVIDADES DE FINANGAMIENTO

Sebregires-Préstames Bancaries -198.664,72

Accionistas 356.422,17

Flujo de Hective Generade en actividades de Fimanciamienio 157.758,05
AUMENTO EN EFECTIVO 1.131,%
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.005 2404
EFECTTVO AL 31 DICEMBRE DEL 2006 14260
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~ "TERRAFORTE SA."
~ (ONCILIAGON DE LA PERDIDA DEL EJERGO0
~ AL 31 DE DICIEMBRE 2 006
”~ -
P\ 4
~ ACTIVIDADES DE OPERAQON
o~
~ Pérdida del Ejercicis , 150.185,26
: PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO
: Depreciacién BHL 88517
: Hective Genorade por Operacién C I
: CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACONALES
~ (+) Dismimeién Clientes 3014,79
Lol (+) Dismimucién Anticips Preveederes 1031131
~ (+) Disminucién Cuentas por Cebrar 100,00
~ (+) Disminucién Cuentas por Cobrar Empleades 1432,36
~ () Aumente Inventaries 4093383
~ () Disminntién Impuesias Antitipades | USTIL
~ (-} Aumento Actives Diferides -103.461,09
~ (+) Aumente Preveederes 8.829,86
”™ (+) Aumente Cuentas per Pagar 26.909.40
~ (+) Aumente Obligacienes Patrenales 4.903,34
| - () Auments IESS por Pagar 1.725,51
(-) Disminucién Impuestes per Pagar 518,42
(+) Auments Anticipe Clisntes 578945 4101955

Flujo de Eective Generade em las Actividades de Operscién -113.353,10




NOTAS A L0S ESTADOS FINANCIEROS POR HL.
Aﬁnmmmumnnmmmnum

1. IDENTIFICACION DE LA COMPARA | "

La compaiiia “TERRAFORTE S.A.”, fue constituida en la Repiiblica del Ecuador, en el Distrilo
Netropolitano de Quito el 02 de mayo de 2.002 ante el notario cuadragésimo del cantdn Quito Dr.
Oswaldo Mejia Espinosa; e inscrila en el Registro Mercantil bajo ol N* 1761 Tomo 133 el 28 de
mayo de 2.002, mediante resolucion N* 02.0.1).1833, el 17 de mayo de 2.002 La compaiifa tiene
como objetivo principal explotacitn, exploracitn, comercializacion y venta, en ka que se mcluye ha
importacion y exporiacion, en los mercados nacionales y extranjeros, de materia prima para b
fabricacion de losas prefabricadas, baldosas, materiales de construccion y artfealos de cerimica y
arcilla en general. Importar y exportar todo tipo de maquinaria, equipos y repuestos, destinada a
la fabricacibn de materiales de construccion y arliculos de cerimica y arcilla en general.
Izualmente la Compaiifa tiene faculiad de participar con compaiifas del estado, conformando
compaiifas de economfa mixta o de cualquier otra naturalesa.

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Repiiblica del Ecuador, 2 los 8 dias del mes
de noviembre de 2,002 ante la Dra. Ximena Noreno de Solines, Notaria Segunda del Cantén Quilo,
se realiza la protocolizacion del Aumento de Capital, misma que se halla inscrita en o Registro
Nercantil mediante Resolucién N* 183 Tomo 134 el 28 de enero de 2.003 ascendiendo el Capital
Social a un valor de § 60.000,00.

Tributariamente se identifica con el RUC #1791833856001
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2.

b)

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen Los principales principios y/o pricticas contables seguidas por la
compaiifa en la preparacién de sus estados financieros en base a ka acumulacion de acuerdo a
principios conlables de aceplacion general y disposiciones legales emitidas en la Repiiblica del
Ecuador. .

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en délares, de acuerdo con las normas de
contabilidad -NEC, emitidas por la Federacion Nacional de (ontadores del Ecuador y adoptadas por

la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en ka
preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

ACTIVOS FLJOS

Las gananeias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones y/o maulenimiento
se incluyen en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos reemplazados, si los hay,
son retirados (dados de baja en libros).

DEPRECIACION DE ACTIVOS F1JOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base al método de linea
recta, en funcién de la vida dtil estimada de los respectivos activos, segiin el Reglamento para
aplicacién de k Ley de Régimen Tributario Arl.20 numeral 6.

10




1) Inmuebles (exceplo terrenos) 5% anual
2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% annal
3) Vehiculos 20% anml
4) Equipo de compulo y software 33% anual

d) INVENTARIOS

3

Los inventarios estdn valorizados al costo promedio o de fabricacién el cual no excede al valor de
mercado. ’ :

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El iﬁgreso os reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la base del reconocimiento
del principio de realizacion.

11
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NOTA 3 .- CAJA
Incluye:
Laso Oswaldo

Doris Espinosa
Jami Angel

NOTA 4 .- BANCDS
Incluye:

Baneos Locales 2)

a) Bancos Locales
ncluye:

Pichincha

NOTA 5.- CLIENTES
Inclaye:

(lientes
() Provision Ctas Incobrables

30854129-04

250,15
43,54
100,00

7.032,31

Valor
7.032,31

7.032,31

21.611,59
-602,36

393,69

7.032,31

21.009,23

12
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NOTA 6 .- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

290,00

870,00
 14.23,%4

Incluye:

Empleados 2)

a) Empleados

Incluye:

Arequipa Roberie 50,00

Lase Oswalde 200,00

Bermudez Maure 40,00

290,00

NOTA 7 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Inclaye:

Kelly Rendon

Anticipos 3

a) Anticipos

Incluye:

Denese Ernests 100,00

Gamaran 368,80

Luis Limaico 3.000,00

(adena Ricarde 189,00

Tacticalia (fa. Lida. * 800,00

Naragje Carelina 183,14

Chalparizan Pable 150,00

Guzman Adan ¢ 1.500,00

Caiiar Raidl 100,00

Cordeba Rudiger * 4.700,00

Estrella Diege 150,60

Serrane Danny 3.000,00
14.231.94

* Saldos sin movimiento afies anieriores

290,00

15.101,%

13
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NOTA 8 .- IMPUESTOS ANTIOPADOS
Incluye:

12% IVA Compras
Impuesto a la Renta Cia. a)

2) Impuesto 2 Ia Renta (ia.
Incluye:

Retenciones 2004 *

Retenciones 2005
Relenciones 2006

NOTA 9 .- INVENTARIOS
Incluye:

lhvenlario de Productos Terminados

NOTA 10 .- ACTIVOS F1J0S

(VER ANEXO PAG. 15)

6.207,82

56.416,78
6.207,82 62.624,60
144,79
254486
151817
172.867,36 172.867,36

14
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NOTA 16 .- ACTIVOS RJOS
CUENTAS SALDO AL AUMENTOS DISHINUQIONES | TRANSFER. | AJUSTESY | DEPREOAQGON SALDO AL

31/12/2005 RECIASIHC 2.006 31/12/2.006
Terrenos 510000 - 11.680,00 16.760,00
Edificios 756.356,88 21.416,26 MIBM
Maquinaria 0368 3310 126871
Instalaciones 14.834,00 14.834,00
Muebles y Enseres 8.947,30 8.947,30
Equipo de Oficina 498,20 495,00 993,20
Equipo de Compulacién 1.904.19 300,00 6.204,79
Equipo de Laboratoria 1.304,59 134,59
Contral Telefdnica 1.092,00 464 1.136,64
Vehfcalos £.500,00 6.500,00
Otros 24,58 234,58
() Depociacitn Amulada 1165% 4 /8| Wsls
TOTAL 1.095.479,58 321299 $3.851,71 1.048.900,86

15
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NOTA 11 .- ACTIVOS DIFERIDOS
Incluye:
Gasto de Constitucion

() Amortizacién Gasto de Conslitucidn
Intereses Présiamos Bancarios

NOTA 12 .- SOBREGIROS BANCARIOS
Incluye:
Bancos Locales 3)

2) Bancos Locales
Incluye:

Bolivariano O 502:5003074

NOTA 13 .- PROVEEDORES

Inclaye:
Proveedores

1.839,%
$47.89
103.645,08 104.637,15

36.108,61 16.108,61

Valor

36.108,61

36.108,61

25.674,08 25.674,08

16
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NOTA 14 .- CUENTAS POR PAGAR
Incluye:

Hetaliirgica Souza
Ecuatoriana Suiza S.A.
Laura del Hierro
Sociedad

Francisco Laso

(limec S.A.

Lema Jorge

Proaiio Alcides

Varios

Saldo sia movimiento afio anlerior

NOTA 15 .- IESS POR PAGAR
Incluye:

Aportes por Pagar
Préstamos por Pagar
Fondos de Reserva

NOTA 16 .- OBLIGACIONES PATRONALES

Incluye:

Funcionarios y Empleados 3
Décimo Tercer Sueldo

Déeimo Cuario Sueldo

Vacaciones

1.093,00
3.031,00
20.769,61
695,00
2.000,00
25.000,00
216,40

800,78 .

40522

200,11
13,17
2.355,00

1.747,06
1.270,71
2.239.87
2.250,60

\

62.010,01

2.568,28

7.508,24

17
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a) Fancionaries y Empleados
ncluye:

Multas empleades
Descuentes per refrigerios
Bastidas César

Proaiie Alcides
Descuentes Varies
Calderen Resa - Restaurant
Descuento Curse
Calaherrane Resa
Ninahnalpa Danile

Garcefa Julie

Garcfa Renmy

Saldo sin movimiento afio anterior

NOTA 17 .- PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:

Pichincha

NOTA 18 .- PRESTAMOS ACCIONISTAS

Incluye:

Ing. Francisco Laso
Ing. Esteban Sevilla
Ing. Gonzalo Sevilla

949,40
19.40
26,55
14,64

518,30

8,00
99,85
50,00

6,78

9,04
4,10

1.741,06

331.670,26

285.990,33
260.390,33
282.598,33

331.670,26

828.978,99

18
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NOTA 19 .- ANTIIPO CLIENTES

Incluye:

Porion de (ambayd
Nejia Patricio
Waicha Segundo
Neumac S.A.

NOTA 26 .- CAPITAL SOOAL
Inclaye:
(apital Social
a) Capital Social
Incluye:
Acrionistas
Ing. Francisco Lase

Ing, Esteban Sevilla
Ing. Gonzale Sevilla

NOTA 21 .- APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Incluye:

Aporte Futora (apitalizacion

)

9.905,97

0,20

118,16

1.000,00

60.000,00

Porcentaje Yalor
45,00% 21.000,00
45,00% 21.000,00
10,00% 6.000,00
100,00% 60.000,00
223.500,00

11.023,93

60.000,00

223.500,00

19
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a) Aporte Futura Capitalizacion

Incluye:
Ing. Francisce Lase 45,00% 100.575,00
Ing,. Esteban Sevilla 45,00% 100.575,00
Ing. Genzale Sevilla : 10,60% 22.350,00

100,00% 223.500,00

NOTA 22 .- RESULTADO DEL EJERGC0

Incluye:

Pérdida del Ejercicio -150.185,26 -150.183,26

NOTA 23.EVENTOS SUBSECUENTES

Por decision de la junta de Accionistas, las pérdidas de Ejercicios Anteriores se cancelaron con Caentas
por Pagar Accionistas.

Entre el 31 de diciembre y la fecha de elaboracion de este informe (15 de agosto de 2007) no han
ocurrido eventos que en la opinion de la administracion de la compaiifa pudieran tener un efecto
importante sobre los Estado financieros.
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