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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
TERRAFORTE S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros.

Hemos auditado los estados financieros de TERRAFORTE S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

CUESTIONES CLAVES DE AUDITORIA

De acuerdo a los resultados generales obtenidos en el afio 2017, la empresa estaria en
causal de disolucion, por la pérdida del capital social y sus reservas, en funcién de la
Ley de Companiias.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por lo descrito en el parrafo anterior y en la nota 1 a los
estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales; la situacion financiera de TERRAFORTE S. A., al 31 de
diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afo
terminado a esa fecha, de conformidad con las NIIF aceptadas en el Ecuador.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidad del auditor, en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de TERRAFORTE S.A.., de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Incertidumbre material relacionada con la entidad en funcionamiento

Tal como se mencionada en la nota 1 a los estados financieros, la existencia de la
incertidumbre material de que seguir como entidad en funcionamiento por la causal
de disolucion de acuerdo a la Ley de Companias (pérdida del capital social y
reservas) y de la intencion de la Junta de Accionistas de la compania y sus
propietarios. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién a ese asunto; sin
embargo, mediante resolucidén de la junta general extraordinaria de accionistas de
fecha 18 de enero/2018, han resuelto disminuir el capital social a fin de absorber las
pérdidas acumuladas.
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Responsabilidad de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros.

La Gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF y del control
interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la
valoracion de la capacidad de TERRAFORTE S.A., de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento, excepto si la Gerencia tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables del gobierno de TERRAFORTE S.A., son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de la empresa.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA, siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideraran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede proveerse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

> Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros separados, debido a fraude u error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, y
que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la vulneracién de control interno.

> Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

> Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las

estimaciones contables sean razonables, asi como la correspondiente
informacion revelada por la Administracién.
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> Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracion de la Compariia, del principio contable de empresa en marcha y
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de TERRAFORTE
S.A., para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria,
sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compariia no continle como una empresa en funcionamiento.

> Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el
control de los estados financieros separados, incluida la informacién revelada
y, si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

> Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Comparia
en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion
de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
) el transcurso de la auditoria.
Enfasis de negocio en marcha.

La situacién econémica mundial de crisis economica y dado que los bienes que se
producen y expenden, no son de uso primario para los consumidores, se sigue
manteniendo una reduccion importante en la demanda y por ende en la produccion y
ventas; esta situacion debe ser considerada para tener un cabal entendimiento de los
estados financieros en su conjunto, ya que podria estar en riesgo la hipotesis de
negocio en marcha.

Parrafo de cumplimiento tributario.

Sin afectar nuestra opinion, advertimos que por efectos de que, hasta la presente
fecha, el SRI no ha publicado los anexos para el ICT 2017, no podemos emitir
alguna opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias; sin embargo,
mediante pruebas globales de muestreo, se denota el cumplimiento razonable de
sus obligaciones tributarias.

El Informe de cumplimiento tributario por el ano 2017, se emitira por separado.

Quito, Abril 4 de 2018.
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Patricio Lincango S. SC-RNAE N° 316
Socio de auditoria
FNCE-RN#21867

Atentamen /
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