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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
TERRAFORTE S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de TERRAFORTE S.A., que
comprenden el estado de situacion general al 31 de diciembre de 2010 y 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién de patrimonio, de flujo de efectivo
por los anos terminados a esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y de control interno, tal como lo
determine la Administracién, si es necesario, para permitir la preparacién de que los estados financieros
estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros en
funcién de la auditoria practicada. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo a Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los requisitos
éticos y, planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general
de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinién de auditoria.
De la revisién efectuada, se ha determinado lo siguiente:

1.- Por la fecha extemporanea de contratacion de la auditoria externa, no hemos
observado la toma fisica de inventarios al cierre del ejercicio, lo cual podria incidir en
la determinacién del Costo de Produccién y Ventas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos que podrian derivarse de lo descrito en 1, los
estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos; la situacion financiera de TERRAFORTE S.A., al 31 de diciembre de 2010 y
2011, y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para los afios terminados a esas
fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. La situacidon econémica mundial de crisis
econdmica y dado gue los bienes que se producen y expenden, no son de uso primario para
los consumidores, se sigue manteniendo una reduccion importante en la demanda y por ende
en la produccion y ventas, ademas desde el ano 2010, la empresa entrd en un proceso de

readecuacion de sus instalaciones y la planta 12k fiBRde 123agIGaT |a sontinuidad del
negocio y su competitividad en el mercado; es i6 gmgﬂsglﬁrﬂ%@d para tener un
conjunio, ya que podria estar en riesgo

cabal entendimiento de los estados financieros f{
la hipétesis de negocio en marcha. 20 JUN. 2012
OPERADOR 11
QUITO
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Sin afectar la opinién, se indica que:

Con fecha 12 de enero de 2011, la Superintendencia de Comparias a través de la
resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 aprobo la aplicacion de la Normativa NIIF para
PYMES, para aquellas entidades que, cuenten con activos totales inferiores a
USD4,000,000; registren un valor bruto de ventas anuales inferior a USD5,000,000 y
tengan menos de 200 trabajadores siempre que no se encuentren inscritas en el Registro
del Mercado de Valores y que no actue como constituyente u originador en un contrato
fiduciario.

Tal como lo indica la resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008, y con lo
mencionado en la resolucion SC.Q.ICIL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011 las
entidades que sean catalogadas como PYMES, deberan aplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros a partir
del 1 de enero del afo 2012.

Ademas, se establece al afio 2011, como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequerias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a partir del afio 2011; siendo que los presentes
estados financieros, han sido preparados considerando que la empresa seguira como
negocio en marcha.

De acuerdo con esta normativa, TERRAFORTE S.A., se encuentra en el tercer grupo
(afo de aplicacion 2012), sin embargo, a la fecha de presentacién del presente dictamen,
no ha sido proporcionado el cronograma de implementacion de NilFs, por cuanto esta en
proceso de ejecucion.

El informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito, mayo 12 de 2012

Atentamente,

Patricio Lincango S. E N° 316
Socio de auditoria

FNCE-RN#21867 SUPER{‘\ITENDENCIA
£ COMPANIAS
90 JUN 200
OPERADOR 11
QUITO
TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pig.: 2 de 13
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TERRAFORTE S.A.

ESTADO DE SITUACION GENERAL: comparativos
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES BANCARIAS

PROVEEDORES

PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB.

VARIAS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO

OBLIGACIONES BANCARIAS
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

(-) CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO
RESERVA LEGAL
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
OTRAS RESERVAS
PERDIDAS EJERCICIOS ANTERIORES
(PERDIDA) DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(NOTA 6)

(NOTA 7)
(NOTA 8)

(NOTA 11)
(NOTA 10)

(NOTA 9)
(NOTA 12)

(NOTA 11)

(NOTA 13)

(NOTA 14)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pég.: 3 de

2011 2010

UsD usD
28.848,77 10.476,53
20.242,38  39.568,33
13142727  122.036,75
304.672,47  232.889,10
485.190,89  404.970,71
1.541.507,00 1.319.796,47
457.97587  306.514,46
2.484.673,76 2.031.281,64
476.563,56 70.360,78
28.42575 4593518
21.213,76 12.042,01
136.500,00 58.000,00
662.703,07  186.337,97
139.911,37 19.392,16
139.911,37 19.392,16
802.614,44 _ 205.730,13
1.150.000,00 1.150.000,00
0,00 (258.750,00)
1.679,49 1.679,49
166.630,10  441.463,30
55243193  552.431,93
(61.273,21) 0,00
(127.409,08)  (61.273,21)
1.682.059,32 1.825.551,51
2.484.673,76 2.031.281,64
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TERRAFORTE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS: comparativos
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

() GASTOS

VENTAS

ADMINISTRACION
FINANCIEROS

TOTAL GASTOS
UTILIDAD OPERACIONAL

PERDIDA ANTES PARTIC.E IMPUESTOS

(+/-) OTROS INGRESOS / GASTOS
OTROS INGRESOS

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

(PERDIDA) DEL EJERCICIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pag.: 4 de

2011 2010
249.371,73 43.224,19
(254.126,17)  (26.383,31)
(4.754,44) 16.840,88
(40.412,09) (5.693,38)
(53.830,96)  (53.164,07)
(28.585,96)  (19.256,64)
(122.829,01)  (78.114,09)
(127.583,45)  (61.273,.21)
(127.583,45)  (61.273,21)
174,37 0,00
(127.409,08)  (81.273,21)
(127.409,08)  (61.273,21)
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TERRAFORTE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

CAPITAL SOCIAL

LcrrrrrrTTTTECTCTCCCCCCCCCCCCCECCECECECECECECECTECECECECECECECETCEC

A

SALDO AL 31/12/09 800.000,00

AUMENTO DE CAPITAL 2010 350.000,00

CAPITAL SUSCRITO EN 2010 (258.750,00)

PAGO DE CAPITAL SUSCRITO EN 2011 258.750,00

SALDO TOTAL AL 31/12/2011 1.150.000,00
RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/09 1.679,49

SALDO TOTAL AL 31/12/2011 1.679,49
APORTES FUTURA CAPITALIZACION

SALDO AL 31/12/09 363.628,74

APORTES 2010 77.834,56

APORTES 2011 £3.943,25

UTILIZACION EN PAGO CAPITAL SUSCRITO Y OTROS (338.776,36)

SALDO TOTAL AL 31/12/2011 166.630,19
OTRAS RESERVAS

SALDO AL 31/12/09 0,00

ASIGNACION 2010 552.431,93

SALDO TOTAL AL 31/12/2011 552.431,93
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES

SALDO AL 31/12/09, PERDIDAS ACUMULADAS (331.774,18)

REGISTRO PERDIDA ANO 2009 (57.570,92)

ABSORCION PERDIDAS ACUMUL - ACT DIFERIDOS 389.345,10

REGISTRO PERDIDA ANO 2010 (61.273,21)

SALDO TOTAL AL 31/12/2011 (61.273,21)
PERDIDA DEL EJERCICIO (127.409,08)

TOTAL PATRIMONIO 1.682.059,32

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pag.: 5 de 13
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TERRAFORTE S.A.

_ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS
PAGO IMPUESTOS 2010
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES

FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES:

AUMENTO ACTIVO DIFERIDO

INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

FLUJO DE EFECTIVO DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO APORTES FUTURA CAPITALIZACION

AUMENTO DE CAPITAL

VARIAS CUENTAS POR PAGAR

DISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DE EFECTIVO ANO
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

RESULTADO DEL EJERCICIO

(+) DEPRECIACIONES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
AUMENTO DE CLIENTES

AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AUMENTO INVENTARIOS

PAGO IMPUESTOS 2010

AUMENTO PROVEEDORES

DISMINUCION PROVISIONES, IMP. Y CONTRIBUCIONES
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pag.: 6 de 13

2011 2010
1268.607,68 30.137,39
(358.815,89)  (269.499,65)
(28.585,96)  (19.256,64)
174,37 0,00
(16.083,11) 0,00
(134.787,28)  (258.618,90)
(151.461,41) 21412227
(300.601,06)  (73.035,51)
(452.062,47)  141.086,76
0,00 77.834,56
0,00 91.250,00
78.500,00 58.000,00
526.721,99  (110.244,08)
605.221,99  116.840,48
18.372,24 (691,66)
10.476,53 11.168,19
28.848,77 10.476,53
(127.400,08)  (61.273,.21)
78.800,53  102.934,58
19.32595  (13.086,80)
(9.390,52)  (114.062,56)
(71.783,37)  (196.000,56)
(16.083,11) 0,00
(17.500,43) 23.302,58
9.171,75 (432,93)
(134.787,28) _ (258.618,90)
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TERRAFORTE S.A.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2011, expresado en USD.
1.~ IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esta constituida en la Republica del Ecuador desde mayo de
2002, notaria Cuadragésima del Cantén Quito; su objeto social consiste
en la explotacidén, exploracién y venta, en la que se incluye la
importacién y exportacién, en los mercados nacionales y extranjeros, de
materia prima para la fabricacién de losas prefabricadas, baldosas,
materiales de construcciéon y articulos de cerdmica y arcilla en
general; Importar y exportar maquinarias ye quipos relacionados con su
objeto social. Igualmente, tiene la facultad de participar con
compafiias del Estado formando compafiias de economia mixta o de
cualquier naturaleza.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pudiendo establecer
sucursales o agencias en uno o varios lugares de la Reputblica del
Ecuador o fuera de ella, si asi lo acordare la Junta General de
Accionistas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010 qued6é inscrito el Gltimo aumento de
capital de USD 800,000.00 a USD 1°150,000.00, con el N° 4421, tomo 141,
en la Notaria Vigésima Quinta del Cantén Quito.

2.- PRINCIPIOS Y/0O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mas importantes principios y/o
préacticas contables seguidas por la empresa, en la preparacién de
sus estados financieros en base a acumulacién, conforme a las NEC
y los principios contables de aceptacidén general establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafilas -del Ecuador.

Bases de Presentacién.- El estado de situacidén general al 31 de
diciembre de 2010 y 2011, fue preparado de acuerdo con lo
establecido en las NEC a sus valores y costos dolarizados y el
estado de resultados esta preparado y presentado a sus costos
histéricos.

a) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados a su
costo de adquisicidén. La depreciacidén es calculada sobre
valores dolarizados siguiendo el método de linea recta, en
funcién de la vida util estimada de los respectivos activos,
que oscila entre 3,3 y 20 afios, de acuerdo al siguiente

detalle:

Edificios industriales 5%
Equipo de oficina 10%
Equipos computacién 33%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes
revisaron en términos generales la aplicacién de los procedimientos
de depreciacién, en sus aspectos significativos.

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pag.: 7 de 13
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b) INVENTARIOS

Estép. vglorados al costo promedio de adguisicién o
fabricacién, el cual no excede el valor de mercado.

c) MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a resultados del arfio.

d) PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
compariia debe repartir a su personal una participacién del
15% sobre las utilidades del ejercicio.

e) IMPUESTO SOBRE LA RENTA

De existir utilidades, la compafiia esté sujeta al pago del
impuesto sobre la renta, después de la deduccidén de la
participacién a los empleados, en el 25% (afio 2010) y 24% en
el arfio 2011.

f) FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la
compafnia esta efectuando aportaciones al IESS, institucién
que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el cédigo de trabajo por concepto
de fondos de reserva y pensiones de Jjubilacidén. Hasta
julio/2009, se efectudé los depdsitos en el IESS, luego de
dicha fecha cambid, el sistema de pago anual a uno de pago
mensual al trabajador o al IESS, segun corresponda.

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y
depositados en las cuentas corrientes de la compafila, los
saldos al cierre de cada ejercicio econdémico fueron:

2010 2011
Caja y Cuentas Bancarias 10,476.53 _28,848.77

4.- CUENTAS POR COBRAR: Clientes

En el rubro de cuentas por cobrar clientes, se incluyen
valores adeudados a la compafiia y se resume como sigue:

2010 2011

Clientes 40,459.73 21,133.78
Provisién Cuentas Incobrables -891.40 -891.40
Suman :_39,568.33 20,242.38

La compafila no ha provisionado el 1% del wvalor de créditos
concedidos y no cobrados a clientes al cierre del ejercicio, para
cubrirse de los riesgos de incobrabilidad.

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pag.: g de 13
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5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

2010 2011
Impuestos retenidos en la Fuente 15,115.06 28,538.58
IVA Crédito Tributario *1 22,338.58 67,682.94
Seguros prepagados 0.00 4,009.20
Otras cuentas por cobrar 84,583.11 31,196.55
Total General _122,036.75 _131,427.27
*1 Comprenden al registro del IVA en adquisiciones de bienes y servicios
operacionales.
6.- INVENTARIOS, corresponde a las siguientes partidas:
2010 2011
Productos Terminados 0.00 241,087.08
Productos en Proceso 5,254.95 19,999.02
Materia Prima 38,807.31 25,114.37
Combustible 0.00 18,472.00
Inventario en Transito 188,826.84 0.00
Suman 232,889.10 304,672.47

Debido a que fuimos contratados en fecha posterior al cierre del ejercicio
econdmico de 2011, no pudimos satisfacernos de las cantidades fisicas del
inventario fisico; sin embargo, se efectué otros procedimientos
alternativos de auditoria, para establecer la razonabilidad de los
inventarios finales, los cuales tienen su incidencia en la determinacién
del costo de produccién y ventas.

7.~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, se resume como sigue:

31/dic/2010

c«sss s T rsTEVETEEOEEECCECCCCECCCCCCECECCECECECECECECECECECCECECCEECETETRTCEC

Terrencs

Edificio e instalac. Indust.
Aumentos netos
Suma parcial

Equipos y Muebles de Oficina
Aumento Neto
Suma parcial

Magquinaria
Aumentos netos
Suma parcial

Equipos de computacién

Vehiculos
Aumentos netos
Suma parcial

subtotal general parciales
Depreciacién acumulada
Construcciones en Curso

Total Propiedad y Equipo Neto

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pag.: 3 de
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31/dic/2011

18,280.00

17222,415.76
0.00

18,7280.00

17222,415.76
7,732.77

17222,415.76

17230,148.53

13,227.02 13,227.02
0.00 -234.58
13,227.02 12,992.44
518,255.41 518,255.41
0.00 344,081.05
518,255.41 862,336.46
9,687.79 9,687.79
6.500.00 6,500.00
0.00 22,057.33
6,500.00 28,557.33

17788,365.98

27162,002.55

(541, 605.02)
73,035.51

{620,495.55)
0.00

17319,796.47

1’541,507.00
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En este rubro se efectué los cargos por depreciacién a resultados del
periodo 2011 fue de USD 78,890.53 y del periodo 2010 fue de USD
102,934.58 y registrandose en cuentas de resultados, de acuerdo a las
tasas expresadas en la nota 2a).

ACTIVOS DIFERIDOS

2010 2011
Activacién Costos Produccién 306,514.456 457,975,87
Total 306,514.456 457,975.87

Referido a la activacién de costos y gastos incurridos en la
readecuacién de la planta de produccién, segun decisién de los
accionistas, a través de junta general de accionistas.

PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

2010 2011

1,172.79 3,336.24

IESS por pagar

Retenciones IVA 0.00 3,620.41
Retenciones en la fuente Imp. Renta 681.79 343.76
Beneficios sociales anuales 10,187.43 13,913.35
Total General 12,042.01 21,213.76

10.- PROVEEDORES

Estédn registradas en este rubro las obligaciones con los
proveedores de bienes y servicios, cuyos saldos al cierre
de los ejercicios 2011 y 2010, gquedd pendiente vy, se
liquida en los primeros meses del afio siguiente.

11.- OBLIGACIONES BANCARIAS: BANCO DEL PICHINCHA ({(Ano 2011)
Con esta entidad bancaria, se ha renovado los préstamos
bancarios:

a) De Corto y largo plazo:
vence principal

Pichincha 43079600 9/dic/2012 19.084.86
Pichincha 106382500 Simarz/2013 76.974.03
Pichincha 108693600 25/marz/2013 47.861.79
Pichincha 111043500 16/abri2013 36.721.21
Pichincha 116395600 10jun/2013 37.114.65
Pichincha 125084700 12/sept/2013 30.429.19
Pichincha 126608600 09/0ct/2013 36.365.86
Pichincha 128003400 05/nov/2012 92.032.17
Pichincha 130830700 16/dic/2012 100.000.00

total corriente 476.563.56
Banco Pichincha:
Operacion N. 1063825 5/marz/2013 16.986.15
Operacién N. 1086936 25/marz/2013 11.890.31
Operacién N. 1110435 16/abr/2013 17.878.03
Operacién N. 1163956 10/un/2013 19.951.93
Operacién N. 1250847 12/sept/2013 20.570.81
Operacion N. 1266086 09/0ct/2013 43.634.14

Total largo piazo,,, | 139.911.37 |
TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pdg.: 10 de 13
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BANCO DEL PICHINCHA (Aiio 2010)

b) De largo plazo:

1. Obligacién N° 201192-00 obtenido en junio/2006, por USD 295,787.00, al
8.99% inicial, con pagos mensuales de cuotas de capital e intereses en un
total de 60 cuotas, vence en mayo/2011, garantizado con hipoteca sobre un
bien inmueble de la empresa.

Vencimientos por afio: USD
2011 32,172.79
Subtotal 32,172.79
Obligacién N° 305817-00, obtenido en agosto/2007 por USD 60,000.00, al
11.99% inicial, con pagos mensuales de cuotas de capital e intereses en un
total de 48 cuotas, vence en agosto/2011, garantizado con hipoteca sobre
un bien inmueble de la empresa.
Vencimientos por afio:
2011 12,022.61
Subtotal 12,022.61

3. Obligacién N° 323002-00, obtenido en octubre/2007 por USD &0,000.00, al
11.99% inicial, con pagos mensuales de cuotas de capital e intereses en un
total de 48 cuotas, vence en septiembre/2011, garantizado con hipoteca
sobre un bien inmueble de la empresa.

Vencimientos por ario:
2011 13,432.04
Subtotal 13,432.04

4. Obligacién N°® 430796-00, obtenido en abril/2008 por USD 60,000.00, al
11.12% inicial, con pagos mensuales de cuotas de capital e intereses en un
total de 60 cuotas, vence en abril/2013, garantizado con hipoteca sobre un
bien inmueble de la empresa.

Vencimientos por afio:
2011 12,733.34
2012 14,272.61
2013 5,119.55
Subtotal 32,125.50
Sumatoria de: corto plazo largo plazo
(b.1.) 32,172.79
(b.2.) 12,022.61
(b.3.) 13,432.04
(b.4.) 12,733.34 19,392.16
Suman 70,360.78 19,392.16

12 .- VARIAS CUENTAS POR PAGAR
En el afio 2010, corresponde al accionista AZULGRES S.A. No
devengan intereses:

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, pag.: 11 de 13
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13.-

15.-

16.-

17.-

Saldo 31-dic-2010 58,000.00
Nuevo préstamo 57,500.00
Saldo a dic-2011 115,500.00
Anticipos recibidos de clientes 21,000.00

Saldo total varias cuentas a pagar 136,500.00
CAPITAL SOCIAL

El capital social de TERRAFORTE S.A., al cierre del ejercicio 2008 fue de
USD 800.000,00, dividido en 80.000 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles de USD 10.00 c/u. Con fecha 29 de diciembre de 2010, quedd
inscrito el Gltimo aumento de capital de TUSD 800,000.00 a USD
1/150,000.00, con el N° 4421, tomo 141, en la Notaria Vigésima Quinta del
Cantdn Quito, representados en 115,000 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles de USD 10.00 c/u; dicho incremento se lo efectud mediante la
autorizacién para que intervenga en el aumento de capital y aporte en
numerario a la compafila AZULGRES S.A. Cabe indicar que dicho aporte segun
la escritura de aumento de capital se comprometid a pagar el 25% en la
misma fecha {afio 2010) y el 75% restante en el plazo de hasta un arfio, es
decir, en el afio 2011.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe ser
aproplado para una reserva legal hasta gue el monto de ésta,
llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no
es disponible para la distribucién de dividendos en efectivo a
los accionistas, pudiendo capitalizarse en su totalidad.

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, estéd pendiente de revisar
por parte de la Administracién Tributaria, los ejercicios
econdtmicos de 2007 a 2011, inclusive.

NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a 1lo dispuesto en la resolucién N°
04.Q0.1.J.001 publicada en el R.0. N° 289 del 10 de marzo del
2004, la Administracidén de la empresa ha dado cumplimiento a
las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor en
el desarrollo de sus diversas actividades.

REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Cédigo del Trabajo, mediante la cual
se regula la Actividad de Intermediacidén lLaboral y la de Tercerizacidén de
Servicios Complementarios, la empresa no mantiene contrato alguno con
empresas tercerizadoras y, de acuerdo a la Ley Reformatoria (registro
oficial N® 198 del 30/enero/2006), del Cbdigo del Trabajo en cuanto al
nimero de trabajadores discapacitados, menciona que el empleador publico o
privado, contratara al menos una persona con discapacidad, en labores
permanentes que se consideren apropiadas en relacién con sus
conocimientos, condicién fisica y aptitudes individuales, en el primer afio
de su vigencia, contado desde la publicacién en el registro oficial. En
el sequndo afio, la contratacidn serd del 1% del total de los trabajadores,
en el tercer ano el 2%, en el cuarto arfio el 3%, hasta llegar al quinto afio
en donde sera del 4% del total de trabajadores, siendo ese el porcentaje
fijo que se aplicara en los sucesivos afios.

TERRAFORTE S.A., DAE 2011, piag.: 12 de 13



- v w © ¢ ¢ ¥ VU T P T ¥ ¥ T ¥ ¥ ¥ T T ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ T TGO O©F%

- -

-

CONSULAUDITORES

J. PATRICIO LINCANGO
CALIFORNIA N 512 Y LOS DUQUES Telfs: (02) 2416367 - 095887250 Fax (02) 2814081, P.0.BOX 17-21-1134, QUITO - ECUADOR

18.~ COMPROMISOS

18.-

20.-

d)

Ante la notaria trigésima primera del cantén Quito, con fecha junio/2003, se
constituyé primera hipoteca abierta a favor del Banco Pichincha C.A., sobre el
1003 de acciones y derechos fincados sobre el inmueble de propiedad de la
empresa, constante en un lote de terreno y construcciones situado en la parroquia
Calacali, cantén Quito y scbre las obras y edificaciones existentes o que lleguen
a existir en el futuro, asi como los bienes que se reputan inmuebles por
accesién, destino o incorporacién de conformidad con las nommas del Codigo Civil.

SITUACION FINANCIERA

la empresa mantiene créditos por pagar a instituciones financieras por un valor de
USD 616,475.00, siendo el total de pasivos 802,614.00; lo cual representa el 47,7%
del patrimonio de los propietarios, situacién que podria estar en riesgo la
hipttesis de negocio en marcha; sin embargo los nuevos propietarios y su
administracion estédn empefiados en superar fal situacién, por lo que estén
realizando un agresivo plan de ventas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante resolucidén N° 06.Q.ICI-004 de la Superintendencia de Compafiias
del 4 de septiembre del 2006, se dispone que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacién cbligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compariias, para el vregistro, preparacién y presentacién de estados
financieros, desde el 1° de enero del 2009; sin embargo, con la resolucidn
N°® 08.G.DSC, del 20 de noviembre/2008, se resuelve establecer el
cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF, determinandose como
periodo de transicidén el ejercicio econdmico del afio 2009 hasta 2011,
dependiendo del nivel donde se ubiquen las empresas sujetas a la
vigilancia de la Superintendencia de Companias, ademds de otras
especificaciones pertinentes.

Mediante la publicacién del suplemento del registro oficial N°94, de fecha
23 de diciembre de 2009, se publicd la ley Reformatoria a la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno y a la lLey Reformatoria para la Equidad
Tributaria, dichas reformas entrarédn en vigencia para el ejercicio
econdmico 2010, ademas dentro de dicho cuerpo legal, también se incluyd la
resolucién SC.DS.G.09.006, donde se dicta el instructivo complementario
para la implementacién de los principios contables establecidos en las
normas internacionales de informacién financiera, NIIF, para los entes
controlados por la Superintendencia de Compafnlas.

Entre el 31 de diciewbre de 2011 y la fecha de preparacitn del presente informe
{12 de mayo de 2012), no se han producido eventos o situaciones que en opinién de
la Administracién de la compafiia pudieran tener efectos significativos sobre los
estados financiercs.

Mediante publicacién en el suplemento del registro oficial 351, de 29 de
diciembre de 2010, se publicé el Coédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el cual entra en vigencia para el arfio 2011; donde
se establecen algunos cambios de tipo productivo, econémico, aduanero y
tributario, que afectarén el desenvolvimiento de las personas naturales y
juridicas que realicen actividades industriales, comerciales 'y
mercantiles.
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