CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

Quito, DM, 06 de julio del 2009

Sefior

Bolivar Bolafios

DEPARTAMENTO DE INTERVENCION Y CONTROL
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad.-

De mi consideracion

Adjunto a la presente sirvase encontrar los informes de auditoria a los estados financieros
correspondientes a los ejercicios econémicos: del 1ro de enero al 31 de diciembre del 2006 y
del 1ro de enero al 31 de diciembre del 2007 de la compafia Network Fibersystems S.A. con
expediente No0.92885
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores accionistas de
NETWORK FIBERSYSTEMS S.A.

-

Hemos auditado el balance general adjunto de NETWORK FIBERSYSTEMS S.A., al 31 de
diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de
los socios y de flujos de caja por el afio terminado a esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
nuestra opinién.

No nos fue posible reunir suficiente evidencia sobre el valor de USD $ 65.100,45 que
corresponde a Retenciones de Ingresos Provenientes del Exterior, declarado en el Formulario
101 del Impuesto a la Renta afio 2007, originando un Crédito Tributario saldo a favor de
NETWORK FIBERSYSTEMS.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los Estados Financieros del 2007 de lo
detallado anteriormente, si hubiésemos podido satisfacernos de ia informacién indicada en et
parrafo 3, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacion financiera de NETWORK FIBERSYSTEMS al 31 de diciembre del
2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad., modificados en ciertos aspectos
por normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compafia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, se
emite por separado.

Quito, 15 de

Il Transversal, Oe7- 46, Pinar Alto * Teléfonos.: 2461-051 / 2267- 484 + E-mail: consnh@uio.satnet.net
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Network Fibersystems S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2007

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de

América)
ACTIVOS Notas 2,007 2006
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 4 4,643 1,163
Cuentas por cobrar:
Comerciales 5 303,047 137,038
Otras cuentas por cobrar 6 50,699 297 479
Total activos corrientes 358,389 435,679

Propiedad planta y equipo, neto de
depreciacion

acumulada 7 183,589 210,147
Otros activos 8 165,000 189,250
Total activos 706,979 835,077

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 9 82,766 434,131
Pasivos acumulados 9 31,885 88
Total pasivos corrientes 114,651 434,219
Patrimonio de los accionistas: 10

Capital acciones 537,200 537,200
Reserva legal 59,523 59,523
(168,010

Pérdidas de Afios Anteriores (195,864) )
Utilidades disponibles 191,469 (27,855)
Total patrimonio de los accionistas 592,328 400,858

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 706,979
H A y,
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Network Fibersystems S.A.
Estados de Utilidades
Anos terminados e! 31 de diciembre del 2007

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2007 2006
Ventas netas 11 368,903 767,130
Margen bruto en ventas 368,903 767,130
Gastos de operacion:
personal (6,691) (8,845)
vigje y viaticos (4,115)
honorarios (23,306) (4,175)
servicios basicos (3,059) (2,198)
alquiler bienes (14,674) (536)
seguros (6,068) (19,058)
asistencia técnica (22,973)
transporte y mantenimiento (27,218)
exportacion (14,104)
importacién y nacionalizacion (49,003)
contribuciones (8,365)
amortizacioén (605,000)
depreciaciones (26,558) (12,242)
otros (25,530) (5,993)
Total gastos de operacion 12 (105,886) (783,823)
Utilidad neta de operacion 263,017 (16,693)
Otros ingresos (egresos):
Ingresos financieros 2,655
Otros ingresos 11 1,373
Gastos financieros (465) (2,930)
Otros gastos (558)
Total otros egresos, neto 3,563 (3,488)
Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores en las utilidades e impuesto
a la renta 266,580 (20,181)
Participacion trabajadores (31,081)
Impuesto a la renta (44,030) 7,674
Utilidad neta 191,469 (12,507)

' L
‘/" om. SiliaLépez
CONTADORA/GENERAL

NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
Estados Financieros
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Network Fibersystems S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Aios terminados el 31 de diciembre del 2007

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 534,912
Efectivo pagado a proveedores y empleados (534,994)
(82)
Ingresos financieros recibidos 4,028
Intereses y gastos financieros
pagados (465)
Otros gastos, neto
Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades
de operacion 3,481
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de planta y equipo, neto
Adiciones a otros
activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte de
accionistas
Aumento de préstamos de corto
plazo
Disminucién de préstamos de largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento
Incremento en el efectivo y equivalentes de efectivo 3,481
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,162

Efectivo y equiva efectivo al final del afio

Licera
E GENERAL C
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NETWORK FIBERSYSTEMS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1. Descripcion y Entorno Econémico

NETWORK FIBERSYSTEMS. Se constituyé en 12 mayo del 2002 como una
compariia anénima y su objetivo social es dedicarse a la prestacion de servicios
tecnicos de ingenieria e instalacién para redes de telecomunicaciones, lo que
comprende disefio, desarrollo de proyectos, construccion, montaje y mantenimiento;
obras de ingenieria civil relacionadas con el rubro de telecomunicaciones a
empresas 0 personas autorizadas para proporcionar tales servicios. Ademas podra
celebrar todo tipo de contratos civiles 0 mercantiles permitidos por la Ley, incluyendo
importaciones y exportaciones relacionadas con su objeto social.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pudiendo establecer sucursales,
agencias u oficinas en cualquier lugar del pais o del exterior, previo el cumplimiento
de los requisitos de Ley.

Es necesario mencionar la dificil situacion econémica que el pais ha venido
atravesando, por diferentes aspectos; entre los principales podemos mencionar la
inestabilidad politica que han marcado una recesion preocupante en el Ecuador.
Las tasas de interés no han tenido mayor fluctuacion en el afio 2007, ubicandose en
el 12% la tasa activa y en el 5.54% la tasa pasiva al 31 de diciembre del 2007, lo
cual no incentiva al ahorro ni a la inversion.

Actualmente cumple un papel importante la Asamblea Constituyente, cuya mayoria
propone llevar al pais hacia un modelo de “economia solidaria” por lo que se prevé
gue marcara la pauta del acontecer politico y de cambios radicales ofrecidos por el
Gobierno actual.

2. Indice de precios al consumidor

La variacidn del porcentaje anual del indice de precios al consumidor de los tltimos
4 anos preparado por el INEC, es el siguiente:

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 2%
2005 3%
2006 3%
2007 3%

3. Politicas Contables Significativas

7 NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
Estados Financieros
INFORME DE AUDITORIA
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a)

b)

Base de Presentacion

Los registros de contabilidad y los estados financieros han sido preparados de
acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, entidad encargada
del control y vigilancia de las Compafiias.

Equivalentes de Efectivo

La Compariia considera como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en
caja y bancos.

¢) Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

d)

e)

)]

La empresa no establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por
cobrar en base a una evaluacion individual de las mismas y conforme lo establece
la Ley de Régimen Tributario Interno.

Propiedades y Equipos

Los equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y se contabilizan al
costo de adquisicion, se deprecian: Vehiculos el 20%, Equipos de Computacion ai
33% y en lo que respecta a Muebles Enseres, Maquinarias y Equipos al 10%,
anualmente por el método de linea recta, los cuales se encuentran sustentados en
el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno. El gasto depreciacion se
carga a los resultados del afio.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisiéon para Impuesto a la Renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
de impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del affo en que se devenga.

Participacion de los Empleados Sobre Utilidades

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de sus utilidades antes del Impuesto a la Renta. Este
cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga. Durante el
ejercicio 2007 en roles de pago no consta ningun empleado, motivo por el cual
Network Fibersystems no debe provisionar este pago.

Unidad Monetaria
Los estados financieros no consolidados adjuntos son presentados en délares de

los Estados Unidos de América, moneda de mediciéon de la Compariia y de curso
legal y de unidad monetaria del Ecuador desde marzo de! 2000.

4. Fondos Disponibles

El saldo al 31 de diciembre del 2007, esta conformado por $ 2.986; valor que la empresa
mantiene en una cuenta corriente del Produbanco y $1657 valor que corresponde a
Fondos a Rendir Oficina Quito.

8 NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
Estados Financieros
INFORME DE AUDITORIA
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Reflejan principaimente los valores mensualmente acreditados convenidos mediante
Contrato Civil de arrendamiento de maquinaria por la empresa QUALITY FYBER
CONSTRUCCION ECUADOR a la Compaiiia.

Cuentas por Cobrar

En las cuentas por cobrar clientes se incluyen valores adeudados a la compariia por parte
de los clientes cuyo saldo al cierre del ejercicio es como sigue:

Saldo al 31 de
Diciembre
2007
Quality Fiber Construcciones 9.723,33
QFC Peru 293.323,62
Provision Incobrabilidad -
Total 303.046,95

La empresa no ha provisionado ningtin vaior para cuentas de dudoso cobro.

Otras Cuentas por Cobrar

Se incluyen:
Saldo al 31 de
Diciembre
2007

Campoverde Tulio 14058 1
Corporacion Aduanera Ecuatoriana 7573 2

X.U.L. Anticipos Maq. 7.999
Impuesto a la Renta 2007 21.070 3

Total 50.699

Se refiere a los pagos de honorarios para tramites aduaneros relacionados con ia
importacion de maquinaria y equipos para la ejecucion de proyectos civiles.

Corresponde a la Nota de Débito por ejecucion de la garantia del 14 de febrero del 2005,
al incumplir con el tiempo de permanencia de la maquinaria de la Compaiiia, de acuerdo
a lo que estipula el régimen de Internacion temporal.

De acuerdo a la conciliacion tributaria presentada al 31 de Diciembre por Network
Fibersystems S.A,, finalmente arroja un saldo a favor de la compaiiia por US $ 21.070.

Propiedades y Equipos

A la fecha de nuestra revision 25 de septiembre del 2008, la maquinaria se encuentra
realizando trabajos de construccion y tendido de una red de fibra éptica en CICSA Peru.
Otra parte de la maquinaria se encuentra realizando trabajos de construccion y tendido
en el tramo Guayaquil ~ Manta, para QFC Ecuador. Network Fibersystems, actualmente
para su funcionamiento, utiliza la infraestructura de: Edificios, Muebles y Enseres que le
brinda QFC Ecuador.
El movimiento y detalle de la propiedad, planta y equipo por el afio que termino es como
sigue:
9 NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
Estados Financieros
INFORME DE AUDITORIA
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Maquinaria y equipos 199.466
Muebles y equipo de oficina 4.940
Equipo de computacién 7.198
Vehiculos 32.000
Saldo al 31 de Dic 2006 243.604
(+) Adiciones

(-) Retiros

(-) Depreciacion acumulada (60.014)
Saldo al 31 de Dic 2007 183.589

8. Ofros Activos

Se incluyen los siguientes valores:

Diferidos
Gastos de Constitucion 5.400
Inversion en Proyectos no Concretados 882.029 1
Saldo al 31 de Dic 2006 887.429

(+) Adiciones

(-) Retiros

(-) Amortizacion acumulada (742.429)
Saldo al 31 de Dic 2007 145.000
Garantias Bancarias 20.000

Total 165.000

1. Proyecto adjudicado por Andinatel, mediante proceso de contratacion directa
CC/19/200, en la sesion efectuada por el Directorio el 6 de enero del 2004, segun la
resolucion DIR-53-2004-395., debido al informe negativo presentado por parte de los
funcionarios de la Procuraduria, no se llego a formalizar el presente contrato, a la fecha del
presente informe Network Fibersystems S.A., se encuentra en proceso de reclamo, para
tratar de recuperar los valores y costos invertidos en dicho proyecto.

9. Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 es el siguiente:

10 NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
Estados Financieros
INFORME DE AUDITORIA
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10.

Cuentas por Pagar

Proveedores 1.454
Relacionadas 82.789 1
Varios Acreedores 3.092
Retenciones IVA 213
Retenciones Impuesto a la Renta 138
Iva en Compras -228
Impuesto a la Renta -4.692
Total US$ 82.767
Pasivos Acumulados
Aportes IESS 88
Fondo de Reserva -68
15% Participacion 31.081
Vacaciones 205
Decimo Tercer Sueldo 410
Décimo Cuarto Sueldo 170
Total US$ 31.885

1. Corresponden a valores por pagar a los accionistas de la empresa, no tienen fechas de
vencimiento, ni se han pagado intereses hasta la fecha de nuestra revisién.

Patrimonio

El capital social autorizado comprende en 537.200 acciones de US$ 1,00 cada una. A
continuacion detallamos a los sefiores accionistas con su participacion en el paquete
accionario:

Accionista Nacionalidad Capital Acciones %
Esteban Montalvo O, Ecuatoriana 53.720,00 53720 10%
Oliva Holdings Inc. Panamena 483.480,00 483480 90%

Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que se transfiera a reserva legal, por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos el 50% del capital de la
Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en el caso de liquidacion,
sin embargo puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. En virtud de que la distribucién de las utilidades es competencia de la Junta
General de Accionistas, la cual se reune en los primeros meses del afio siguiente Al 31 de
diciembre del 2007, esta pendiente la apropiacion para reserva legal, la cudl asciende a
aproximadamente de US $ 13.209.

Amortizacion de Pérdidas

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta, las pérdidas de un ejercicio podrian trasladarse a ejercicios
futuros y amortizarse en un periodo maximo de 5 afos, siempre que no exceda del 25%
de las Utilidades Tributables del afio

11 NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
Estados Financieros
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11. Ingresos

Al 31 de diciembre del 2007, el siguiente es un resumen de los ingresos generados:

Servicios Profesionales y Alquiler de Maquinaria

QFC Peru 368.903
Otros Ingresos 1.373
Total ingresos US$ 370.206

Los ingresos generados durante el ejercicio fiscal 2007, se originan por el Convenio de
Asistencia Técnica con aportacion de maquinaria especializada celebrado el 8 de julio del 2006
hasta el 7 de julio del 2007.ccn la Compariia QFC Peru. Ver Nota (11y 12).

Al momento la maguinaria se encuentra realizando trabajos en Pert y en el tramo Guayaquil

Jipijapa.

12. Gastos

Un resumen de los gastos generados hasta el 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

M

@

©)

4)

personal (1) 6.691
servicios basicos (2) 3.059
honorarios (3) 23.306
alquiler y reimportacion (4) 14.679
seguros (5) 6.068
depreciaciones (6) 26.558
varios (7) 25.530

Total Gastos 105.891

Comprenden basicamente el pago de la remuneracion mensual del Gerente de la
Compaiiia cancelados durante el afio 2007: por sueldos y salarios $ 5.359,42, aportes
al IESS, {ECE y SECAP asi como la provisién mensual para el pago de décimo tercero
décimo cuarto y también lo que respecta al pago de fondos de reserva por $ 1.332,06.

Dentro de este rubro se registro ia prestacion de servicios de la actual Asistente
Administrativa de la Compaiiia por el valor de $ 1.607, a la fecha de nuestra revision, la
Gerencia acordd que esta persona ingrese a roles de la empresa a partir del 1 de
enero del 2007, también el pago por servicios de telefonia celular $ 1.301,14 y por
otros servicios $ 150,86.

Incluye principalmente el pago de honorarios profesionales al personal que presto sus
servicios durante el ejercicio 2007, realizando trabajos de: ingenieria por $ 17.795,88,
tramites aduaneros $ 2.830, honorarios contables por $ 2.430 y otros conceptos por el
valor de $ 250.

Para que el personal responsable realice las verificaciones necesarias sobre los
trabajos de ingenieria realizados, Network en los meses de Febrero y Marzo alquilo 2
camionetas para realizar estos recorridos por el valor de $ 7.200 ; gastos incurridos en
la reimportacion de los equipos y maquinarias desde Peru por $ 6.791,73 detallado a
continuacién:

Zanjadoras 2.410

12 NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
Estados Financieros
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13.

14.

®)

)

@)

Retroexcavadoras 1.595
Cargadora Frontal 986
Pison Neumatico 784
Camién Ford 1.016

Total UsS$ 6.791

Ademas por otros conceptos la suma de $ 687,87

incluye: el seguro contra pérdidas o dafos materiales del equipo y maquinaria
contratado por Network Fibersystems S.A a la compaiiia de Seguros Oriente segun
factura No. 115412 por la cantidad de $ 4.578 y también la poliza No. 16546 que cubre
riesgos en la circulacion del camion de la compariia por $ 1.286,14 y varias por $
203,51.

Corresponde al registro del gasto depreciaciéon generados por el desgate de los activos
fijos de la empresa por el valor de US$ 26.558.

Observamos que en esta cuenta se contabilizo los gastos no deducibles por el
incumplimiento de las fechas de pago de los valores adeudados al Servicio de Rentas
Internas por $ 9.683 ; adicionalinente se contabilizo una compra de repuestos por el
valor de $ 13.009 y el pago por otros conceptos $ 2.838.

Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre del presente afio Network Fibersystems S.A., prepara la siguiente

informacion correspondiente a la conciliacién tributaria del ejercicio econémico 2007:

Utilidad Contable 266,580
Amortizacién de perdidas de afios anteriores -69,068
Gastos no deducibleds en el pais 9,693
Base Imponible 207,205
15% Participacion Trabajadores -31,081
Base Tributaria 176,124
25% Impuesto a larenta 44 031
Ret. En la Fuente (a) -65,100
Saldo a Favor de La Empresa -21,069

(a) En la declaracion del Impuesto a la Renta Afio 2007 Network Fibersystems S.A. hizo
uso de USD $ 65.100,45 como Crédito Tributario por Retenciones de Ingresos
Provenientes del Exterior los mismos que no se encuentran debidamente sustentados.

Convenio de Asistencia Técnica

Mediante Contrato Civil firmado el 8 de julio del 2006 QUALITY FIBER CONSTRUCTION
PERU, una empresa constructora orientada al mercado de telecomunicaciones la cual ha
recibido la adjudicacién para la construccién y tendido de una red de fibra dptica por parte
de CICSA del Peru, contrata la Asesoria Técnica con la respectiva maquinaria
especializada por el lapso de 12 meses, contrato que asciende a la cantidad de US$
434.000 ddlares americanos, el mismo que sera cancelado de la siguiente manera:

Cuotas Canon Fecha de pago
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

15.

16.

17.

Primera cuota $ 65.100 Diciembre 2006
Segunda cuota $ 65.100 Enero 2007
Tercera a novena cuota$ 303.800 Agosto 2007

En el caso que la prestataria hubiere incurrido en la falta de pago de una o mas de las
rentas convenidas, estara obligada a cancelar las rentas adeudadas, mas los intereses de
mora que se liquidaran sobre el valor de las rentas desde la fecha en que se ha incurrido
en mora que de acuerdo a las clausulas que contempla el contrato seré del 8%.

Convenio de Arrendamiento de Maquinaria Especializada.

De igual manera el 1 de agosto del 2005, QUALITY FIBER CONSTRUCITON ECUADOR,
empresa constructora orientada al mercado de telecomunicaciones recibe la adjudicacion
para la construccion y tendido de red de fibra éptica por parte de SIEMENS S.A., quien a
su vez esta ejecutando un contrato para la compafiia CONECEL S A. arrienda la
maquinaria de propiedad de NETWORK FIBERSYSTEMS S.A. por el lapso de 6 meses,
por el valor de $ 601.740 mas el 12% del lva, contrato que sera cancelado de la siguiente
forma.

Cuotas Canon Fecha de pago

Primera cuota $100.290 Septiembre del 2005

Segunda a quinta $ 501.450 el dtimo dia de cada mes
respectivamente.

A la finalizacion del contrato podra optar por lo siguiente:

- Adquirir, mediante compra los bienes del presente contrato previo el cumplimiento de
canones de arrendamiento.

- Prorrogar el contrato por un plazo adicional.

- Devolver los bienes en perfecto estado.

Situacion Tributaria

A la fecha del presente informe, la Administracién Tributaria no ha revisado ningun
ejercicio econdmico desde su constitucion.

Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha del presente informe, en opinién de la Administracién de Network
Fibersystems S.A., no se han producido eventos o situaciones que pudiesen afectar en
forma significativa la situacion financiera de la empresa.
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