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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacidén general de
NETWORK FIBER SYSTEMS S.A., al 31 de diciembre de 2005 y 1los
correspondientes estados de resultados, de evolucidén del
patrimonio, de flujos de efectivo por el afio terminado a esa
fecha. La preparacién de dichos estados financieros es de
responsabilidad de la administracién de la empresa y, la nuestra
es la de emitir una opinién sobre los estados financieros en
funcidén de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas ecuatorianas de
auditoria; tales normas requieren que el trabajo sea planificado
y realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de
seguridad de que 1los estados financieros estan exentos de
exposiciones errbneas o falsas, de caracter significativo.
También incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que
respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados
financieros de la empresa.

La auditoria comprende también una evaluacidén de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de las
estimaciones importantes hechas por 1la administracién de la
empresa, asi como la evaluacidén de la presentacién general de los
estados financieros.

En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos;
la situacién financiera de NETWORK FIBER SYSTEMS S.A., al 31 de
diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones, la
evolucidén del patrimonio y los cambios en el flujo de efectivo
por el afio terminado a esa fecha, de conformidad a las NEC y los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, junio 28 del 2006.

I Pavicio Lnoango Consulauditores G Yhda

SC-RNAE-No.316

Dr. Pé4tricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNCE-RN#21867
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NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
BALANCE DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004
ACTIVO CORRIENTE uso usp
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 973,60 33.195,46
CLIENTES (NOTA 4) 37.045,81 0,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA &) 323.630,73 311.361,02
INVENTARIOS (NOTA 6) 3.277,66 882.029,39
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 364.927,80 1.226.585,87
PROPIEDAD Y EQUIPO (NOTA 2b;7) 69.697,59 57.765,76
ACTIVO DIFERIDO Y OTROS (NOTA 8) 750.000,00 1.800,00
TOTAL ACTIVO 1.184.625,39  1.286.151,63
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES Y CTAS POR PAGAR (NOTA 9) 750.092,27 844.875,86
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 10) 5.819,84 523,67
TOTAL PASIVO CORRIENTE 755.912,11 845.399,53
TOTAL PASIVOS 755.912,11 845.399,53
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 11) §37.200,00 $37.200,00
RESERVA LEGAL (NOTA 12) 59.522,01 59.522,91
RESULTADOS EJERC.ANTERIORES (155.970,81) 8,21
(PERDIDA) DEL EJERCICIO (12.038,82)  (155.977,02)
TOTAL PATRIMONIO 428.713,28 °  440.752,10
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.184.625,39  1.286.151,63

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVO
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004

INGRESOS CORRIENTES 342.223,26 0,00
() COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS __(325.438,95) 0,00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 16.784,31 0,00

() GASTOS
ADMINISTRACION (23.613,84)  (164.727,35)
PERDIDA EN VENTA DE ACTIVOS FLJIOS (17.271,43)
FINANCIEROS (2.834,12) (3.017,59)
TOTAL GASTOS (26.447,96)  (185.016,37)
PERDIDA OPERACIONAL (9.663,65) (185.016,37)
OTROS INGRESOS - (NOTA 13) 1.648,24 29.039,35
PERDIDA DEL EJERCICIO (8.01541) (155.977,02)
PARTICIPACION TRABAJADORES 0,00 0,00
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (4.023.41) 0,00
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (12.03882)  (155.977,02)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

CAPITAL SOCIAL

SALDO AL 31/12/04 $37.200,00

SALDO TOTAL AL 31/12/05 537.200,00
RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/04 $9.522,91

SALDO TOTAL AL 31/12/05 59.522,91

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES

SALDO AL 31/12/04 6,21
REGISTRO PERDIDA ANO 2004 (155.977,02)
SALDO TOTAL AL 31/12/05 (155.970,81)
PERDIDA PRESENTE EJERCICIO (12.038,82)
TOTAL PATRIMONIO 428.713,28
- ——————— 3

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 305.177,45
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (308.477,51)
GASTOS FINANCIEROS (2.834,12)
OTROS INGRESOS 1.648,24
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES (4.485,99)

FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES:

VENTA DE ACTIVOS FIJOS 16.464,08
AUMENTO DE ACTIVOS FIJOS (44.200,00)

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (27.735,92)
DISMINUCION DE EFECTIVO ARO 2005 (32.221,86)
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ARO 2005 33.195,46
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2005 973,60

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

RESULTADO DEL EJERCICIO (12.038,82)
(+) DEPRECIACIONES 16.830,40
() UTILIDAD VENTA DE ACTIVOS FIJOS (1.026,31)
(+) AMORTIZACIONES 133.829,39
(+) PROVISION PAGO IMPTO. RENTA 4.023,41

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES (37.045,81)
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (12.269,71)
AUMENTO DE INVENTARIOS (3.277,66)
DISMINUCION PROVEEDORES (94.783,59)
AUMENTO PROVISIONES, IMP. Y CONTRIBUCIONES 1.272,76
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES 4.485,94

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NETWORK FIBER SYSTEMS S.A.

Notas a los estados financieras por el afio terminado al 3! de diciembre de 2005, expresadas en USD dlares de LISA

1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Replblica del Ecuador desde
Mayo/2002, siendo su objeto principal todo lo relacionado con la
prestacién de servicios técnicos de ingenieria e instalacién
para redes de telecomunicaciones, 1o que comprende disefio,
desarrollo de proyectos, construccién, montaje y mantenimiento;

obras de ingenieria «civil relacionadas con el rubro

telecomunicaciones; desarrollo vy fabricacién de materiales
componentes relacionados y servicios de asesoria en el Aarea de

telecomunicaciones a empresas o© personas autorizadas

proporcionar tales servicios. Ademds podrd celebrar todo tipo de
contratos civiles o mercantiles permitidos por la Ley, incluyendo
importaciones y exportaciones relacionados con su objeto social.

El domicilio principal es 1la ciudad de Quito, pudiendo
establecer sucursales, agencias u oficinas en cualquier lugar

del pais o del exterior, previo el cumplimiento de
requisitos de Ley.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mds importantes principios y/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la preparacidn de
sus estados financieros en base a acumulacidén, conforme a las NEC
y principios contables de aceptacién general establecidas o

autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacién.- E1 balance de situacién general y el
estado de resultados al 31 de diciembre de 2005, fueron
preparados y presentados de acuerdo con lo establecido en las NEC

a sus valores y costos histéricos.

a) INVENTARIOS

Los inventarios en proceso de construccidén fueron reclasificados
a Activos Diferidos, por cuanto se refirieron a inversiones

efectuadas en contratos no adjudicados y proyectos
concretados; que estaban valorizados y registrados al costo.

b) PROPIEDAD Y EQUIPO

La propiedad y equipo que se encontraba registrada a su costo de

adquisicién de acuerdo con las disposiciones de las NECs.

depreciacién esta calculada sobre valores dolarizados siguiendo
el método de linea recta, en funcidén de la vida Gtil estimada de
los respectivos activos, que oscila entre 3 y 10 afios, de acuerdo
los porcentajes de depreciacién aplicados para los activos fijos

fueron:

Maquinaria y equipo 10%
Equipos de computacidn 33%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%

Vehiculos 20%
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c)

d)

e)

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes,
revisaron en términos generales la aplicacién del gasto de
depreciacién de sus activos no monetarios, en sus aspectos
significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afioc. Los costos por renovaciones y mejoras
de importancia, como adicidén al activo fijo.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, de existir
utilidades, 1la compafila debe repartir a su personal una
participacién del 15%.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La compafiia estd sujeta al pago del impuesto sobre la renta sobre las
utilidades obtenidas, en un porcentaje del 25% o 15% dependiendo de si
reinvierten con aumento de capital social, las utilidades; dicho
porcentaje serd después de la deduccién de la participacién a los
trabajadores y en caso de acogerse al 15% deberd reinvertir 1las
utilidades del presente ejercicio, con un aumento de capital social.

CAJA - BANCOS

En esta cuenta se han registrado los valores recaudados y
depositados en la cuenta corriente de la compafiia, cuyo
saldo al cierre del presente ejercicio fue de:

Fondos rotativos 868.29
Cuenta Corriente Produbanco 105.31
Suman 973.60

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

En las cuentas por cobrar clientes se incluyen valores
adeudados a la compafiia por parte de los clientes, cuyo
saldo al cierre del ejercicio es como sigue:

Ortiz Rey Ingenieros S.A. 4,872.66
Quality Fiber Construction 32,173.15
Total 37,045.81

La empresa no ha provisionado ningtn valor para cuentas de
dudoso cobro, por cuanto las cuentas por cobrar clientes
son del ultimo trimestre del afio 2005.
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(*)

(*1)

(*2)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se incluyen:

Retenciones en la Fuente 3,401.21
Préstamos de Empleados 1,100.00
Garantias bancarias 14,000.00
Cuentas por Liquidar Accionistas (*) 223,479.69
Cuentas por Liquidar de Importaciones (*1) 74,076.82°
Corporacién Aduanera Ecuatoriana (*2) 7,573.01

Total otras ctas. por cobrar 323,630.73

Se refieren a anticipos cedidos a los accionistas por efectos de gastos
emergentes y que hasta el cierre del ejercicio no se habian presentado
los descargos respectivos. Hasta la fecha del presente informe se estéd
efectuando los andlisis correspondientes a fin de compensar con los
préstamos por pagar a los accionistas que se mantiene en las cuentas de
pasivos. :

Se refiere a los pagos realizados a Tulio Campoverde para tramites

aduaneros relacionados con la importacién de maquinaria y equipos para la
ejecucidén de proyectos de obras civiles.

Corresponde a la Nota de Débito por ejecucién de la garantia de 14/feb/05
por parte de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana.
INVENTARIOS EN TRANSITO

Este rubro corresponde a inversiones para la importacién
de equipos y maquinaria.

PROPIEDAD Y EQUIPO

La depreciacién cargada a resultados del presente periodo
asciende a USD 16,830.40, de acuerdo a las tasas expresadas en
la nota 2b. E1 rubro de propiedad y equipo, se resume como

sigue: , UsD
Equipos y maquinar. 31/dic/04 y 31/dic/05 37,775.98
Equipos de oficina 31/dic/04 5,451.22
Venta 2005 (511.61)
saldo 31/12/05 4.939.61
Equipos computacién 31/dic/04 y 31/dic/05 7,197.97
Vehiculos saldo 31/dic/04 24,300.00
Aumento 2005 44,200.00
Venta 2005 {27,000.00)
saldo 31/12/05 41,500.00
Equipos Comunicacién 31/dic/04 y 31/dic/05 2,190.00
SUBTOTAL 93,603.56
(-)depreciacidén acumulada al 31/12/05 ( 23,905.97)

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO: 69,697.59
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*1

(*)

ACTIVOS DIFERIDOS

Corresponde a inversiones en los gastos iniciales de
constitucién, se resumen de la siguiente manera:

UsD
Gastos de constitucién 31/dic/02 5,400.00
Amortizacién acumulada 31/12/05 ( 5,400.00)*1
0.00
Gastos Proyectos no Concretados 31/dic/04 0.00
Transferencia de Inventarios 2005 882,029.39 *
Amortizacién acumuladad 31/dic/05 (132,029.39) *1
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 750,000.00

Este rubro corresponde a las inversiones efectuadas desde
la fecha de notificacién de adjudicacién hasta el cierre
del ejercicio por un valor de USD 882,029.39, en el
proyecto “referido a la provisidén de materiales de obra
civil e instalacién, tendido de cable de fibra oéptica,
empalmes y pruebas para el proyecto tramo de fibra o6ptica
Cuenca - Huaquillas”, que fue adjudicado por Andinatel,
mediante proceso de contratacién directa
Andinatel/CC/19/2003, en virtud de la sesidén efectuada el
6 de enero de 2004, del Directorio de Andinatel
constituido en Comité de Inversiones, resolucién DIR-53-
2004-395, en la cual consta declarar la presente resolucidén de
ejecucién inmediata. A la fecha del presente informe se
encuentra en proceso de reclamacién a Andinatel, para la
recuperacién de los valores invertidos y los costos
ocasionados en dicho proyecto puesto que no se llegd a
formalizar el contrato.

La amortizacién del presente periodo es de USD 133,829.39
PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Dentro de este rubro se agrupa 1las obligaciones con
proveedores nacionales y del exterior, a saber:

Proveedores Nacionales 2,784.60
Oliva Holdings S.A. (*) 747,307.67
Total 750,092.27

Son valores por pagar a los accionistas de la empresa, no tienen
fechas de vencimiento, ni se han pagado intereses.
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10.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro corresponde a:

IESS por pagar 88.43
Liquidacién impuestos mensuales (IVA+ret) 1,708.00
Provisién Impto. Renta Compaiiia 4,023.41

Total 5,819.84

11- CAPITAL SOCIAL

El capital social estéd representado por 537,200 acciones
de USD 1.00 cada una.

12- RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un porcentaje
no menor del 10% de las utilidades anuales debe ser apropiado
para una reserva legal hasta que el monto de ésta, llegue por lo
menos al 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para la distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas,
pudiendo capitalizarse en su totalidad.

13. -OTROS INGRESOS

En este rubro se han registrado los siquientes conceptos:

Rendimientos financieros 621.93
Utilidad en venta de Activos Fijos 1,026.31
Suman 1,648.24

14.- SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, la Administracién
Tributaria no ha revisado ningun ejercicio econdémico desde
su constitucidn.

15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha del presente informe (28/junio/2006), en opinién
de la Administracién de NFS S.A., no se han producido eventos o
situaciones que pudiesen afectar en forma significativa la
situacién financiera de la empresa.

16.- NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucidén N°
04.Q0.I1.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo del
2004, la administracidén de la empresa estd en proceso de la
obtencidn de las licencias de Microsof, para dar
cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual vy
derechos de autor en el desarrollo de sus diversas
actividades.




