
INFORME DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPAÑIA 
“COMERCIALIZADORA DE VEHÍCULOS Y CAMIONES COMVECA S.A.” 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2005 

Cúmpleme presentar a los Accionistas de la compañía, el presente informe de la administración, correspondiente 

al ejercicio económico de 2005, 

El entorno económico durante 2005 

El año 2005, fue un año de gran convulsión política, llegando a afectar ciertas variables económicas de los 

sectores real, externo y monetario. 

Producto Interno Bruto 

El Ecuador es un país que se ha caracterizado en los últimos años por la inestabilidad política, la misma que 
podía haber sido desastrosa para la economía. La crisis del año 1999, cuando hubo un decrecimiento del 
Producto Interno Bruto (PIB) de 6.30% ha sido superada paulatinamente, es así que el PIB ha presentado tasas 

positivas en los últimos seis años. Las razones son múltiples: 

Luego de la crisis, el ciclo económico tiene una etapa de recuperación 

e La salida de miles de ecuatorianos al exterior ha permitido un flujo de remesas cuyo efecto 

multiplicador ha sido un motor importante en todas las actividades económicas. 

e La dolarización de la economía ha permitido que los ecuatorianos tengan un escenario seguro más que 

para el ahorro y la inversión para el endeudamiento al mediano y largo plazo y a través de este 
instrumento se ha canalizado recursos para el sector inmobiliario y automotriz principalmente. 

e El precio del petróleo ha estado en niveles ventajosos, recibiendo por regalías el Estado más de lo 
presupuestado, claro está, que si se hubiesen hecho oportunamente las inversiones adecuadas y la 
producción de la empresa estatal era óptima, los beneficios hubiesen sido mayores. 

e Mayor y mejor recaudación tributaria, que ha permitido hacer de la política fiscal un buen instrumento 

para el manejo de la economía. 

El Banco Central del Ecuador prevé que la economía en el año 2005, medida por el PIB, creció alrededor de 
3,3% mientras que en el 2004 fue 6,9% (considerado el mejor resultado de la economía nacional en los últimos 
50 años). La tasa de crecimiento del PIB corresponde a un PIB (en términos constantes) de US$ 19.643.8 
millones de los cuales el PIB petrolero presenta un crecimiento de 3.10% y el no petrolero de 3.50%, los valores 
del PIB implican que el Ecuador tenga un PIB per cápita en términos corrientes para el año 2005 de US$ 2.502. 

Las últimas cifras del sector real de la economía son del segundo trimestre del año 2005, en el cual el PIB 
valorado en términos reales creció en 1.3% valor superior al registrado en el primer trimestre que fue negativo: — 
0.2%. Este crecimiento estuvo sustentado principalmente en el crecimiento de la demanda doméstica que 
aumentó 2.5% la cual no se destinó en su totalidad a la adquisición de productos o servicios nacionales; buena 
parte de ella se dirigió a la compra de bienes importados, sea para consumo de los hogares o del gobierno, o de 
inversión por parte de las empresas o el sector público. 

Al desagregar la producción nacional por sector se puede observar que es el sector pesquero cuyo valor agregado 
bruto es el que presenta la mayor tasa de crecimiento respecto al trimestre anterior (5.8%), seguido del sector 
denominado de intermediación financiera con una tasa de 3.9%. El comportamiento del sector pesquero es 
impulsado por la creciente demanda del sector fabricante de productos elaborados de pescado (harina de pescado, 
aceite de pescado, pescado enlatado y otros productos del mar) y de producción de camarón. 

El sector de intermediación financiera creció en 3,9% durante el segundo trimestre. El valor agregado de esta 
actividad, medida como la diferencia entre los intereses ganados y pagados por los intermediarios financieros 
durante el trimestre de análisis se explica fundamentalmente por el crecimiento de la actividad crediticia durante 

este período. 

Balanza Comercial 

El saldo acumulado de balanza comercial entre enero y noviembre 2005 fue USD 681.4 millones, lo que 
representa un crecimiento del 24.5% comparado al saldo en el mismo periodo de tiempo del 2004. Este resultado



está sustentado en un importante crecimiento de las exportaciones de crudo. La balanza comercial petrolera 

presentó un superávit de USD 4,304.2 millones, mientras la no petrolera fue negativa en USD -3,622.8 millones. 

El valor de las exportaciones acumuladas a noviembre 2005 ascendió a USD 8,875.5 millones, constituyéndose 
en un record histórico y representando un crecimiento del 24.6% respecto al saldo a noviembre 2004. 

El incremento del valor exportado se explica básicamente al crecimiento de las exportaciones petroleras y en 
menor grado a las exportaciones tradicionales y no tradicionales. Las exportaciones de petróleo representan 
aproximadamente el 60% de las ventas totales al exterior, situación en la cual se puede observar claramente la 

importancia de este sector en el ingreso de divisas al país, y por lo tanto, en sus equilibrios macroeconómicos. 

Pero el crecimiento de las exportaciones petroleras se ha dado principalmente debido al incremento en el precio 

internacional de este bien más que al crecimiento del volumen exportado. Salvo en el 2004, año en el cual el 
volumen de exportación aumentó en el 40.0%, la cantidad de petróleo vendido al exterior se ha mantenido 

relativamente constante. 

En el acumulado enero — noviembre 2005 las exportaciones de productos primarios constituyeron el 78.5% del 
total y registraron una tasa de crecimiento del 25.4% respecto a igual periodo del 2004. Entre los principales 
productos que destacan por su participación dentro de esta categoría, a parte del petróleo, están: el banano, 

camarón, flores y cacao, en ese orden. Los productos industrializados representaron el 21.5% restante, entre los 
cuales destacan, a parte de los derivados del petróleo: elaborados del mar y manufacturas de metales. 

Todos los productos citados, tanto primarios como industrializados, registraron incrementos de sus ventas: 
manufacturas de metales (46.1% de crecimiento), camarón (32.9%), elaborados del mar (19.2%), cacao (3.3%), 

banano (4.9%) y flores (3.5%). 

Las importaciones del periodo enero - noviembre 2005, por otro lado, también alcanzaron un máximo histórico 
(USD 8,181.3 millones). Que comparando con las importaciones de igual período del 2004 representa un 
crecimiento del 24.7%. De este total, las importaciones de materias primas constituyeron el 33.2%, las de bienes 
de capital el 28.6%, las de bienes de consumo el 26.1%, las de combustibles y lubricantes el 12% y otras el 
restante 0.1%. 

Entre estas clasificaciones de importaciones cabe destacar el crecimiento logrado el último año de combustibles 
y lubricantes (45.5% de incremento). Este crecimiento se dio principalmente por el incremento de los precios 

internacionales de estos bienes. Las otras clasificaciones crecieron así: bienes de capital 35.4%, materias primas 
17.1% y bienes de consumo 16.5%. 

Indice de Precios 

El año 2005, fue un año con una alta tendencia inflacionaria que se inició en el mes de mayo y ha seguido 
nutriéndose con la elevación de precios de los bienes no transables (sobretodo educación y alquileres) y luego 
también de los bienes transables. 

Para el mes de diciembre del 2005, el Indice de Precios al Consumidor IPCU fue de 104.69, el cual da como 

resultado una inflación mensual de 0.46%, una inflación anual similar a la acumulada de 4.36% 

La inflación del mes de diciembre se debe al incremento en los precios de los articulos relacionados con las 
siguientes divisiones: alojamiento, agua, electricidad, gas y otros; combustibles; alimentos y bebidas no 
alcohólicas; muebles y artículos para el hogar. Estas tres divisiones aportaron con 0.37 puntos a la inflación 

Según el Banco Central del Ecuador el comportamiento de los precios se debe a un incremento de liquidez en la 
economía debido a: 

Auge del crédito externo al sector privado 

e Incremento del gasto fiscal en el año 2005 en US$ 400 millones 

Mayores ingresos en la población por incremento en las remuneraciones como por el cobro de los 
fondos de reserva (US$ 385 millones) 

e Menor producción de alimentos que provienen del sector agrícola debido a las condiciones climáticas 
adversas.



Con estos valores de inflación se confirma que no fue posible cumplir con las predicciones realizadas a 

principios de año que implicaba finalizar el 2005 con 2.3% de inflación. 

El Indice de Precios al Productos (IPP), para el mes de noviembre se ubicó en 1737.56 lo que implica un 
disminución mensual de precios de 8.78%, mientras que el valor anual es de 15.48% y acumulado de 20%. Sin 

duda la diferencia entre el IPCU y el IPC ha ejercido una presión inflacionaria en el 2005. 

Para el año 2006, según las autoridades económicas, con el ejecución tal como está el Presupuesto, la inflación 
podría llegar a 7% con consecuencias no muy alentadoras para toda la población. No obstante existen también 

previsiones oficiales que el 2006 podría cerrar con una inflación de 2,3%. 

SECTOR MONETARIO 

Durante el 2005, el desempeño de la banca se vio afectado básicamente por los acontecimientos políticos en el 

segundo trimestre y la devolución de los Fondos de Reserva en el último trimestre del año. Proyocando en el 
primer casa la desaceleración del crecimiento de las captaciones y la colación de cartera y el segundo la 
dinamización del crecimiento de los depósitos aumentando la liquidez de los bancos y la reasignación de 
recursos a la economía a través de la cartera. A noviembre del 2005, última cifra publicada por la 
Superintendencia de Bancos y Seguros (SBS) la banca muestra un buen desempeño considerando la expansión 
de depósitos, incremento de cartera, recuperación de la calidad de los activos y resultados satisfactorios. 

El comportamiento de los depósitos mantuvo una tendencia incremental, a noviembre del 2005 el total de 
obligaciones con el público llegó a USD 7.363 millones, registrándose un incremento de 20% frente al mismo 
periodo del año anterior. Entre los principales factores que contribuyeron al incremento de los depósitos está la 
entrega de los fondos de reserva, que en gran parte se realizó utilizando la estructura del sistema financiero 
nacional a través de las cuentas de ahorros o corrientes de los afiliados. De acuerdo con información del Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social se entregó USD 418.9 millones. 
(fuente: Análisis Picaval) 

DESEMPEÑO DE LA COMPAÑIA COMVECA S.A. DURANTE EL EJERCIO 2004 

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, y en mi calidad de Gerente General de la compañía. 
me permito informar lo siguiente: 

La compañía COMVECA S.A., se constituyó legalmente mediante escritura pública autorizada el 2 de mayo del 
2002, siendo su objeto social el de “realizar toda clase de actividades comerciales, especialmente aquellas 
relacionadas con la venta comercialización de vehículos livianos y pesados. La compañía podrá realizar la 
compra venta al por mayor o menor , permuta , arrendamiento, inversión, exportación e importación, 
consignación, representación, comercialización y distribución de toda clase de bienes muebles, especialmente 
vehículos livianos y pesados, y en general, todo tipo de vehículos , productos accesorios, piezas partes, insumos 
y equipos.” 

a) Durante el periodo 2005, la compañía COMVECA ha permanecido con muy poca actividad sin que 

todavía pueda operar en el ámbito para el cual fue creada, los accionistas han decido que a partir del 
presente año la misma tenga una operación normal, 

b) Por lo expuesto, los ámbitos laboral y administrativo de la compañia han sido casi nulos, a pesar de los 

cual consideramos que se han desarrollado con normalidad. 
c) La compañía ha presentado sus balances al 31 de diciembre 2005, tal como lo establece la 

reglamentación de la Superintendencia de Compañías y demás normas técnicas y contables. 

Atentamente, 
Y 
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AAA 
Ing. Marlon-López Diener 
Gerente General


