GALAMI CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

Galarami Cia. Lida. fue constiluida en la ciudad de Quito el 05 de marza del 2002, Su
objeto social principal es la fabricacion, elaboracion de preparados de hormigon, como

bloques, adoquines, lozas, vigas y en general todo lo referente a estructuras de

harmigdn. Se la registrd en el Registro Mercantil el 15 de mayo del 2002,

El domicilio principal de la Compafiia es la ciudad de Quilo, Parroquia Alangasi,

Calle los Cisnes Qe13-135 y los Mirlos y liene Ires socios.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

d)

Declaracion de Cumplimiento:

Los esltados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitida por el Consejo
de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB par sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2019.

Bases de medicion:

Los eslados financieros de Galarami Cia. Ltda., han sido preparados sobre la
base de costo histérico a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Compaiila.

Moneda funcional y de Presentacion:

Los eslados financieros se presentan en Délares de los Estados Unidos de
América que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacién de la Compafia. La informacion que se presenta en las notas y
estados financieros estan con la moneda antes mencionada.

Hipotesis de Negocio en Marcha

A parlir de la evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre de 2019, los
estados financieros se han elaborado bajo la hipotesis de negocio en
marcha, No obstante, a raiz de la declaracion de la propagacion del COVID
19 como pandemia por parie de la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han
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tomado medidas que limitan la movilidad de las personas para prevenir su
propagacion, que afectan las diferenles aclividades econdmicas. Aungue la
entidad espera continuar con sus operaciones en el futuro previsible debido
a ue abastece basicamente al area de la Construccion, misma que por el
desarrollo de |la economia es una actividad permanente, incluso recibiendo
el impulso de los gobiernos, la evaluacion del cumplimiento de la hipdtesis
de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre no

significativa.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del
Direclorio de Galarami Cia. Lida,, que manifiesta expresamente que se han aplicado
an su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIFs.

A pesar de que estas eslimaciones se ha realizado en funcion de la mejor informacion
disponibla en la fecha de emisidn de los presentes eslados financieros, es posible que
acontecimienlos que puedan lener lugar en el future obliguen a modiflicarlas en los
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del

cambio de estimacion en los correspondientes eslados financieros futuros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion
de sus eslados financieros son las sigulentes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo.-
El efectivo y equivalentes de efeclivo que se presenta en el eslado de siluacién
financiera incluye el efeclivo en caja, bancos e inversiones de corto plazo que se

presentan a su valor nominal y no tiene restricciones sebre su disponibilidad.

{b) Instrumentos financieros.-
(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros denfro del alcance de las NIIFs se claslfican como
aclivas financieros al valor razonable con cambios en resullados, préstamos

y cuentas por cobrar, inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento,
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inversionas (inancieras disponibles para la venta o derivados designados

como Instrumerios de cobarlura,

Al momente de su reconocimiento imicial, los acltivos financieroz son
medidos a su valor razonable, La Compafia delermina la clasificacion de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial v, cuando es

apropiado, revalta esta delerminacion al final de cada anio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccion directamanta atribuibles, execepto
los ‘activos financieros a valor razonable cuyos coslos de lransaccion se

reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Campaila incluyen efectivo en caja y bancos,

inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,

A la fecha de los seslados financieros, la Compafia clasifica sus
inslrumentos financieros seqan las calegorias delinidas en las NIIFs como:

préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiia se

describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos aclivos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienan cotizacion en el
mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo en caja
y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiente inicial, estos activos financieros se miden al
costo amartizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El coslo amorlizado se caleula lomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los

coslos que son una parte Integrante de la tasa de inlerés efecliva. La
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amortizacion de la tasa de interés efecliva se reconoce en el estado de
resultados inlegrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resullen de
un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costo linanciero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un aclivo financiero o
parle de un grupo de aclivos financigros similares) se da de baja en cuentas
cuando:

« Hayan expirado los derechos conlracluales a recibir los flujos de
efeclivo generados por &l activo;

= Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados pi]r el aclivo, o se haya asumido una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
dernora significaliva, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se
hayan transferido suslancialmente lodos los riesgos y benelicios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni transferido ni
relenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya lransferido el control sobre el
mismo.

Cuando la Compaiila haya transferido sus derechos contractuales de recibir
los flujos de efeclivo de un activoe, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya ni transferido ni relenido suslancialmente lodos
los riesgos y beneficios Iinherentes a la propledad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el aclivo se conliniia reconociendo en la
medida de la implicacién continuada de la Compaiila sobre el activo. En ese
caso, la Compaifila también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en Ia que se refiejen
los derechos y las obligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros
Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalla si
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financlero @ un grupo de
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(1)

aclivos financieros se encuentran deteriorados en su wvalor. Un activo
financieroe o un grupo de activos financieros 'se consideran deleriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como resultado de uno o mas evenlos ocurridos despues del reconocimiento
inicial del activo (el "evento que causa la pardida”), y ese evenla que causa
la pérdida tiene impaclo sobre los flujos de efectivo fuluros estimados
generados por el activo financiaro o el grupo de aclivos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, Indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificuliades financieras significativas,
el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten olra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminuclén medible en los flujos de efectivo fuluros estimados, asi
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las

condiciones aconomicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

La Compania analiza &l delerioro de sus cuenlas por cobrar a nivel de

cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.
Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por las NIIFs se clasifican como: pasivos
financleros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cusntas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al

momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmenie por su valor
razonable mas los coslos de lransaceion directamenie alribuibles, excepto
los préslamos y cuentas por pagar contabilizados al coslo amortizado netos

de los costos de ransaccion directamente atribuibles.
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A la fecha de los esftados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segin las categorias definidas en las NIIFs

como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
Al 31 de diciembre de 2019 los pasivos financieros incluyen: proveadares.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del recanocimiento inicial, los présiamos v las cuentas por pagar
se miden al coslo amortizade, uliizando & método de la lasa de inlerés
efecliva. Las ganarcias v pérdidas se reconocen en el estado de resullados
integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por al
proceso de amaorlizacién, a traves del método de la lasa de interés efecliva.
El costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parle
integranle de la tasa de inlerds efectiva. La amorlizacién de la lasa de
interes efectiva se reconoce como coslo Tinanciern en el eslade de

resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el

correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financierc exislente es reemplazadoe por olro pasivo
provenianta del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconoce en el eslado de resullados

integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los aclivos financieros v los pasivos flinancieros se compensan de manera

que se Informa el importe neto en el estado de siluacion financiera,
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solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
impaortes reconocidos, y existe la intencian de liquidarles por el Importe neto,

o de reallzar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada

fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que sa
pagaria al lransferir un pasivo en una lransaccidn ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion. La madicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el

activo o fransferir el pasivo liene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un marcado principal, en el mercado mas ventajoso

para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas venlajoso debe ser accasible por la Compaiiia,

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide ulilizando los supuestos
gue los paricipantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o
pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor

interés econdmico.

la medicion del valor razonable de activos no financieros torma en
consideracion la capacidad de un participante en el mercado para generar
beneficios economicos mediante el mayor vy msjor uso del activae o
vendiendolo a ofro parlicipante en el mercado que usaria el aclivo de |a

mejor manera posible,

La Compania uliliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales liene suficiente informiacian disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de dalos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia
de valor razonable descrita a conlinuacidn, en base al nivel mas bajo de los
dalos usados que sean significativos para la mediclon al valor razonable

como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivas para
activos o pasivos idénticos.
Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es signilicalivo para la medicion al valor razonable es
diracta o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable no

as observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
astados financieros sebre una base recurrente, la Compaiiia determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles denlro de la
jerarqulia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo

de reporie.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y precedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los aclivos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de
la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naluraleza,
caracterislicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como

se explicd anterlormente.
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(€)

Inventarios.-
Inventario de mobiliario

Este invenlario incluye los costos directos e indirectos y gastos incurridos
por la Compaiia en la adquisicién del mobiliario necesario para el
funcionamiento y desarrollo de las areas adminisiralivas.

Incluye también suministros y materiales para la construccién, que son
valorados a su costo de adquisicion y se delermina por el método del costo
promedio.

Inventario de materiales
Los inventarios de materiales se valoran a su costo o a su costo de

raposicion, el que resulte menor. El costo se determina por el método del
coslo promedio ponderade para las entradas y salidas de los invenlarios. El
costo de reposicion es el costo estimado para reponer al item en el giro
normal del negocio. Cuande las condiciones del mercado generan que ol
coslo supere su costo de reposicion, la Compahia registra una provision de

deterioro por la diferencia de valor.

Las péardidas por delerioro relacionadas con invenlarios se cargan a los
resultados en el periodo en que se conocen.

La empresa realiza las adquisiciones para la consiruccién bajo pedido para
cada obra segln las necesidades para su ejecucion, por tal razén no se
tiene un slock de materiales para la conslruccion.

Las construcciones en procesos consiituyen material de conslruccidn
ubicado en el silio de la obra que seran aplicados a medida que ejecuta |la
obra en el corto y mediano plazo.

(e) Propiedad, Planta y equipo -

Los elementos de mobiliarios, equipos y vehiculos se encuenlran valorados al
costo neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de
su valor,
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Los coslos de mejoras que represenitan un aumenlo de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extension de la vida Olil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisilos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a
fas cuentas de resultados del ejercicio en que se Incurren,

El costo de los aclivos en proceso consliluye todos los desembolsos incurridos
hasta que los proyeclos eslan listos para la puesta en marcha y son
capitalizados al elemenlo del aclivo correspondienle, y se deprecian desde el
momento en que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los aclivos enlre los anos de vida Olil estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, sl procede, ajustados de forma prospactiva.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida 0til eslimada de los bienes,

que son:
VIDA UTIL
(afios)

Instalaciones 10
Mueables y Enseres 10
Software 33
Equipos y maquinaria de construccion 10
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida (lil y el mélodo de depreciacion
saeleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
dapreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expeclativas de
vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componenie de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momenlo de su venla o cuande
no se espera obtener beneficios econdmicos fuluros por su uso o venta.
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(f)

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo
{calculada como la diferencia enire el ingreso neto procedente de la venta vy &l
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resullados integrales
cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evaliia a fin de cada ano sl existe algtn indicio de quae el valor de
sus aclivos se ha deteriorado. Si existe {al indicio, o cuando las pruebas anuales
de deterioro del activo se requieren, la Campania hacae un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del aclive o de la unidad
generadora de efeclive es el mayor entre su valor razonable menos los costos
para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es delerminado para
cada activo individual, a menos gue el aclivo no genere flujos de efectivo que

sean largamente independientes de otros aclivos o grupos de aclivos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede
st importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido

a ese imporle recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efeclivo estimados son
descontados a su valor presente usando una lasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion aclual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del acliva.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se
toman en cuenta operaciones recienies del mercada, si las hubiera. 51 no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se ullliza el modelo de valoracion
que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mdlliples de
valoracion, colizaciones de acciones y olros indicadores disponibles de valor
razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el eslado de

resultados integrales.

Dicha evaluacion requlere el Uso de estimados y supuestos lales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capilal, préstamos y

tasas, larifas establecidas y costos operalivos.
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()

(h)

Las pérdidas de detlerioro de operaciones conlinuas, incluyendo delerioro de
inventarios se reconocen en el eslado de resultadoes integrales en la calegoria de

gastos relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2019 la gerencia de |la Compania considera que no
existen indicios de lipo operativo o econdmico que indiquen que el valor nelo

registrado de propiedad, equipo y aclivos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisiones y Contingencias-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania liene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evenlo pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera vy s& ajustan para raflejar
la mejor eslimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor lemporal del dinero ey significalivo, las provisiones se
descuenlan utiiizando una lasa aclual de mercado antes de Impuesios que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce sh descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo

se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos-

Impuesto a la renla

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
carriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resullados
integrales, excepto cuando se lrata de partidas que se reconacen directamente
en el patrimonio. En esle caso el impuesto fambigén se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el pairimonio.

Imipuesto a la renta corriente

Los aclivos y pasivos por el impuesto a la renla corriente se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las lasas

impositivas y la normativa fiscal ulilizadas para computar dichos importes son
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aquellas que estan aprobadas a la fecha de ciare del periodo sebre el que se
informa, La gerencia evalia en forma periddica las posiciones lomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuantran sujelas a inlerpretacion, y constituye

provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta diferido se registra por el metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tribularias de activos y
pasivos y sus respeclivos valores mostrados en los estados linancieros.

El impuesto a la renla diferido se determina usando tasas tribularias que han
sido promulgadas a |a fecha del estado de siluacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impulso a la renta diferido activo se realice o el

impuaslo a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a {a renla diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzca beneficios tributarios fuluros contra los fque se

puedan usar las diferencias lemporales.

Los saldos de impuestos a la renta dileridos aclives y pasivos se compensan
cuando exista =l derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivas se relacionen con la misma autoridad Iributaria.

Los Impuesios diferidos aclivos que se generan de los derechos por
amontizacion de las pérdidas tributarias son reconocidos tnicamente cuando
existe evidencia razonable de que se recuperaran en el tiempo.

Impuesto sobre las venias

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclives se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al

valor agregado), salva:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride-en una adguisicion de aclivos.

0 en una prestacion de saervicios no resulle recuperable de la autoridad
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(i)

(i)

fiscal, en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como parte del costo de

adquisicion del active o como parte del gasto, segun corresponda;,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impueslos sobre las vantas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar e, o que
corresponda pagar a la auloridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar

0 una cuanta par pagar en el estado de sltuacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-
Participacion de trabajadores

La parlicipacion de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el

15% =sobre la ulilidad contable.

Olros heneficios laborales

Los oftros benehcios |aborales  comprenden décimo  lercera y  cuarta
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente
hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liquidacion originada por la lerminacién de la relacion laboral.

Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos de la venla de bienes o servicios en el curso de las actividades
ordinarias se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas comerciales y se reconocen
en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los

beneficios lluyan a la Compaiiia.

Ingresos par venia de bienes

Los ingresos por la venla de bienes se regislran cuando los riesges y beneficios
significalivos inherenles a la propledad de los bienes han sido fransferidos al

comprador, generalmente al entregar dichos bienes. Los ingresos procedentes
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(k)

U]

de la venta de bienes se valoran por el valor razonable de la conira prestacion
recibida o pendiente de recibir, neta de devoluciones y descuentos, rebajas

comerciales y descuentos por volumen.
Reconacerse inmediatamente en resultados.
Costos y Gastos -

El costo de venias se registra cuando se entregan los bienes, de manera

simultanea al reconocimiento de los ingresos por fa correspondiente vanta.

Los ofros costos 'y gasios se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del memento en que se paga, y se registra en los periodos

con los cuales se relacionan.
Compensacidén de saldos y transiciones-

Como norma generdl los eslados linancigros, no se compeansan los aclivos
pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo
de la esencia de la lransaccion.

(m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compafia presenla los aclivos y pasivos en el estado de siluacion financiera

clasificados como carrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

= Espera realizar el aclivo o liene la intencién de venderlo o consumirio en su
ciclo normal de operacion;

= mantiene &l activo principalmente con fines de negociacion;

¢ espora realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del

periodo sobre el gue se informa; o
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al activo es afeclivo o equivalente al efeclivo a menos que ésle se encuantre
restringido y no pueda ser intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasivo
por un periocdo minimo de doce meses después del cierre dal periodo sobre
el que se informa.

Todos los damas activos se clasifican como no corrientes.

Ln pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

manliene el pasivo principaimente con fines de negociacian,

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de clerre del
perfodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrienles,

Los aclivos y pasivos por impuesios diferidos se clasifican como aclivos y

pasivos no corrientes, en todos los casos.

(n) Provisiones y contingencias -

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de lipo legal o implicito
para la Compafila; eslos sucesos son reconocidos cuando:

La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa
como resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la enlidad lenga que desprenderse de
recursos o beneficios econdmicaos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de siluacion financiera y

como un gasto en el estado de resultados del periodo. La Compafila presenta
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los activos y pasivos en el estado de siluacion financiera clasiflicados como

corrientes y no carrientes.

(o) Eventos posteriores-

lLos eventos posteriores al clerre del ano gue proveen informacion adicional
sobre la siluacidn financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajusie son expuestos en

nolas a los estados financieres.
5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia, esta orientada a mitigar los efectos de

los riesgos de

a) Competencia

El seclor en el cual opera la Compafiia enfrenta un allo grado de competitividad, el
cual se mantendra en el mediano plazo. La Compafia para mitigar esta situacién
revisa periodicarnente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el

cual mantiene sus operaciones.

b) Objetivos y polilicas de administracion de riesgo financiero

La Compania por la naturaleza de sus aclividades, esta expuesla a riesgos de crédito,
tasa de interés, liquidez y lipo de cambio, los cuales son monitoreados
constantemente a fin de idenlificar y medir y sus impaclos y establecer los limites y
controles que reduzean los efectos en los resuliados de la Compafifa. El proceso de
evaluacion y control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y ia
Compania es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de
riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologla

e industria.
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La estruclura de geslion de rlesgos tiene como base los Acclonistas, Directorio y la
Gerencia de la Compafia, que son los responsables de identificar y controlar los
riesgos en coordinacién con olras areas como se explica a continuacion:

{i) Gerencia General
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos, la cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
pollticas elaboradas para areas especificas, como riesgo de lipo de cambio, riesgo
de fasa de inlerés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos linancieros derivados.

(i) Finanzas
El drea de Finanzas es responsable del control y administracion del fiujo de fondos
de la Compaiila en base a las politicas, procedimientos y limiles establecidos por
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiia, incluyendo el seguimiento
a dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compania.

El departamento financiero coording el acceso a los mercados financieros
nacionales y administra los riesgos financieros. Eslos riesgos son: riesgo de
mercado (variacion de la moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El
objelivo principal es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos sin
ufilizar contralos derivados (swaps y forward) y evaluar y conlrolar los resgos de
crédito y liquidez.

c) Riesgo de Crédito
El riesgo de crédilo constiluye la probabilidad de que un aclivo financiero no pueda ser
recuperado en condiciones normales, debido a que la contraparte no cumpla con las
condiclones contracluales eslablecidas en el insttumento financiero o contrato de
cliente, lo que lleva a una pérdida financiera.

El riesgo crediticio es adminislrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y
controles establecidos por la Compaiiia. La calidad credilicia del cliente se evalGa en
forma permanente. Los cobros pendienles de los clientes son supervisados. La
maxima exposicion al riesgo credilicio a la fecha de presentacion del informe es el
valor de cada clase de aclivos financieros.

d) Riesgo de Mercado
18
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El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los fiujos de efectivo fuluros
de un instrumento financiero fluctde debido a los cambios en precios de mercado. Los
precios de mercado comprenden lres tipos de rlesgos: riesgo de lasa de interés, riesgo
de lipo de cambio y riesgo de competencia,

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financleros
presentados an el estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se conforman segtn &l siguiente delalle:

al 31 de diciembre de

us$ 2019 2018
Caja 326,57 325,56
Bancos 0.00 18.270,64

Us$ 326,57  18.596,20

7. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuenlas por cobrar, se conforman de la

siquiente manera;

7a. CLIENTES
al 31 de diciembre de
uss 2019 2018
Clientes Locales 48.317,01  91.478,27
Clientes con TC 39,78 25,43

US$ 48.356,79  91.503,70

7b. RELACIONADAS
al 31 de diciembre de

uss 2019 2018
Construgalarza Cia. Lida. 548,26 548,26
Cuenta pendienles de facturar 16.271,44 19.805,00

uUs$  16.819,70  20.353.26
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7c. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
al 31 de diciembre de

uss 2019 2018
Prastamos a ampleados 4.566 54 457023
Anticipo a Proveedores 1.826,41 8.122,04
Heembolscs de Gaslos 866.42 0.00

LUss 7.259,37 12.692,27

8. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pagos anticipados, se conforman de la siguiente

manera;
al 31 de diciembre de

2019 2018
Crédito Tribulario de Impuesto a la
Renta (1) 8.834,86 7.371,03
Anticipo impuesto a la renta 243,19 0.00
Retenciones de IVA 1.137,32

us$ 9.078,05  16.631,29

(1) Los saldos de Crédito tributario de impuesio a la renta y anlicipo conslituyen a las
retenclones efecluadas por lerceros  y  anticipos minimos pagados, los cuales son
compensatos con el Impueste a la Renta del ano o pueden ser reclamados su devolucion
a las aularidades {ributarias.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los invenlarios se conforman segun &l siguiente

detalls:
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al 31 de diciembre de

us$ 2019 2018
Materia Prima 1554641 9.752,38
Producto terminado 106.462,21 158.126,69
Oftros arliculos para la venla 2.305,73

US$ 124.314,35 167.879,07

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, la composicion de propiedad, planta y equipos es
como se mueslra a conlinuacion:
al 31 de diciembre de

us$ 2019 2018
Instalaciones 18.531,36 17.331,36
Muebles y Enseres 5.000,00 5.000,00
Maguinarias y Equipos 184.369,96 184.369,96
Vehiculos 141.708,72 141.708,72
Equipo de Computo 7.698,66 7.698,66

US$ 357.308,70 356.108,70

(-) Depreciacion Acumulada (334.632,15)  (325.139,61)
~ 22.676,55 30.969,09

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2017, las cuenlas por pagar relacionadas se presentan

como sigue:
al 31 de diciembre de
uss 2019 2018
Robinson Galarza Jara (a) 6.433,05 53.060,02
Robinson Galarza Conslructora (@)  176.312,96 196.262,18
Construgalarza 3.439,54
US$  186.185,55 249,322,20
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{a) Comesponde a saldos pendientes de pago por présiamos recibidos para cubrir aclividades
operativas mismos que lienen plazo entre 30 y 360 dias; por lo tanto, no devenga interés

12, PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de proveedores corresponde a facturas
pendientes de pago por compra de bienes y servicios.

al 31 de diciembre de

us$ 2019 2018
Proveedores (a) 16.475,74 17.422 24
Anlicipo Clientes (a) 322,91 0.00

us$ 16.798,65 17.422,24

13. INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de proveedores corresponde a facluras
pendientes de pago por compra de bienes y servicios.

al 31 de diciembre de

us$ 2019 2018
Banco del Pichincha (a) 1.504,74 0.00
us$ 1.504,74 0.00

{2)Sobregiro bancario. Saldo ocasional

14. IESS y BENEFICIOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios empleados se presentan como

sigua:
al 31 de diciembre de
us$ 2019 2018
Sueldos por Pagar 2.705,40 2.140,40
Participacion Trabajadores 213,64 194,40
Beneficios Empleados 3.243,29 3.715,69
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Daudas con el IESS 3.759,81 5.522.71
Us$  11.573,20 11.573,20

15. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2019 y 2017, los impueslos corrientes por pagar se presentan

COMmao sigue:
al 31 de diciembre de
2019 2018
Retenciones en la fuente Us$ 363,02 242.05
Impuesto al Valor Agregado 1.573,64 3047 .53
Impuesio a la Renla 1.849,31 0.00
us$ $3.885,97 3.289,58

16. IMPUESTO A LA RENTA
Gaslo de Impuesto a la Renta

El gasto por impueslo a la renta consisle de:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Impuesto a la Renta LUSs$ 1.949 31 1.426,79
us$ 1.949,31 1.426,79

Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impueslto al valor agregado y relenciones en la
fuente presentadas por la Compaiiia desde el aflo 2002, estan abierias a revision de las

autoridades tributarias,
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La Compaiiia cree que sus obligaciones acumuiadas por impuestos son adecuadas para

lodos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

17.

18.

19.

PATRIMONIO

Capital Social
Al 31 de diciembre de 2019 las parlicipaciones ordinanas autorizadas, suscritas y

pagadas son de 40 acciones de US$ 10 cada una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a |a reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasia que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efeclivo, exceplo en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones

o para capitalizarse.

Reserva Facultativa
La Compafia realiza su reserva de acuerdo a los estatutos de constitucion de forma

anual,

INGRESOS ORDINARIOS
Los ingreses por los afos terminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018,
corresponden a la facturacion de su produccion y sus correspondientes costos de

ventas.

LITIGIOS Y RECLAMOS
Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia y sus asesores legales han confirmado gue

la Compania no manltiene liligios o reclamos pendientes y que requieran revelarse o

provisionar en los estados financieros.
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20. EVENTOS SUBSECUENTES

Los efectos causados a finales del primer trimestre del 2020 por la emergencia sanitaria
(COVID 19) tanto a nivel nacional como mundial, se encuentran en una fase inicial de
analisis por parte de la administracion de la Compaiiia dada la incerlidumbre sobre el
posible impacto econdémico en sus operaciones. Se encuentra pendiente por parte de los
accionistas y gerencia definir estrategias suficientes y oporlunas a fin de mitigar el riesgo
de Impaclo econdmico relevante, disminucion de ingresos mientras ser reacliva la
economia y el seclor de la construccidn, pardidas altas que posiblemente no cubran el
60% del patrimonio gestion de créditos a largo plazo con instituciones linancieras para
cubrir fa lliquidez, disminucién de jornadas de produccion.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de GALARAMI CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas de
scuerdo a lo dispuesto por la Superinlendencia de Companias, Valores y Seguros al 24
de marzo del 2020

Por: GALARAMI CIA. LTDA.

— T i

,f-v'f‘r" AR ool I
= Rabinson Galarga Jara Leda, Marlane Vizuele C
Gerente General Contadora General
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