GALAMI CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los arnos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES — — I

Galarami Cia. Lida. fue constituida en la ciudad de Quilo el 05 de marzo del 2002.
Su objelo social principal es la fabricacion, elaboracion de preparados de hormigén,
como bloques, adoquines, lozas, vigas y en general todo lo referente a eslructuras
de hormigdn. Se la registro en el Registro Mercantil el 16 de mayo del 2002,

El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador
y liene tres socios,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
(a) Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emilida por el
Consejo de Normas Internaciones de Conlabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigenies al 31 de diciembre de 2017.

(b) Bases de medicion:

Los estados financieros de Galarami Cia. Litda., han sido preparados sobre la
base de costo histérico a partir de los regisiros de conlabilidad mantenidos
por la Compaiia.

(e) Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados (inancieros se presentan en Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional
de presentacion de la Compaiia. La informacion que se presenta en las notas
y estados financieros esldn con la moneda antes mencionada.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacion conlenida en eslos estados financieros es responsabilidad del
Directorio de Galarami Cia. Ltda., que manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIFs.

A pesar de que eslas eslimaciones se ha realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos periodos, lo que se haria de forma prospecliva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados
financieros futuros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de conlabilidad aplicadas por la Compaiiia en Ia
preparacion de sus eslados financieros son las siguientes:
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(a)—

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo.- — pp—

El efeclivo y equivalentes de efeclivo que se presenta en el estado de
siluacian financiera incluye el efectivo en caja, bancos e inversiones de corio
plazo que se presentan a su valor nominal y no tiene restricciones sobre su
disponibilidad.

Instrumentos financieros.-
(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los aclivos financieros dentro dei alcance de las NIIFs se clasifican
como aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La Compaiiia delermina la clasificacion de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalia esia determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos iniclalmente a su valor
razonable mas los coslos de transaccidn directamente alribuibles,
exceplo los aclives financieros a valor razonable cuyos coslos de
lransaccion se reconocen en resultados.

Los aclivos financieros de la Compaiiia incluyen efeclivo en caja y
bancos, inversiones, cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus
instrumentos financieros segun las calegorias definidas en las NlIFs
como: préstamos y cuenlas por cobrar.

Los aspeclos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compania
se describen a conlinuacién:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préslamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos aclivos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen colizacion en el
mercado aclivo. La Compafiia mantiene en esta categorfa al efective en
caja y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, estos aclivos linancieros se miden al
costo amortizado ulilizando el método de la lasa de interés efectiva,
menos cualquier delerioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
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comisiones-o-los-coslos que son-una parie integranile de |a tasa de
interés efecliva. La amortizacion de la tasa de Interés efecliva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero.
Las pérdidas que resullen de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resullados Integrales como cesto financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un aclivo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

» Hayan expirado los derechos coniracluales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

* Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efeclivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion
de pagar a un tercero la lolalidad de esos flujos de efeclive sin una
demora significaliva, a lravés de un acuerdo de transferencia, y; (a)
se hayan lransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni
fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherenles a la propiedad del aclivo, pero se haya
{ransferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compafia haya lransferido sus derechos conlracluales de
recibir los flujes de efeclivo de un active, o haya celebrado un acuerdo de
lransferencia pero no haya ni lransferido ni retenido sustancialmente
lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, ni
haya transferido el control del misma, el aclivo se continia reconociendo
en la medida de la implicaciéon confinuada de la Compaiiia sobre el
aclivo. En ese caso, la Compahia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo lransferido y el pasivo relacionado se miden de
manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compaiiia haya relenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al clerre de cada perlodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalGa s
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
aclivos financieros se encuentran deleriorados en su valor. Un aclivo
financiere o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si exisle evidencia objeliva de delerioro de ese
valor como resullado de uno o mas evenlos ocurridos después del
reconocimiento inicial del aclivo (el "evento que causa la perdida”), y ese
evento que causa la pérdida liene impacto sobre los fiujos de efeclivo
fuluros eslimados generados por el aclivo financiero o el grupo de aclivos
financieros, y ese impaclo puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un delerioro del valor podria incluir, entre olros, indicios
lales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o inlereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adoplen otra forma de reorganizacién financiera, o
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(ii)

-cuando datos observables indiquen que-existe una-disminucion medible

en los flujos de efeclivo futuros estimados, asi como cambios adversos
en el eslado de los pagos en mora, o en las condiciones economicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

La Compafiia analiza el delerioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente,

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubierios por las NIIFs se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados,
préslamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de coberlura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compaifiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Toados los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable méas los coslos de transaccion directamente alribuibles,
exceplo los préstamos y cuentas por pagar conlabllizados al coslo
amortizado netos de los coslos de transaccion directamente alribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasiflica sus
instrumentos financieros pasivos segun las calegorias deflinidas en las
NIIFs como: pasivos por préslamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen; proveadores.
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amorlizacién, a través del método de la lasa de
interés efecliva. El costo amortizado se calcula lomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés elecliva. La
amortizacion de la tasa de interés efecliva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando ia obligacion especificada en
el correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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—— -Cuando un- pasivo-financiero- existente s reemplazado por olro pasivo.
proveniente del mismo preslamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modiflican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados inlegrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa el importe neto en el estado de siluacion
financiera, solamente si existe un derecho aclual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y exisle la inlencion de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los aclivos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de siluacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que
se pagaria al lranslerir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicidn al valor
razonable se basa en el supuesto de que la lransaccion para vender el
aclivo o transferir el pasivo liene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el aclivo o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el aclivo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la
Compaiiia.

E! valor razonable de un aclivo o pasivo se mide ulilizando los supuesios
que los parlicipantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo o
pasivo, asumiendo que los parlicipanies en el mercado actian en su
mejor inlerés economico.

La medicion del valor razonable de aclivos ne financieros loma en
consideracién la capacidad de un parlicipante en el mercado para
generar benelicios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del aclivo
o vendiéndolo a otro parlicipante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

La Compafiia uliliza técnicas de valuacidon que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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(c)

“Todos los aclivos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan

valores razonables en los eslados financieros son clasiflicados dentro de
la jerarquia de valor razonable descrila a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion al
valor razonable como un lodo:

- Mivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para
activos o pasivos Idénlicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informaciaon que es significativo para la medicion al valor razonable
es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable
no es observable.

Para los aclivos y pasivos que son recenocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compania determina si
se han producido lransferencias enlre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la calegorizacion al final de cada
periodo de reporie.

La gerencia de la Compaiiia determina las polilicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada
fecha de reporle, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas conlables de la Compafiia.

Para propdsilos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de aclivos y pasivos sobre la base de su

naluraleza, caraclerislicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anleriormente.

Inventarios.-

Inventario de mobiliario

Este inventario incluye los costos direclo e indirectos y gastos incurridos
por la Compafiia en la construccion de inmuebles de los diferentes
proyectos inmobiliarios de las Asociaciones en cuentas en “articipacion,
mismos que son faclurados lrimestralmente.

Incluye también suministros y materiales para la conslruccion, mismos
que son valorados a su costo de adquisicion y se determina por el
método del costo promedio.

Inveniario de maleriales

Los inveniarios de maleriales se valoran a su costo o a su coslo de
reposicidn, el que resulte menor. El costo se delermina por el método del
costo promedio ponderado para las enlradas y salidas de los invenlarios.
El costo de reposicion es el costo eslimado para reponer el item en el giro
normal del negocio. Cuando las condiciones del mercado generan que el
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cosle supere-su-ceslo de reposicion, la Compaiiia registra una provision-
de deterioro por la diferencia de valor.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados en el pericdo en que se conocen.

La empresa realiza las adquisiciones para la construccion bajo pedido
para cada obra segun las necesidades para su ejecucion, por lal razon no
se liene un stock de materiales para la construccian.,

Las construcciones en procesos constituyen material de construccion
ubicado en el silio de la obra que seran aplicados a medida que ejecuta la
obra en el corto y mediano plazo.

(e) Propiedad, Planta y equipo -

Los elemientos de la mobiliarios, equipos y vehiculos se encuentran valorados
al costo neto de depreciacion acumulada v las posibles pérdidas por delerioro
de su valar,

Los coslos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extensitn de la vida ulil de los bienes, se
capilalizan como mayor coslo de los mismos cuando cumplen los requisitos
de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuenltas de resultados del ejercicio en que se incurren,

El costo de los activos en procesc constiluye todos los desembolsos
incurridos hasta que los proyectos estan listos para la puesta en marcha y son
capitalizados al elemento del activo correspondiente, y se deprecian desde el
momento en gque los bienes esian en condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el coslo de los aclivos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las iasas de depreciacion estan basadas en la vida il estimada de los
bienes, que son:

VIDA UTIL
(afos)
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Software a3
Equipos y maguinaria de construccion 10
Vehlculos 5

El valor residual de eslos actives, la vida 0lil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajusiados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacidn financiera para asegurar que el método v el periodo de Ia
depreciacian sean consistenles con el beneficio econdmico y las expectalivas
de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.
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(f)

Un componenle de propledades y equipos ¢ cualquier parie significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera oblener beneficios economicos fuluros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia enlre el ingreso neto procedente de la
venla y el importe en libros del aclivo) se incluye en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiila evalta a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor

de sus activos se ha deterlorado. Si existe lal indicio, o cuando las pruebas

anuales de deterioro del activo se requieren, la Compania hace un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del aclivo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable mencs
los costos para la venta y su valor en uso. El imporle recuperable es
delerminado para cada aclivo individual, 8 menos que el aclivo no genere
flujos de efectivo que sean largamente independientes de olros aclives o
grupos de aclivos.

Cuando el valor en libros de un aclive o unidad generadora de efeclivo
excede su importe recuperable, se considera que el aclivo ha perdido valor y
es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso,; los flujos futuros de efeclivo estimados son
desconlados a su valor presente usando una lasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en
el liempo y los riesgos especificos del aclivo. Para la delerminacion del valor
razonable menos los cosios para la venta, ss toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este lipo de
operaciones, se uliliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra mulliples de valoracion, colizaciones de
acciones vy otros Indicadores disponibles de valar razonable. Las pérdidas por
detericro son reconocidos en el eslado de resullados inlegrales.

Dicha evaluacion requiere el use de estimados y supuestos lales como los
volimeneas en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operalivos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo delerioro de
invertarios se reconocen en el eslado de resullados integrales en la calegoria
te gastos relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compaiiia considera
que no existen indicios de lipo operative ¢ econdmico que indiquen que el
valor neto registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda ser
recuperado.
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(@)

(h)

Provisiones y Contingencias-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia liene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evenlo pasado y es probable
fgue se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una eslimacion fiable del imporle de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de siluacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor eslimacian que se lenga a esa fecha.

Sj el efecto del valor temporal del dinerc es significativo, las provisiones se
descuentan ulilizando una lasa actual de mercado anles de impuestos gue
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
liempo se reconoce come un cosio financiero en el estado de resultados
integrales.

Impuestos-

Impueslo a la renia

El gasto por impuesto a la renla del ano comprende el impussto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resullados
integrales, excepto cuando se trata de parlidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En esle caso el impueslo lambién se reconoce
en olros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta correnle

Los aclivas y pasivos por el impueslo a |a renta corrienle se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las lasas
impositivas y la normaliva fiscal ulilizadas para compular dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones lomadas en
las declaraciones de impuesios con respecto a las situaciones an las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando luera apropiado.

Impuesio a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen enlre |las bases tribularias de aclivos vy
pasivos y sus respectivos valores moslrados en los eslados linancieros.

El impuesto a la renla diferido se delermina usando fasas tribularias gue han
sido promulgadas s la fecha del eslado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impulso a la renia diferido aclivo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuesios a la renia diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzea beneficios tributarios fuluros conira los gue se
puedan usar las diferencias lemporales,
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(i

()

Los saldos de impuesios a la renta diferidos aclivos y pasivos se comipensan-
cuando exisla el derecho legal exigible a compensar impuestos aclives
corrientes con impuestos pasivas corrientes y cuando los impueslos a la renta
diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos aclives que se generan de los derechos por

amortizacion de las perdidas fribularias son reconocidos Unicamente cuando
exisle evidencia razonable de que se recuperaran en el liempo.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g, Impuesto al
valor agregado), saivo:

- Cuando el impueslo sobre las ventas incurrido en una adquisicion de
aclivos o en una prestacion de servicios no resulle recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impueslo se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun
carresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo
el imporie de impuesios sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o
que corresponda pagar a la auloridad fiscal, se presenta como una cuenta por

cobrar o una cuenta por pagar en el estado de siluacion financiera, segun
corresponda.

Beneficios a empleados-

Parlicipacion de lrabajadores

La parlicipacién de trabajadores se carga a resullados y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuaria
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmenle
hasta la fecha obligaloria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liguidacion eriginada por la terminacion de la refacion laboral,

Raeconocimiento de Ingresos -

Los ingresos de la venta de bienes o sarvicios en el curso de las aclividades
ordinarias se miden por el valor razonable de la conlraprestacion recibida,
deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas comerciales y se
recanocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es
probable que los beneficios fluyan a la Compania.
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Inaresos porvenia de-bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando |os riesgos y
beneficios significativos. inherentes a la propiedad de los bienes han sido
transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bienes. Los
ingresos procedentes de la venta de bienes se valoran por el valor razonable
de la conlrapreslacion recibida o pendiente de recibir, neta de devoluciones y
descuentos, rebajas comerciales y descuentos por valumen,

Reconocerse inmediatlamente an resultadoes.

(k) Costos y Gastos -

(h

El coslo de venlas se registra cuando se enlregan los bienes, de manera
simultanea al reconacimiento de los ingresos per la correspondiente venlta.

Los ofros cosltos y gaslos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se regisira en los
periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transiciones-

Como norma general los estades financieros, no se compensan los aclivos
pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacién sea requeride o permilida por alguna norma y esla sea el
reflejo de la esencia de la lransaccian.

(m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compafia presenla los aclivos y pasivos en el estado de siluacion
financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiila.

« FEspara realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacian,;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

s espera realizar &l active denlro de los doce meses siguientes después del
perfodo sobre el que se infarma; o

o« el activo es efeclivo o equivalente al efeclivo a menos que éste se
encuenlre reslringido y no pueda ser intercamblado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minime de doce meses después del
cierre del periodo sobre el gque se informa.

Todos los demas aclivos se clasilican como no corrientes.
Uin pasivo se clasifica como corriente cuando la Compahia:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

miantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguienies a |a fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa; o

11
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s o tiene un derecho incondicional para aplazar ia-cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, en todos |os casos,

(n) Provisiones y contingencias -

La Enlidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de lipo legal o
implicilo para la Compania, eslos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad lenga una obligacién en la fecha sobre la que se
informa como resullado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la enlidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera
y como un gaslo en el eslado de resultados del periode. La Compaiiia
presenia los aclivos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.

(o) Eventos posteriores-

Los evenlos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional
sobre la siluacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de
siluacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
finrancieros. Los evenlos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en nolas a los eslados (inancieros.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia, esta orientada a miligar los efectos
de los riesgos de

a) Compelencia
El sector en el cual opera la Compaiiia enfrenta un alto grado de compelitividad, el
cual se mantendra en el mediano plazo, La Compaiiia para mitigar esia situacion

revisa periddicamente sus eslralegias y productos, para atender los mercados en el
cual mantiene sus operaciones.

b) Cambios tecnolégicos
La industria es un seclor en el cual los cambios son rapidos por la introduccién de

nuevos produclos y lendencias. No es posible delerminar el impacto de los cambios
en sus operaciones y mercados y si es necesario el desembolso de recursos
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financieros significativos-para el desarrollo o implementacion de-produclos nuevos y
compelilivos.

La Compafiia esta conslanlemenie evaluando la incorporacion de nuevos producios
y tendencias.

c) Objelivos y polilicas de administracion de riesgo financiero

La Compafila por la naluraleza de sus aclividades, esld expuesta a riesgos de
crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados
constantemente a fin de idenlificar y meadir y sus impaclos y establecer los limites y
controles que reduzean los efectos en los resullados de la Compaiiia. El proceso de
evaluacion y control de los riesgos en el negocio es crilico para la rentabilidad y 1a
Companila es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de
riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medic ambiente,
tecnologia e industria,

La eslruclura de geslion de riesgos tiene como base los Accionislas, Directorio y la
Gerencia de la Compafiia, que son los responsables de identificar v controlar los
riesgos en coordinacion con olras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos, la cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como
las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio,
riesgo de lasa de inlerés, riesge de crédito y el uso de inslrumentos financieros
derivados.

(ii) Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de
fondos de la Compafia en base a las polilicas, procedimientos y limites
eslablecidos por los accionistas, direclores y la Gerencia de la Compania,
incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la
administracion de riesgos de la Compaiiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales y administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de
mercado (variacion de la moneda y la lasa de interés) y riesgo de credito. El
objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos
sin ulilizar conltratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos
de crédito y liquidez.

&) Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito constituye la probabilidad de que un activo financiero no pueda
ser recuperado en condiciones normales, debido a que la contraparle no cumpla

con las condiciones contracluales establecidas en el instrumenio financiero o
conltrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera.
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El riesgo crediliclo es adminisirado de ascuerdo 2 las polilicas, 'P’Fﬂ'ﬁ‘:ﬁdfﬁ‘l‘iﬂhlﬁﬁ Y
controles establecidos por la Compafiia, La calidad crediticia del cliente se evalia
en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La
niaxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el
valor de cada clase de aclivos financieros.,

i) Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo
fuluros de un instrumente financiero fluctile debido a los cambios en precios de
mercado. Los precios de mercado comprenden fres lipos de riesgos: riesgo de lasa
de interés, riesgo de tipo de cambio y riesge de compeiencia.

Los wvalores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros

presentados en el eslado de siluacion financiera son similares a los valores de
mercado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman segun el siguiente detalle:

al 31 de diciembre de

us$ 2017 2016
Caja 300,00 0,00
Bancos -3.579.60 13.202,79

us$ -3.279.60 13.202,79

7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las cuentas por cebrar relacionadas, se
confoerman de la siguienle manera:

al 31 de diciembre de

uUs$ 2017 2016
Relacionadas:

Cuentas por cobrar Bavaria 0,00 0,00
Construgalarza Cia. Lida. 3.883,42 3.883,42
Asociacion los Lefios 0,00 733,00

Uss 3.883,42 4.616,42
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8. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pagos anlicipados, se conforman de la
siguienle manera:

2017 2016
Anticipo a Provesdores Usg$ 7.619,32 11.108,47
Credite Tributario de Impuesto a la
Renta (1) 4,320,08 2.739,01
Anticipo impuesto a la renta 227,74 1.174,04
Retenciones de IVA 1.137,30 2.120,23

Us$ _ 13.305,34 17.141,75

(1) Los saldos de Crédito tributario de impuesto a la renta y anticipo constituyen a
las retenciones efecluadas por lerceros y anlicipos minimos pagados, los
cuales son compensados con el Impuesto a fa Renta del afio o pueden ser
reclamados su devolucién a las auloridades Iributarias.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se conforman segln el siguiente
detalle:

al 31 de diciembre de

Us$ 2017 2016
Praductos en proceso 9.225,33 6.762,93
Producto terminado 154, 108.03 114.626,12

uss 163.333,36 121.389,05

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion de propiedad, planta y equipos
g5 como se muesira a continuacion:
_al 31 de diciemhre de

Us$ 2017 2016
Instalaciones 7.871,00 7.871.00
Muebles y Enseres 5.000,00 5.000,00
Magquinarias y Equipos 184.294 55 183.334,57
Vehiculos 144. 708,72 141.708,72
Equipo de Computo 7.698,66 7.698,66

uUs$ 346.572,93 345.612,95

(-} Depraciacion Acumulada {314.117,07) (298.665,39)
32.455 86 46.947,56
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Un movimiento de la Propiedad, plania y equipo es como sigue:

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuenlas por pagar relacionadas se
presentan como sigue:

al 31 de diciembre de

us$ 2017 2016
Robinson Galarza Jara (a) 79.326,63 46.609,19
Robinson Galarza Constructora (a) 157.645,78 152.872,61
Asociacion El Fogon 10.147,20 47.126,49
Asociacion Los Lefios 7.746,63 0,00

US$ 25486624 246.608,29

(a) Corresponde a saldos pendientes de pago por préstamos recibidos para
cubrir actividades operativas mismos que lienen plazo enifre 30 y 360 dias;
por lo tanto, no devenga inlerés

12. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de proveedores corresponde a facluras
pendientes de pago por compra de bienes y servicios.

13. BENEFICIOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios empleados se presentan como

sigue:
al 31 de diciembre de
uss$ 2017 2016
Sueldos por Pagar
Parlicipacion Trabajadores 0,00 817.80
Benelicios Empleados 5.279.09 4.578.21
Muiltas y Fallas trabajadores
Olros 7.958,00 7.958,00
Us$  13.237,09 13.354,01
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14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los impueslos corrientes por pagar se presentan
como sigue;

al 31 de diciembre de

_a0é7 2016

Retenciones en la fuente us$ 198,42 264
Impuesto al Valor Agregado 1.636,18 3.421
Impuesto a la Renta 000 1.573
uUss 1.834.60 5.258

15. IMPUESTO A LA RENTA

Gasio de Impuesto a la Renla

El gaslo por impuesto a la renla consiste de:

Al 31 de dicieambre
2017 2016

Us$
Impuestc a |a renia corriente 0,00 1.573
Impuesto a la renta diferido - -

Us$ 0,00 1.573

Conciligcion de tasa efectiva de impuesio a |la Renla Corriente

Una reconciliacion entre la ulilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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— e Aiio terminado el 31
de diciembre del
2017 2016
% Uss % USS
Utilidad antes de impuesto a la renta - 4.634
Mas (menos): 2517
7.151,52
Impuesto a la renla que resultaria de
aplicar la lasa corporaliva a la
ulilidad anles de impueslo a la 1.573
renla 22,00% - 22,00% 22%
Méas (menos).
Gastos no deducibles 0,00% 763 54,32% 2.517
Otros deducciones especiales 0,00% - 0,00% -
22,00% 763  16,32% 2518
Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesio a la renla, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compafia desde el afo 2002,
eslan abiertas a revision de las auloridades lributarias.

La Compafila cree que sus obligaciones acumuladas por impueslos son
adecuadas para lodos los afos fiscales abiertos sobre |a base de su evaluacion

de muchos faclores, incluyendo interprelaciones de las leyes tributarias y la
experiencia previa.

16. PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 las participaciones ordinarias aulorizadas, suscritas y
pagadas son de 40 acclones de US$ 10 cada una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la ulilidad
nela anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liguidacion de la Compafla, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capilalizarse.

Reserva Facultativa

La Compafiia realiza su reserva de acuerdo a los estatlulos de conslilucion de forma
anual,
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17.INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos por los afios lerminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
corresponden a la facturacion y avance de obra mediante la ispeccion fisica de los
contratos de construceion y sus correspondientes costos de ventas.

18. LITIGIOS Y RECLAMOS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia y sus asesores legales han confirmado
que la Compaiiia no manliene liligios o reclamos pendientes y que requleran
revelarse o provisionar en los estados financieros.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a la fecha de emision de
eslos eslados financieros no ocurrié ningin evento significative que requiera
revelacion o ajuste en los eslados financieros adjuntos.
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