LA FACULTAD S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efeclivo 3. 341.489 1.501.593 161.258
Activos financieros . 811.128 1.829.706 491.799
Inventarios 35872 12.636 2.256
Anticipo a proveedores 211 435

Activos por impuestos corrientes 114363 29.161 102.259

Total de Activos Corrientes 1.303.063 3.373.581 757.613

ACTIVOS NO CORRIENTES

Muebles y Equipos . 494.171 373.983 50474
Activo intangible . 12.736 7.072 10.656
Activos por impuestos diferidos 13.683 18.653 16.139
Otros activos no corrientes 280 280 48.280

Total de Activos No Corrientes 520870 399.988 125.549

TOTAL DE ACTIVOS 1.823.933 3.773.568 883.162

Affa Zurita
Cofitadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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LAFACULTADS.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones con instituciones financicras . 53.322 53.062 118
Cuentas y documentos por pagar . 861.636 2.356.334 518981
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 38.061 15.021 88.101
Pasivos acumulados y otras oblig. corrientcs 248.223 266.305 132461
Anticipo de clientes 164451 164451

Provisiones 16.110 309.568 §.243

Total de Pasivos corrientes _ 1.381.802 3.164.741 747.904

Obligaciones con instituciones financieras . . 176.808 230.130

Anticipos de clientes 11690
Beneficios a empleados largo plazo 3. 125.941 79.737 59.958
Pasivo diferido 34.279

Pasivos por Impuestos diferidos 3. 3.539 2.964 5.300

Total de Pasivos a Largo Plazo 340.567 312.831 79.949

TOTAL PASIVOS 1.722.369 3477.572 827.852

PATRIMONIO 3. 101.564 295.997 553.310

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.823.933 3.773.568 583.162
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,
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LA FACULTAD S.A.

ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Por los ¢jercicios anuales terminados cl

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Venta de servicios
Otros ingresos de aclividades ordinarias

Total Ingreso de Operaciones Ordinarias

Costo de Ventas

7.677.219
1.046

7.678.265

(6.051.271)

7.234.251

7.234.251

(5.695.453)

UTILIDAD BRUTA

1.626.994

1.538.798

Gastos de Administracion
Otros Ingresos Operacionales

(1.392.567)
116

(1.078413)
5.615

UTILIDAD OPERACIONAL

234.542

466.000

{Gaslos) Ingresos Financieros netos
Ingresos Financieros

(42.083}
992

(20.044)
36

UTILIDAD ANTES DE IMP, RENTA Y PART. TRABAJADORES

193451

445.991

Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta
Ingreso/(Gasto) por impuesto Diferido

(25.451)
(51.173)
(5.545)

(67472)
(100.159)
4851

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

111.282

283.211

OTRO INGRESQ INTEGRAL
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos

(23.780)

(1.030)

Otro Ingreso Integral neto de impuestos

(23.780)

(1.030)

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DE
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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LA FACULTAD S.A.

ESTADOS DIE CAMBIOS EN EL PATRINMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los ¢jercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
En délares de los Estados Unidos de América

Capital Sociul

Reserva
Legal

Otro
Resultados
Integrales
Nota 3.16

Resvltados
Acunwmlados

Resultados del
Ejercicio

Resultado por
aplicacidn
NIF lera, vex

Total

gnldns a1 31 de diciembre de 2010 10.00

5.000

{27.824)

(5.273)

Apropiacion de Resultados y reserva legal
Distribucidn de dividendos

Ajustes por adopcidn primera vez NIIF
Reconocimiento de Resultados Actuariales
Resultados Integrales del ejercicio

(6.100)

(11360)

79494

(7351)

{11.360)
6.100
73394

Saldos al 31 de dictembre de 2011 10,000

5000

(6.100)

6.100

79,494 (39.184)

55310

Apropiacion de Resultados

Distribucion de dividendos

Compensacién Cuentas por Pagar Accionistas con Ajustes por adopeidn’
primera vez NIIF

Reconocimiento de Resultados Actuariales

Resultados Integrales del ejercicio

(1.030)

79 494
(79.494)

(79.494)

282,181

(79.494)
38.000

1.030
281.151

Saldos al 31 de diciembre de 2002 10.000

5.000

(7.130)

7.130

282181 (1.184)

295.997

Apropiacién de Resultados

Distribucién de dividendos

Efecto por liquidaciones y reducciones anticipadas
Resultados [ntegrales del ejercicio

(23.780)

282,181
(282.181)
246

(282.181)

111.282

(282.181)
246
§7.502

Saldos al 31 de diciembre de 2013 10.000

(30.910)

111,282 (1.184)

L01.564

Gerente G

rat—

An /Zurila

Congc{l

orat General

. uiélas.notas.adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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LA FACULTAD S.A.
ESTADQOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de dicicmbre de 2013 y 2012

2013 2012

USD UsSD

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 8.696.291 5.988.682

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de

actividades ordinarias 1.046

Otros cobros por actividades de operacién 1.129

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (8.277.007) (3.851.63%)

Pagos a y por cuenta de los empleados (950.205) (726.198)

Otros pagos por actividades de operacién (78.377) 85.566

Intereses pagados (29.030) (7.869)

Intereses recibidos 992 36

Impueslos a las ganancias pagados (90.386) (67.775)

Otras salidas de efectivo 106 (25)

Efcctivo proveniente de las actividades de operacién (726.570) 1.421.909

ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes usado en la negociacion de propiedades, planta y equipo (153.155) (341.659)
Importes usado en la negociacidn de activos intangibles (9.997)

Ifectivo neto usado en actividades de inversién (163.132) (341.659)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (Pago) de préstamos (53.062) 283.074
Dividendos pagados (239.978)
Otras entradas (salidas) de efectivo 22.658 (22.988)

Efectivo usado ¢n actividades de financiamienio (270.382) 260.083

(Reduccidn) / Aumento del efectivo v sus equivalentes (1.160.104) 1.340.335

Efectivo al inicio del aio 1.501.593
Efectivo al final del afio 341,489

Afa Zurita
Gerente~Generdl Cofitadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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LA FACULTAD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacidn del resuliado del neto con el efective proveniente de las operaciones
Por los cjercicing anuales terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trubajadores ¢
impuesto a la renta

Partidas que no representan movimicnto de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 37.300 26.555
Ajusles por gaslos en provisiones 122.688 88.650
Ajustes por gaslo por inpuesto a la renla : 51.173 100.159
Ajusles por gaslo por parlicipacién trabajadores 25451 67.472
Otros ajustes por partidas distintas al cfectivo 30.612

Cambios nelos en activos y pasivos operativos
(IDisminucién) incremento en cuentas por cobrar clientes 984.794 (1.394.9953)
Disminucidn en invenlarios (23.236) (10.340)
Disminucién en otros aclivos (85.202) (67.775)
(Disminucion) incremento en cuentas por pagar comercialcs (1.545.871) 1.737.194
Disminucién en otras cuentas por pagar (1.795) (485)
Disminucién en beneficios empleados (148.057) (119.053)
Incremento (disminucidn) en anticipos de clienles 149,761
Disminucidn en otros pasivos (367.877) 399,805

Efcctivo neto proveniente de actividades de operacion (726.570) 1.421.909

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,
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LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciecmbre 2013 y 2012

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.I NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Faculiad S.A. sc constituyd el 06 de mayo del afio 2002. Actualmente, s¢ encuentra ubicada cn la Calle De Los
Matilones N40-486 y Camile Gallegos - Quito - Ecuador. Su actividad principal cs brindar servicios de asesorfu,
plunificacién, diseio y produccién de estrategias publicitarias, de estudios de mercado, camparias publicitarias y de
proyectos en general para prensa, radio, televisién, y mids medios de comunicaciGn.

Entorno Econdmico

(3 crecimiento del PIB nacional en 2013 fue de 4.5% mientras en 2012 {uce de 5.1%, lo que significa que hubo una
cafda en ¢l ritmo de crecimiento de la economfa, La inflacién anual del afio 2013 fue del 2,70% vs. ¢l 4.16% del aiio
2012, F! desempleo que en diciembre de 2012 estuvo en 5,0% bajé ligeramente ¢n diciembre 2013 a 4.86%. El
fndice de pobreza luvo un descenso signilicativo, de 27.31% en 2012 a 25.5% en 2013.

En junio de 2013, la Ley de Comunicacién fuc aprobada por la Asamblea Nacional del Ecuador con amplia
mayorfa, la finalidad de la ley es garantizar el derecho a la libertad de expresidn, La ley también crea [a -
Superintendencia de Informacién y Comunicacidn, que se encargard de la "vigiluncia, auditorfa, Intervencién y
control®, y tendsd “capucidad sancionitoria” sobre la actuacién de medios de comunicacién.

También el Consejo de Regulacién de Medios, que tendrd atribuciones en materia de acceso 4 la informacion,
contenidos y franjas horarias, claboracién de reglamentos y de informes para la adjudicacidn de frecuencias, entre
otras competencias.

En encro de 2014, se expidié ¢l reglamento a la Ley de Comunicacidn aprobada en junio de 2013, que define los
criterios de aplicacidn de derechos, competencias, obligacicnes y deberes de las auloridades ¥ demds actores
regulados por la normativa legal. El reglamento general de la Ley Orgénica de Comunicacién (LOC) eslablece una
serie de criterios para la publicidad. Los medios, anuncianies, agencias y creativos deberdn cumplir nuevas

oblioarinnec
1.2. INFORMACION GENERAL
El domicilio legal de la Compaiifa es: Calle De Los Motilones N40-486 y Camilo Gallegos - Quilo - Ecuador.

Segiin las regulaciones vigenles en Ectador el cjercicio econdmico comienza el 1 de enero y termina ¢l 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentaci6n de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los
Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que sc indique
lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NITF

Los estados financieros de la Compaiifa, han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas [nternacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - JASB) y sus inferpretaciones, en su (ltima version disponible en espafiol al 31 de
diciembre de 2013, fecha de cierre de los eslados financieros, conforme la instruccién general impartida por la
Superintendencia de Compaiifas a través de su pdgina web.

Conforme las disposiciones del mismo Organismo, en su Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de
2008, modificada parcialmente por la Resolucién sc.QICLCPAIFRS.11.01 de 12 de encro de 2011. Dado gue Ia
Compaiifa ya no cumple con los condicionantes para ser calificada como una PyME, adopta las Normas
Intermacionales de Informacién Financiera desde el | de cnero de 2013, por lo que debe presentar los eslados
financicros comparativos con los del afio 2012. En consecuencia, estos son los primeros cstados [inancicros de la
Compaiifa preparados de acucrdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. (Ver nota 2.1 relativa a
politicus contables y nota 3.25 para explicaciones de In transicién a Jas NIIF)

las polfticas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas ¢n la preparacién de los eslados
financicros por el afio lerminado al 31 de diciembre de 2013, la informacién comparativa del afio 2012 y ¢l estado de
posicién financicra a [a fecha de transicién, 31 de diciembre de 2011,

Los estados linancieros por ¢l afio lerminado al 31 de diciembre de 2013 (incluyendo los saldos que se presentan para
fines de comparacidn) fueron aprobudos y autorizados para su emisién por parte de lu Gerencia General el 07 de
marzo de 2014,




LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS

2.1 CONSIDERACTONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NUIF

Bases de preparacién

En las siguientes nolas se resumen los principios y peliticas contables y criterios de valoracién mds significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiifa en el cjercicio 2013, Estas politicas contables han
sido usadas en ¢l perfodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la

comparacidn entre un afo y otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalisnio del costo histdrico de adquisicidn o
praduccién y en el caso de Propiedad, planta y Equipo al costo atribuido, debido a la adopeién por primera ver de las
Normas Intemacionales de Informucién Financicra, as{ como al menor del costo o valor de realizacién (inventario) y
al valor recuperable en el caso de Jas cuentas por cobrar,

Una revision de los estdndares, reformas e inlerpretaciones a las NIIF emitidas pero atin no efectivas, y las cuzales no
han sido adoptadas ¢n forma temprana por la Compaiifa se presentan en la Nota 2.18.

Estimaciones contables y suposiciones efcetuadas por fa Administracidn

la preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra In elaboracion de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determipacidn de los resultados, asf
como en |a revelacidn de activos y de pasivos contingentes.

‘También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables, las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significalivos se
muestran mds adelante.

Los cstimados estn basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunstancias acluales. Los actuales valores pueden variar en cicrtos casos desde ¢l momenlo en quc las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con ¢l correspondiente cfecto en los
resultados, una vez que el conocimicento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupucstos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en cl
mercado, mueslran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su linanciamiento actual, Para hacer
este juicio la Administracién considera la posicién financiera de la Compaiifa, las actuales intenciones, la
rentabifidad de las operaciones, el acceso a recursos financiercs y analiza las variables econdmicas y politicas que
alectan al entorno local en las operaciones de la compaiifa,

L.a Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha
al preparar sus estados financieros.

2,2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financicros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacién de Estados Financieros (revisada en el
2007). La Compaiifa ha clegido presentar el estado de ingresos inlegrales en un solo estado, que incluye los ingresos
normales y el olro ingreso integral. La Compaiifa ha escogido reportar el eslado de ingresos integrales reportundo los
aastos por su funcién.

De acuerdo con NIE 1, la Compaiifa presenta tres eslados de posicin financiera, En perfodos futuros, NIC 1
requicre que sc presenten dos perfodos comparativos para el estado de posicién financiera solo en ciertas
circunstancias. :




LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

Los estados de {lujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
basado en la sittacidn linanciera & comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo, Como un anexo adicional »
este estado s muestra la conciliacién del resultado neto con ¢l efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS

Bl Ingreso principalmente corresponde a la venta de publicidad en medios de comunicacién o por produccidn de
publicidad, principalmente. El ingreso en las ventas es medido con referencia al valor razonable de la contraparte
recibida o por recibir por la Compaiifa, excluyendo descuentos e impueslos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, ¢l cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente y, adicionalmente, cuando se cumplan criterios para
cada una de las diferentes actividades de 1a Compaiifa, como en el caso de la enlrega de los servicios a la recepcidn
del trabujo por parte del cliente,

2,4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidus y ganancias al momento de [a utilizacidn del servicio o en
la lecha de su origen. Se miden al valor razonable de [as partidas por entregar.

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses cargados principalmente por ganancias oblenidas en
instrunientos financieros mantenidos al vencimiento, Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan cn
los resultados a través del tiempo, utilizando el método de intercs efectivo.

Los gastos financicros incluyen los gastos por inlereses sobre los préstamos, asf como la pérdida en cambio de los
pasivos por diferencia de cambio de [os pasivos en moneda extranjera. El gasto interés se registra usando ¢ método
del interés efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, clectivo disponible, fondos bancarios y depdsitos 2 la vista [4ciimente
convertibles en montos conocidos de electivo y que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios ¢n valor.

2.7 INVENTARIOS

Los inveniarios de maleriales no producidos por la compaiifa se presentan al valor mds bajo entre el costo y el valor
nelo de realizacidn.

El costo de adquisicién se determina por los precios de adquisicidn bajo el sistema permanente con el mélodo de
costo pramedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al coslo de [as facturas y olros cargos relacionados con la importacion como
¢l transporte, impuestos no recuperables y gastos de importacion,

2.8 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro del valor acumulada.

Los costos subsecuentes son inciuidos en ¢l valor en libros o reconocidos como activos separados, si s apropiado,
solo si es probable que [uturos beneficios econdmicos relacionados con ¢l activo fluyan hacia la Entidad y que el
costo del ftem pueda ser medido confiablemente.

Ninguna clase de Muebles y Equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la opeidn prevista en la NIC 16,

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida il
estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacidn de las propiedades, planta y equipo sc utilizan las
siguienles tasas:

Dectalle Afoy




LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

Edificios 40
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computo 3
Equipos Oficina, Miisica y Cdmara 10y3
Vehiculos 7
Instalaciones 10

Si existe algtn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida Wtil o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para rellcjar las nuevas

expectativas.
2.9 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos inlangibles son programas informdticos adguiridos que se expresan al costo menos la depreciacidn
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, Se amortizan a lo largo de la vida cstimada de cinco afios
empleando el método lineal. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo ¢n la lasa de
amortizacién, vida Util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expeciativas.

2,10 INSTRUMENTQS FINANCIEROS

Activos y pasivos financicros son reconocidos cuando la Compaiifa se vuelve parle de las estipulaciones contraciuales
del instrumento financiero. Los aclivos financieros se reconocen si la Compaiifa tiene un derecho contractual de
recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se recenocen si la Compaiifa tiene una
obligacién contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicinf de activoy y pasivos financicros
Los aclivos y pasivos financicros de la Compaiifa se¢ miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros
Para ¢l propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compaiifu son clasificados en las
siguientes categorfas luego de su reconocimiento inicials

Activos [Tnancieros al valor razonable contra los resullados
Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

De estas categorfas, la compadifa posee documentos por cobrar y pagar. Se trata de activos [inancieros no derivados
con pagos {ijos o determinables quie no estdn registrados en mercados de valores actives. Después del reconocimiento
inicial estin medidos al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de inlerés efectiva, menos provisiones por
deterioro. El descuento ¢s omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y equivalentes de Ia
compaiifa y las cucntas por cobrar comerciales cacn dentro de csta categorfa de inslrumentos {inancieros. Si el
vencimiento de los cobros ¢s mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar individualmente significativas sc consideran para deterioro, cuando estdn vencidas o cuando otra
evidencia objetiva es recibida de que Ia conlraparte ha cesado cn sus pagos.

Dentro de esla categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes, por los servicios
prestados o mercaderfa recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se registran al
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizade usando una tasa de descuento adecuada. Si cl
vencimicnto de los cobros es mayor a un aiio las cuentas son clasificadas como aclivos no corricntes.

Pasjvos {inancicros
Los pasivos financicros de la Compaiifn son cuentas por pagar comerciales y olros pasivos [inancieros. Son
inicialmente reconocidos 4 su valor razonable menos los costos de transaccién.

Con posterioridad al reconocimienlo inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al coslo amortizado
usando la tasa de interés cfectiva,

Desreconocimiento

Los activos financicros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o [lujos de caju u otro
activo [inanciero, o cuando son transferidos sustancialmente lodos los ricsgos y ventajas del mismo. Un pasivo
financicro es desreconocido euando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmenie revocado, .
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Presentacidn
Activos y pasivos [inancieros se presentan sin compensacién, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y
la empresa Llicne 1a intencién de cancelarlos con compensacién.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias sc presentan
dentro de gastos [inancicros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de Jos gustos operacionales.

2.11. ACREEDQRES COMERCIALES

LLos acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los
importes de acreedores comerciales denominados en moneda exiranjera se convierten a la unidad monetaria (USD)
usando la tasa de cambio vigenle en la fecha sobre la que se informa, Las ganancias o pérdidas por cambio de

monedn extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

2.12. INGRESOS DIFERIDOS
Los ingresos diferidos corresponden a contrataciones de servicios publicitarios, son apropiadas al ingreso en base a su

realizacidn, cuando los servicios han sido prestados.
2.13 BENEFICIOS DE EMPLEADQOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafifa espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacidn
ecuatoriana establece una participacién del 15% para los lrabajadores en las utilidades [fquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del aiio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiifa provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién labaral, La jubilacién a cargo del patrono y
los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En cllos, la Compaiifa
asume la obligacidn de entregar un determinado monto de beneficlos en las condiciones establecidas por la normativa
al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligalorios, conlr.lczmles o voluntarios sean de
conlribuciones definidas o de beneficios definidos,

! Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
cl beneficio de jubilacién patronal a lodos aquelios empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios ¢n una
misma empresa. La Compaiifa establece provisiones para este beneficio con base a estudios acluariales realizados por
un especialisia independiente, debidamente calificado, No se maniiene ninglin fondo separado para financiar ¢l plan
0 activos scgregados, para cumplir la obligacidn. La propia Compafifa nsume el riesgo de asegurar la cancelacion del
benelicio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cddigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine por
desahucio ante ¢l Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberd reconocer
al trabajador una indemnizacién cquivalente al 23% de su 1iltimo salario multiplicado por el nimero de afios de
servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compaiifa para los empleados acluales es contabilizado mediante fa
constitlicién de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es delerminado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calilicado.

lLos pasivos para lia Jubilacidn Patronal y ¢l Desahucio (Bonificacidn por Separacién) son reconocidos en el estado
de posicidn financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte,
usando ¢l método de unidad de crédito proyectada, Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la
fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacidn de los factores relevantes que los
influencian. La tasa de descuento cstd basuda en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo
plazo es cansistente con los términos de la gbligacidn,

Los gastos por estos beneficios son registrados en la utilidad del afo denlro de la categorfa funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente dentro de Otro Ingreso
[ntegral.

2.14 IMPUESTOS

Impuoesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y gunancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relacions
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma (I(,l impuesto a
la renta corriente y el impueslo 2 Ia renta diferido.
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Imypuesto a [a renla corriente
E! impuesto sobre la renta corriente se calculi sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiifa, delerminada

de conformidad con la legislacién tributaria ecuntoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financicro, El impuesto comriente es calculado
sobre [a utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en Jos cstados financieros. Se registra cn los resultados
del ejercicio, salvo que se trate de impuesto carriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al

patrimounio de los accionislas.

Las normas Uibutarias vigenics establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2010.
Como se menciona en la nota relativa al impuesto a la renta, con la vigencia del Cddigo Orgdnico de la Produccidn,
|a tasa de impuesto se reduce al 24% en 2011, 23% cn 2012 y 22% en 2013. Sin embargo lu legislacidn tributaria en
el Ecuador cstablece que Jas compaiifas deben cubrir un impuesto causado minimo caleulado del siguicnte modo:

Partida Poreentaje
Aclivos Totales ' 04%
Patrimonio 02%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la reata 02%

El pasivo tributario corrienle comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al perfodo actual o a
¢jercicios anteriores, que se manlengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier
correceidn de impuestos de aijos previos.

1Los activos tributarios corricntes se delerminan por saldos de impuesto a ia renla a [avor relativos al perfodo actual o
a perfodos anleriores, que pucden ser retenciones cn la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades
fiscales, unticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o reclamacién, etc.

Impuesto a la renta difefido
E!l impucsto 4 la renta diferido es caleulado usando el mélodo del balance en las diferencias temporarias catre el saldo

en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el
cfecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacidn en el
tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afos futuros sobre [as diferencias entre los montos segln
los estados de situacidn financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de
los uctivos y pasivos existentes.

Aclivos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera eslardn vigentes cn ¢l
perfodo de realizacidn. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su lotalidad, en cambio los activos tribularios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable [uturo.

La legislacidn ecualoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con ulilidades gravables ¢n los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tribularios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaifa no dispone de pérdidas por amortizar.

Los aclivos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiifa liene el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos ributarios con la misma Autoridad Tributaria,

Los cambios en activos o pasivos Iributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas denlro de otros
ingresos integrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso la variacidn relacionada a del impuesto diferido, cs
también reconocida cn otros ingresos inlegrales o en el patrimonio, respectivamente,

Et valor en libros de Jos activos por impuestos diferidos sc revisa a |a fecha de cada estado financicro y se reduce en
la medida en que ya no sca probable que se disponga de suficientes bencficios fiscales para permitir que parte o todo
¢l activo por impuestos dileridos se pueda aplicar, Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen
en la medida en que sc convierta en probable que ¢l beneficio fiscal (uturo vaya a permitir recuperar ¢l activo por
impuestos diferidos.

Oltros impucstos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar as{ como relenciones de impuestos a cuenta de ierceros, entre
olros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El erédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se
muestra al valor recuperable.
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Otros impuestos como Impuesto a In Salida de divisas e impuestos y contribuciones municipales se regisiran en las
pérdidas y ganancias,

2.15 PATRINONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa ¢l valer nominal de las acciones ordinarias que hun sido emitidas. Una prima en la emisién
incluye cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estidn vigentes.

Los costos direclamente atribuibles, de haberlos, a |a emisidn de nuevas acciones ordinarias tt opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de |la Compaiifa, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales,

reservas facultativas, y olras reservas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicién estd limilada por disposiciones estatutarias, decisidn de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento
del Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superdvit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
NIIF y la norma internacional de informacién [inanciera pare pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs,
superdvit por valuacion, uiilidades de compadifas holding y controladoras y designacidn e informe de Peritos...”
expedido medianie Resolucidn de la Superintendencin de Compaiifas No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.07 de 9 de
septicmbre de 201 1.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiifas de la Reptblica del Ecuador exige que las compaiifas anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades nelas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capilal social de la compaiifa. Dicha reserva no pucde distribuirse a los accionistas, exceplo en caso de liquidacidn de
la compaiifa; sin embargo, pucde ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Reserva de capital.- El saldo de [a cuenta reserva de capital conslituye el cfecto neto de la conversidn de los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Reptiblica del
Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000,

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucidn a los accionistas, pero
pucde ser objeto de capitalizacién previa decisién de la Junta General de Accionislas. Desde la adopei6n de las NIIF
por vez primera esta reserva ¢s parte de los resultados acumulados, pero tiene restriceién a la libre distribucién, pues
solo sirve para aumentar el capilal y para la absorcidn de pérdidas.

Resullados acumulados por la Aplicacidn de las NUF por primera vez- Surge de la aplicacién de la norma
internacional de informacién financiern 1 (NIIF 1). Constituye el efeclo de los ajustes a los saldos la fecha de
transicién a las NIIF y al perfodo de transicidn comparativo, El saldo acreedor no se puede reparlir comao dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar cn el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en
caso de [iquidacidn de |a Compafiia.

Distribucidn de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiifa son reconocidos como un pasivo en los cstados

financicros en el perfodo en que son aprobados por la Junla de Accionistas.

Oftro Ingreso Integral
En esta calegoria se incluyen lus ganancias y perdidas actuariales de los planes de beneficios definidos

2.16 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRANO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son conlinuamente cvaluados y estdn basados en la experiencia histdrica y otros [actores,
incluyendo las expectativas de [uturos eventos gue se cree serd |o razonable bajo las cireunstancias,

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son Jos juicios gerenciales significativos en la aplicacién de las politicas contables que tienen mayor
cfecto en los estados financieros.
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Activos tributarios diferidos

La cyaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos
puedan ser usados s basada en |as proyeeciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exenlos significativos,
gastos no deducibles, y los lfmites de uso de cunlquier pérdida [iscal de afios anteriores, Si un presupuesto positivo
indica que es probable usar el activo, ¢l activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede
estar sujclo a eiertos fmites ¢ incertidumbres,

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre el momento o la cantidad
requerida para cancelar la obligacién. El reconocimiento y valoracidn de las provisiones requiere que la Compaiifa
realice estimaciones significativais con respecto a la probabilidad (st el evento ¢s mds probable que ocurra a que no
ocurra) de que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacién, y ademds a la hipétesis de si puede
hacerse una cstimacién fiable de la cuantia de I abligacidn. )

Deterioro del valor de los aclivos no lTnancicros

Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad gencradora de efectivo excede a su importe
recuperable, que es ¢l mayor entre su valor sazonable menos los costes de venta y su valor en uso. Los costos de valor
razonable menos los cdleulo se busa en los datos disponibles de las transacciones de ventas de unidn en una
transaccién de activos similares, o de los precios obscrvables en el mercado menos los coslos incrementales para
disponer del activo. El cdleulo del valor en uso se basa en un modelo de Mujo de caja descontado. Los Mujos de caja
se derivan del presupuesto para los préximos cinco aiios y no incluyen las actividades de reestrucluracién que el
grupo atin no se ha compromelido a importanies o inversiones futuras que mejoren ¢l rendimiento del activo de la
unidad gencradora de efeelivo se estd probando. El imporle recuperable es mds scnsible a la tasa de descuento
utilizada pira ¢l modelo de flujo de caja descontado, asf como la espera que los flujos de efeclivo futuros y la lasa de
crecimiento utilizada para fines de extrapolacion, Los principales supuestos utilizados pam determinar el importe
recuperable de las unidades generadoras de efectivo diferentes, incluyendo un andlisis de sensibilidad, se explican en
la Nota 17.

Eslimuciones contables eriticas

La Compaiifa hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro, Los resultantes estimados contables,
tenderdn por definicién a ser igunles a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que lienen un riesgo
significative de requerir un ajusie malerial a los valores en {ibros de activos y pasivos en el préximo ejercicio se
describen abajo:

Vidas tiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas \tiles de fos actives depreciables se basan en la utilizacidn esperada de los
aclivos dentro de la Compafifa. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del {lujo de cfectivo de la
compuiifa, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual, como la necesidad
de mejoras en infracstructura de ln Compaiifa, factores de obsalescencia de mercado, entre olros.

Inventarios
Los inventarios son medidos al menor valor del costo y ¢l valor neto de realizacion. En la estimacién de los valores de
realizacién, ta administracidn toma en cuenta la evidencia mds confiable disponibie al momento de la estimacién.

Qbliruciones por beneficjos definidos

12 administracién estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacidn patronal y desahucio anualmente con la
asistenciu de actuarios independicnies, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a incertidumbres de
la estimacién. El pasivo por eslos bencficios es de USS 125.941 ( en 2012 USS 79.737) cstd basado en lus lusas
estdndar de inflacidn, rolacidn de personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estdn determinadas en referencia a bonos de alta calidad en Ja moneda y
aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de la estimaci6n existe en relacién a
las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones signilicativas en las futuras vatuaciones de las
obligaciones por beneficios definidos de la Compaiifa.

Impttesto a In renta diferido - lasa aplicable

El Cédigo de I Produccidn, cn sus aspectos Iributarios, vigente desde 2017, establece una reduccién progresiva de
tasas del 24% actual 2 23% en 2012, 22% en 2013. Se ha estimado la aplicacidn ¢n ¢l tiempo de las diferencias
temporarias deducibles ¢ imponibles, segtin su naturaleza y plazo, para calcular |a tasa aplicable esperada,

2.17 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
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El IASB, ha puesto en vigencia desde el [ de enero de 2013, los estdndares NITF 10, NIIF 1, NIIF 12 y NIIF 13, us{
como las revisiones 2 las NIC 27 y NIC 28, ¢n lorma retrospectiva. Adicionalmente al impacto en las revelaciones a
los presenles estados financieros, ¢n general, no exislen impactos si gnificalivos en los cstados financieros.

NIC 19 Benclicios a los Empleados (Revisado 2011)

El Grupo ha aplicado la NIC 19 (Revisada 201 1) en el perfodo actunl, de acuerdo con las disposiciones transitorias
establecidus en Ia norma revisada, El impacto en cl estado de situacion financiera y en la evolucion patrimonial al
inicio y al final dlel periodo comparativo han sido determinados, y Ias cilras comparativas han sido reexpresados en
consceuencia, excepto el impacto en el eslado de ingresos integrales, que no ha sido cxpresado pues la
Administracion no lo considera material. El delalle del cambio se mucestra en la nota 3.10.

NIC 19 (Revisada 201 1) cambia, entre otras cosas, la contabilizacion de los planes de benelicios definidos. Los
principales cambios son Jos siguientes: .

- ‘Todos los costes por servicios pasados se reconocen chiindo se produce la modificacién. Como resultado, los costos
de servicios pasados ya no pueden ser diferidos.

- Las ganancias o perdidas actuariales ya no pueden diferirse y por [o tanto deben ser registradas en Qtro Resultado
Integral.

NIC 19 {Revisadn 201 1) también requicre mds revelaciones, sin embargo, el analisis de sensibilidad para las
obligaciones por beneficios definidos no se ha proporcionado.

La (ransici6n no tuvo impacto en ¢ estado de flujos de efectivo,

Il IASB, ha puesto en vigencia desde el 1 de enero de 2013, los estdndures NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y NIIF 13, as{
como las revisiones a la NIC 27 y NIC 28, requiriendose su ajuste en forma retrospectiva,

NIIF 10, " Estados financicros consolidudos "

E! objetivo de la NIIF 10 es establecer principios para la presentacién y preparacidn de los estados financieros
consolidacos cuande una entidad controla una o mds otra entidad (entidad que controla una o varias entidades ) para
presentar estados financieros consolidados. Se define el principio de control , y establece los contreles como base
para consolidacién . Establece la forma de aplicar ¢l principio de control para identificar si un inversor conlrola una
participada y por lo tanto debe consolidarse la sociedad pasticipada . También establece la requisilos contables para la
preparacién de consolidada estados financieros. Siendo que la Compafiia no emite informacién financiera
consolidada no existe impacto,

NITIF 11, " Acuerdos conjuntos *

NIIF 11 da un reflejo mids real de los acuerdos conjuntos, centrdndose en los derechos y obligaciones del acuerdo en
lugar de su forma juridica. Hay dos tipos de acuerdos conjuntos: las operaciones conjuntas y los negocios conjuntos.
Surgen operaciones conjuntas en las que un operador conjunto (iene derecho a Ia activos y obligaciones relativos al
acuerdo y por lo tanlo, representa su participacién en aclivos , pasivos, ingresos y gaslos. Surgen negocios conjunlos
cuando ¢l aperador conjunto tiene derecho en los activos netos del acuerdo y, por tanto, la entidad contabiliza su
participacién bajo el mélodo patrimonial. L consolidacidn proporcional de empresas conjuntas ya no estd permilida.
Siendo que la Compaitfa no participa en acuerdos conjunlos na existe impaclo.

NITF 12 " Revelacidn sobre participaciones en ntras entidades”

NIIF 12 incluye los requisilos de informacién de todas las formas de participacidn en otras entidades , incluides los
acuerdos conjunlos , inversiones en enlidades asociadas, vehfculos cspeciales de inversidn y otros vehfeulos fuera de
balance. Siendo que la Compafifa no participa en acuerdos conjunlos,, no posce inversiones en asociadas, no existe
impaclo.

NIITF 13 " pMedicidn del valor ruzonable’

NIF 13 tiene como objetivo mejorar Ia consistencia y reducir Ja complejidad al proporcionar una definici6n precisa
del valor razonable y una sola fuente de medicidn del valor razonable y los requisitos de divulgacion para su uso a
través de las NIIE. Los requisitos, que estdn alineados en gran medida entre las NIIF y los PCGA de EE.UU, no
extienden ¢l uso de |2 contabilidad del valor razonable, pero proporcionan orientacién sobre la forma cn que se debe
aplicar en los que ya se requiere su uso o se permile por otras normas dentro de las NIIF o de los PCGA de EE.UU. El
impacto de ests norma incluye las revelaciones de los instrumentos financicros. No exislen efcetos imporlantes en ja
Compafifa.

NIC 27 (revisuda en 2011 ), ¥ Estados [inancicros separados "

La NIC 27 (revisada en 2011 ) incluye las disposiciones relativas a los estados financieros individuales, que quedan
despuds de que las disposiciones relativas al control de la NIC 27 original se han incluido en Ia nueva NIIF 0.
Siendo que la Compaiifa no emite informacién consolidada, no cxiste impacto.
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NIC 28 (revisada en 2011) , ' Asociadas y Negocins conjuntos

La NIC 28 (revisada en 201( ) incluye los requisilos para los negocios conjuntos, asi como para las asociadas, pura
que sea usado ¢l método patrimonial, considerando Ia emisi6n de la NIIF 11. Siendo que la Compaiifa no participa en
acuerdos conjuntos o invierte en asociadas no existe impacto.

CINIIF 20 ', los costos de desbroce en la produccidn fase de una mina a ciclo abierto '

Esta inlerpretacidn establece la contabilizacién de los coslos por la eliminacidn de desechos cn la fase de produccidn
de una mina. La interpretacidn puede requerir a lus entidades mineras que emiten informes bajo NIIF que den de baja
Jos activos existentes surgidos del coslo de este desbroce, en los resullados del jercicio en cl caso en que los activos
no se puedan atribuir a un componente identificable de un yacimiento. Esta norma no tiene impacto vn la Compaiifa

2.18 ESTANDARES, MODFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A lu fecha de autorizacién de estos estados financieros, una seric de nuevas normas, y las enmiendas a las normas ¢
interpretaciones a estdndares existentes han sido publicados pero atin no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de
2013, y no han sido adoptados en forma anticipada por ln Compaiifa. Atin cuando, la Adminisiracién anticips que los
pronunciamientos relevinles serdn adoptados como polfticas contables desde el primer perfodo que comience después
de la vigencia del pronuncizmicnto, ninguno de elfos se espera que tenga un efecto significativo sobre los estados
financicros de la Compaifa.

NIIF 9 ( Fecha pendicnte de establecer)

F! 1ASB tiene como objelivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financicros: Reconocimienlo y valoracién en su
tolalidad. NIIF 9 sc publica en fases. Hasta la {echa, los capftulos que tratan con cl reconocimiento, clasilicacidn,
medicion y cancelacién de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Los capftulos siguientes que se ocupan
de deterioro y la metodologfa de contabilidad de coberluras todavfa se esidn desarrollando. IFRS 9 esta disponible
para su aplicacidn, sin embargo, la fecha cfectiva obligatoria que fue establecida para enero | de 20135 ha sido
removida por ¢l IASB con el argumento de que [as entidades no tendrdn suficiente tiempo para aplicar el nuevo
esldndar porque la fase de deterioro no ha sido completada. Lu administracidn no ha cvaluado el impacto de este
cambio en los estados {inancieros de la Compaifa.

Entidades de Inversién (Modificaciones a las NIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Emitida en octubre de 2012. Se requicre aplication a los periodos anuales que comicncen a partir del 1 de
enero de 2014

Las modificaciones definen una entidad de inversi6n ¢ introducen una excepeidn para consolidar ciertas subsidiarias
pertenecientes 2 entidades de inversidn. Estas modificaciones requieren que una entidad de inversién mida esas
subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros en sus
cstados financieros consolidados y separados. Las modificaciones también introducen nuevos requerimientos de
informacidn a revelar relativos a enlidades de inversién en la NI[F 12 y en la NIC 27,

Enmicndas a la N1C 32

Emitida en diciembre de 201 1. Se requiere aplicacién a los perfodos anuales que comicncen a partir del 1 de
enero de 2014,

Las enmiendas aclaran (a) ¢l significado de ‘aclualmente ticne el derecho legal de compensucidn', y (b) que algunos
sistemas de liquidacién bruta se consideran cquivalentes a la liquidacién neta si eliminan o dan lugar a crédito
insignificante y ¢l riesgo de liquidez y cuentas por cobrar y por pagar en proceso de un proceso de liquidacién tinica o
ciclo,

CINITF 21 Gravimenes. 1§ una interpretacién de la NTC 37 Provisiones,

Emitida e¢n mayo 2013, Se requiere aplicacidn a Jos periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014,

CINIIF 21 Gravdmenes Tue emitido en mayo de 2013. CINIIF 21 ¢s una inlerpretacion de la NIC 37 Provisiones,
activos conlingentes y pasivos conlingentes en la contabilidad de los gravdmenes impucstos por los gobiernos. La
NIC 37 estableee los crilerios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el requisito para que [a
entidad tienc una obligacién presente como resultado de un evento pasado, (conocido como un *hecho generador de
obligaciones "}, CINIIF 21 aclara que el hecho generador que da origen a una obligacién de pagar un impuesto es la
aclividad descrila en lu legislacién pertinente que desencadena ¢ pago de la tasa. CINIF 21 incluye una gufa que
ilustra la forma ¢n que se debe aplicar.

" Revelaciones importe recuperahle de los activos no financieros (Moditicaciones a la NIC 36)
Emitido en mayoe de 2013, Se requiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del | de encro
de 2014
Lus modificaciones requieren 1a divulgacidn de informacién sobre el importe recuperable de los activos deteriorados,
si esa cantidad se basa en el valor razonable menos los costos de disposicién. También requicren la divulgacidn de
informacién adicional acerca de que Ja medicidn del valor razonable. Ademds, si el importe recuperable de los activos
deteriorados cn base al valor ruzonable menos los costos de disposicién se midi6 utilizando la técnica del valor
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presente, las enmiendas también requieren la divulgacién de las tasas de descuento que se han utilizado en las

mediciones actuales y anleriores.

Renovacién de derivados y la continuacién de la contabilidad de cohertura (Modificaciones a la NIC 39)

Se publied en junio de 2013, Se aplicarsd de forma retroactiva para periodos que comienzan ¢n o despuds del 1
de enero de 2014

Se introduce una excepeién de alcance restringido @ la exigencia de la inlerrupcidn de la contabilidad de coberturas
de Ia NIC 39 Instrumentos FFinancieros: Reconocimicento y Medicién, En concreto, las enmiendas proporcionar alivio
de suspender |a contabilidad de coberturas cuando novacidn de un derivado como instrumento de cobertura cumple
con ciertos crilerios.

Modificaciones a la NIC 19 Beneficios de empleados
Muodificacién de 21 de noviembre de 2013, vigente para periodos posteriores a 1 de julio de 2014
Simplifica la contabilidad de contribuciones por beneficios definidos que son independientes del numero de afios de

servicio del empleado.

Citlo de mejoras anuales de 2010-2012 { Cambios menores a NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF 13, NIC 16 y NIC
Emitidas el 12 de diciembre de 2013 y cstin vigentes para ejercicios posteriores a 1 de julio de 2014

E! proceso de mejoras incluye revisiones menores, clarificaciones o correcciones a los estdindares, compilando una
serie de modificaciones en un solo borrador de exposicidn, en vez de la emisidn de un borrador de reforma a estdndar
con un solo borrador de exposicién. La emisién de estdndares nucvos no esta incluida cn el proceso de mejoras
anuales.

En NIIF 2 en pagos por acciones se clarifican los términos de condiciones de maduracidn, se define "condicién de
desempeiio” y “condicidn de servicio”. En Ia NIIF 3 de combinaciones de negocios se clarifican |a conlabilidad de In
consideracidn contingenle en la combinacién de negocios; ¢n la NIIF § de scgmentos de operacidn se afiade
requerimicntos sobre la revelacién de la agregacién de segmentos operaciones y la clarificacién de la reconciliacidn
del total de los segmentos reportables; en NIIF 13 Valor Razonable se clarifica la gufa de medicin de cuentas por
cobrar y pagar a corlo plazo; en NIC 16 y NIC 38 sc clasifican los requerimicntos del modelo de revaluacién en
relacién con el restablecimiento de la depreciacidn acumulada, y finalmente en NIC 24 de Revelaciones sobre partes
relacionadas se clarifican los conceptos de identificacidn y revelacién cuando el personal gerencial clave es provisto
por tna enlidad administradora.

Ciclo de mejoras anuales de 2011-2013 ( Cambios menores a NITF 1, NIIF 3, NIIF 13, NIC 40)

Emifidas el 12 de diciembre de 2013 y estin vigenles para cjercicios posteriores a 1 de julio de 2014

La reforma a Ja NIIF I - Aplicacién de NIIF por vez primera, clarifica cuales versiones de NIIF pueden ser usadas ¢
la adopci6n inicial; NIIF 3 Combinaciones de Negocios, clarifica como NIIF 3 excluye de su alcance la conlabilidad
de I formacién de un acuerdo conjunto en los estados financieros, del acuerdo conjunto como tal; NIIF 13 - Valor
razonable clarifica que la excepeidn del portalolio plica a todos los contratos dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9
{(Instrttmentos Financicros), a menos que ellos cumplan con las definiciones de activos financieros o pasivos
financieros como se definen en NIC 32; NIC 40 - Propiedades de Inversién clarifica la interrelacién de NIIF 3 y NIC
40 cuando s clasifican propiedades como propiedades de inversién o propiedades ocupadas por el dueiio.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ¢l efectivo y equivalente de efectivo consiste en saldos de caja general y saldos
en los bancos:

nota 2013 2012
UusD usn

Elcctivos en caja bancos:
Caja gencral y Fondos rotativos 300 300
Efectivo en Buncos locales (1) 341.189 [.497.793
Inversiones Temporales 3.500

Total Efcctive y cquivalentes . 341.489 1.501.393

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicién [inanciera se refieren a las siguicntes calegorfas de activos
y pasivos [inancicros:
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2013 2012
usn usn

Activos financieros
Cucenlas por cobrar comerciales 637.905 1.613.978
Cuentas por cobrar relacionadas 18.916 26.074

Otras cuentas por cobrar . 154307 189.655
Efectivo 341,489 1.501.593

Total activos tinancieros 1.152.617 3.331.299

Pasivos {inancieros .
Obligaciones con bancos y entidades [inancicras 230.130 283.192
Acreedores comerciales 861.636 2356334

Préstumos de empresa relacionadas 38.061 15.021

Total pasives financieros 1.091.766 2.639.526

Refirase a la nota 2.10 de polfticas contables para una descripeién de cada categorfa de instrumentos financieros.
Una descripeidn de los objetivos de administracién de riesgo y polfticas para instrumentos financieros, asf como su
valor razonable, se detalla en Ja nota 3.14.

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y su clasificacion como instrumenltos financieros y activos no
financieros se muestra a continuacidn:
2043 2012
uso usn

Cuentas por Cobrar Comerciules
Clientes 651.565 1.617.699
Cuentas por cobrar relacionadas 18.916 26,074
Otras Cuentas por Cobrar 154.307 189.655
Menos provisidn por deterioro de cuentas comercinles (13.660) (3.722

Cuentas por cobrar comerciales, netas 811.128 1.829.706

Deterioro de coentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Algunas cuentas por cobrar se
encontraron deterioradas y una provisién por cuentas de dificil cobro, fue constiluida. Se considera que la provisidn
constituida al momento es suficiente,

El movimiento de la provisién para cuenlas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron cf 31 de
dicicmbre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012
usn
Suldo al inicio de!l afio 3.722 6.650
Provisién del aio 13.660 (2.929)
Utilizaciones y reversos (3.722)

Saldo al final del afio 13.660)

3.4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES

I3t detalle de las otras cuentas por cobrar y st clasilicacién como inslrumentos financicros y otros activos no
{inancieros sc muestra a continuacion:

2013 2012
ush usSn’

Qtras cucntas por cobrar
I'réstamos al personal 61.090
Anticipo a Proveedores 75779
Varios Deudores 52.786
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T'otal otras cuentas por cohrar, corrientes

3.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

189.655

E! detalle de propicdad planta y equipo y sus movimientos anuzles se aprecia en los siguientes resdmencs:

2013

Costo
Terreno
Ediftcios
Instalaciones ¢n Inmuebles Propios
Muebles y enseres
Equipos Oficina, Musica, Camara
Equipo de computacién y sotfwa

Total Costo

Depreciacin Acumulada
Edificios
Instalaciones en Inmuebles Propios
Muebles y enseres
Equipos Oficina, Musica y Otros
Equipo de computacidn y solfwa

Tolal Depreciacidn Acumulada

Valor ¢n lihros

El movimicnto cn los afios 2013 y 2012 se muestru en el siguiente cuadro:

Depreciacion
Costo Acumulada
2013 2013

usD

111.274 111.274
211.177 211,177
93.534 10.164
43.075 14791
28.609 23.001
60,167 35.282

547.836 407.689

(5.719) (440)
(8.195) 7
(9.283) (7.024)

(11.523) (9.976)

(18.943) (16.168)

(53.665) (33.705)

494,171 373.983

Depreciacion
Costo Acumulada
2012 2012

Saldo a! I de cnero

Mds Adiciones
Mds/menos Bajas y Ventas netas

USD usn
407.689 (33.705)

154.726 (34.538)
(14.579) 14,579

USD USD
91.916 (41.442)

356.829 (21.540)
1.057) 29277

Saldo at 31 de Diciembre

547.836 (53.663)

407.689 (33.705)

Los activos de la Compaiife, cxcepto muebles y equipos, a la fecha de transicién fucron determinados y caleulados
usando una valuacién cercana a la fecha de transicién como costo atribuido, La tasacién fue praclicada por una firma

independiente de tasadores.

3.6 ARRENDAMIENTOS

Desde noviembre del 2008, la Compuiifa er arrendataria de una casa, ubicada en la calle Francisco Feijod N-42-195
¢ Hidalgo de Pinto, Urbanizacién Quito Tenis Club, que cstdba destinado para el funcionamicnto de oficinas. El
plazo def contrato era de 5 afios, renovable automalicamente, con un canon mensual de US$ 2200 de enero a octubre
del 2011 y US$ 2310 de noviembre 2011 a octubre 2012, fecha en la que se lemind ¢l contralo debido a que se
adquiri6 el inmucble donde funciona actualmente la Compaiifa,

3.7 ACTIVOS INTANGIBLES

! detatle de intangibles netos de su amortizacién es ¢l siguiente;

2013 2012

Costo
Software

‘Total Costo

Amartizacidn Acumulada
Sofiware

Total Amorlizacién Acumulada

usD usn

26.808 16812

26.509 16812

(14.074) (9.741)

(14.074) (9.741)
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Saldo al 31 de diciembre

7.072

Amoriizacién
Costo Acunmuulada Costo
2013 2013 2012

Amaortizacidn
Acumulada
2012

usp usn USD

Saldo al 1 de encro 16.812 (3.299) 17.925

Mils Adiciones software 9.997 {4.442)
Mds/menos Bajas y Disposiciones (1.113)

uso
(2.123)

(3.176)

Saldo al 31 de Diciembre 26.80% 9.741) 16.812

(5.299)

La amortizacin anual se registra a los gastos administrativos en ¢l Estado de Ingresos Intcgrales, en la cuenta gasto

wmortizacién,

3.8 OBLIGACTONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2012 In Compaiifa tienc fas siguientes obligaciones financieras comientes.
31 de dicicmbre de 2012

Tasa de Denda Venemton.

. . - . Vencmto,
interés Tota) Circulante

Acrecdor anpal

uUSD ush
Banco de la Produccién 9.76% 278.675 48.543
Tarjela de crédito por pagar 16,00% 4516 4.516

Tolal pasivos Buncarios 283.192 53.062

Al 31 de diciembre de 2013 1a Compafifa ticne las siguientes obligaciones financieras corsentes.
31 Qe diciembre de 2013
Tasa de Deada Vencmto.

interés Total Circulante
Acreedor anual

Vencmto.

ushD usSD
Banco de la Produccién 9.76% 230.130

Total pasivos Bancarios 230.130 53.322

Garantfas

Las obligaciones con Produbanco se garantizan con Ia hipoteca del ierreno y edificio donde funciona la Compaiifa.

3.9 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Ef detulle se muestra # continuacion:
2013

usp

Proveedores nacionales (1) 848.686
Proveedores del exterior (2) 12.950

Total acrecdores comerciales y otras coentas por pagar ) 861.636

3.10 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
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El detalle se muestra a continuacidn

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sucldo

Fondos de Reserva

{ESS por Pagar

13% Parlicipacién Trabajadores
Impttestos por pagar

Impuesto a [a renta por pagar
Dividendos por pagar

Bonos y némina por pagar

Total pasivos acumutados y otros pasivos corricntes

3.11 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El total de pasivos por conceplo de remuncraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muesira en el siguienle
detalle:

2013
usSD

Benelicios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 9.972 7485
Participacidn a los lrabajadores ¢n las utilidades (1) 25451 67472

Subtotal heneficios corto plazo 35422 74.956

Bencficios empleados largo plazo 125.941 79.737

Total corty y largo plazo 161.363 154.693

(1) La provisién para participacién a los trabajadores se pagard hasta el |5 de abril de 2014,

Gasto reconocido por remoneraciones y benelicios a empleados
2013 2012
usn usn
Sueldos y Salasios 678.680 562.970
Beneficios de Ley 206.506 177.009
15% 'l'rabajadores 25451 67472
Seguros y Otros 14.905 11.503

Subtotal corto Plazo 925.541 S818.953

Jubilacién Patronal y Desahucio y su coslo financiero relacionado 46.29] 12,064

Gasto al final del afio 971.832 831.017

Bencticios empleados a lurgo plazo

Por obligacién de [a Ley, la Compaiifa debe proveer una Jubilacién Patronal a los empleados que trabujen en forma
ininterrumpida por mds de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monio minimo mensual de USD 20 mensuales st
el jubilado s a su vez jubilado de la seguridad social o de USD 30 si solo es jubilado por la Compaiifa, con un
mdximo de un salario bisico unificado. A csas remuneraciones proyectadas se afiaden un décimo tercer sueldo y un
décimo cuarto sueldo.

Adicionalmenic la Ley cstablece que los Lrabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el palrono, deben recibir
una contribucidn del 23% del Gltimo sueldo por cada afio de servicio.

Debido que ambos bencficios estdfn definidos y la compaiifa debe cubrirlos asumicndo los riesgos de su [alta de
coberlura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

La Compaiifa no manticne fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2013 1a Compaiifa
no ticne empleados jubilados o empleados activos con derechos adquiridos de jubilacién patronal.




LAFACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre 2013 y 2012

El movimicnto de la resesva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones laborales, por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012 cs como sigue:
Indemniza
Jubilacion cioncs

patronal Laborales
usb usp

Beneticios por ohligaciones definidas al 31 de
dicicmbre de 2010 31.815 §.502

Costo de servicios actuales 8.418 2.301
Pérdidas y Ganancias actuarizles 3.630 2.470
Costo de inlerés 2.227 595

Pagos

Benelicios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2011 46.090

Costo de servicios actuales
Pérdidas y Ganancias acluariales
Costo de inters

Pagos

Beneficios por obligaciones delinidas al 31 de
diciembre de 2012 61.005 79,737

Costo de servicios actuales 13.893 17.111
Pérdidas y Ganancias aclunrinlcs 12,170 23.780
Costo de interés 4.270 3.559
Pagos (246) (246)

Beneficios por obligaciones definidas ui 31 de
diciembre de 2013 91.092 34849 125.941

No exislen utilidades o pérdidas actuariales no reconocidas, las cuales se registran como costo de servicios actuales
en los resultados de cada afio. Los costos de inlerés se incluyen en costos financicros (nota 3.17).

Los supueslos utilizados para los cdlculos de jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2013 2012

"I'asa de descuento 7.0% 7.0%
Tasa de crecimiento de los salarios 3,0% 30%
Tasa de incremento de pensiones 2,5% 2.5%
Tasa de rotacidn de personal promedio 8,9% 8,0%
Vida laboral promedio remanente 8.3 aios 8.5 afios
Expectativa de vida Tabla de mortalidad IESS 2002
[Edad de jubilacidn Sin limite

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracién con fa asesorfa del experto actuarial contralado y sc
consideran ¢ mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en cstas tasas ¥ supuestos pueden lener un
importante ¢eclo ¢n los montos reportados.

Cambio contahle NIC 19 (revisada ¢n 2011)
Hasta el 3] de diciembre de 2012 , Ins ganancias y perdidas actuariales se reconocian en los resultados del cjercicio.
Con [a vigencia de las modificaciones a la NIC 19, en este ¢jercicio s¢ reconocen camo Otro Resultado {ntegral (

ORI

E! impacto en el resultado del ¢jercicio, resultados acumulados, patrimonio ncto y el ORI ( Otro Ingreso Inlegral) se
muesira 4 contintacion:

2013 2012 2011
usDh usSD usp

Utilidades Retenidas al 31 de diciembre 7376 7.130 6.100
Otro Ingreso Integral tolal al 31 de diciembre (23.780) (1.030) (6.100})
Resullado del ejercicio terminado al 31 de diciembre (1) 111.282 283.211 79494
Patrimionio/Neto al 3] de diciembre 101.564 297.027 55310
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(1) La Compania ha reestablecido el estudo de resultados del ciercicio terminado al 31 de diciembre de 2012,
reconociendo un valor de USD 7.130 como atros resultados inlegrales en ¢l patrimonio,

3.12 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTIE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria
En cada aifo ln compaiifa aplica la larifa del 23% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Se encuentran pendientes de revisién por las auloridades tributarias los cjercicios 2010 af 2013,

Reformas tributarias 2012

La Asamblea Naucional emitid la Ley Orgdnica de Discapacidades (LOD) el 25 de septiembre def 2012, a través de la
cual efectud modificaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) en cuanto 2 los montos y forma de
edleulo de las deducciones por discapacidad, aplicables para el ejercicio 2013.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, consta publicada la Ley Orgdnica de
Redistribucidn de los Ingresos para ¢l Gaslo Social, cuya {inalidad es que mediante Ja aplicacién de tributos se pueda
lograr una financiacidn del Bono de Desarrollo Humano. Se introdujeron reformas a: {a Ley de Régimen tributario
interno, a la Ley Reformaloria para ln Equidad ‘T'ributaria en el Ecuador, la Ley Genceral de Instituciones del Sistema
Financiero, la Ley Orgdnica de Ja Economfa Popular y Solidaria del Scctor Financiero, Popular y Solidario.

Entre las principales reformas tribularias tenemos: la reduccidn de 10 puntos porcentuales ¢n la tarifa del Impuesto a
Ja Rentu sobre ¢l monto de utilidades seinvertidas deja de ser aplicable a las instituciones [inancicras privadas sujetas
al contral de [a Superintendencia de Bancos y Seguros, para las instiluciones financieras privadas y compaiifas
emisoras y administradoras de rarjetas de crédito, sujetas al contro! de Ia Superintendencia de Bancos y Seguros,
exceplo las asociaciones mutualistas de ahorro y erédilo para la vivienda, cf anticipo minimo de Impuesto a la Renta
queda [ijado en ¢l 3% de sus ingresos gravados, los servicios [inancieros pasan a estar gravados con tarifu 12% de

IVA. Se mantienc Ja tarifa del 0% para los servicios bursdtiles prestados por las entidades legalmente autorizadas para
prestar los mismos, en ¢l caso del Impuesto a la Salida de Divisas, se eslablecc la posibilidad de que se solicile su
devolucién, siempre y cuando los valores sean tomados como crédito tributario para el pago del impucsto a la renta,
incremento de Larifa del Impuesto @ los Activos en ¢l Exlerior, que pasa del 0,084% mcnsual sobre la base impenible,
por ¢l 0,23%, y pasando al 0, 35% si los fondos sc mantiencn en empresas domiciliadas en parafsos fiscales, y las
instiluciones financieras quedan obligadas legalmente a proporcionar, al SRI, informacién personalizada de los
depésitos y operaciones de sus clientes, respeclo de lo cual no pueden tales instituciones alcgar sigilo o reserva
bancaria.

Reformas tributarias 2013

E! 14 de enero del 2013, el Ejecittivo emiti el Deercto Ejecutivo No. 1414 mediante ¢l cual promulga ¢l Reglamento
parit la Aplicacién de la Ley Orgdnica de Redistribucién de Jos Ingresos para el Gasto Social.

El 24 de enero de 2013 se publicd en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial 878, una reforma a la Resolucién
que regula la presentacién de informacidn sobre precios de transferencia con partes relacionadas. El Servicio de
Rentas Iniernas establecid los montos anuales para la presentacidn del Anexo ¢ Informe de Precios de Transferencia
por operaciones efectuadas con partes refacionadas del exterior y locales siendo: USS 3 millones para ¢l Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadus y USS 6 millones deberdn presentar adicionalmente al Anexo, ¢l [nforme
Integral de Precios de Transferencia.

El dfa 16 de diciembre de 2013, se publicd ¢l Scgundo Suplementa del Registro Oficial 145, con el Decreto 171
emitido por la Presidencia de la Republica, a través del cual se expidid ¢l Reglamento a la Ley de Discapacidades, en
el que entre olras reformas, se dispone los porcentajes par aplicacién de beneficios Iributarios de exoneracién del
Impuesto Renta y devolucidn [VA de acuerdo al grado de discapacidad y mds reformas 2l Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tribulario Intemo. Unn reforma importanle corresponde a la relacionada con la
norma de deduccién para impuesto a la renta sobre los pagos a personal discapacitado, pues se ratifica lo previsto en
la Ley, en cl sentido que la rebaja por pago a personal con discapacidad solo procede en la parte que exceda a las
contrataciones obligatorias por Ley.

Durante ¢l afio 2013 entraron en vigencia Convenios de Dable ributacién del Ecuador con: Uruguay (febrero), Corea
(seplicmbre), Singapur (scpticmbre) y China (diciembre).

Gasto impuesto a la renta
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£1 gasto por concepio de impuesto 2 [a renta en los afios terminados el 31 de diciembre de 20 13 y 2012 se presenla a
conlinuacién:

2013 2012
usn usn

Gasto (ingresn) impuesto a a renta
[mpucesto a |a renta causudo del afio 51173 100.159
Impueslo a |a renta diferido 5.545 (4.851)

T'otal gasto impuesto u la renta 36,718 95.309

Impuesto a [a renta corriente

La Compuiifa ha registrado la provisién pura el pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual por ¢l
perfodo lerminado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de la siguiente forma:

2013 2012
usp usn
Resultado del Ejercicio 169.671 449812

Menos: 15% de participacién de los trabajadores en lus utilidades (1) (254351) (67.472)

Ms/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 53.135

Base imponible para ¢l cdlcule del impucsto a la renta . 435476
Con In tasa del 22% (23% cn 2012} G605 435.476
Con tasa de 12% (13% cn 2012) por reinversidn parcial de las utilidades

Impuesto caleulado con la turifa corporativa 51.173 100.159
Anlicipo Minimo determinado 50.968 27.804

Gasto impucsto causado del siio 51.173 100.159

“Tarifu de impuesto a la renta sobre [a base imponible 22% 23%

Los saldos y movimientos de las cucntas por cobrar y pagar de impuesio a la renta corriente se muestran a
conlintracidn:

Cuentas por Cuentas por
Cobrar pagar
usp uUsp

Saldo al 31 de diciembre de 2011 97.075
Mds

[mpucslos relenidos por terceros 67.789

[mpuesto a la renta causado del afio 100,159
Menos

Compensacidn del impuesio 2011 y 2012 (100.159) (100.159)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 64.705 ()

Miis
Impueslos retenidos por terceros 114.363
Impucsto i [a renta causado del afio 31173
Muenos
Pago de impuesto a la renta del afio 2012 -
Compensacidn del impuesto del aiio corriente (51.173) (51.173)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 127.895 0
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El gasto de impuesto a la renta comiente que resultarfa de aplicar la tasa impositiva a la utilidad contable antes de

impuesto a la renta es como sigue:

2012

Utitidad/{Pérdida) contable antes de impuesto a la renta

Usp
382.340

Impuesto tedrico del 22% (23% en 2012) calculado sobre la utilidad
contable

Mds/menos Aumento o Disminucidn resultante de:

Efecto neto de partidas conciliatorias entre utilidad contable y la base
imponible de impuestos

19.444

87.938

12.221

Impuesto calculado con la tarifa corporativa del 22% (23% 2012)

Impuesto a la renta diferido

51.173

100.159

£l andlisis de la formacién de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacidn:

2013

Activos tributarios diferidos

Valor actual de Cuentas por Cobrar

Valuacién al costo atribuido de propiedades y equipos
Jubilacién patronal de empleados de mds de 10 afios
Propicdad Planta y Equipo

Subtotal Activos tributarios diferidos
Pasivos tributarios diferidos
Valuacién al costo atribuido de intangibles
Valor actual de cuentas por pagar socios
Subtotal Pasivos tribntarios diferidos

Impucsto a la renta diferido neto

Impuesto a la renta diferido neto

£l monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicios 2013 y 2012 se muestra a conlinuacidn:

UsSD

1.647
697
10.993
346

13.683

3.539

3.539

10.144

2013

Activos tributarios diferidos

Valor actual de Cuentas por Cobrar

Valuacién al costo atribuido de propiedades y equipos
Jubilacién patronal de empleados de mds de 10 afios
Propiedad Planta y Equipo

Subtotal Activos tributarios diferidos
Pasivos tributarios diferidos
Valuacidn al costo atribuido de intangibles
Valor actual de cuentas por pagar socios

Subtotal Pasivos tributarios diferidos

Ingreso (Gasto) por impucsto diferido

uSh
980
252
(6.549)
346

(4.970)

1.983
(1.408)

575

(URG

(.45t

(2.337)

(5.545)

4.851

No existen otros cargos de impuesto diferido a otro resultado integral o al patrimonio en cada uno de los aifios

reportados.

No existen pérdidas tributarias de aiios anteriores susceptibles de amortizacidn.
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3.13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas par cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas, son los siguientes:

2013

Cuentas por cobrar- Activos financicros corrientes. (1) 18.916

Cuenlas por pagar Accionistas - Pasivos [inancicros
corrientes 38.061

Ninguna de estas transacciones incorpora términos especiales y condiciones y no hay garantfas dadas o recibidas. Los
saldos pendientes son usualmente cancelados en efectivo.

Transacciones con Personal Gerencial y Dircetivo
Las transacciones con la Gerencia clave incluyen Directores y empleados del Comité Ejecutivo. La remuneracidn de
este personal se observa a conlinuacién:

2013 2012
UsD usDn

Beneticios de empleados de corto plazo
Sueldos, bonificaciones y honorarios 245,363 229.494
Bencficios de Ley 62711 57413

Total Benelicing de corto plaza 308.074 286.907

Beneficios post-empleo y terminuacién 20.642 11.551

Total remuneracién Gerenein principal 328.716 208.458

3.14 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Ohjetivos y politicas de administracidn de ricsgos

La Compafifa estd expuesla a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros, Si bien no uctia aclivamenie
en Jos mercados de inversiones especulalivas, los principales son el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo
de liguidez. La administracién de riesgos de la Compaiifa cestd basada en las decisiones del Direclorio y Junta de
Accionislas y se enfoci en asegurar aclivamenle que s¢ minimicen los riesgos de los mercados financieros en los
flujos de caja a corto y mediano plazo. Duranle el presente aifo no han existido cambios con relacién al afio anterior
en relacién a los objetivos y polfticas de administracién de los riesgos mencionados.

Ricsgo de Crédito

[l riesgo crediticio es ¢l riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compaiifa a concentraciones de riesgo de crédito esudn principalmente representados por
las cuentas por cobrar a los clientes. Hay también una cuenla por cobrar a una empresa relacionada, como s¢ mucstra
¢n la nota respectiva, En este caso y en el efectivo y equivalentes de efectivo, el riesgo se considera poco importante.

E! valor en libros de los activos financicros que se muestra en la nota 3.2, ¢s ¢l mdximo nive!l de esposicidn al riesgo
de crédito al 3| de diciembre de cada afio.

La Compaiifa realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptado una politica de crédito que
define las condiciones de crédito y que se basa en ¢l andlisis de los clienles y en niveles de aprobacién. Existen
casos que incluso se cucnta con anlicipos entregados por los clientes. Las concentraciones de riesgo de crédito son
limitadas debido al niimero de clientes. Al 31 de diciembre de 2013, ninglin saldo de un cliente representé mis del
10% du total de cuenlas por cobrar. Sin embargo livne un expucsto relativo en relacién a las institucioncs ptblicas y
a las empresas privadas., Durante el aiio 2013 el porcentaje de exposicin en esos sectores del total de cartera ha sido
del 54% (84% en 2012) y 37% (15% en 2012) respectivaniente, 1al como se muestra a conlinuacion:
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UsD ) usn %
Personas Naturales 35.899 1% 7.992 0%
Instituciones Pdblicas 349,700 54% 1.350.831 4%
Radio y Televisidn 55.100 $% 23.670 1%
Empresas Privadas 240.866 37% 235.206 15%

Total 651.565 100% 1.617.699 100 %

Algunas de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran en mora. La informacién sobre las cuentas por cobrar a

clientes ¢n mora s incluye a continuacidn:

2013 2012
USp USD

NMora no mayor de 3 meses 9481 700,498
Entre 3 y 6 meses 20.909 8.250
Entre 6 meses y un afio [4.834

Mis de un afio

T'otal Cuentas por colirar en mora 130.555

Al 3] de diciembre de 2013, Iz Compaiifa no liene olras concentraciones significativas de riesgo de crédito distinias a
las anteriormente sefaladas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que Ja Compaiifa no pueda cumplir con sus obligaciones [inancieras en la medida en que vencen. El
enfoque de la Compaiifa pari administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solvenlar
los unstos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones [inancicras cuando vencen, sin incurrir en
pérdidas o arriesgar su reputacion. Para ¢llo gestionn los flujos de caja de corto y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los pasivos financieros tienen vencimientos conlractuales {incluidos los pagos de
intereses en $U caso) que se resumen a continuacién:

Corriente No Corriente
Dentro de 6 Entre6a 12 Entrela3 Miasde3
meses meses Adlos afos

31/12/2013
Proveedores 861.636 - -
Préslamos bancarios 36,770 36.770 202234

Total $98.406 36.770 202.234

3171272012
Proveedores 2.356.334 - - .
Préstamos bancarios 36,770 36.770 226.747 49.026

2393.104 36.770 226.747 49.026

Los activos financicros, incluyendo ¢l efectivo, han sido y son suficientes para cubrir [os lujos requeridos para cubrir
los instrumentos en sus vencimicntos.

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado incluye ¢l riesgo de exposicion al tipo de cambio, 2 las variaciones en Ja moneda extranjera y a
la variacién en otros precios de instrumentos financieros.

El riesgo especifico tiene que ver con la lasa de interés en sus pasivos bancarios, y en los activos, en los certificados
de inversién con lusa variable, suponiendo que la tasa de interés del resto de instrumentos financicros, se mantuvieron
constantes, Si las tasas suben las utilidudes bajardn en forma proporcional por los pasivos, y viceversa si las tasas
bajan. La siguiente s la simulacién de Ja utilidad anles de impuestos, ante potenciales incrementos y bajas de la 1asa
de interds en un punto porcentual,
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Utitidad Patrimonio
1% -1% 1% -1%

Sensibilidad a la tasa de interés 2012 8.450 (8.450) 8450 (8.450)

Sensibilidad a )a tasa de interés 2013 4817 (34.817) 54817 (54.817)

Valor razonable vs valor ¢n libros
El valor razonable de los activos y pasivos financicros se considera similar a su valor en libros.

3.15 CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES RETENIDAS

Los cambios en ¢l patrimonio de Ja Compaiifa de los ejercicios 2013 y 2012 se ven en detalle, en el estado de cambios
en el patrimonio de los accionistas.

Capital Social
El capital suscrito es de USD 10.000 al 31 de diciembre de 2013 y 2012, comprenden 10.000 acciones de un valor
nominal de USD 1,00 cada una, distribuidas como se muestra a continuacidn:

Accionistas Acciones Acciones
2013 2012
Xavier Barona 4,000 4.000
Ana Bejarano 2.000 2.000
Miguel Salazar 4,000 4,000
Total 10.000 10.000

Restricciones a las utilidades

Representan saldos de resultados acumulados cuya disposicidn estd limitada por disposiciones estatutarias, decisién
de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el
"Reglamento del Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva
por valuaci6n, superavit por revaluacién de inversiones y resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF, superavit por valuacidn, utilidades de compafifas holding y controladoras, reconocimiento
del detesioro y nombramiento de peritos..." expedido mediante Resolucién No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 publicada
en el R.0.419 de 4 de abril de 2011,

Reserva J.egal

La Ley de Compaiifas de la Repiblica del Ecuador exige que las compaiifas andnimas transfieran a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compaiifa; sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados por la aplicacién de las NIIF por primera vez ( completas y PyMEs)
En csta partida se acumulna los ajustes surgidos de la aplicacién de la NIIF 1 Implantacién de las NIIF por vez
primera cn los saldos del balance gencral a la fecha de transicidn y en el efercicio de transicidn hasta Ia fecha de full

adopcidn.

Utilidades retenidas
Bl detalle de la composicidn del saldo de utilidades retenidas se muestra a continuacidn:

Resultados Acumuladoes al 31 de diciembre de 2011
Resultados Disponibles y Reservas Facultativas 85.594
Resultados Acumulados por Aplicacién de las NIIF por vez primera (39.184)
Reserva Legal y Reserva de Capital (1) 5.000
Otro ingreso integral (6.100)

Menos Dividendos Pagados (79.494)
Mis Compensacidn de Resuitado NIIF lera Vez 38.000

Mds Ajustes y reclasificaciones a las utilidades retenidas por la aplicacién de las NIIF Completas 1.030
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Mis Resultado Integral 2012

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2012
Resultados Disponibles y Reservas Facultativas
Resultados Acumulados por Aplicacién de [as NIIF por vez primera
Reserva Legal y Reserva de Capital
Otro ingreso integral

Menos Dividendos Pagados

Menos ajusles a utilidades de afos anteriores

M#s Resultado Integral 2013

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2013
Resullados Disponibles y Reservas Facullativas
Resultados Acumulados por Aplicacidn de las NIIF por vez primera
Reserva Legal y Reserva de Capital
Otro ingreso integral (Pérdida Actuarial)

290.341
(1.184)

5.000
(7.130)

118.658
(1.184)
3.000

(30.910)

282.18!

(283.211)
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Otros ingresos integrales
Otros ingresos inlegrales se muestran a continuacion
2Mm3
Utilidad o perdida actuarial 23,780 6.100

Total Otro ingreso Infegral 23.750 6,100

3.16 ADOPCION DE LAS NIIF FULL POR VEZ PRIMERA

La Compaiifa ha aplicado la NIIF 1 Adoepién de NIIF por vez primera en la preparacin de los primeros estados
financieros. La fecha de transicién a las NIIF es el 1 de enero de 2012, ¢l perfodo de (ransicién es ¢l afio terminado al

31 de diciembre de 2012 y la fecha de adopeidn completa cs el | de enero de 2013.

Excnciones aplicadas ¢n [a adopeidn por primera vez

No se han aplicado exenciones de la aplicacidn retrospectiva completa. La Compaiifa ha aplicado las excepciones

obligatorias-

Conciliacidn del Balunce General y el Patrimonio NTIF para Pymes vs. NIIF

La variacién del patrimonio bajo NIIF para Pymes a NIIF FULL a Ia fecha de transicién | de enero de 2012 y al 31 de

diciembre de 2012 se muestra en ¢l estado de evolucién del patrimonio.

L.a variaci6n de los suldos del balance general a ambas fechus se muestra ¢n los siguientes restimenes:
A la fecha de transicién: 1 de encro de 2012

Transicién a
NIUF para NIw
PyMEs completas

NITF
completas

USs Uss

Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 161.258

Activos [inancicros 491.799
[nvenlarios 2.296
Anticipo a proveedores

Activos por Impuestos corrientes 102.259
Muebles y Equipos 50474
Aclivo intangible 10.656
diferidos [6.139
Prapiedad de Inversién 48.280

Total de Activos 883.162

Pasivos
Obligaciones con instituciones financieras 118
Cuentas y documentos por pagar 518.98]
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 88.101
Pasivos acumulados y otras oblig. corrientes 132,461
Anticipo de clientes -
Provistones 8.243
Obligaciones con instituciones financicras
Cuentas y documenlos por pagar
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Anticipos de clientes 14.690
Bencficios n cmpteados largo plazo 59.958
Pasivos por Impuestos diferidos 5300
Total Pasivos 827.852
Patrimonio
Capital Social 10.000
Reservas 5.000
Resultado del Ejercicio 79494
Resultado acumulados
Resulludos acumulados NIIF Pymes (39.184)
Resulludos acumulados NIIF completas
Otro Ingreso Integral (6.100)
Total Patrimonio

US$

161.258
491,799
2.296

102.259
30474
10.656
16.139
48.280

883.162

118
518.981
88.101
132461

8243

14.690
59.958
5300
827.852

16.000
5.000
79494
6.100
(39.184)
(6.100)
55.310
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Patrimonio 883.162 883.162

Al 31 de diciembre de 2012 final del periodo de transicién
Transicidn a
NIIF para NITF NITF
PyMEs completas completas
US$ Us$ Us$

Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.501.593 1.501.593
Aclivos financieros 1,829.706 1.829.706
Inventarios 12.636 12.636
Anticipo a proveedores 485 485
Activos por impuestos corrientes 29.161 29.161
Mucbles y Equipos 373.983 373.983
Activo intangible 7.072 7.072
Activos por impuestos diferidos 18.653 18.653
Propicdad de Inversién 280 280

Total de Activos 3.773.568 6.841.896
Pasivos

Obligaciones con instituciones financieras 53.062 53.062
Cuentas y documentos por pagar 2.356334 2356334
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 15.021 15.021
Pasivos acumulados y otras oblig. corrientes 266,305 266,305
Anticipo de clientes 164451 164.451
Provistones 309.568 309.568
Obligaciones con instituciones financieras 230.130 230.130
Cuentas y documentos por pagar -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas -
Anticipos de clientes -
Beneficios a empleados largo plazo 79.737 79.737
Pasivos por Impuestos diferidos 2.964 2.964
Total Pasivos 3.477.572 3477572
Patrimonio

Capital Social 10.000 10.000
Reservas 5.000 5.000
Resultado del Ejercicio 282.181 282,181
Resultados acumulados NIIF Pymes (1.184) (1.184)
Resultados acumulados NIIF completas 1.030 1.030
Otro Ingreso Integral (1.030) (1.030)
Total Patrimonio 295.997 295.997

Patrimonio 3.773.568 3.773.568

Reconciliacién del estado de ingresos integrales
El ingreso integral total por el perfodo de transicién terminado el 31 de diciembre de 2012, puede ser reconciliado
con los montos reportados en el estado de resultados bajo NIIF Full como sigue:

Ajustes
NIIF para Transicién a
PyMEs NIIF
completas
Us$ US$ US$
Ventas 7.234.251 7.234.251

NIIF
completas

Costo de Ventas (5.695.453) (5.695.453)
Gastos de Administracion y Ventas (1.079.443) (1.078.413)
Gaslos linancieros (20.044) (20.044)
QOtros ingresos y egresos netos 5.650 5.650
Gasto 15% Trabajadores (67.472) (67.472)
Gasto impuesto a la renta {100.159) (100.159})
Gasto impueste a la renta diferido 4.851 4.85]
Resultado después de impuestos y 15% 282.181 283211

Otro ingreso integral (1.030)




LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

Resultado integral neto 282,181 (1.030) 282,181

Los cfectos en utilidades retenidas a la fecha de transicién y al [inal del periodo de transicién se muestran a
conlinuacidn:

Nofas a los .o2012
ajustes 31 de
transicién 1 de encro diciembre

Us$ US$

Perdidas y Ganancias actuariales reconocidas en Otro (a) {6.100) (7.130)
Ingreso Integral

Totul electo al (6.100) {7.130)

Nota (a) a Jas conciliaciones

Los resultados del ejercicio bajo NIIF para Pymes reconocen en el resultado normal los cfectos de las ganancias y
perdidas actuariales. Bajo NIIF completas este efeclo es reconocido dentro del componente de "Otro Resultado

Integral"

Difercncias de presentacion
No se presenlan reclasificaciones que no tengan impacto en el patrimonio o ingreso inlegral reportado por la dela
Compaiifa.

Algunas lincas se nombran de modo diferente bajo NIIF completas comparadas can el previo marco conlable, aungue
gencralmenle sus montos se mantengan sin afectaciones adicionales a las que se indican, como ¢l caso de las cuentas
por cobrar a clienles, empleados y relacionadas que se agrupan dentro de activos [inancieros.

Pérdidas por deterioro reconocidas a la fecha de transicién
La Compaiifa aplicé la NIC 36 para determinar si algiin deterioro surgi6 a la fecha de transicién a las NIIF completas.
No existieron pérdidas por deterioro a la fecha de transicidn.

3.17 GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

2013
usp

Gastos de Administracién

Personal 917.792 755954
Seguros 3.515 1.430
Depreciacidn y amortizacién 37.300 26.555
Impueslos 13.606 8.015
Otros 420354 286.459

Total Gastos de Administracién 1.392.567 1.078.413

3.18 GASTOS/(INGRESOS) FINANCIERQS NET'0OS

2013
usSD

Otros Ingresos Financieros 992

Total Ingresos [inancicros 992

Intereses prestamos bancos 26.073
Coslo Amarlizado en aclivos y pasivos financieros 7484
Olros gastos financieros netos (1) 8.526

Total Gastos {inancicros 42,083




LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(I) En el afio 2013 incluye USD 5.559 (UD 4.197 en el 2012) por costo de interés de beneficios a empleados de largo
plazo.

3.19 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de aprobacidn de los estados financieros, 07 de marzo de 2014, no se

produjeron eventos que en la opinién de la administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo o
requicran algiin ajuste sobre dichos estados financicros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.
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