LA FACULTAD S.A.
POLITICAS CINTARLES % SUMTAS EXPLICATIVAS & LS ESTAIDNS FINASUCIERDS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

SECCIN 1, INFORMACION GENERAL

LLMATURALELA DE LAS OPERACIHONES

Lz Fucultad 5.4, s comstituvd ol 06 de mayo del o 302 Actugimente, s encuenirs ubicadi en o Calle De Los
Mulilones NAU-EEG v Camibo Gallegos - Chaito - Ecuador, Su sctividod principal es brindar servicicos de asesoria,
plamificacicon, disefio ¥ produceion de curategins pobliciianiss, de edudios de mercudo, conipafios publicirias v de
provecios en pencral pars proma. mdu, eley mada. v mis medios de comunicacion

12 INFORMACION
El domscils kegal de ls Compaiiia ev: Calle De Los Motibones N80-486 § Camilo Gallegos - Qb - Eoudor.

Sepin las regulsciones vigenies en Eousdor el epenoom ecombmins comienss of | de enero § evmnna el 3 de
decrembre. Lo mosedy funcional v de presentaciin de mformes es la moneds de cunes ¢n Ecosdor, el delar de los
Estslom Uinibos de Amdrica (L5103 Las eifrus imdicadias se presentan en esa maonls | LISEN o s gise se indigue
fio comibrad i

13 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON MIF PARA PYMES

Li gstndos Nuancieros de L compaiing lai sido preparados de acwerdo con o Mormn Intemacional de Informscion
Finangiern par Peguefos v Medianos Enfidndes (NHF para los PYMES) emitids por el Consejo de Momss
Etermacasales de Contabildad (OASBE)

Conforme lis disposiciones del  organimo de control, en Besolscsbn SCCLICTCPA IFRE1LDN publicada: en RO
372 el 27 dde emigins b N1 0, w2 esiableve aplicarin o Morma Internacwnal de liformscidn Finunciers pari Peguefios
¥ Medmms Entidades (NIF pars lax PYMES), pam el pepison, prepamcidn v esealscidn de estados financieros, a
partid del 1 de encro del 300 2 jodas. aquelles compaiiin, gue cumplan bis sigubemes condiciones: 4 Activos iotakes
memwes 3 LSS 4 mulloses, valor brulo en vestas amualkes menoves 3 US55 3 millones ¥ jener menos de 00
o piones.  La ompaiis dobe proparsr sus csisdos finonceros en huse 0 Mo Deierascimal de Dnionmaswon
Fmnancicrs pars Pequedas v Medunss Entilales | NIIF pars FYMES), 5 partor del | de onon de 201 2 s establece ¢f
ai N0 e perkods de frams i iin

Lo estuchos finanewris pos gl afo wrmaedo ol 31 de diciembre de 002 Gimcleyendo s saldos gie s presemmin
para Fines de comparicidn) fiern pprobados § soborzados . parg si gnsisidn por parte de b Gerencia General of & de
abril ale 20014

SECCHN L POLITICAS

20 CONSTDERACIOMNES

Bases dv prejuirsciisn

En lus sigmientes nidas ¢ resomen ko proscipios ¥ politces contables ¥ eriserios de valoracidn mas sigmficativos
apiicadon en ln plepanacide de los coentss smuales de b Compadids en ¢l gjercicio 2012, Evas politicas contables han
o wasilas en el perisbe comparsine presenisdo. Algonas reclzsifacions an udo efeciuades para Eaciliar
CONyEC S STEPT W afl ol



LA FACULTAD 5.A.
POLITICAS CONTABLES ¥ SOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Ears prrtidis de actives v pasives han sido valusslas h||_||1 el comvencsonalismn del coste hesoreo de Hjl,luihin:il:in 1]
privfuccion, debida a lo pdopeion por prinera ver de las Mormas Intermicionnles de Informacidn Finunciers para
FY MES. ul cosn amorizndo en pasivos fimasceeros v coentas por cobier ¥ pagar v 0l vidor raromabhbe detenminadas
provpiedades de tversion

Estimucimnes contaldes ¥ supasiviones efectuadas por la Administrscion

Ln Pregeiricinn de estambn fnanceers, de acuerds con lo Nomma [mlersocional de Inlormacicn Financiers peir
Fegqueias v Medinonas Entidodes (8SF pern bns PYMES ) involucm In elaboraesin de estimicinones confables criticas
e wcaden en la vilsee i de determinados actives ¥ pasivos v en la determmacion de fos resuliebos, asi como en fa
revvislsciin ae activios v die Flu:q.i\'u:q. conimgenies

Tumisién requisere gue Ta Adninisireciin ejerciie su paica el proceso de aplicar lis poditscas contables. Las dreas gue
epviselven un mayur prado de pocin o r.1:-||1pl.-:3ir]'.ul. i domnde e hu[ulxh:i.mu.*". yoeshinesles son sipmifcialnion s
muestrn mis adelame

Lovs esgimundos exidin basados en Lo experiencio hispdrica v oras suposiciones gue = han considerado mazoninbles hajpo
las chrcunstancizes sctuabes, Los aciuabes valoses pueden variar en cienos casos desbe o] momento en gue las
supasiciones ¥ estimados fuenon efectuados. Los cambios son incorporedas, con el comrespondiente efecto en s
resubtades, unn ver que ef conocimisnto mejorado ha sido oblenido 0 cstin presepies BEevas CircIsins,

Eamgeresa en Miarchd

Liss presupuesios v proveceisnes de W Compadia, womasde rmzopablemente en coenia, los posibles combics £n gl
e, et gue o Conmgreine sera [ HE ke operar demin del nevel de sa Ninanciameentes actual. Pam hacer
gabe juscan In Administrocion comsaders In pesicion fiminckera de la Compafing lns sciisles intenciones. |a reniabilislal
die fos operacwme, of acceso o recwrses Goancsenes ¥ oanaliz el ampacto de s ecieme crisis mandial v ks varsables
coiminucas v politecis gue alectan al entene local e las operaciones de T comgsiii,

Lo Conpaibia por | intds noovissaliza motivos pagieevialbuar el oo comtinear sdopoamdo I base de empresa en marcha
ul preparar sus esticdns fnmcsens.

12 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Estos estados finamkeres, bos prineros presenados por la Compaiin desde sucopstituciin en muya 02, se han
claborads de acuerds con Ta Mo Interiscaonal de nformacion Frmanceers para Pegueeiios v Meduinas Entidades
(MHF parn lzs PYMES) emitida por el Conssjo de Mormas Intermocionoles de Coniabilsdad (DASH Eskin
presemudog e ddlores de ks Esaudos Unbdos de Amdrice.

L estinclews finangierns som presentidos de geverdo con le secciin 3 de MF pora PYMES. Presentocion de Estadios
Financieros (revisadzs en o 2000} Lo Compaitiz ha ebegido presemar el esiado de mgresos inpegrales: en uin sobs
estuddo, e meluye ke ingresos sdemiles ¥ el obro mgress miegral. Lo Compofiin ba escogube reportar el estabe e
impresss inkegrales reportindn Ins gostes por sw funcsn



LA FACULTAD S.A.
POLITICAS CONTARLES ¥ SOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

13 RECONODUIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Low wgreson. reconockdos por la comgaiils comespondeén o o fecnifacion realizada 2 agencias de pubdicadad por
servicios ondengdos die publicidad o tsewds de distimtos medios de commmacidn, ase coma elabomcicon de marerinl
publicienrio sudiovisual ¥ gralien. Los ingresos @ repisirnn coande s= realizan

El mgreso es reconncibo coandn el momo poede ser medide conliablemence, o colwo es probable v s cosios
g arrichs 0 por incurmirse pueden ser medidos confiablemente.

A COSTOS ¥ GASTOS DPERACIONALES

O ¥ goskos operscrmales se reconocen en lus pérdidns v panancias ol momenio de o milizocion del servicies e en
T Fecha de s origen, Se miden wl valor reronahle de les pamdas por eniregar,

25 GARTOS FINANCIERDS

Los gostes fimanceeros meloyen T gasbos por intereses sobre los préstimos v posivas con obligecionisias, lox
descuentos en n disposicion de los insinomentos finecseros. B gaseo inpepés se regisirn usando ¢ méoodo del nenés
electivie, Toudos [os Coston por préstames e recomcen en el resaliado del perisdo on el que 52 incurmen

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivis ¥ equivalentes comprende caju, electiva disponible v foslos bancarios Ins cosles esdn sujetos o un rigsgi
mspnfcnnie e combns en valor

I MUEBLES Y EQLIM

Las partdis de muebles v equipo se ouden al cosio menos b depreciocidn scomuakodn v cunbguier pérdidu por
theperiorn del walor acmmalady

L depreciaesim se-carga para dismiboe of costo de los actives menos sus valores residuales o Lo Jorgo de so vida il
estimuda, uphicundo el méeodo de hneal. En I depreciagicn de los propiedodes, planta ¥ equipn se. anlizan Lo
siguenes s

Mk
Eificios A3
Muchles v Ensencs Iih
Eqguipor e Compsin 3
Eaquipos Oicinn, Midsbca v Camara by 3
Wehiculis 7
Instulaciones 1]

Siexpste alpon indici de gue se-ha prodecsds wn cambio sigeificaig en o feses de depreciacidn, vida 66 o valor
resulual e i actevo, se orevisa la depreciicion de ese activo de forme prospective para ceflejar s mevis
axpechitivis,



LA FACULTAD 5.A.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOFAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL M DE DICIEMBRE DE 2012

I8 DETERIMO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cicla fecha sishee L gue s infrma, se revisan s muebles ¥ siuipos para delermnad si exislin imlicis de gue
cuim artirees hapen sufredo o pendsda por detenoeo de vabor, 53 evmben ndeces de um peashle deteriom del vabr, s
gatimp ¥ eompira el anpome ecuperible de ceikpier et alecindn (o grupo de setivos relociomsdos s con su
imporie g bbhros. 5 el inpone ecuperible eutimado & infenior, s reduoe ¢f mmpome en libass 8l Impoite recuperable
eutrmadio, ¥ se eeonoce s pdrbida por detenoss did valop en resiliados,

Do forrma somilar, en cida fecha sobre la gue s informa, s evalila a existe deterson del valor de o imventarios
comparaido ¢l imporic en libsin de csda porisla del vemiarse (0 grapn de pamtidas similiees ) Gon sy precen de vesin
pires. biow cosbion de dermineeiin ¥ wenta, 50 ouna porkds del inventars (oo gropo de pariidos - sisdilires) se ha
deteriorda, se reduce s importc en libros &l precen de vents meniss ks omdos de IcTmenscrin ¥ vela, § we revine
wmimedptamente una péndicda pon determ del vidlor en resaltidog,

Sz pérdida por deteriom del valor revierte posteniormente, el ihporte en libeos del sctiva do grupo de st
reloionadis s incremeits hosls o estimacis revissdy de sa valor recuperable (precis de venls menos cosbions de
terminacen ¥ ventd, en ol cass de los inventanos), s osuperar el imponie gue habra sido deermnesde sono s
bl revomsido ninguns péndida por deerions de valor del sy (gnope de sovisl e blos anlerones. LUns
resersin iy uma pendils por deterion de vabor s reconoce inmedislsments o e Hados,

29, ARRENDAMIENTOS

Liw sremdamentos s clesifican como amendamicntin: financierss siempre que ks términos del arrendamicmn
transfreran susnialments s os flesgos ¥ lis veninjas nbensnies o o propiedsd del sctivo srrendodo al Grepo
Tumbizs e shemcis aftombamscnbin se clandfican oome openativie,

Cugndi gf amesdador maniese snbncialmenie ks nisgos v recompeisas relatives 8 s ienencts del bien amendado,
Tisk srrensdamientos s rtados comss prrendundentos operaiivos, Eneste cusi, ol arrendiiasio recomoce conto gasins
cit linga rectn de scuendao ol perinds de armendameenin. Los costos sand il oiemn Manbenmasrmin v acpanos, s
cargisdos &l gasio il ser ing b,

200, DEUVDORES COMERUIALES ¥ OTHAS CUENTAS POR COBRAR

L maryesrian e dis vengas s pealivnn con condeesmnes de crédito nocmulbes. ¥ s impones de los cientas por eobiir no
e iirereses. Al final de cada perodo sobre ¢l que se miforme, pans deternisar o ¢uiste shpuns cvdencia obpetiva
e gue e vayan @ s recuperables, 5ioes asl, s reconoos inmediatimenie oo resulindos unn pérdidn por deierm del
vitlor

A0 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Artivis ¥ pushvos Houne e son reconoeidos cunndn s Compailia se vieboe parse de los etipelacwnes, conmracmustes
del imsirumento Dinancisin, Los sctivos Tinancicros se feconogen s la Compaiiia tiene an derecho comimeiun] de
recibir efeciivo u ol sctivo finosewero die o iercer. Lok pasivios noncienos se reconngen s o Compailis tene ens
o bt cvstractiasl de ramsfenr clective o olrn sctivo fmanckero @ oira pane



LA FACULTAIY 5.4,
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Revonncimicnio luicial de actives v pasives linancieros
Livs activos ¥ pasives Tinancienos de e Compaiiia seomeden ongimalivents al valor razonable

Sedicion posterior de Bstrumentos linanceres
Parn el propisaie de miedicadn posterior, [os msorumentos financieros de I Compaiia son clasificodos en las
SEINEELE S ;'nl-:gm'l'm luezpran e su recomncinmEnlo sl

Inarrumentias Finpneieros Bissos

L aristrummeerites fimneienss bisicos s nvedivan al coste amortizidoe silieands ] mdusbo del iuserds glectivin

Chpees | pstrumentos Finponoernes

S b idios ul valor meonable o trivés de pérdidis y pananciis desde e reconnemiloe ntcial.

202 ACHEEIMIRES COMERCIALES

Lo screebores cormserciles son obligacones basodas en combiciones de crédiio normules v mo Henen intereses, Los
imipesries il poreedores comereinles denomimcdos en momeds esivanjern se convierten a la unidad moetirin (LSD
isatndin ln basa e cambiss vigenee en 1o Fecha sobre |s que se informa, Las ganances o péndidas por camboo de noneda
exlrinp e ineluyeik en odiod pasios 0 @il oS ingreais,

205 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazi

Beneficios de cor phies estnblecidos en s Ley  incluyens Las vacaciones anusles, dégumo tefcer sueldo | decimo
cuartoy sielilo, apories al TESS v el fondo de reserva, Se segistrn come posivios cosmienies v s meslidis ol valor sin
deseontar gue In Compaiin espers pagar or estos conceplos. Adiconalmente o Legislacidn eouaioniang caubdecs
unn participacin del 15% pira [os irabajadores en los ulilfidades lauidas g la Empresa, cabeuladas antes del
ampusesho sobre T renta. Fsie benelicio se paga en abal del adio siguienie.

Benelicios post-cimglea

La Compaiitia provee hepeficios posi-emples de scuerdn con o legislacidn baboral, La jubilacion o cango del patrono
¥ los benelickes por desalncio constituven planes de heneficios definidos. obligaorios por T Ley, En ellos, B
Comipaita asume i ohligecisn de entregar un determunado nuso de beneficios en las condiciones estpblcidus por In
nommative ol finnlizor e relacidn Jwboral, Moo exisien ofros plooes de benehicios sbligasties, contruciuales o
volungarios <ean de comribucnmnes definidas o de bepeficios definidos.,

ET i por kel Trabugo dle Ta Repiablica del BEcaador estiblece la obligacion por pane de los empieadones de conceder
el benelicio de jubilncidn potronal @ iodos sgoellos empleados gue o solkmen ¥ gee hayan cumplico 25 ados en una
miam empresa, La Compaiio establece provisimes pura ede beneficio con base o esosdios sctuannles realiziclos por
un gxpecindisia mdependiente, debadaneznie calificado. Mo se mantiese nngin fonce separado para finascior el plan o
activers -.l:-._gn:gﬂh. [ra curmgliv Bn obligacein, Lo progaan Compan dsumes | riEsgn de ascgurr I comncelae win del
beppeficps con la rentabalidad de sus recursos propios

Mar s aniens aoedn ndo sepacido par Geamckar el plim o getives segregodos, par dumgdir I obligacion, La
L k el e
propn Compains osome ¢l sy de ssepurar la Gecelaciin del berefecw con larentabalidad de sos recusos propios,



LA FACULTAD 5.A.
PORLETICAS CONTARLES ¥ MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCTEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Adsciomabmente, el Codigo del Trabajo cusblece gque en aquellon. canon oo que s eolacein bl lemmne pos
desabmcio anie of Minidenio de Relacwnes Laborales, por parse del trabajador o del empleador, £ute deberd reconncer
sl ebapdor ona indemmracsin agesalente al 255 de su dlomo welareo malbplicado por o] mimese de sfos de
servacion. Bl coste de esie heneficio o cargo de lo Compafiia para lis emplendos aoiuiles es conabilizadoe medianie li
eosEnCion de uma provisin con cargn o los resubisdos del ejercicis. ED monio es determmado en base o un esiuidio
acruarind practicodo por wn profeseonal independ iense debidumente calificadin

Lovs pasives parsk e Jubsladion Patronal ¥ el Desabaci son reconoeidos en el estndo de posicidn finaneiern con ks
vislores actuales de las oblignciones por benefions definilos o b fechi de reporte, usando ef mewado de anabad de
eridiin provectads. Esie nwtbsdo loma en cuenin oo solo los beselicion comsidos o o fecha de reporte sino bos
ineremenis experbos en lim bepeficios con s estimachin de los Tectones pelevanies gue los nfleencon. Ls s de
descuenin eitd hosailn en ks imas de mercslo de boocs de alia calidad, con bajo riesgo, cuyo plane gy onisidenle
conn b ferEamos de Lo obhgace'm.

L gartons por b bemeficion. son regiarados. en bos resnblados del oo, Lis pendidas ¥ gasanciss. actuatisles s
mevonocidas immedistmmente on ol eperonn,

204 FROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Lam gt relatives o provisiones de diverso tpo se reconocen duando i Compufin tiene s obligacidn ssunsida,
lejal o conirnciud como resulbiid e evenios pesados, con lo gue g probible g an Bugo de recursos deba ser
sl prs candelar b obligocidn ¥ el mionto de i misma poeds ser estimado conliablemente. Las provisiones m se
recesnncen pard futuras perdidas oper ol

Cuando hay un elevado ndmero de obligacinnes simabees. & moatn edimesks de necurses pars camcelis Lis
ohligaciones. ex determinado comiderando by clase de Ja obligacion oo s totalded. Vs prosnede e neconoculs e
w la estimacwde de s lopes de pago con respocio 3 alzumo de ke ileos. odivduales ncloidos on la clase passds ser
egmciia

Las proniswencs son nedidas ol valiv presemie de los descmboluos que se espern seon requendos parn caioelar T
iibiliguciin usando uni b guie elleje ol vaksr de mercado del dinen en el Gempe ¥ b nesges especileos de la
vhligneidn. EI incremento en lo provisein debils al paso del termgio es reconogida oomi un gasto Bnincien

LIS IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto i s Renta

El impuesto a b rentn es recomogido en lis pérdulas y ganancias, comn gasho i ingness, excepio cuando se nelacions
coi purtidas reconocsdas en ol ligress islegral o direciamenie en el potimsns

Commprende b suma del impucsto s ks nenda comende y f mopuesio s s rents diferdo

lempusraiio 2 la rents aviCaic

El imapuesio sobie la toida correende s calouls sobre ks base de panancts neta grevable de s Compadin, deierminade
de confinmadad con la legidacidn wibutara ecusadiana en curso, ¥ ubilizando las msas de impuesto vipemes (o
suslancialments vigentes en el fatuto inmsediatod @ b fecha del estudo fnancien. Bl impuests comente es caleulado
sohre b otilidad gravable, goe difiere de L pilided o pérdida en los estados nansieros, B regising en bos vesalindios
del gprcicm, salve gque sd irpbe de impeesio corviente sobre olros igress integral o de parfidas que alecton bl
jridrincsnis e o sccinmistus



LAFACULTADS.A,
POLITICAS CONTABLES ¥ SO0 AS EXPLICATIVAS & LOS ESTADNS FINANCTEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2012

Las nowrmiis dribugarins vigenies astablocen uni iz de impuesto del 23% de Jas atilidodes groviables del afo 2000,
Comi e mencisai en L s relativa gl mpueesto i s renti, con e vieenois del Codigo Organion de la Producesin, Tn
tasa e impuiesto se reduce ol 34% on 2001, 23% en 2002 ¥ 22% en 2013, Sin emburgn la legislacion tributaria en el
Egumdor esublece gqud Loy compaiias deben cobain un mipoesto cousado minimes ¢aleulido del siguiente mogdo;

Paritkia Porcestaje
Activis Tistakes A%
Patrimosss [ i
Ipresn pravados ons inguo & L resta 4%
Ciomters v gostons ibeshucihbes ibe impossitn o b renta L

El gave nibewadio comigme comprende obligaciones ol swtondodes fiscales relativas ol periodo aciusl o a

EjeTCRET anlerbres, (i w muilengon pendienies de pago 8l fechs de reporie. S sdicions sdeniads. ouahgnes
cormecciiin de impoesions de aibos previeos,

Lo activios iribuiarias corriemies s denerminun por saldos de impoeses s o rentn o fivor eelatives ol periode scosal o
o perivdos anderbres, ue poslen ser relenciones en i feeie, pagos en excesn @ ser feclimndos o s Autoridades
Tiseiles . anticipos de bmipuestin o o et gue iengan posibilidad de recoepercidn o reclamucicn, e,

Lmpuesin o Lo renty diterie

E sivipuigstin @ b reinka diferidi es caleilaido oo ) méiodo del balance @i lis difeneseios lemporanms enirg gl saldo
en Do de et b pasavins ¥ sis bases fecalies. Bago este méiodo, bos impuessios sobire in renta dilensdos reflejan el
efecto nolo de L comspeuencias lscubes quie se cxperan o Tuluro, principalmente, come restibiado de ls variacidn en el
vicmgpss por L aplicacsin de isas de impoeso aplcables en afios futuios sobie Las difefeincios entre los monios s
Joos estadin de sluackn linanciers ¥ los monios deducibles o pravables posieriormenie, devados de i Bguslacion de
v pctiwin v pEsin Euishomies

Actmvim y posivie indsisrse delerabos. s cabowlsdos, s desooniar, & ln i que @ eypera Gslasin vigonies en el
perido de realiracam. Lis painvion inbutanos difersbos s cstiman on s intaldsd, en cambio hin activis Innbuotarmnes
difetidon se recomwen wilo en o § en cunio. sea probable gue sean silizsdos pers dewcostane de un resaliado
eravabde lstuie

Lios activis y prsivos irtbutarms difersfos se compensan solo si 13 Compailia vene ¢l derecho 5 Ta miencuie de
cancelar s setivos y pusivos ribitarios con la misma Auteridad Tribeteria

Los ciamibivis e etivos o puaisivos ribitirios diferidis son reconoidios comss i componente del gusio (o ingress) por
bimpisesios en pérdidis v goningios, exvepo cumndo se relacionen con otrs el recemogidis dentmo de asinos
amgre s dseprnles o diseciamente on el patrimesnio. en cave.ciss Tl variagion relucisils g del impeesia diferido, es
pmmdien oot i e oiros ingiesos integrales o en el paltimones, respectivamente,

D wadoir en ibrgn de bos stivos pos imgicstos diferidos se sevisa o lo fechi de cody esado linanciemn v e reduce en
la medidy en que va no sed prishahle gue s¢ disponga de sulicienies beaeficion lscales phrs permiti que parie o lodo
el acuvn por impicsios difersdos se pueds splicar. Los activos por impuaesiin difenidin ns seconicidin se soconoren
en la medids en que s comvierta on probable gue el beneficio fiscal fotomn vave a permaliy fecuperar el sctivis por
el il
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Chiras impaiestog

Low valores por impieesir al vilor agregado por pagar asi cony ielenciones &2 impuesios 5 cuenn de fercenos, enlre
s, s reconncen dentm de otrs ceentas por pagar. Bl erédaoe irmbwarno tactuyo) de bmpoesie al N ok agregado, se
muscsirn al vabor recupershle,

Do imgaiesios come Impoeesio s In Salicde de divises @ mpoesios y conmbuciones pumicipales s registrn en L
perdalas v gunancias.

Lib. FRIMERA ADOPCION DE LAS NUF PARA PYVIES

Ervs son os primeros estsdes inasieros de o Compaiitn preparados de acverdin con ki Morms Tieenamonal de
Informecsin Fianceera purn Pequetios v Meduinis: Entidades (NIF parn lis PYMES) La fecha de franswcain o las
MIF es el 31 de diciembre de 2000, Coonw se nencsona mais adelante Jo-aglicacidn de lis WITF sobre saldos: previos
expiesidos o b Feche de irnsicidn v duronge e periodo comparative B0, ol | de eners de 3002, se genend ui
pCreme ey el putrimoisisl, expresado on la parmeda de resultodos ocumulados por e aplicacidnde KIE

Informacaon desallada sobre el combio et en el patrineaio, en Tos estados de ngresos anegrales ¥ en la
presentacn del estads de Hijos de efectivo, se puede observiren o s 319

207, ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones ¥ juichod son continunmente evalusdos v oestin basados e lo experiencin histdrics v otros Faciores,
incluyendo las expectativas de Meuros evendos que se oree seni fooneeonable bajo las corcunstandis.

Juivios gerenvinles significalivos
Lo signmentes sm fos jucios gerencuiles significativos en o aplicaciin de Las peliticns contables que tienen moyor
efecto gm b estidos financiens

Proypaniees

[ provisiones pueden distingiirse de olms pasivis, porgue By incertidumbre <obre el momendo o Ta cantidl
requeridn parn cuncelar To obligacion, Bl reconocimuento. ¥ vabsracian delas provisksnes regquiene gue i Compadiin
redlice estimasis shgnificativis con respecin o In probabilidid (4 el evento es mis probable que ccarrs o gue i
scrmy e que un sabics de recursos gue se reqoeenen para lgeidas Te obligocion, y asdemis o la hipiess de st puede
haacerse umn esimacidn fiable de la commia de 1o ohligacion

Conungencails

Lo paisevos conbingeines representm ohligaciones posibles curgidns como consecuencio de sucesos pasabos. Cuya
exbstencin serd confirmada «0lo por b ogurrencia o nooocamencia de a0 mids eventos fecs inclerios gue no estan
enteramente bajo el control de la entidad ¥ po son reconscidos pongue nu es probable s silids de eesrsos que se
regaiieran parn lgoidar la obligacein, Ademds, el monto de lo obligacion no poede ser medsdn con sificients
fruhibidod . Fpevifablemente. e determanaciin de gee b posibilidad de que ume sialida de recusos que incorpomsn
hgineTic s ecomimecis s&0 remksta, n AFUE OCLEITILN O 1S U004 s e venlos TRiDirs. A b ELOs GRIE N0 ek eerimenie
bajon el comtral de T Conspaibin, reguigne < goumr on juicio significativo
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MALIN] b i ol iferialos
La evaluacida de la probakilidud de ingreses grovables futuros sobre Jos cunles los actives tributaring. difecides
preban ser wsanbie oy basada en las proyeccsmnes de ingresos, el cunl es ajostade por ingresos exentes sipnsficuiivos,
gists no deducibles, v los Timites de s de cunlguier pérchida Dscal deafios anteriores. B un presupisso. positive
idics gue e probable usar el activi. el active posde ser recenocido b imende, Bl reconocimeents mdividual puede
esbarsan et a clesioy limeles ¢ imcerticdumbres

Estimichsiies contables criticas

Lo Courpaibia huoe estimsdsmmes ¥ suposiciones que tenen que ver con el futurn, Lo resuliantes estimacdos comabiles,
tenderan por defiicion o ser poales oo bes actoales resuliades . Los estimados v suposiciones e enen un mesgo
significutiver de regueric un guste matenal @ los valores en bbros de actvis yopasivos en el prosin cprelcio e
tlescriben dbajo:

Ventus y Costos dee ventas

La compafin en sy recomsseimbemin inicinl determing el vilor razonabbe de lis ventas basada ei Lis comildiciones del
merchdo sctve. Bl goste de ventns se mide ol valor roponeble de los paslos operafivos gue se ancumall pasa
propercionar gl servicio par el que Peeron conbrialbos.

‘i L1 HALI} ]

L revisinnes gerenciales de los vidas dtiles de muebbes v equipos, s busin en la uttlzaciin esperada de los activos
dentrg de la Compaiin voal estodo e e el gie seenceemren, Las estimiciones realwmdas podris vinar debido g
Frctores mo previstos ol moments dentri de b operaciin actual ) conso faciones de obsolescencia de mercodo, entre
LE ({1

Obligaciones por benele definido:

La sdministracidn exfima el pasive por beoeficios delinidos de pbadacion paronal y desahucio apualmente con Tn
astatencin de actuarios mdepondiemes, sin embargo, un andlisks de este Gipo pueden varier debisdo i s noraslis
inceriidumbres de o propio estimaeion, B pasive por esis benelicios eud basado en las wisns estindar dee mflagion,
ot it de personol v monalidad, Tambidn omn en coenis |s prevision de s increnwntes de salarios feus. Las
Lisie de descuento estin determinudis en referencin o bonos de alta calisksd en b moweda y aproximaedo s pirmisoes
en gue los benelicios serin pagados. La inceridumbre de Joestimacion existe en relncuin o los varmbles de base, com
fov apue. puesden existic variciones sigoificabivas e las Novcas valuaciones de s obligaciones por - beneficios
defimidos de b Compaiiin.

El Coidign de La Produccidn, en sus aspectos imbutanos, vigente desle 2001, estoblece wna reduceihn progresivi de
Lisirs e anmprocsbs o Dnpeits def 235 0 24% en 2000, 23% en 20002 ¥ 22% ¢n 2003 en alelamte. 5 biestinosdae B
pplicacion en el lempo de las diferescios fesporanas deducibles ¢ impomibles. segdn su nawralezs v plaso, pors
calculuer T fxea uplicoble espernda,

Beelwios largo pluzo

El valur presente de T obligncinnes de pensiones depende de uni seeie de facmoees que se-detgmuinim sobre unn bese
siusrial wsanclo onn seric de supiestog Los sapuesios niilzados en o determmnicion del cosbe nito Ongresos) piga
fus pemsbeaes incheyen la tasn de descuento, basada en los bones de mis alm calidad v bajor riesgo daspomnibles,
Cizalymier cumbid en estis sopuestos afectarin ef vidor eo B de los obligaciones de pensiones,
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DOAE PATRIMONIOL RESERVAS, UTILIDADES Y IMVIDNEND S

Capital Social
El copiial representa el valor nomingd de lnx scciones ondinnriss que o sido eolidas. Lng proms en la gmisadn
mchuyve cusibguier preme recibido en s emisadn del copiial. En Eeusdor los scciones prefercnies no esidn vigendes,

Lo comtos directamente atribuibdes. de habeslos. o 1o emisidn de nuevis aeciones ordinarks o opcloiies sobre By
i, son mstnicdiog en el pairimonee coass wna deduccica. peta de impuesios

Resiiltados scumilailos
Incluve bus dilidades v pérdidas acumilidas de li Compafii, lo wiilided o péndida del perindo, rewervis legalies,
resarvits faculzbivis, eke

Esasten saldos de resuliades acomulados cova disposicion est lmitids por disposicioees estatiasias, decisidn de b
Tunia de Accwmistis, o por dispeseciones lepiles ¥ reglamentanas, espeaialmente por o dispessio en el " Replnsemo
del Destino gque se dari o los saldos de bas cientas reservo de Capaal, reserva por donaciones, reserva par vidupeicn o
suiperivin por eevaluacidn de inversiones, resolisdos acumulades provementes de beadopidn por primers vez de las
NIF ¥ la norma miernacional de informocidn fnancsera pora pequedas v medinnas empresa NHF para Tos PyMEs.
stperivit por vilvacidn, olifiksdes de compafidas holding ¥ controkadoras. ¥ disdgnaeiin ¢ inforns de Periios.,”
expedido medianie. Ressduciin de o Superintendencin de Compaiiss Mo, SCGICLCPAIFRS 10T de 8 de
seplienbre e 2001

Reserva Lepal - Lo Ley de Compofins de In Bepibfics del BEcuodor exige gque las compsibias andnimis transferan o
reserva leeal wn porcentnge no wenon ol 105 de las unilidades nevse anoales, bostn igoalar por o menes el 3005 del
capitnl sociul de To compadia. Diche reservi o puede distribairse o los accionisas, excepto on caso de Ikuidacion de
b compaiin; sin cmbargn, poede ser otilicoda pars aomenios de capital o pare cobrir pérdidas furas

Resultades aounmlbados por I Aplicaciin de las NIF por primers vers Sorge de laaplicacion de ln Mormea
Intermasicnal e Indormacidn Fismciers pasa Peguefias v Medianas Entidades i8UF pora s PYMES) | Constituye
efzetn de los wjisnes o s sobiles o fecha de rapsicion o las BIF Y ol periodo de russicicn comparativi, EL =aldo
aereedor no s pusde repartin como dividendo, se puede usar pur shsorber pérdidas ¥ taenbidn capitalizar en el
excends e s pérdetas sommulabas o ser devaelio en caso de liguidaeiin de lo Compais

Distribsciin de dividendos
Lo lividenslos distribaidos a b acesomistas de 1o Compaiiia son econocidos coms un pasiva en |os osizabos
limancicrss en el perisdo en gue son oprabades por L Jumis de Aceonistas o Socis,
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LINFORMACHIN SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L EFECTIVOY Y EQUIVALENTES

ALSL de diciernbae del 20002 3 2011, el efectvo ¥ equavalente de efectivos conseie en:

iz il
Lsh Lsh
Cagi AHI 201
Hairicos 14477093 161058
Inversinmes Tempirakes 1.5
Sadeler ml A1 ele Diciembere 1) LR Il 254

I CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lav vidores e Iboos presentodies en el estado de peacitn Toancseoas se refesen i bs sigdeenbes calegorias e activis
I | L v
¥ s financierms:

Mota 2012 2l
(1] LsDy
Activos lTnanclerns
Préstamos ¥ cucatas por cobins
Cuentas por eobir conmercisles 33 1 B15 TR 2R0.845
Cuenins por cobrar relaclonddas L 24T 5 AES
Uiras cuiemas por cobian 13 | Bk iR S R R
Eleetive ER 1500 5493 I] 258
Total actives Mugncieroes A3%1.299 GELIET
Pasivos Minancieros
f]ﬂ*.-'li!_';-u,:mw;-h cown ameas v entidades financieras LA L 1=
Preveeeclowes 15 23535 SPHARI
Clsemlas pior geerar rebnciomicas Ala 15021 sE-
Yarss ferecdones
Tirtal pasivos linancieros 254547 GIIT 20

Refidruse & o notn 20 F de politicns contables pam una descnipeion de cada cabeporia de imstrome mfos finnndens,
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IR CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y ¥TRAS CUENTAS PR COBRAR

El deraile de bas coentis pos cobrar comenciales v oty yosu clasificacitn comes mstrumentos firancsems v agtivos oo
Finang Erins s e sirg s combenans i<

iy FTUET 2z 201
LUsSh LS
Cliemtes Comerc i les (Y R i
Cyentas por cobrur relacunmlas 3. T4 35 HHS
Cabras Cmgizs por Cobrar | BEh 655 T3 b4
Mlence, prosvisidn posr deterions de cugnias comerciales (3,734 LR U
Cuentas por cobrar, netas LH2%, Tiky 400 T

Deterinra de cuenias por cobrar

Las cuentis por cobrar eomerciabes hon sido revissdas por indicadores de deterions. La provisiin comstitusdy es
suliciende paris cubrr el deterione de lis cuentis por cobear de Lo Compadlia por USD 3722 en ol 200 2 (LIS0 6450
en 1)

El movimient de s proviskn par cussas comeectales de cobro dudoss por Tos afios gque emminaron el 3§ de
dsciembre del 20002 v H | es coann sipne:

Detalle Sl iz 2l

LS1y LR
Sadekr wl imicie el gino b3 543
Priovvisiin del ais QEe
Litilizciones v reversos [ 24209 h22
Sielels wl final del afo 2 P f5 5

A4 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES M2 RN

iR 1) 1ISE¥
Resencioses s la Fusme 23477 Q7075
1% A Crédate Trabwaagio 5084 S1H4
Rualehe al 31 abe dicbembire 9,161 182259
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POLITICAS CONTANLES ¥ SOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

LE PROPIEDAD, MUERLES Y EQUIFO

El deralle ol 31 de diciembie de 2012w preseps o continsacion

Cstiy Salely Inicial Saldo al
M1 HRL Accliciomes Dispasbciones Miaarsnd
T 1) U1 s LSl

Termenn 111.374 111274
Edificios HLn 201077
Instalacsnes en Inmusebles Tencenn 17658 1.343 18453 1
Instalacionees en bnnmsehies Projpices 100 Féd [[EN ]
Muchles v enseres 14.61% Ly 14700
Equipos (icing, Musica, Camars | R 4825 TH 15401
Equipe de compuaciin y svifwa 26, 2R3 19,930 EQll A5 282
Wehicukos, eyuipd de ransporie N L3016

Totales LR 256,819 41,057 KT BEY
Depreciiin Acomolpde Subidi Inicial Salebes wl

Jnxzomia Acllichrmes Disposiclones IR 2
LSDy Usir LsEr L5

Fglifi mas (2] [ERIRY
Instalnciomes en Inmaehles Tercers 12478 12084 153520 L]
Instahuciomes en Innmmichles Propess L | (9T
Muehles y eiseres 5540 ) 11 4id) {TAR2dp
Eaaipes O i, Musica v Oios (6452} R T8 i HThE
Faguapay dle comguataciin ¥ sotliwa (146120 (12.893] 11 357 (LN L3t 1
Wehiculos, gouipo de trmsporme (2343 2347
Subdo al 31 de diviembre de 24002 (41 442 i 21.54iH 19277 (35705
Imguirie en lihros ] )
Salido al 21 de Diciembre de 20012 0474 335249 A ErRR K
Propidud, Mchles v Edquipo en Garantia

Live terrenes ¥ edificios con valor en libros al 301 e diciembne de 2002 die USS 322450, estin garssizundn

pristinmss bamcarios oon ¢ Banco de b Prodiecoon tver nota 3.7

A

A6, COAMPROMISC POR ARRENDAMIENTOUOPERATIVO

Desdde moviembre del 2008, T Cormpaitiz er amrendacaria de une casa. uhicadns on localle Fruncisco Feijpud Bed2- 185
¢ Hidal por dle Pinta, Urhontzacion Qs Temis Cliab, gue estaba destinado para el fupcionameenis de oficings, El plazo
del comitnito ern de 5 gfos, remvahle amom@ticimente, con on cancn mensual de USS 2200 de esern o octubre del
2001y LSS 2300 de nowseniboe 2001 0 ocnsbre 3002, fecha en Doogue s wemind el comraie debido s gue sdguinieron
el imminehte donde fumciona acialmente B Comgrdiz,



LA FACULTAD 5.A.
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Pagis por wreendamibento aperutive reconacidos

cama gaste durpte o o 1] i
LRI LSl

{ Micinns I hiKk ARRD

Armicndor de Inmvehles pars uss de Direcivos {1 5 ELER]

Salda wl U de [Noiembare T £1.28]

{1 s Comypusiiia wrlamente hada o mes de sarae del afio 202 gaamed ¢ pasan del armiendo de los inmuchles para

wxi e Phiectmam

LT OBLIGAUMNES CON INTITUCHINES FINANCIERAS

L] i
Ukl usn
Préstamos hancaiss ¢orio Mo i b EERE L
Prostamus bung aras largo i d 1§ JME LMY
Sobre i Rancarios 1=
Turpeis de ¢nsdivn por paga 4518
Salda ul 3 de Dichenbieo b B L 114

) Cosfrespinnade ol présuime bapcurio del Bameo de o Produccion con fecha de vencimbents 17 de ogtubre del 2007 ¥
com o i e aerds wiaal del 9,765

Loarantiay

L asbilagas innes con Prowlubanco se garantiean con b opoteca del termeod v edificio donde funciona ln Compadiin.

AR AUHERIDMMES COMERCIALES

El detalie s masrsirn & cosmla s

Mota . 1 b ]|
s Lsp
Prosevduies 235600 R T

Tostad pereedores conwrclales ¥ sbras cuentus o pagar 238630 LIERL
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3O PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle por concepio de eneficios o corto plasgs a los empleados se demlla o contimsgiin

oz i
Usi s
Decimn Toacer Saeldo 4233 KN
T iamn Cuiartas Sueldo 14832 EN{LTH
Fomidion e Roeserva A 45
1SS por Pagar LIIRE T LR
I 5% Participrscsin Trabu jadoses L7 e b e
Trmpaseabis puwr pregar 145 7RI Bl |1
Irmpasrsbo @ ka remta por pages - 40,714
Ihvidendos por pagar 24 R47 T84
Howmiiis ¥ AU | LT i Wkl "
Matbdo wl M de Dichembre Zinihy IS 132461

A ORLIGACIHON POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Lo obligacion de B Conpaitia por beneficios o los empleadus por pagos por largos peciodios de serviclo, d ucuerdo
cul Bas pormmies respeciivas, s hasa en umil villomeidn sctissnal miegral con fecha de 81 de diciembee de 2002 y es
Lt S

iz
L&
bhgacin o | ide enen de 2112 048N
Adcurrai lucicn adiciosnl durame el sl 19,70
Otbbiguieioin a 30 de dicieribee de 5002 T4 ‘.'I'IT
La -ﬂ'rh,p-;-.'n ag Clasalic s conmn
iz min
Lsp s
Pasiwan i cinriente Tik 7A7 S0 5H
Tl (LN 50,054

Al M de diciembie del D y 2001 la Compaitia no maatsne emplesdos. jualados gl coapleslos. sctivis con
dereches slguiriios. de jubillacain pamonal. 1 mimens de empleadon al 31 de dicwmbee del 3002 e Wi 027 en el
200 00, de lis cuales I tienen ung antiguedad supersr a 10 afios on el 2002, BEn el afio 2001 no hobieron empleados
it i ki guedsd supenor g 1 aficos



LA FACULTAD 5.A.
POHLTICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Lo supiesios ubilizados para los cilealos de jubilociin pairennl v desabiscms son s siguientis:

i 4 2011
Tawn de descuento T T
Tasn dle incremseno salaral 3 ¥
Tasn de ingremenio de pensiones il o Z5W
Wida Inbaori] promedio remonente 55 L]
Treempa de trabigo sk s jebilacion 25 g
Espectliva de vidp Tubdn e ssnabidad IESS 362
Eidad de pubikincion Sin limige

Estns supersicimnes hon sido desarmlladas por o Administracion con Ta asesoria del expeno acoluarial contrafudo voae
consiceran el mejor estimadn gerencial. Sin embargo b cambics en estis dgsas ¥osupoestos pueden lener un
i||1|'u1r|,1r||r election en los momlos r;.'|111rL:||l|1\.

LU ANTICHD CLIENTES

2 il
sk s
Anticipn de Clientes 164451
Salebo al 31 e Diciembaee 451

En el ano 20 2, corresposle a anhcipos recibelos de b Secretaria de Poeblos. Movimienios Sociales ¥ Puriicipacian
Clududlzna,

FHIZ PROVISHONES FOR PAGAK

nz i
LS LSy
Prowvisiones por Pagor Proveedones M ARE b R
Kabdo al 31 de Diciembre A0 5hE HEAN

Comespomden o provisines de costos e vo lan sido aseamidos por la Comgaitia pero gee son no cuentm con Sos
respectivis. comprobantes de venla, Lo casos mils representativis en el oo 2002 vincukadod con cada chientes,
wot: Presidencis de Li Repdblics (USE 1535249, Ministerie de Coordinacidn de Comscimmento v Talentn Hurmanee
(LIS T Conaeggo Macional de Cinemuogrofia (LIS0 25 Kk, Minkterio de Coltuea {751 2E01), En el ik
H |, correspiisbe o varms provisiones de provesdoses por wn monic de S0 7 8435,
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A INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

I‘"I: 21
sl A |
Sery s presiodos T2AIEAN 4 415 8IH
Oirems Dingresass Operativos 55950
Sabila al 3 de Dicienlire T.234.251 4415500
114 GASTOS DE ADMINISTRACION
Lo composicihn de b particis es o sigakenie:
2mi2 o1
L5 LSl
Coastos de Adminkstracion
Blivinning TA5.0306 LR 2
Servicion sk 30076 Atk vy
Depreciicidn de activos no openativos I, 104 T 295
Detenoss Caentas poe Cobrar 2287
Mo ganlios 2700 MR Aui
Ciaston e wiaje adiminsarativos v de perencia 3233 Fos
Sinlibe il M e Dchembre 1.0749.443 L7

A5 GASTO POR IMPUESTOSE A LAS GANANCIAS

Shtaacion Tribstaria
En el g 2002, ki compadii spleca b tanfa del 25% (245 on 20 1 de Jos unilidodes grovables oblenicdis ife acuenddo
Al Ley de Bégimen Tribugario Inten v de bos neformas ded Cdbigo de b Produccion citadas mas sdelane

Estii sinfetas o posibles revisiones por ks auoridodes ribuiorios las declarociones iributanas de s epercmcios 2008 o
il
lmepuesie o ln rentn corrienie

Sepin nopmns ribursias vigenies o bose imponible de impessio o loorents; se determoma, en base ol resultacdo
comtuble . coregidas por s partidas concilimiorias correspondienies

Li Comipantia ha registrads To provisidn pors el pago del impuestn o Jarenta aneel por el peciodo ermineds &l 31 de
dichembie del 20012 v 3000 de la sigulesie form
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2012 2011
LISy LIsIr

Riesulndo del Ewercicio bags BIF PYME 440 H12 127051
Menos: F3% de pamicspaciin de los irahngadores en los utilidodes (1) 6T 4720 (212431
Menos apisies pir poear de In afilidod eontable bijo KEC a I wotilided 136
bajer ormas Iniemacioniles de Informacidn Finnnceera

hleksi ez b Partidas conualiztonas para Hepar & L bace amponible 530135 A2444
Brase imponible para el cileuke del bnguesto a la renta 435478 16942
Lo Dtosa del 23% 0 2485 en 2001 455470 L
Dimgasesto caleubmlo eon la torifa corporativa 14H1159 4714
Aungecepe Minimo detemminado 2T AN 24331
Ceasto impawesto cousado del ahin 100159 40,714
Tarnfa de wrgmicsto o b reita sobre b bsse imponible 23% 4%

(1) Encel perods de transscson 200 Ta base para o pasticipacion o imabagadores se caleialn baje NMormas Ecunboriangs
e comdabalichsl NEC

Carlsids en el Bdpimen Trilvuslario

Con fecha 29 ge diciembre de 2000, mediame registro oficial Mo, 351, se publicd el Chidigo: Orgiinico e 1a
Poesdluicviom, Comercio ¢ lnversiones, Est Ley mncluyve combios imponanics en el orden econdmico. adoanero. laborl
¥ tributarin. En el Codige se delneron incemives focabes para las imversmones de caricler Fﬂnlr_u.'ln'-:lu I'lu_ill ClErLas
copdiciones. Se estiblece unn reduccion general progresivs de In tasa de impoests o [e rern en 3 puptos porceniuales,
dhir s i L tasa serd el 240 enoeld 20000 253% en el 3012 v 225 enel 20015 En ceanto al Iinpeesto o los consumis
|,::-.|:-e:|_'i:||-:~:. et la vl de ciloulo e este impaEsin i hax :i_l_:umllnx w behadis slenbwdlecas, Con la (inalsdad de
disminuie lo contiminocion armbsental yoestimulor el proceso de recicluje s estobbece el impuesto smbiemal o fas
bustel b prlidsticas mo rerornables gue sraba el embotetzmicmo de bebidas aleolilicas, mo ploohdlicas. gaseisas, no
IREONN ¥ agnia en ooy [ | HES pl;i-\.li.-;.'u-: ey retormihles  sd comin su |rrr|_'.l-:r|.'|un'i.-|':-11. Eri 2l sl i s |'II'ETJ.II.I\ ritiley, e
e ln base v gravhdn de TO hectdreas o aguellas terros Turnkbes con condciones similares 2 la Anmizonin
simpre Y cuiido e ssio s iaforme favorable de Organos Begolodores.

e incremenit ¢l lmpuesso a ko Sofids de Brivisos (1501 del 2% ol 5% 5in embargo, la fev de Fomenio Ambiental
tumbitn incluyd cienciones y compensaciones parn W inporiaciin de materias primas, asi como o pogos onginados
ein | distnbuscidar de drvidendos. Adicionalnseme. se ampla el plazo para la obbeacion del codbioo mmbuaris aplicabkbe
pitra gl Ingmaesta o la Remia genemdios en papos de 150 por oo periodo de hads 5 aios

El 3 de Decsemibre abel 200 1 s pu.hlu:ll el Cuirin Hllpl.r:uu.::uln i | H-c:;l.-qn:l Oificanl &0, 2n el cual se |.'I-:F|||Ii|:'| ]
Beglomenio para ls aplceciin de la Ley de Fomemo Ambigntal v Opriniesciin de Jos ingreses del Esdo, el mismo
guez ncorpond proscipalivente las refommas ol Resbamenn a la Ley de Bégimen Tributmen serno, ol Reglamemo
jitra kil .u|:||||:.;r|.':||'1r| el immpaestio g p las Nerras rerades val IS i la sabidda de divisas.



LA FACULTAD S.A.
POLITICAS CONTARLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTERDS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Refouruiay irifbwtarias 200 3

Lo Asambdes Mociomal emiged b Ley Organica e Discapacadacdes 1LOE el 25 de septacmbre del 2002 n rawds de o
cul efectud modificociones o o Ley de Régimen Tributario Intemo (LRTH en cuzmo i los mowtes y foenn de
calelo de L deduccsones por descapacidisd . aphcables para el egeroicio 26013,

En el Suplemeni del Regisiro Ohcial Mo, B47 del 1 de disznbre de 20M 2, consta publicada ls Ley Ogdnica de
Redisimhuciin de Ios Ingresos pors el Gasin Socinl, medionke o aplicacsdn de iobiios e pueda logrir oni
lmanciscidn del Booo de Desarrollo Humano. Se imvoduperon neforms a; fn Ley de Régimen iribduric wierm. o la
Ley Beformatoria pars o Bopaiclsd Tributong en ¢l Ecoador, lo Ley General de Instiuciones del Sistema Finnmeens,
i Ley Orgdnica de la Beonomis Popukar v Solidaria del Secior Financierts, Popilas v Selsdano.

Enire Jas principales reformas iibiarias renenws: la redoceidn de 10 puntos en b tanifa del Impoesio s o Bess
achpe ¢l mon de ibidsbes rnvertelis defo de ser aplicable o lis stimciongs finoncieras privadis susetas ol
ol de ln 3BS, pura Fisinstisuciones finoncieros privadas v Compaicas eomsons safimaisistradorss de et de
erddito, sufetas ol comrol de i SBS. el amicipo minimo de Impussi i ls Ben gqueda fjado en el 3% de sus ingresos
gruvadis, los servicios financieros pasan a estar gravados con trifa 129 e IVAL Enel caso del lmpuesto i fa Salida
de [hvisas, se estublece ln posibilided de gue se sobiciie su devedoerdn, siempre ¥ csando los valones seun omados
comter erdditg tribatario pors el pago deb impuesto o la renbn, v las imstitecssnes financeecs guedian oblizodas
legnlmente i propercionar, al SEE mfsrmuacmn personalizada de los depdsios v operaciones de sus chiemes, respecto
e lov el no pueden les instituciones alegar sigib o reserva hancena

Con feche 14 de enero ded 2003, 2l Ejecutavo emitad el Decvers Ejecutive Mo, 1414 mediante. 2| cual promulgs e
Beglamento pors I Apliceciin de o Ley Orginica de Redistribucion de ke bigreses para el Gasto Sociil

A6 IMPUESTOS IMFERITHS

A contindocidn se indieon los pasivis Gactivies) por impoesios difesidos reeomocidas por b Compaiii

iz enl
LSk LS
Activos tribdnrios diferidos
Salow wetual de Oras Cueatas por Cobmr o 5
Waluzeism ol costo atribinido de propiedades ¥ equipos 444 1458
Juibblackin patronal de empheados de mas de 10 afios 17542 (RN
Sulstotal Activos tribularios diferidos 8653 T 139
Pasivee tributarios diferidog
N alusckon ol coeto mribuide de inbingibles E550 2.542
Y abor wetual de cusntas por papar socios 1408 2754
Subtotal Pasivas tributarios diferidos 2.964 5.4

Impruesta o L renta diferide neto -;H.ﬁﬂﬂ {10 H3
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LIT.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELAUHINAIAS

g2 vl
L5 LIy
Cuentax por colwrar relischonadas
Drew Dieog 5.4, IRL LT BLAR. 1o
Al - %
silaear Lo Bliguel Angel AT 15.0HH
Total Cuentas poar cobrar con Relacinnaslis 160074 A5 KRS
{entas e pagar con relacionacas
Admia £l P
Haroma Guillen Franciseo Xavier 14,344 47420
Beparano Farlin Ana frabel [REIEE]
Salagar Loor Miguel Angel 2T LRES
Cleris griries relscmmasdas 16 14
Tl Cuentas por pagar con Kelacionadas 154621 LA L
Aprtes purs Futoras Capitilizaciones
Diew [rrop 5.4 ] - 4% (W)
Total Apories para Fuluras Capitalizaciones 4E.AHI
Compras
Dew Drop 5.4, Sl
AT Sp A3 1% THS
Tl compras o relacionsels 55321 A8.THE
Wenlas
Thew [irop 5.4 b, 8 L 11.254
Adrma ERT 21447
Tastael ventis o relacionales TSk 33,240

La Adnnimistrociin consident que s ranssiciones fueron genemadas bijn los mismios irminos ¥ conshiciomes que
los gue se Biubiese nealizado con peroeros no melacionEmbn,

Transwcciomes con Personal Gerencial ¥ Directivo
Las trumsoce iones com la Gerencia pringipal incluyen Directores v empleméos de mivel gerencinl, La remunercidn de
cufe persnimil ge olservin i conEnuacion
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iz oli
s Lsp
Benelicios de cmplesilos
Sugldo v Benelicion de Empleados 271 AT: 125,361
Bapeficsos Lohorules Largo ploaos 11551
Total remunersciin peesonal clave 2RAn2T 225 361

LIA, CAPITAL EN ACCHINES

P o] susoriie es e USD 00 gl M e diviembee de 2002 v 3001, eomgrenden (T80 geciones de an valir
nowiataal de USEY 1IN cala uma. dasaribabibas conms s musesinn a contiigeion:

Aocionas Aociomes Mochames
o | ol
Kaver Barona & i 4 (i
A Bejarunn 2 2 iy
Miguel Salaxar JAMx) 4 Awnp
Tutal [N (LML

19 RESULTADOS POR APLICACIN SHF PRIMERA VEZ

| efecii dbe lors pesuiliados reconos wlos por ajustes de adopeidn de NI por primens ver s descomipons asi

i 2ann

Dhescriprisim efcia s L'sp TOTAL
Wik momul de oot puwr cobar cmplesdos I &w7 (2 46) (949
Prows isisio pisr e Fic s empleados. ke plaso (1961} 3T iF9.950)
Wabw pomn| de cusniny post pogir relaciomalas { 2L M) L 65T
Woalugwman de Propidsd. Plunta v Equips THT {1.221) i 454
Walisciin de Indsngihles {40 {1 |AM 222
Agtive por Imipastn Diferidi [ R I4.526.%4 16,134
Pasivis por Impuesia Diferido 1657 5557 At} (5300}
Twial i Dl 273500 id s

Medionte Acts de Junia Oenerml de Acownistas, cebebrads con fecha 14 de dicembve del X172, s sccwmmslas
decuden gque un maonbs e LISER 3800, megisirudos en lo cuenia “Besuliado por aplicacidn MIIF primen ves™, debe
i conmipensnio com las “Coentas por Pagar o Socwos® al 31 de diciembre del 2002,
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AL APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos gsisbon fimancigions fespon aprihados por la Junts Ceneral de Accisiints y slonirabn pers s poblcscsn el &
de abgil de 20113

LI EVENTOS SUBSECUENTES
Entre 2 3 de diciemlsre de 2002 v la fecha de erusitn de los esislos financierss, £ de obnl del 2000 | no s

prosf jerin ¢ventos quid en i opindn de In admimstracion de la Compaibia podierin tener un ¢fects signilicativa o
seyaberun alpdin apuste sobre dichos osdos i, o gue havun ospledo alguna reve lacidn em b masmos,

Clerente General Conrbira General



