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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.
24 de febrero del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD
S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los comrespondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flupos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S A al 31 de diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Infernacionales de Contabifidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelanie en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabiidad del Consejo de Normas intemacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demias responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.  Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacion de nuestra opinion sobre ésios, ¥ no expresamos una opinion por separado sobre estas
cuestiones.
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Otros Asuntos

Los estados financieros de AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A_, al 31 de diciembre del 2016,
fueron auditados por oiros auditores quienes. al 15 de septiembre de 2017, emitieron una opinion con
salvedades.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Acdonistas, pero no incluye el juego compielo de estados
financiercs v nuestro informe de auditoria.

Muestra opinién sobre los estados financieros de ks Compafia no incluye dicha informacidn v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre ia misma,

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionisias y. al hacero, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con ios estados financieros 0 con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente incomacta. Basados en &l trabajo que
hemos efectuado, concluimos que no existe nada gue reportar en reiacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
MNormas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), y del control intemo determinado por 1a Administracian
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciin es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como negocic en marcha, revelando, segun coresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de ia base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra
alternativa realista que hacerio.

La Administracion y los Encargados dei Gobiemo, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un allo grado de segundad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Infernacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un

(2}
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error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v 'son considerados
materiales si, individuaimenie o en su conjunio, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de Auditaria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de ermor material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de audiloria suficiente y adecuada para proporcicnar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incomeccion maierial debido a error, ya que el fraude pueda implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, mandfestaciones infencionadamente errdneas o
vulneracion del control intemo.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procadimientos de auditoria que sean apropiados en las circunsiancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Companiia,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y si las estimaciones contablas y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parle de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencla de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respeciivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasia la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los esiados financieros representan |as transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre olros asuntos, el
alcance y el momeanto de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualguier deficiencia significativa de control inlemo que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Superintendencia de

=
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AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2018
OPERACIONES ORDINARIAS
ingresos Crdinarios 36525137 2,388,550
Costo de Venta (2,886,372 {1,743,865)
Uitilidad bruta B58,TES 644 685
GASTOS
Da administracion, vantas y ofras (722,439) {B41,108)
Financioros (B.,974) -
Lnlidad {Pérdica) Oparacionss Ordinarias (72.648) (198.514)
INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACGIONES NO ORDINARIAS 98,308 85178
Litiidad (Péardida) antes de impuesio a la renta 25,660 (11%,336)
Menos gasts por impuesto a la renta
mﬂ'h'ﬂﬂ {T.Sﬁﬂ} 13?‘,223}
Total {7.550) {37.223)
UTLIDAD | PERDIDA DEL ARO 18,110 (148 559)
OTROS RESULTADOS NTEGRALES
Nugvas mediciones de obligaciones por beneficios def inidos 21,855 27.254
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARD NETO DE MPUESTOS 21,655 27.254
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 38, TES 121,305)

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros,
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AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de electivo de las actividades de operacién:
Recitsdo de cianies

Pagos a proveedores y 2 emplaados
Intereses pagados

Efectivo neto proventents de sctividades de operacién

Flujo de slectivo de las actividades de inversién:
Adglisicitn o Vantas de propledadaes, planta y equlpo
Adguisicidn o Ventas de activos intanglbles
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incrermento o Disminucion de ablgaciones Financieras

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo
Efectivo al principio dal afio

Efectivo &l fin del afio

Conclliacion de la utifidad neta con el efectivo neto utilizado
on actividades de operacion:
Litilidad neta del afio

Mg cargos @ resultados gue no representan movimiento de efectivo;

Prosisiin Jutdlacion Patronal y Desahucio
Depreciacion

ARG

impunsio 5 a renta

Farticipacion Trabajadares

Cambios en & capital de trabajo
Cusntas comermiales por cobraf y olris cuentas por cobrar
Cuentas comerciales por phger y otras cuentas por pagar
Inventanos
Otros activos
Obbigaciones acumuladas
Otros pasives
Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividodes de operacion

2017 <016
2544 158 J122.0Mm
(3.246.482) (3.051,9246)
(8.974) -
(311,308} 71,045
452143 873
2008 -
454 152 arl
(43 252) {63.283)
(43,252) (63.283)
95 552 8,735
145 998 137,262
245,540 145,998
18110 (148 554)
16,329 16,764
19,850 34,158
1.255 1664
7.550 3tz
4 528 365
58,532 (56.0285)
(580.8579) Ta4 421
347 458 (304, 506)
- 10,587
328 1348)
(2,108} (8842}
= (253 420)
{144 541) (49 823)
{311.308) T1.045
S =

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Es una Compafia que fue constituida el 6 de mayo de 2002, y su actividad principal es brindar servicios
de asesorfa. planificacion, disefio y produccion de estrategias publicitanas, de estudio de mercado,
campafias publicitarias y de proyecios en general para prensa, radio, lelevision y mas medios de
comunicacidn. La direccitn registrada de la oficina de la Compafiia es |a Av. 12 de Octubre N24-744 y
Corufia, Edificio Urban Plaza, Quito — Ecuador.

La informacion contenida en esios estados financieros es responsabilidad de la administracién de ia
Compania.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -
2.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de la compartia se prepararon de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera (NIIF) segdn las emitit el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla en inglés).

2.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compania es &l Ddlar de los Estados Unidos de Amérnica (U.S. délar), el cual
&3 la monada de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por clertas propledades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus vaiores
razonables, tal como se explica en las politicas contabies incluidas mas abajo. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razenable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A., comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral. de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afics terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF ) exige el uso de clertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales praclicas conlables seguidas por la Empresa en la
preparacitn de sus estados financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye agquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior

a Ires meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidén o valor neto reallzable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia prima, mano
de obra directa, otros coslos direclos y gastos generales de fabricacidon y excluye los gastos de
financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidn en la produccin o
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

into - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los coslos
directamenta relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemanto o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del coslo de los aclives, los coslos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

Iaspmpuadadu Mrmmmwamuamummmmm
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gque se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las parles objeto de sustitucion son reconocidas

separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Método de depreciacién v vidas utiles - E1 costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva,

A confinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Gtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida Gl
itoi (en afos)
Edificios 40
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computo 3
Equipo de oficing, musica'y camara 10y 3
Vehiculos 7
Instalacioness 10

Retl ! da Iquipo - La utiidad o pérdida gue surja del retiro o venta
ﬁuwpuﬁduduprnpudam plmaymboumImMammﬂmmuwadodn-ﬂn
y @l valor en libros del activa y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacian
es transferido directamente a wtilidades retenidas.

d.5 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro,

]



e)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que reguieren de un periodo de tiempo sustancial para su Uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su Uso o
vanta

El ingreso por intereses de las Invarsiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamaos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren,

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La ulilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles, El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos —

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
tEemporanas).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se espere
gue incramenien la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado

Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadfiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la

obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano para
cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbras correspondientes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Beneficios a empleados -

B enefi

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un caloulo acluarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utliizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
benaficios.

E!l actuario contratado por la Entidad para realizar el calculo actuarial utiliza |a tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Gerencia de la Entidad. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios, la cual se determina utilizado la tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado
de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa).

L2, Participacién a trabajadores -
La compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de

la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposicionas legales.

Reconocimiento de ingresos —

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes; y a la entrega de la mercaderia o
prestacidn del sarvicio

Se medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
racibir. El valor razonable de |la contraprestacién, recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de
cualesquiera descuentos comerciales, descuentos por pronto page y rebajas por volumen de ventas
gue sean practicados por la Compariia.

Costos y Gastos -

Los costos vy gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocan a madida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se ragistran en el
periodo mas cercano en el gue se conocen.

Instrumentos Financieros -

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan
o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, exceplo por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resullados. Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, actives financiercs mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financleros disponibles para la venta. La clasificacidn
depende del proposito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimients Inicial,

L2 obrar - Las cuentas por cobrar
mlﬂ y ﬂtraa !::unnbaa por l:.uhrnr sun adim ﬁnanciama no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando &l método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la
prestacion de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio -

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera,

n.1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

: nerciale : por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas pur pagar son paswos ﬁnanmeros no derivados con pagos fijos o determinables, gque
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual,

Durante el afio en curso, la compadia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir dal 1 de enero del 2017 o posteriormeante.

* Modificaciones a la NIC 7 iniciativa de Revelacion

= Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas

» Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La aplicacion de estas modificaciones segin la administracion de la compafiia no ha tenido ningin
efecto en los Estados Financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF),

Mormas Internacicnales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:
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POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

NIIF
NIF 8
NIIF 15

NIF 18
Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014- 2016
Modificaciones a las CINIIF
.

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Se permile la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicién de
transacciones de pagos
basados en acciones

Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesio a
las Ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
o después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Fecha a ser determinada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018
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POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn de
activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambics en ofro resultado integral’, para ciertos
instrumentos deudores simples.

» Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amorizado o valor razonable. Especificamente, tos instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
fiujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pandiente por lo géneral se miden al costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
maodelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como porla venta de activos financlercs, y que tengan términas contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital &
intareses sobre &l importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio sé miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posleriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las
enfidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar en ofro resultado integral, los
cambios postericres en el valor razonable de una inversién en acciones o participaciones de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida
por el comprador en una combinacion de negocios de acuerde con NIIF 3), y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

* En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente an
otro resultado integral, a menes que. el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo
de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
nc son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 38, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resullados se presenta en el resultado del periodo.
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» Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por peérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambics en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el nesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras. ya no es necesario gue ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas credificias.

» La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que |a aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimientc de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de
Construccitn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
‘que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuaimente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambilo de esos bienes o
servicios. Especificamente. la norma afade un modelo de 5 pasos para coniabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2. identificar las obligaciones de ejecucidn o desempeiio en el contrato.

Paso 3; determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a ias obligaciones de ejecucion del contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga ia obligacion de ejecucian.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “conirol” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.
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En Abril 2016, el IASB emitic “Clarificaciones a ia NIIF 15” en relacion a la identificacion de obligaciones
de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicacion para
licencias,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en ios estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no
&s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 16; Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento v
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado
es controlado por el cliente. La diferenciacion entre amendamiento operativo y ammendamiento financiero
ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en & cual &l
derecho de uso del activo y su comrespondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para
todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de
activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a clertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualgquier remedicidn del pasivo del arrendatanio. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre ofros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operatives de acuerdo gon NIC 17 son presentados comao flujos de caja de actividades
de operacitn, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn
dividides en principal & interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento v de operacion, respectivamenis.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, fa NIIF 16 sustancialments mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad de! arrendador y confinia con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son regueridas con NIIF 16

La Administracion de la Comparia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocides en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efeclo hasta gue un examen detallado haya
sido completado.
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Estimaciones y juicios contables criticos -

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacitn de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgides de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentas.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conclliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Caja General 100 100
Banco Produbanco 41567 113,589
Banco del Pacifico 203,923 32,309
Total 245,580 145,998
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes No relacionados
Clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar:
Compafias Relacionadas
Funcionarios yempleados
Anticipo proveedores nacionales
Otras

Total

Clientes No Relacionados

Por vencer :

Vencido an dias:
Hasta 30

De 31 a6l

De 61 a180

De 181 2 365

Diciembre 31,

2047 2016
596 258 187,453
3,865 18,765
600,123 216218
27 567 67.304
43246 43,246
58 646 70,053
307,162 588944
1,036,744 455,765
358,909 -
235720
1629 -
- 197 453
596 258 197 453




NOTA 5 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
iciem
2017 £018
Edificios - 578.945
Instalaciones en Inmuebles Propios - 125218
Muebles y enseres 44 082 44.082
Equipos Oficina, Musica, Camaras y Otros 27.102 27102
Equipo de computacian y sotfware 46.012 46.308
117,196 B21.656

Menos;
Depreciacion acumulada (91.933) (142.048)

25.263 BTR.708
Terrenos - 194 880
instalaciones en Inmuebles de Terceros 6,000 -
Total 31.263 B73.588
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 873588 908.759
Adiciones | Bajas netas (822.335) (873)
Depreciacion del afo {19.990) (34,198)

31.263 873.588




NOTA 6 - ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:
Diciembre 31
2017 2016

Activos Intangibles 19.820 19.820
Amortizacion Activos Intangibles (14.908) (10.944)
Total 4.912 8.B76
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 8.878 12.840
Adiciones | Bajas netas (2.0089) -
Amortizacion del afio (1.955) (3.964)

4.912 8.876

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:
Diciembre 31

017 20186
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Prmowvesdores del extenor 17.651 7914
Proveedores locales 1.121.911 739 668
Compafilas Relacionadas - 5.000
Préstamos Accionistas 11.068 16.568
Subtotal 1.150.630 TE9.170
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 57.578 57.578
Con al IESS 62727 63.960
Provisiones por pagar 93.528 54.524
Liguidaciones de haberes por pagar 13.565 66.006
Otras 274 19,606
Subtotal 22T 672 261.674
Total 1.378.302 1.030.844
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NOTA B - IMPUESTOS

8.1 Pasivos del afio corriente

Diciembre 31,

2017 20186

Activos por impuestos corriente:

Retencidn en la fuente 45742 6,186
Credito tributario IVA 52,006 17414
Total 97,838 23,600
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado-I\VA por pagar y retenciones 65.626 49,076
Total 65,626 49,076

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

LUtilidad/Pérdida segun estados financieros antes de impuesto

ala renta 25,660 (111.3386)
Otras renias exentas {21.415) -
Gasios no deducibles 32,687 37158
Gasios incurridos para generar ingresos excentos 4,743 -
Participacidn rabajaderes atribuibles a ingresos exentos 2,501 -

(9,858) .

Utilidad/Pérdida gravable 34,318 (74,178)
Impuesto a la renta causado 22% (1) 7,550 -
Anticipo calculado (2) 9,234 ar.223
Reduccion del anticipo aplicando |la exoneracion 40% (2) (5.541) 7
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado 3693 37.223
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 7,550 37,223
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afo 3 *
Provisidn del afio 7,550 ar223
Pagos efectuados {7.550) (37,223)

Saldo a favor de la Compania = =




NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacién)

(1)

(2)

8.3

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la larifa del 22%

sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacian.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o

disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Fara el afio 2017, la Comparila determiné como anticipo de impuesto a la renta de USDS 8,234 pero

acogiéndose al decreto gjecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracion del
40% reduciendo el valor de USDS$ 5,541 con lo cual el anticipo minimo caloulado es de USS 3,693,

Sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de USS 7,550. consecuentemente, la

Compafiia registrd en resultados USS 7,550 correspondiente al impuesto a la renta causado,

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitit la Ley Organica para la reactivacidn de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera, a continuacion, se detallan los aspectos més
importantes de la mencionada Ley:

= Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y

jubilacién patronal, que no provengan de provisionss declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

+ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga

accionistas, Accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas, Accionistas, participes, constituyentes, benaficiarios o
similares, la tarfa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que &l beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico

» Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden

disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, apories
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicitn
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion,

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a USS51,000 (anteriormente USS5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y Accionistas o acclonistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los propietanos legales
coma los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares intemacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.



NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién:
Diciembre 31,

2017 2016
Participacidn a trabajadores 4,528 365
Benaficios sociales 8.050 8.781
Total 12578 10.156
Los movimientos de participacion trabajadores
fueron comao sigue:
Saldos al comienzo del afd 365 .
Provisidn del afo 4.528 385
Pagos (385} g
Total 4.528 365

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de
un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Este supuesto utilizado para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafia para realizar el caleulo actuarial, liliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la Compadia.
La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn
de estos beneficlos, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los benaficios,

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacién Patronal 117 850 113,829
Bonificacién por Desahucio 28.200 37477
Total 146 150 161.408




NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddige del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendréan
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Diciembre 31,

2017 2018
Saldos al comienzo del afio 113,929 119,535
Costo de los servicios del periodo corrlente 11:811 20.800
Cosio por Intereses neto 4. 717 5212
{Ganancias)/ipérdidas actuariales; (3.089) (4173
Efecto de reducciones o liguidaciones anticipadas (9.418) 127.545)
Saldos al fin del afio 117.850 113.929

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Comparnila entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 37477 42,341
Costo de los servicios dal periodo cormiente 4.466 6,796
Costo por intereses 1.516 1.846
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (9.148) 4. 464
Beneficios pagados (6.111) (17.970)
Saldos al fin del afio 28.200 ar ATT

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¢ los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacidn)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado
INnz2r2017 311212016

%
Tasa(s)de descuento 402 414
Tasa(s) esperada del incremento 25 3,00
salarial
Tasa de rotacidn 11.8 13,00

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacién Bonificacion por

Patronal desahucio
Variacion OBD (lasa de descuento - 0.5%) -1.213 1,301
Impacto % en &l OBD (tasa de descuento - 0.5%) B% 5%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) T.727 1,383
Impacto % en gl 0BD (tasa de descuento + 0.5% T% 5%
Vartacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7.807 1,441
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) T% 5%
Varacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 7.351 -1,3680
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 6% 5%

E| andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn real en
la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utifizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera,



NOTA 11 - OBLIGACIONES BEANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre,
207 2016 Tasas de interés iancimiento
Porcian corriente:
Banco Produbanco - 5683 8.76% Hasta diciembre 2017
Porcion cormente - 5.683
Tarjeta Corporativa 21.675 11.958
Total 21,675 17 641

NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS LARGO PLAZO
Las obligaciones financieras a largo plazo se detallan a continuacion:

Diciembre 31, Tasasde  Fecha de vencimiento
2017 2016 interes
Banco Produbanco - 52.968 8. 76% Hasta diciembre 2017
(-} Parcitn Corriente - (5.683)
Parcion no corriente . 47 286

NOTA 13- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocics y actividades de
financiamiento, la compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menas significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos y, en consecuencia, sus
resultados,

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacian y
una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la compafia, sl es el casc.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La compafilfa se encuentra expuesto a riesgos en |a tasa de
interés debido a gue mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas comao variables. El riesgo es
Manejado por la compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable,



NOTA 14- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafila. La Compafiia ha
adoptado una politica de Unicaments involucrarse con partes salventes y oblener suficlentes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia Unicamente realiza transacclones con Compafias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tlene la responsabilidad final por la gestion de
hiquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerencia financiera pueda manefar los requenmienios de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la compafia. La compafiia maneja el nesgo de liquidez
manteniendo resarvas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

13.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que o Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la eslructura de capital sobre una base semesiral, Como parte de esta
ravision, esta Gerencla considera al costo del capital v los riesgos asoclados con cada clase de capital,

NOTA 14- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 10 000 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un dlar
cada una.

NOTA 15 - CONTIGENCIAS

Da acuerdo a las contestaciones recibidas por Ab. Daniela Vizcaino con fecha 23 de marzo del 2018 y Dr
Rafael Lugo Naranjp 27 de marzo del 2018 en su calidad de asesores |uridicos de AGENCIA DE
PUBLICIDAD LA FACULTAD 5.A.. mencionan los siguientes procesos judiciales:

1. Con fecha 8 de junio de 2017 la sefiora Ana Zurita Freire inicio un julcio laboral en contra de la
compafia AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A, signado con el numero 17371-
2017-02243, on la que sa llegd a un acuerdo de pago por el valor de USO. 13.000,00 segun el
siguiente detalle:

La primera por la suma de USS 3.000,00. hasta el 25 de octubre del 2017;
La segunda por la suma de USS 4.00000, hasta el 01 de noviembre del 2017,
La tercera por la suma de USS 500,00, hasta el 01 de diciembre del 2017;
La cuarta por la suma de USS 500 00, hasta el 05 de enero del 2018,

La quinta porla suma de USS 500,00, hasta el 01 de febrero del 2018,

La sexta por la suma de USS 500 00, hasta el 01 de marzo del 2018,

La séptima por la suma de USS$ 500 00, hasta el 02 de abril del 2018,

& & & 8 & ® &



NOTA 15 - CONTIGENCIAS
(Continuacién)

* Laoctava por la suma de US$ 500,00, hasta el 02 de mayo del 2018,
* Lanovena porlasuma de US$ 500,00, hasta el 01 de junio del 2018,
« Ladécima por la suma de USS 50000, hasta &l 02 de julio del 2018,

La undécima por la suma de USS 50000, hasta el 01 de agosto del 2018,
La duodécima por la suma de US$ 500,00, hasta el 03 de septiembre del 2018.

2. De igual forma, con fecha 22 de junio de 2017, la compafiia presenid una denuncia en
contra de la sefiora Paocla Padovani, por el presunio cometimiento del delito de abuso de
confianza. La compafiia ha estimado el perjuicio en USO. 101.15806 (ciento un ml ciento
cincuenta y nueve délares con seis centavos de los Estados Unidos de América),

3. Al 31 de diciembre de 2017, existen estos trdmites o procedimientos judiciales o extrajudiciales o
en proceso a nombre de La Facultad hemos concluido un Proceso de Mediacion ante el centro de
mediacion de la Procuraduria General del Estado, que sigue LA FACULTAD S A a la Secretaria
MNacional de Gestion de la Politica por el valor USS 98.670,60.Esle tramite se concluyd
satisfactoriamente a favor de la Agencia, quedando ahora la espera por la reforma presupuestaria
necesaria en |a Institucion deudora, misma que ya fue requerida al Ministerio de Economia con
fecha 09 de marzo de 2015 por parte de la Secretaria, La deuda fue cancelada por la Secretaria
Nacional de Gestidn de la Politica an &l mas de noviembre del 2016,

4. Con respecto al juicio en etapa de ejecucion de sentencia contraria a LA FACULTAD S.A. iniciado
por Corporacion EL ROSADO §.A., mediante demanda verbal sumarnia por @l cobro de facturas por
un total de LUSS 106.497,38, se llegd a un acuerdo de pago por un valor de USS 80.000,00 por la
deuda total, misma que fue cancelada por parte de LA FACULTAD S.A. el 4 de abril del 2017.

5. Cormporacion EL ROSADO S A realiza el desistimiento del juicio el 22 de diciembre del 2017.

La Administracion de AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S§.A. y sus asesores legales consideran
que a la fecha de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo
alguno y provision de cuenta por cobrar,

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diclembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (24 de febrero del
2020) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estadas financieros que no se hayan revelado en los mismaos.

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el afo terminado e 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A., en fabrero 14 del 2020 y seran
preseniados a los Accionisias para su aprobacion. En opinion de la Administracion de AGENCIA DE
PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.. serin aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



