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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de posicién financiera adjunto de la compaiiia Agencia de Publicidad La Facultad
S.A., al 31 de diciembre de 2015 y el correspondiente estado de ingresos integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera. Esta responsabilidad incluye
el disefio, la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean
&stas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicaciéon de politicas contables apropiadas y
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una epinion sobre los estados financieros, basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacion y realizacion de la auditoria
para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los
controles internos de la Compaiiia, que son relevantes en la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas de contabilidad utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como incluye una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

An independent member of Baker Tilly International
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base sobre la cual expresamos nuestra opinién calificada.

Base de la Opinién Calificada

Las siguientes circunstancias constituyen limitaciones al alcance de nuestra auditoria:

a) No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién de saldos, enviadas a cliente por un
monto de USD 13.90!1 y a proveedores por un monto de USD 191.034 en relacién con los saldos y las
transacciones efectuadas durante el ejercicio. No pudimos llevar a cabo procedimientos alternativos sobre
las partidas

b) Como se menciona en las Notas 3.4 y 3.5, al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia mantiene saldos por
cobrar por USD 101.159 a la ex Gerente General en diferentes partidas del activo corriente. A la fecha de
emision de este informe no contamos con evidencias que nos permitan evaluar la recuperabilidad de estos
saldos.

¢) La Compaiifa no ha efectuado el reconocimiento de posibles pérdidas o contingencias generadas en la
inversion en la subsidiaria ALMA SCC por USD 280. Adicionalmente, no contamos con estados financieros
auditados de esta subsidiaria, que al cierre del ejercicio reporta un patrimonio negativo de USD 67.822. No
pudimos llevar a cabo procedimientos alternativos que nos permitan evaluar el saldo de la inversién o la
existencia de contingentes derivados de la tenencia de esta inversion.

Al 31 de diciembre de 2015, la compafiia mantiene un valor neto por cobrar al cliente Secretaria Nacional de
la Gestion de la Politica por USD 98.671 que aun no ha podido ser recuperado y no se ha constituido una
provisién de cuentas incobrables al cierre del ejercicio. A la fecha de emisién de este informe no contamos
con evidencia suficiente sobre la recuperabilidad de dichos montos.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles ajustes derivados de los asuntos mencionados en el primer
parrafo de la base de la opini6n calificada, y por el impacto del asuntos descritos en el ultimo parrafo, los
estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Agencia de Publicidad La Facultad S.A. al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus
operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera.

An independent member of Baker Tilly International
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Asuntos de énfasis

Sin afectar nuestra opinion, llamamos la atencién pues durante el afio 2015, la Compaiiia vio disminuidos sus
ingresos en un 32% sobre el gjercicio anterior y por lo tanto tuvo una pérdida operativa de USD 300.437. De
la misma manera, como se refleja en la Nota 3.17, la Compaiiia acumula pasivos vencidos por mas de 180
dias por USD 445.387. La nueva Administracién nos ha informado que la Compaiiia esta en proceso de
implementar estrategias de negocio, las cuales le permitiran en el futuro generar utilidades para superar las
situaciones antes descritas. Si la Administracion no logra tangibilizar opciones que incrementen las cifras de
negocio y se recuperen los flujos de caja y los resultados existiria una duda sobre la capacidad de Agencia La
Facultad S.A. de continuar como un negocio en marcha.

Otro asunto

Los estados financieros del ejercicio 2014, fueron auditados por nosotros, y se emitio informe con fecha 15
de julio de 2015, con una salvedad.

Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias, requerido
en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 20 de septiembre de 2016

Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda.
An independent member of Baker Tilly International

J&Y/(% M Cevpdd : P
RNAE 470 CPA Ing. Hernan Sanchez

Socio
Matricula 22459

An independent member of Baker Tilly International



AGENCIA DE PUBLICIDAD LLA FACULTAD S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013

Nota 2015 2014 2013
Restablecido Restablecido
US$ US$ US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 31 137.263 435 341489
Activos Financieros 2 1.110.279 2076 980 681974
Inventarios 10587 14,117 35872
Anticipos a proveedores, empleados y otros 35 80.008 84 461 85913
Activos por impuestos corrienles 36 67.308 151050 114363
Total de Activos Corrientes 1,405,444 2,327,043 1,259,611
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad. Planta y Equipo 3.7 908,758 495909 494 171
Activo intangible 3K 12.840 16439 12,736
Activos por impuestos diferidos 3.14 1.880 28.693 13683
Otros Activos No Corrientes 280 280 280
Total de Activos No Corrientes 923,758 541,320 520,870
TOTAL DE ACTIVOS 2,329.203 2,868,363 1,780,481

Gerente General

iz

Apd&’Zurita
Contddora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 1



AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD §S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015,2014 y 2013

Nota 2018 2014 2013
Restablecido Restablecido
US$ US$ US$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras 39 70.557 59075 53,322
Cuentas y documentos por pagar 3.10 1,106,151 1421970 861.636
Cuentas por pagar relacionadas 315 114988 2652 38061
Anticipos de clientes 311 224,605 511,780 164 451
Pasivos laborales acumulados y otras oblig. corrienter 3.12 244 549 38K 898 248.223
Pasivos Acumulados 5045 18,026 16,110
Total de Pasivos corrientes 1,765.895 2,402,401 1,381,802
Obligaciones Financieras largo plazo 39 47.286 117,733 176 808
Obligaciones a largo plazo por beneficios a los
cmpleados 3.15 123272 153511 125941
Ingresos Diferidos 28815 40,602 34.279
Pasivos por Impuestos diferidos 3.16 81,183 2.689 3.539
Total de Pasivos a Largo Plazo 280,556 314,536 340,567
TOTAL PASIVOS 2,046,452 2,716,937 1,722,369
PATRIMONIO 3.18 282,751 151,426 58,112
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2329203 2868363 1,780,481

Arfa Bejazano 4 Zurita
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2



AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES

Por los ejercicios anuales terminados ¢l

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013

Nota 2015 2014
US$ US$

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS

Ventus netas de bienes y servicios 319 5,249,604 7.711.805

Otros ingresos de actividades ordinarias 7.208 11,195

Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 5256812 7.722.999

Costo de Ventas 3.20 (4,122.363) (5939077
UTILIDAD BRUTA 1,134,449 1,783,923

Gastos de Administracion 321 (1,254 989) (1,541 873)
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL ) (120.540) 242,050

Ingresos / Gastos Financicros Netos 3.22 (25.803) (27331
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (146,343) 214718

Impuesto a la renta 3.14 (154,094 (42.070)

Ingreso/(gasto) por impuesto Diferido
Ui‘lLIl)MﬁRD!E/}) NETA DEL EJERCICIO - (300,437) 172,649
OTRQO INGRESO INTEGRAL

Ganancias (pérdidas) actuariales por plancs de benelicios definidos 308 19,697 5,628

Ganancias por revaluacidn de propicdad, planta y equipo 451374

Otro Ingreso Inigéral neto de impuégbs . 471,071 5,628
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DE IMPUESTOS 170,633 - 178277

R
04 ( Ll escaranidn

== ¢
e Ana He jarano
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.3

a Zurita
Contadora General



AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013

En dolares de los Estados Unidos de América

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Efecto correccion Errores (nota 3.23)
Saldos Reestablecidos al 31 de diciembre de 2013
Apropiacion de Resultados

Distribucion de dividendos

Efecto por liquidaciones y reducciones anticipadus
Resultados Integrales del ejercicio

- Saldos Reestablecidos al 31 de diciembre de 2014

Apropiacidn de Resultados

Distribucion de dividendos

Efecto por liquidaciones y reducciones anticipadas

Resultados Integrales del ejercicio

§aldos§ 31 de diciembre de 2015

Capital Social

10,000

10,000

10000

10,000
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Legal

5000

5,000

5,000

.
/%/;/'Zfé/c/am}/

Ana Bejarano

Gerente General

Resultados Acumulados (Nota 3.18)

Resultados
Acumulados
7376
8,383
15,759
111.282
{93.048)
8085
42079
132.667

(48974}
9.666

135438

Resultados del
Ejercicio

282

(51.836)
59,447

(L11.282)

172,649
120,813

(132.667)

(A0 A37)

(312,292)

Contadora General

Resultado por
aplicacion
NIIF lera. vez

(1,184)

(1,184)

(1,184)

(1.184)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.4

Otro

Resultados
Integrales

Nota 3.18

(30910)

(30.910)

5.628

(25282)

+71.071

445,789

Total

101,564
(43.452)
58.112
(93.048)

8.085
178,277
151,426
(48974

9.666

170.633

~ 282751



AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

2015 2014
US$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes por venta de bienes y prestacion de servicios 5324413 6,780,603
Pagos a proveedores (4,166 465) (5,738.582)
Pagos a y por cuenta de los empleados (887,822) (1.025.069)
Ortros pagos por actividades de operacion (135.390) 87947
Intereses pagados (14.985) (25,789)
Intereses recibidos 358 70
Impuestos a las ganancias pagados (57.303) (87.860)
Otras entradas (salidas) de cfectivo 1193845 6.595
Efectivo proveniente de las actividades de operacién _ 182,651 (2,084)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes usados por ba negociacion de mucbles y cquipo (2.818) (19.625)
Importes procedente (usado) por la negociacian de activos intangibles (337) (9 4K6)
‘Efectivo neto usado en actividades de inversién - (3,155) (59,111)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Importes recibidos (pagados) en Obligaciones Financieras (58.,965) (50,747
Dividendos Pagados (61.662) (100,01
Otras entradas (salidas) de efectivo 77.959 (129.,003)
o Efectivo usado en actividades de financiamiento ©(42,668) (279.860)
B "~ Aumento del efectivo y sus equivalentes 136,828 (341,054)
Efectivo al inicio del afio 435 341489
Efectivo al linal del afo 137,263 435

v I
Lo ! 'jﬁé’/dn&'

Ana Bcja/runo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.5

Contddora General



AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A,
ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

2015 2014
Us$ US$
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta (146 ,343) 206,566
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 49,537 55861
Ajustes por gastos en provisiones 5045 167 543
Ajustes por gusto por impuesto a la renta (48.788) 57929
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 31829
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 36944 6.649
Cambios nelos en activos y pasivos operativos
(Incremento) disminucion en cuentis por cobrar clientes 1010986 (1.284.854)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (1,658}
{Incremento) disminucion en anticipos de proveedores (35.678)
(Incremento) disminucion en inventarios 3,530 21.755
(Incremento) disminucidn en otros activos 83,742 (87 860)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (315819) 199 83()
Incremento (disminucion en otras cuentas por pagar 175
Incremento (disminucion) en beneticios empleados (12.742) (163.536)
Incremento (disminucién) en anticipos de clicntes (298 .962) 347 329
Incremento (disminucién) en otros pasivos (147,145) 138,700
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 182,651 (2,084)

Ana Beyrano
Gerente General

Confadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.6



AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013

SECCION 1. INFORMACION (

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Facultad S.A. sc constituys el 06 de mayo del afio 2002, Actualnente, se encuentra ubicada en la Calle De Los
Motilones N40-486 y Camilo Gallegos - Quito - Ecuador. Su actividad principal es brindar servicios de asesoria,
planificacion. disefio y produccion de estrategias publicitarias. de estudios de mercado, campatias publicitarias y de proyectos
en general para prensa, radio. television. v mads medios de comunicacion.

Entorno Econémico

La balanza comercial del Ecuador experimenté un déficit de USD. 2,092 miltones, motivada fundamentalmente por los bajos
precios del petroleo y Lo pérdida de competitividad debida a la apreciacion del dolar en relacion con las otras monedas.,
consccucntemente, las reservas internacionales disminuyeron en USD 1158 millones y como consectiencia Ecuador
experinkntd una desaceleracion ccondmica, que se reflejé en la disminucién de Jos depdsitos en el sistema financiero en mas
de USD 2.280 millones de dolares, lo cual mativi ka contraccion del erédito al sector productivo. Al final del cjercicio ¢l

crecimicntn del PIR fue nricticamente nolo

Las previsiones para el ejercicio 2016 son similares al comportamiento del ejercicio anterior. Las estimaciones son dexde una
tasa de crecimiento cero por parte del Banco Centraf del Eeuador hasta una disminucion del 2% en el PIB. segin ¢l Banco
Mundial. [l resultado tinal depende de la existencia de nuis délares en circulacion y de las iniciativas del sector privado pues
el sector publico. motor del crecimiento nacional. debido a Ju limitacién de los recursos provenientes del petrdleo y a la
reduccién de las recaudaciones no tiene intencion de continuar con inversiones piblicus. Debido a esto, el Gobierno ha
aprobado paguetes de incentivos que se espera den resultados favorables.

Durante el prinker trimestre del 2015 se empieza a sentir la contraccion del mercado publicitario en la empresa piblica y
entidades estatales. Los presupucstos y ka cantidad de proyectos a las que tiene acceso la industria baja.

Durante el 2014 la empresa privada se contrajo. para el segundo trimestre del afio 2015 se vuelve a sentir otra contraceion
del mercado en clientes privados, misma que continita hasta el final del afio. En general todo tiene relacion al entorno politico
y econdmico del pais.

Para ¢l tercer trimestre la industria empicza a dedicar ¢l poco presupuesto a activar las ventas. Los precios de muchos
productos se han visto afectados a la alza, empiczan recortes de personal en algunas industrias y las personas controlun mejor
su presupuesto mensual para consumo de productos, a mds de recortar cierto tipo de servicios.

Para el Gltimo trinkestre varias empresas que no han cumplido sus resultados de ventas, bajan adn mas sus presupuestos de
inversion en publicidad.

El afio cierra con incertidumbre en cuando a planificacion de presupuestos para el 2016.

Obligaciones con Proveedores por deudas del afio 2014

Debido a las altas obligaciones que la compaiiia mantiene con proveedores por deudas del aio 2014, T administracion ha
tomado las siguientes acciones para cumplic con dichas obligaciones:

- Comunicacidn con todas Jas empresas a las que adeuda, para comentarles sobre la situacion financicra de actual y buscar un
arreglo de pago.

- La opcién mas acogida por los provecdores ha sido seguir trabajando, ya qua la situacion de la industria es complicuda,
recibir pagos inmediatos, y con Tas utilidades que la compafiia genere se abona a los saldos antiguos.

- En otros casos la compaiiia ha hecho planes de page de montos bajos hasta tener unu entrada de flujo que permita mejorar
dichos planes de pago.

- Por otro lado la empresu ha pagado con cierto tipo de activos como computadores y mucbles.

Y



AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013

1.2. INFORMACION GENERAL
E domicilio legal de la Compaiiia es: Calle De Los Motilones N40-486 y Camilo Gallegos - Quito - Ecuador.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza ¢l | de enero y termina e 31 de diciembre. La
moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de
América (LISD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) 4 menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NUIIF

Los estados financieros de la Compaiiia Agencia de Publicidad La Facultad S AL han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIEF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(Internationa]  Accounting Standards Board - 1ASB) y sus interpretaciones. en su tiltima versién disponible en espuiiol,
conforme fa instruccion general impartida por % Superintendencia de Compariias a través de su pdgina web.

Los estados financicros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2015 ¢incluyendo Jos saldos que se presentan para fines
de comparacion) fueron aprobados y awtorizados para su emision por parte de la Gerencia General ¢l 16 de septiembre de
2016.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF

Bases de preparacion

En las siguicntes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mds significativos aplicados ¢n
la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiifa en cl cjercicio 2015, Estas politicas contables han sido usadas en ¢l
periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar Ja comparacion entre un ano y
otro,

Las partidas de activos y pusivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicion o produceion
y en ¢l caso de Propiedad, planta y Equipo al costo atribuido, debido a la adopeidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Intormacion Financiera, asi como al menor del costo o valor de realizacién (inventario) y al valor
recuperable en ¢l caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estindares, reformas ¢ interpretaciones a las NTIF emitidas pero adn no efectivas, y las cuales no han sido
adoptadas en forma temprana por la Comparifa s¢ presentan en la Nota 2.17.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion
La preparacién de estados tinancieros de acuerdo con las NIIiF involucra la elaboracion de estimaciones contables criticas
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y cn la determinacioén de los resultados, asi como en la

revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayor prado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran mds
adelante.

Los estimados estan basados en T experiencia historica y otras suposiciones que se ban considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde ¢l momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con ¢l correspondiente efecto en los resultados. una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o cstian presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compaiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este Juicio la
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Admintstracion considera la posicidn financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operacionces, ¢l
acceso a recursos financicros y analiza las vartables ccondmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de
la compaiifa.

La Cotpaiia por lo tanto no visualiza motivos para evatuar ¢l no continuar adoptando la base de empresa en marcha al

preparar sus estados financicros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros son presentados de acuerdo con NIC |, Presentacion de Estados Financicros (revisada en el 2007).
La Compadiia ha clegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye fos ingresos normales y ¢]
otro ingreso integral. La Compatiia ha escogidoe reportar el estado de ingresos integrales reportando los gastos por su

funcion.

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo., basado en
la situacion financicra a comienzos del afo. actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se
muestra la coneiliacion del resultado neto con ¢l efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS

El Ingreso principalmente corresponde a la venta de publicidad en medios de comunicacion o por produccion de publicidad.
El ingreso en las ventas es medido con referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Compaiiia,
excluyendo descuentos ¢ impuestos,

El ingreso es reconocido cuando ¢l monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o
por incurrirse pucden ser medidos confiablemente y. adicionalmente. cuando se cumplan criterios para cada una de las
diferentes actividades de fa Compaiiia, como en el caso de kv entrega de los servicios a la recepeioén del trabajo por parte del
cliente.

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o en Ja
fecha de su origen. Se miden at valor razonuble de las partidas por entregar.

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financicros comprenden los ingresos por intereses cargados principalmente por ganancias obtenidas ¢n
mstrumentos tinancieros mantenidos al vencimiento. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los
resultados a través del tiempo. utilizando ¢l método de interés cfectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, asi como la pérdida en cambio de los pasivos
por diferencia de cambio de los pasivos en moneda extranjera. El gusto interés se registra usando ¢l método del interés
cfectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, cfectivo disponible, fondos bancarios y depdsitos a la vista Ficilmente convertibles

en montos conocidos de efectivo y gue estidn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor,

2.7 INVENTARIOS

Los inventarios de materiales no producidos por la compaiifa se presentan al valor mds bajo entre ¢l costo y ¢l valor neto de
rcalizacion.
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El costo de adguisicion se determina por Jos precios de adquisicion bajo el sistemia permanente con ¢l método de costo
promedio ponderado.

2.8 PROPIEDAD PLLANTA Y EQUIPO
Las partidas de propiedades, planta y cquipe se¢ miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.

Los costos subsccuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, sies apropiado, solo sies
probable gue futuros beneticios econdmicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que ¢t costo del item pueda
ser medido confiablemente.

Para la medicion posterior de la clase Terrenos y Falificios se usa ¢l Modelo de Revaluacion, que comprende el valor
razonable en el momento de a revaluacién, determinado de acuerdo a avalio practicado por una avaluador externo, con una
periodicidad de cada 2 o 3 afios, avalio que se revela en la correspondiente informacion sobre las partidas de los estados
financieros.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo fargo de su vida wtil
estimada. aplicando ¢l método de lineal. En Ja depreciucion de las propicdades. planta y equipe se utilizan las siguientes
tasas:

Detalle Afios
Edificios 40
Muebles y Enseres 1}
Equipo de Computo 3
Equipos Oficina, Misica y Camara Wy3
Vehiculos 7
Instalaciones 10

Si existe algdn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida atil o valor residual de
un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las ganancias o pérdidus provenientes de la disposicion de propiedades. planta y cquipos son determinadas por la diferencia
entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen cono ofros gastos o ingresos,
respectivamente. Cuando la disposicion es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son desreconocidas. Todas
las otras reparacioncs son cargadas al estado de ingresos en ¢l periodo en que ocurrieron.

Sobre lus Propiedades, plantas y equipos mantenidos por la Compaiiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de
posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario,
deberd ser etectuada una baja con el careo correspondiente al estado de ingresos integrales de la Compaiifa.

Para proposito de evaluar ¢l deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resubtado. algunos activos son evaluados individualmente por
deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No sc identificaron indicadores de detenioro, la fecha del estado financicro,
La depreciacion es incluida en ¢l estado de ingresos de fa Compadifu bujo las diferentes categorias funcionales.

En ¢l caso de la revaluacion si el efecto incrementa el importe en libros, este aumento se reconoceri directamente en otro
resultado integral y s¢ acumulard en ¢l patrimonio. y si existen efectos posteriores que disminuyan cl importe en libros, s¢
reconoceri en otro resultado integral en Ja medidi on que existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion
con ese activo. En cambio, si ¢l efecto inicial reduce ¢l importe en libros. tal disminucién se reconocerd en cl resultado del

nerindo

29 ACTIVOS INTANGIBLES
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Los activos intangibles son programas informéticos adquiridos que se expresan 2l costo menos la depreciacion acumulada y
las pérdidas por deterioro acumuladas, Se¢ amortizan a ko largo de Ta vida estimada de cinco aiios empleando el método lincal.
Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo cn la tasa de amortizacién, vida Gtil o valor residual de
un activo intangible, s¢ revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar fas nuevas expectativas,

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financicros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si ls Compaiidu tiene un derecho contractual de recibir efectivo
b otro active financiero de un tercero. Los pasivos timancieros se reconocen si la Companiia tiene una obligacion contractuat
de transferir efectivo v otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos finuncicros de la Compadiz se miden originalmente al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros
Para el propésito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compafiia son clasificados en las siguientes

categorias luego de su reconocimiento imcial:

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Préstamos y cuentas por cobrar y pugar

Activos financieros disponibles para la venta

De estas categorias, la compaiifa posee documentos por cobyar y pagar, préstamos bancarios y con relacionados. Se trata de
activos financicros no derivados con pagos fijos o determinables que no estin registrados en mercados de valores activos,
Después del reconocimiento inicial estin medidos ul costo amortizado usando ¢l métado de Ta tasa de interés efectiva. menos
provisiones por deterioro. Bl descuento es omitide cuando el efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y equivalentes de la
compaiiia y las cuentas por cobrar comerciales caen dentro de esta categorfa de instrumentos financieros. Si el vencimiento
de Tos cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar individuatmente significativas se consideran para deterioro. cuando estdn vencidas o cuando otri
evidencia obietiva s recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Dentro de csta categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes, por los servicios prestados
o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se registran al valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasy de descuento adecuada. Si el vencimiento de los cobros es
mayor a un affo las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Pasivos financieros
Los pasivos financicros de la Compaiiia son cuentas por pagar comerciales, obligaciones bancariay y otros pasivos
financieros . Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccicn.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado usando la
tasa de interés efectiva,

Desreconocimiento

Los activos financicros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro active
financiero. o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo financicro es
desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expivado o legalmente revocado.

Presentacion
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion. excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y la
empresa tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

1
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Todos los ingresos y pastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan dentro de
gastos financieros, ingresos financicros. excepto por ¢l deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro
de los gustos operacionales.

2.11. ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones hasadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los importes
e acreedores comercinles denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria (USD) usando la tasa de
cumbio vigente ¢n la fecha sobre Lt que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en

OLros 2astus © CNOIFoN INRFESOs.
2.11. INGRESOS DIFERIDOSN

Los ingresos diferidos corresponden & contrataciones de servicios publicitarios, son apropiadas at ingreso en base a su
realizacion, cuando los servicios han sido prestados.

2.12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacuciones anuales, décimo tercer sucldo o bono navideiio,
decimo cuarto sucldo o bono escolar y ¢l fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin
descontar que Ja Compufifa espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacidn ecuatoriana establece uni
participacién del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de Ta Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la
renta. Este beneficio se pagiten abril del afo sisniente.

Beneficios post-empleo

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono y los
beneticios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaiiia asume la
obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en lus condiciones establecidas por fa normativa al finalizar la
relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios scan de contribuciones
definidas o de heneficios detinidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder ¢l
beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que To soliciten y que hayan complido 25 afios en una misma
empresa. La Compaiifa establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista
independiente, debidumente calificado. No se manticne ningtin fondo separado para financiar el plan o activos segregados,
para cumplir la obligacién, La propia Compafiia asume el riesgo de ascpurar la cancelacion del beneficio con la rentabitidad

de sis recnrsns proning

Adicionalmente, ¢l Cédigo del Trabujo establece que en aguellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio ante
el Ministerio de Relaciones Laborales. por parte del trabajador o del empleador, éste deberd reconocer al trabajador una
indemnizacion equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por ¢l nimero de afos de servicio. El costo de este
heneficio a cargo de la Compaiiia para Jos empleados actuales ¢s contabilizado mediante la constitucién de una provision con
cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicadoe por un profesional
independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio (Bonificacion por Separacién) son reconocidos en ¢l estado de
posicién financicra con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el
método de unidad de crédito proyectada. Eate método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos u la fecha de reporte
sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de
descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los
érminos de la obligacion. Para ¢ efecto el actuario contratado usa una tasu neta que reflcja los incrementos proyectados ¢n
los beneficios y el descucnto financicro aplicado. A esta tasa se denomina tasa de conmutacion actuarial.

Los gastos por estos beneficios son registrados en la utilidad del afio dentro de la categoria tuncional correspondiente. Las
pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente dentro de Otro Ingreso Integral.

2.13 IMPUESTOS
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Impuesto a la Renta

El impuesto a fa renta es reconocido en fas pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en ¢b patrimonio. Comprende la suma del impuesto a ki renta
corriente v el impuesto a la renta diferido.

Impuesto u la renta corriente

El impuesto sobre da renta cortiente se caleula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compadia. determinada de
conformidad con I legislicion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialtmente
vigentes en ¢l futuro inmediato) a Ta fecha del estado financiero. El impuesto corriente es caleulado sobre la utilidad gravable.,
que difiere de la atilidad o pérdida en los estados tinancicros. Se registra en los resultados del ejercicio. salvo que se trate de
impuesto cotricnte sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229% de las utilidades gravables en 2014, A partir del
cjercicio 2015 la tarifa sigue siendo del 22% . salvo cuando Ta porcion de Jas utilidades correspondiente a ki participacion
patrimonial pertenezea a sociedades domicifindas en jurisdiceiones de menor imposicidn o paraisos fiscales, caso en ¢l cual la
tasa es ¢l 25%. Sin embargo de la tarita de impuesto, L legislacion establece que las compaiifas deben cubrir un impuesto
cansado minimo calelado cel sieviente modo:

__ Partida B Porcentaje
Activos Totales 0.4
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%:
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales refativas al periodo actual o a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquicr correccion de

impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
periodos anteriores, que pueden ser retenciones en lu fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales.
anticipos de impuesto a la renta que tengzan posibilidad de recuperacion o reclamacion, cte.

Impucsto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calentado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre ¢l saldo en
libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bujo este métado. los impuestos sobre la renta diferidos reflejan ¢l efecto neto
de las consecuencias fiscales gue se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en ¢l tiempo por la
aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montox segin Jos estados de
situgcion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente. derivados de la liquidacién de los activos y pasivos

existentes

Activos y pasivos tributarios diferidos son calcutados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en ¢l periodo
de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio Jos activos tributarios diferidos se
reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legistacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un aiio con wtilidades pravables en los siguientes 5
afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable que se
recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiifa no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos s¢ compensan solo si ks Compaiiia tiene el derecho y ta intencion de cancelar los
activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios ¢n activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio. en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto diferido, cs también
reconocida en otros ingresos integrales o en ¢l patrimonio, respectivanmente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a Ja fechu de cada estado financiero y se reduce en la
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medida en que ya no sca probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo ¢l active
por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en ba medida en
que s¢ convierta en probable que ¢l beneticio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros,
se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Tmpuesto al Valor agregado, se muestra al
valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de <livisas ¢ impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y
LANANCIas.

2.14 PATRIMONIQ, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido cmitidas. Una prima en T emision incluye
cualquier premio recibido en la emision det cupital. En Ceuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles. de haberlos. a la emision de nuevas acciones ordinarias u opeiones sobre las mismas. son
mostrados ¢n ¢l patrimenio como una deduccidn, neta de impuestos.,

Resultados acumulados
Incluye las utilidudes y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, Ja utilidad o pérdida del periodo. reservas legales, reservas
facultativas, y otras reservas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estid limitada por disposiciones estatutarias, decision de la Junta de
Accionistas. o por disposiciones legales y reglanientarias. especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del Destino que
se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit por
revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopeién por primesa vez de las NIIF y la norma
internacional de informacion financiera para pequetas y medianas empresas NITF para las PyMEs. superivit por valuacion.,
utilidades de compaiifas holding y controladoras y designacion ¢ informe de Peritos..." expedido mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compaiifas No. $C.G.ICLCPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011,

Reserva Legal.- La ey de Compaiiias de la Repuiblica del Ecuador exige que tas compafifus undnimas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualac por lo menos ¢l 50% del capital social de Ta
compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compuiiia: sin embargo.
puede ser utitizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Reserva de capital.- Ll saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de los estados
financicros de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Repiiblica del Ecuador
a partir del 13 de marzo del 200K,

De acuerdo con las disposiciones socictarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede
ser objeto de capitalizacién previa decision de la Junta General de Accionistas. Desde la adopeién de las NI por vez
primera esta reserva ¢s parte de los resultados acumulados, pero tiene restriceion a la libre distribucion, pues solo sirve para
aumentar ¢l capital v para ka absorcion de pérdidas.

Resultados acunulados por la Aplicacion de las NITE por primera vez.- Surpe de la aplicacion de la norma internacional de
informacion financiera | (NIIF 1). Constituye ¢l cfecto de los ajustes a los saldos la techa de transicion a las NUF y al
periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartic como dividendo. se puede usar para absorber
pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidus acumuladas o ser devuelto en caso de liguidacion de la Compafiia.

Distribucion de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiifa son reconocidos como un pasivo en los estados financieros en
el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas.
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Otro Ingreso Integral
En esta categoria se incluyen las ganancias y perdidas actuariales de los planes de beneficios definidos.

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Lstimaciones y juicios son continuamente evatuados y estdn basados en la experiencia Ay otros tactores, incluyendo

las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor efecto en
los estados tinancieros.

Activos tributarios diferidos
La cvaluacion de la probabitidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser

usados es basada en las proyecciones de ingresos. ¢l cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles. y los limites de uso de cualquier pérdida fiscul de ados anteriores. Siun presupuesto positivo indica que ¢s
probable usar ¢l activo, ¢l activo puede ser reconocido totalmente. Bl reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos
limites ¢ incertidumbres.

Provisiones

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida
para cancelar la obligacion. El reconocimiento y valoracién de fas provisiones requiere que la Compuiiia realice estimaciones
significativas con respecto a la probabilidad (si el evento es mids probuble que ocurra a que no ocurra) de que una salida de
recursos que se requieren para liguidar la obligacion, y ademds a la hipétesis de si puede hacerse una estimacion fiable de la
cuantia de la obligacién.

Deterioro del valor de los activos no financicros
Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede a su importe recuperable, que

es ¢l mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor ¢n uso. Los costos de valor razonable menos los
calculo se basa en los datos disponibles de las trunsacciones de ventas de unién en una transaccion de activos similares, o de
los precios observables en el mercado menos los costos incrementales para disponer del activo, El cileulo del valor en uso se
basa en un modelo de flujo de caja descontado. Los flujos de caja se derivan del presupuesto para los proximos cinco afios y
no incluyen las actividades de reestructuracion que ¢l grupo win no se¢ ha comprometido a importantes o inversiones futuras
que mejoren el rendimiento del activo de Ja unidad generadora de efectivo se esti probando. El importe recuperable es mis
sensible o Ta tasa de descuento utilizada para el modelo de flujo de caja descontado, asi como la espera que los flujos de
etectivo futuros y ka tasa de crecimiento utilizada para fines de extrapolacion. Los principales supuestos utilizados para
determinar ¢! importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo diferentes, incluyendo un andlbis

s de senaibilidad.

Estimaciones contables criticas

La Compaiifa hace cstimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables.
tenderdn por detinicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo
de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en ¢l préximo ejercicio se describen abajo:

Vidas iitiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas itiles de los activos depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos
dentro de la Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la compaiida,
podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de Ta operacion actual, como la necesidad de mejoras en
infracstructura de la Compaiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros,

Inventarios
Los inventarios son medidos al menor valor del costo y ¢l valor neto de realizacién. En la estimacién de los valores de

realizacién. la administracién toma en cuenta la evidencia més confiable disponible al momento de la estimacion,

Obligacivnes por beneficios definidos
La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la asistencia de
actuarios independientes. sin embargo, los actuales excenarios pueden variar debido a incertidumbres de lu estimacion.  El
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pasivo por estos beneficios estd basado en Jas tasas estdndar de inflacion. rotacion de personal y mortalidad. También toma
en cucnta la prevision de los incrementos de sulurios futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en referencia a
bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneticios serin pagados. La incertidumbre de ja
estimacion existe en relacidn a las variables de buse. con lo que, pueden existir variaciones significativas en las futuras

valiaciones de ke oblioncinnes nor heneticios detinidog de s Comnaidn

2.16 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

A la fecha de auwtorizacion de cstos estados financieros, una seric de nuevas normas, y las enmicndas a las normas ¢
interpretaciones i estindares existentes han sido publicados pero adn no resultan vigentes hasta ¢l 31 de diciembre de 2015,
y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compafiia. Adn cuando, la Administracién anticipa que los
pronunciamicentos relevantes serdn adoptados como politicis contables desde b primer periodo que comience despuds de
vigencia del pronunciamiento. ninguno de cllos se espera que tenga un efecto signiticativo sobre los estados financieros de la
Compaiifa.

1C 19 Planes de beneficios definidos

dos al plan requiere que Ya entidad considere, entre otros temas, que esas contribuciones en los

odifica s a la
Contribuciones de los emp
plancs de beneficios, se registren en forma de un costo de servicio negativo. y que si el monto es independiente del mimero

de afos de servicio Ta entidad puede reconocer esas contribuciones como una reduccién en los costos de servicio el periodo
en que el servicio es prestado en vez de distribuir las contribuciones a los periodos de servicio. La modificacion es cfectiva
para ejercicios que inician después del 1 de julio de 2014 pero no es relevante a i Compadiia pues segiin la Ley ecuatoriana
los beneficios de jubilacicén o desahucio no prevén contribuciones diferentes a las det propio empleador.

lo de mejoras 2010 a 2012:
Todas las mejoras son efectivas desde periodos que inician ¢l | de julio de 2014, Incluyen:

NI1IF 2 Pagos basados en Acciones

[La correccion se trata prospectivamente y clarifica varios asuntos relativos a las definiciones de desempenio y condiciones de
servicio que constituyen condiciones de registro. Debido a que no ha existido pagos con acciones este cambio no afecta los
estados financieros v politicas contables.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

La correccion se trata prospectivamente y clarifica que Jos acuerdos de consideracion contingente se clasifiquen como
pasivos ( o activos) surgidos de una combinacién y que sean medidos posteriormente al valor razonable a través de pérdidas
y ganancias independicntemente de que estén o no dentro del enfoque de NIC 39, Debido a que no ha existido una

adouisickin de nesocios esta modificacion no afecta los estados financieros v noliticas contables

NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

La medificacion es aplicada retrospectivamente y clarifica que o activo puede ser revaluado en referencia a datos
obscrvables en ¢l mercado sea ajustando el monto bruto del uctivo al valor de mercado o por la determinacidn del valor de
mercado en el valor en libros y ajustando el valor en libros proporcionalmente, de modo que ¢l valor en libros resultante sea
igual al valor de mercado. Adicionalmente, la depreciacion acumulada o amortizacion acumulada, es la diferencia entre el
valor bruto y ef valor en libros del activo. Esta modificacion no tuvo impacto en los ajustes de revaluacion registrados por la
Compaiiia en el perindo correspondiente.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacion es aplicada retrospectivamente y clarifica que una entidad administradora de una compaiifa reportante ( una
entidad que provee servicios personales gerenciales clave) es una parte relacionada sujeta a las revelaciones de partes
relacionadas. En adicion, una entidad que use una entidad gerencial es requerida de revelar los gastos incurridos para esos
servicios gerenciales. Tista modificacion no es relevante para lu Compaiia pues no usa servicios gerenciales de una entidad
legal separada.

Ciclo de mejoras 2011 a 2013

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y la Compaiia ha aplicado las modificaciones por vez, primera ¢n
estos estados financieros. Incluyen:

NIIF 3 combinaciones de negocios
La modificacion ¢s aplicada prospectivamente y clarifica el marco de las exenciones dentro de la NIIF 3:
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- Acuerdos conjuntos, no solo joint ventures, estin fuera del marco de NIIF 3

- Este marco de exencion aplica solo a la contabilizacion de los estados financieros del acuerdo conjunte en si mismo.
La Compadia no ex un acuerdo conjunto por lo que la modificacion no es relevante para la Compadia o sus subsidiarias.

NIIF 13 Medicion de valor razonable

La madificacién es aplicada prospectivamente y claritica que la excepeion del portafolio de NITE 13 puedes ser aplicada no
solo para activos financieros y pasivos financieros sino para otros contratos dentro del alcance de NIC 39, La Compaiiia no
aplica la exeneién de portatolio de NIIF (3.

NIC 40 Propiedades de inversion

La descripeion de servicios anclados en NIC 40 diferencia entre propicdad de inversion y propiedad ocupada por ¢l duefio (
NIC 16), La moditicacion es aplicada prospectivamiente y clarifica que NITF 3 y no la deseripeion de servicios anclados de
NIC 40 es usada para determinar su la transacciones la compra de in activo o una combinacion de negocios. En periodos
previos, la Compaiifa ha descansado en NIIF 3y no en NIC 40, ¢n la determinacion si la adquisicion ¢s un active o una

adanisienin de nevocios Sin embharen esea moelificacicin no imnactd 1 nnlitica contable dels comnaiia

2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO KFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financicros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas ¢
interpretaciones a estindares existentes han sido publicados pero ain no resultan vigentes hasta ¢l 31 de diciembre de 2045,
y no han sido adoptados en torma anticipada por la Compaiifa. Adn cuando, la Administracion anticipa que los
pronunciamicntos relevantes serdn adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience despuds de la
vigencia del pronunciamicnto, ninguno de ellos se espera que tenga un cfecto significativo sobre los estados financicros de la

CCompaiin

NIIF 9 Instrumentos financieros.

Maodificada en julio de 2014. Se reguiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018,

Ll Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) completd ¢l elemento final de su respuesta global a ka crisis
financicra con la publicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financicros en julio de 2014. El paquete de mejoras introducidos por
la NIIF 9 incluye un modelo 1dgico para la clasificacion y medicion, y un enfoque reformado sustancialmente la contabilidad
de coberturas, El IASB ha publicado anteriormente versiones de la NITF 9 que introdujeron nuevos requisitos de miedicion
{en 2009 y 2010) y la clasificucion y un nuevo nxxdelo de contabilidad de cobertura (en 2013). La publicacién de julio de
2014 representa la version final de Ya normia, sustituye a las versiones anteriores de la NIIF 9 y completa el proyecto del
TASB para reemplazar [a NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Iin julio de 2014 ¢l TASB realizé modificaciones limitadas a los requerimientos de it NIIF 9 para la clasificacion y medicion
de los activos financicros, se introduce una categoria de medicion denominada "valor razonable con cumbios en otro
resultado integral” para instrumentos de deuda sencillos concretos. También afiadié a la NIIF 9 los requerimientos de
deterioro de valor relacionados con la contabilidad de las pérdidus crediticias esperadas sobre los activos financicros de una
entidad y los compromisos de ampliar el crédito. Esos requerimientos eliminan el umbral que habia en la NIC 39 para ¢l
reconocimicnto de las pérdidas crediticias. Segin el enfoque del deterioro de valor de ta NITF 9, ya no ¢s necesario que
ocwrra un suceso relacionado con ek crédito antes de que se reconozean fas pérdidas crediticias. En su lugar, una entidad

contabilizard siempre las pérdidas crediticias esperadas, asi como los cambios en dichas pérdidas crediticias esperadas. El
importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para retlejar los cambios en el riesgo
crediticio desde ¢l reconocimiento inicial y, por consiguiente, se proporciona informacion mds oportuna sobre las pérdidas
crediticias esperadas,

Una entidad aplicard esta Norma para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su
aplicacion anticipada.

NHF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (Vigente desde enero de 2016)

El alcance de esta Norma se limita a las entidudes que adoptan por primera vez las NIIF, gue reconocian los saklos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus estados financicros de acuerdo con sus PCGA anteriores, tal como
se los define en la NITF | Adopeidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(es decir, la
base de contubilizacion que una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizaba inmediatamente antes de adoptar las
NIIF). Una entidad aue aueda dentro del alcance de esta Norma v aue decide aplicarla en sus primeros estados financicros
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conforme a las NHF. continuard wtilizindoda en sus estados financieros posteriores. Esta Norma tendrdl vigencia para
periodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada, Esta norma no cs

anlinahla nara ol cace da Ty camma@in

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes { Vigente a periodos anuales que
comiencen a partir 1/1/ 2018)

Establece los principios de presentacion de informacion il a los usnarios de los estados financieros sobre la naturaleza.
importe. calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de
una entidad con sus clientes. La NIH¢ 15 se aplicard @ periodos anuales que comiencen a partic del 1 de encro de 2017, Se
permite su aplicacion anticipada. La NHF (5 deroga: (a) la NIC 11 Contratos de Construccion: (b) la NIC 18 Tngresos de
Actividades Ordinarias: {¢) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes: (d) Ja CINIIF 15 Acuerdos para la
Construccion de Inmuebles: ¢e) ln CINITE 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes: y

(1) la SIC-31 Ingresos —Permutas de Servicios de Publicidad.

Modificaciones a la NIIF 11

Emitida en mayo de 2014, Aplicable a partir de 1 de enero de 2016

Cn mayo de 2014 ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad modificé Ta NIIF 11 para proporcionar guias sobre
la contabilizacion de Tas adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio. Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de
2016. Sc permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comicnce con

anterioridad. revelard este hecho.

NIC 16 NIC 41 Plantas Productoras

Las plantas productoras de mids de un cjercicio dejun de tratarse al valor razonable como determina la NIC 41 y en cambio
son tratadas como umi categoriz de propicdad planta y equipo de acuerdo con NIC 16, Una entidad aplicard csa
modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores para los periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016. La aplicacion previa es permitida,

Maodificaciones a la NIC 16 y NIC 38
Emitida en mayo 2014. Se requiere aplicacion a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,

Se hace una aclaracion de los métodos uceptables de depreciacion y amortizacion. Emitido en mayo de 2014, una entidad
aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos amales que comiencen a partir del | de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad.
revelard este hecho.

Modificaciones a la N1C 27 Estados financieros separados.

Se publicé en agosto de 2014. Se aplicara de forma retroactiva para periodos que comienzan en o después del 1 de

Se agrega que cn la contabilizacion de las inversiones se podri utitizar e método de la participacion como se describe en la
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Una entidad aplicard esas modificaciones a los periodos anuales
que comicneen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acucedo con la NIC 8 Politicas Contables. Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica csas modificaciones en un
periodo que comicnee con anterioridad, revelard este hecho.

Modificaciones a 1a NII¥ 10 y la NIC 28 Se publicé en septiembre de 2014, Se aplicari de forma prospectiva para
periodos que inicien en una fecha a ser determinada por el 1ASB

Se introducen reformas para normar lo referente principalmente a k Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto.

Mejoras Anuales a fas NIIF, Ciclo 2012-2014, emitida en septiembre de 2014:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas
Cambios en los métodos de disposicién para considerar dentro del alcance de Ta misma a la entrega de activos a los
accionistas. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Grrores a los cumbios en un método de disposicidn que tengan lugar en periodos
anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016, Se permite su aplicaciéon anticipada. Si una entidad aplica esas
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modificaciones en un periodo anterior. lo revelard.

NHF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

Contratos de servicios de administracion.  Aplicabilidad de las modificacivnes a T NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados. Una entidad aplicard esas moditicaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC R Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para periodos annales que comiencen a partir del 1 de encro de
2016, con ciertas excepeiones.

NIC 19 Beneficios a los Kmpleados

Tasa de descuento: emision en un mercado regional, Una entidad aplicard esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del | de encro de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esa modificacion en un
periodo que comience con anterioridad. revelard ese becho.

Modificaciones a la NIF 10, NHE 12 y Ja NIC 28 Aplicando la excepcion de consolidacién para entidades de
inversion

Trata sobre varios astntos que surgen en la aplicacion de la excepeion de entidades de inversion bajo NIHEF 10, Estas
correcciones se deben aplicar retrospectivamente y son efectivas para periodos que sean efectivos desde de periodos que
inicien desde el 1 de enero de 2016, con adopcion temprana permitida, No se espera un impacto en la Compafia,

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, 2014 y 2013 el efectivo y equivalente de efectivo consiste en saldos de caja general y saldos en
los bancos:

o nota 2015 2014 2013
- USD usp USD
Efectivos en caja bancos:
Caja Chica 100 300 300
Gfectivo en Bancos locales (1) 137.163 135 341,189
Total Efectivo y equivalentes 32 137263 435 341,489

(1) Corresponde a las cuentas corrientes en los Bancos Produbanco y Banco de! Pacifico.

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en ¢l estado de posicion financicra se refieren a las siguientes categorius de activos y

pasivos financieros:

o nota 2015 2014 2013
uSD UsDh usD
Activos financieros
Cuentas por cobrar Comerciales i3 850,754 1 834352 586070
Otras cuentas por Cobrar 34 259.525 242,628 95 50S
FEfectivo 3.1 137.263 435 341 AR89
Total activos financieros 247542 2077415 1,023,463
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 117843 176 808 230,130
Acreedores comerciales 1,106,151 1421970 861.636
Préstamos con relacionados 3s 114,988 2,652 38061
'Fotal pasivos financieros T 1338982 1601430 1129827
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Refiérase a la nota 2,10 de politicas contables para unu descripeion de cada categoria e instrumentos tinancieros. Una
descripcion de los objetivos de administracion de riesgo y politicas para instrumentos financieros, asi como su valor
razonable, se detalla en la nota 3,17,

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobriar comerciales y su clasiticacton como instrumentos fingncieros y activos no financieros se
MUCstes a continuacion:

o 2008 2014 o 2013
usD usn USD
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes 844,109 1 865364 586771
Relacionadas 6.645 21.693
Menos provision por deterioro de cuentas cometciales (1) ()] {52.705) (700
Cuentas por cobrar comerciales, netas 32 850,754 1,834,352 586,070

(1) Deterioro de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerctales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Algunas cuentas por cobrar se
encontraron deterioradas y una provision por cuentas de dificil cobro. fue constituida. Se considera yue la provision
constituida al momkento ex suficiente.

El movimiento de la provision para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2015, 2014 y 2013 es come siguc:

_Detalle 2015 2014 o 2m3
usD USD USD
Saldo al inicio del aiio 52,705 701 3.722
Provision del afio 52,004 701
Utilizaciones y reversos (1) (52.705) (3,722)
Saldo al final del afio - 82705 _ 701

(1) Comprende en su totalidad ka baja de la cuenta por cobrar con "Corporacion La Maquinita CORPMAQ” (Ver nota 3.4).
34 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de otras cuentas por cobrar s¢ muestra a continuacion:

o o 2015 12014 2013
usD UsD usp
Relacionados (1) 111,178 95939 18916
Terceros y otros (2) 148.347 146.689 76989
"Total otras cuentas por Cobrar 32 2_59§25_ o T 242,628 o ~ _95,905-

(1) Constituyen préstamos con relacionadas que no generan interés (Ver Nota 3.15).

(2) Comprende principalmente lo siguiente:

1} Cuentas por cobrar a la productora "Corporacion La Maguinita CORPMAQ" por USD 52.705. Esta cuenta por cobrar se
origing en el afio 2011 con el objetivo de cubrir la falta de liquidez de la productora. Al 31 de diciembre de 2014 se
consideré como incobrable ¢l total de esta cuenta por cobrar y se registro el incremento respectivo en lu provision, en el afio
2015 se procedio con la baia respectiva.
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2) USD 91.132 por cobrar al Servicio de Rentas Internas (SR en el 2015 por tramite de devolucion de pago en exceso del
Impucsto a la Renta. A la techa de emisién de Jos Estados Financicros USD 67.706 ya cuentan con nota de crédito y la
diferencia USD 23.426 ¢l SRI rechazo, pero Ta compania van a solicitar nuevamente la devolucion.

3) Cuentas por Cobrar a la anterior gerente por USD 57.214 al 2015, monto correspondiente a pagos efectuados fuera de su
competencia, cuyo reconocimiento se realizoé en el afio 2015, mediante Acta de Sesion de Junta General de Accionistas
celebrada ¢t 16 de junio del 2016,

35 ANTICIPO PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS

il detalle de Anticipo proveedores. empleados y otros se muestri a continuacion:

o 2015 014 2013
uspn Usn usn
Anticipo a Proveedores 4,129 17921 41577
Préstamos al personal (1) 75779 66.504 44,124
Servicios Pagados por Anticipos 1) 36 21
Total T TTR0,008 84461 T 85913

(1) Comprende principalmente préstamos mantenidos con la anterior gerente por USD 43.945.
3.6 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion se presenta el detalle de los activos por impuestos corrientes:

Nota 2015 2014 013
usD USD usD
Crédito Tributario Impuesto Renta 314 59.291 151050 114.363
IV A Crédito Tributario 8017
Saldo al 31 de diciembre 61708 O I5L050 114,363

3.7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propicdad planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes restimenes:

21

s 242013
- USD usn ’ usD
Costo
Terreno 194 880 111,274 111.274
Ldificios 578945 20077 211,077
Instalaciones cn Inmuebles Propios 125218 125.218 93,534
Mucblcs y enseres 44082 45,114 43075
Equipos Oficina, Masica, Camara 26,805 26517 28.609
Equipo de computacian y software 47,579 60012 60.167
Total Costo 1,017,509 579,311 547836
Depreciacion Acumulada
Fdificios (16.278) (10.999) (5.719)
Instalaciones en Inmuebles Propios (31.095) (18573) (8.195)
Mucbles y enseres (16,679) (12.756) (9.283)
Equipos Oficina, Misica y Otros (14713 (11,624) (11,525)
Equipo de computacion y software (29 985) (29450 (18.943)
Total Depreciacion Acumulada (108,750 (83,402) _ {53,665)
Valor en libros 908758 495909 494,171
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EI movimiento en los afios 2015 y 2014 se muestra en ¢l siguiente cuadro:

Depreciacion Depreciacion
Costo Acumulada Costo Acumulada
2015 - 2085 2014 2014
USD USD usDn UusD
Saldo al 1 de enero 579311 (83,402) 547,836 (53.665)
Mads Adiciones 9493 (45,601) 91,132 (50.078)
Mas/menos Bajas y Ventas netas (22 669) 20,253 (42,536) 18,769
Mis/menos Revalorizacién n 451.374
Reverso Compra Tito Molina 2) (17420 1,571
Saldo al 31 de Diciembre T1017509 (108750) 579311 (83402)

(1) Revalorizacion efectuada en base al informe de Avalio realizado por la Sra. Geovanna Sigeha Jerez, Perito calificado en
la Superintendencia de Companias. utilizando ¢l método Potencial de Desarrollo. Bl efecto de la Revalorizacion fue
registrado en Otros Resultados Inteprales (Ver Nota 3.18).

(2) Con techa 23 de diciembre de 2013 la Agencia de Publicidad La Facultad S.A. y el Sr. Tito Molina, quicn cjercia las
actividades de una productora de television, celebraron la eseritura de compra venta por la totalidad de los activos y pasivos
de la productora por un monto de USD 30.795, sentin el siguiente detalle:

Monto
usb
Crédito tributario acumulado

de IVA 15,246
Muebles y Enscres 1,880
Equipos Oficina 496
Equipo de Computacién 14344
Dep. Acum. Muebles y Enseres (69)
Dep. Acum Equipos Comput. (1.502)
Total Actives 30,795
Total Pasivos -
Total Patrimonio 30,795

Con fecha 26 de enero de 2015 se efectda la escritura de “Resciliacién de Compraventa de activos y Pasivos™. por ko gue en
encro de 2014 los asicntos de compra venta fueron reversados en libros contables. Se efectud la declaracion sustitutiva del
Formulario 104 "Impuesto al Vulor Agregado” del mes de diciembre de 2013 y no se consideré este valor como crédito
tributario, por lo que se pagd al Servicio de Rentas Internas los USD 15.246 en enero 2015.

Propiedad Planta y Equipo en Garantia
Los terrenos y edificios con valor en libros al 31 de diciembre de 2015 de USD 757.546, (USD 311452 ¢n 2014) estin
parantizando un préstamo bancario con ¢l Banco de la Produccion (Ver nota 3.9).

33 ACTIVOS INTANGIBLES

Ll detalle de intangibles netos de su amortizacidn es el siguiente:

o 2015 2014 2013
usb usn USD
Costo
Software 19820 35495 26,809
Total Costo 19820 35495 26809
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Amortizacion Acumulada
Software

Total Amortizacion Acumulada

Saldo al 31 de diciembre

Saldo al 1 de enero

Mis Adiciones software
Miis/menos Bajas

Saldo al 31 de Diciembre

(6,980) (19.057) (14,074)

6,980) (19.057) (14,074)

12,840 16,439 12736

Amortizacion Amortizacion

Costo Acumulada Costo Acumulada

2005 25 2014 2014
UsSh usD usD USD

35495 (19,0587} 26,809 (14.074)

337 (3.936) 9486 (5.783)

(16012) 16,012 (80O) 800

19820 T (6980) 35495 (19,057)

La amortizacion anual se registra u los gastos administrativos en ¢l Estado de Ingresos Integrales, en la cuenta gasto

amortizacion.

3.9 OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Compaiiia tiene las siguientes obligaciones financieras corrientes.

Tasa de
interés
anual

Acreedor

Banco de Ja Produccion

Total pasivos Bancarios

Tasa de
interés
anual

Acreedor

Banco de Ta Produccion

‘Total pasivos Bancarios

Tasa de
interés
anual

Acreedor

Banco de la Produccion

Total pasivos Bancarios

9.76%

31 de diciembre de 2015

9.76%

9.76%:
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Deuda Vencmto. Vencmto. No Vencmto.
Total Circulante Circulante
UsD Usb UsD o
290,000 70.557 47.286 ago-17
290,000 70,557 47,286 —
31 de diciembre de 2014
Deuda Vencmto. Vencmto. No Vencmto.
Total Circulante Circulante
UsD T usD TUsD
290 000 59075 117,733 ago-17
T 290000 59075 117,733 )
31 de diciembre de 2013
Deuda Vencmto. Vencmto. No
Total Circulante Circulante Vencmto.
UsD usD usp N
290,000 53322 176,808 ago-17
290,000 53322 176808
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Las garantias referentes al préstamo se detalla en la nota 3.16

3.10 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muestra a continuacion:

o . . 2015 2014 o 2013
usDn USD USD
Proveedores nacionales 1) 1,082,704 1034875 K48 680
Proveedores del exterior 12914 12,950
Tarjeta Corporativa 10367 2,574
Sobregiro Bancario 167 384.520
Total cuentas y documentos por pagar 1,106,151 1,421,970 ___ 861,636

(1) Constituyen principalmente a los saldos a pagar a los siguicntes proveedores:
L.

B 2015 2014 . 2013
B UsD usD ush
Television y Radio De Ecuador E.P. RTV Ecuador 50,767 60,195 36292
Corporacion El Rosado 96270 96.270 96.270
Telecuatro Guayaquil C.A. 89,351 55.567
Cadena Ecuatoriana de Television C.A. 33,821 99.360)
Organizacién De Eventos Guion Produccion S.A. 60.534

De las obligaciones al 31 de diciembre del 2015 que se mantiencn pendicnte de pago originadas en ¢l 2014 asciende a USD
150.294, la deuda con el proveedor Corporacion el Rosado se origing en el afio 2012,

3.11 ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 los anticipos de clientes ascienden a US$ 224,608 (enel 2014 USE 511.780 y USD 164451 en
el 2013).

Al 31 de diciembre 2015 incluye principalmente un anticipo recibido por la Secretaria de Pueblos por US$ 164451 en
diciembre del 2012, El contrate por los servicios de publicidad se firmo con fecha 18 de junio de 2014, El anticipo recibido

corresponde al 70% del monto del contrato.

3.12 PASIVOS LABORALES ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

Fl detalle se muestra a continuacion

) o 2015 ~ 2014 2013

uUsD UsDh ush
Sueldos por pagar 52559 39,376 435
Fondos de Reserva 6406 1110 777
1ESS por Pagar 8.184 12,047 12.544
Impuestos por pagar (1) 105,384 230,174 126 999
Pasivos laborales acumulados por pagar (2) 19.632 41,209 35422
Dividendos por pagar 58.144 64 983 72045

Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes ;_ 244.5_49 __ . 388,898 248223

(1) Comprende principalmente Impuesto Renta del Ejercicio, Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente de
diciembre del aiio corriente, Bl incremento registrado en el afio 2014 corresponde:
a. Incluye USD 35.494 por cobrar al Servicio de Rentas Internas (SR1). Sc origing por un doble pago de los impuestos del
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mes de septiembre de 2014, Se acordd con el SRI compensar la cuenta por cobrar con el pago de los impuestos del mes de
noviembre de 2014, La compensacion se efectud en enero de 2015, (Ver nota 3.4)
b. Incluye USD 15.245 correspondiente a impucestos por pagar del mes de diciembre de 2013 por la resciliacion de la compra

Ao la nradnctara de Tt Maling  Ef naon s ofectng en enerc HHS (Ver nnta 37

(2) Incluye décimo tereer y cuarto sueldos. fondos de reserva, vacaciones y participacion a trabajadores en las utilidades.

El movimiento de los pasivos luborales acumulados s¢ muestra a continuacion

o B 2015 ) 2014
usbh ush
Saldo al inicio del afio 41,209 35422
Provision cargada a gastos 126,405 171,252
Monte Utilizado (147 981) (165 .465)
Saldo al final del afio 19632 41209

3.13 REMUNERACIONES Y BENEFIC10S DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra cn ¢l siguicnte detalie:

— — 005 2014 . 2013
usD usD UusD

Beneficios de empleados corto plazo

Beneficios Sociules acumulados previstos por Ley 19,268 9.379 9972

Participacion a los trabajadores en las utilidades (1) 365 31,829 25451

Subtotal beneficios corto plazo ) 19,632 ~ 4].2_0‘,! T 35,422
Beneficios empleados largo plazo 123273 153511 125942

Total corto y largo plazo 142,905 161363 161,363

(1) La provision para participacion a los trabajudores se pagard hasta et |5 de abril de cada afio.

Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados

2015 2014

usp usD
Sucldos y Salarios 604,157 706.755
Beneficios de Ley 200.428 226250
15% Trubajadores - 31.829
Scguros y Otros 15,369 16 810
Subtotal corto Plazo 819953 981,644
Jubilacién Patronal y Desahucio y su costo financiero selacionado 52,189 44,033
Gasto al final del aiio 872042 1025677

Reneficios empleados a largo plazo

Por obligacion de la Ley, la Compaiita debe proveer una Jubilacion Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por més de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales si el
jubilado es a su vez jubilado de la sepuridad social 0 de USD 30 si solo es jubilado por la Compaiiia, con un miximo de un
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salario bisico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se aftaden un décimo tercer sueldo y un décimo cuarto sueldo.

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la Autoridad
que regula Tus relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono. deben secibir una contribucion del
25% del Gltimo suekdo por cada afio de servicio.

Debido que ambos beneficios estdn definidos y Ta compaiifa debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de coberturu se
trata de beneficios por Obligaciones detinidas.

La Compaiifa no manticne fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre de 2015 la Compadia no
mantiene empleados jubilados.

Ll movimiento de fa reserva para pensiones de jubilacion patronal ¢ indemnizaciones laborales, por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sipue:

Indemniza
Jubilacién ciones
L L o o - patronal Laborales Total
uUsb usD usbh
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de L
diciembre de 2013 91093 34,849 125,942
Costo de servicios actuales 27081 8.176 35.257
Pérdidas y Ganancias actuariales (1.691) {3937) (5.628)
Costo de interés 6.377 2.398 8.775
Cfecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (8,085) {8.085)
Beneticios pagados (2.750n (2.750)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de -
diciembre de 2014 114,775 38,736 153,511
Costo de servicios actuales 20,153 6.118 26,271
Pérdidas y Ganancias actuariales (8.608) (7.333) (15941)
Costo de interés 6810 2,259 9.069
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (15217 (15217
Transferencia empleados hacia otras cinpresas del grupo (1) (26 831) (8.790) (35621)
Costo de Servicios Pasados 5551 5.551
Beneficios pagados (4.350) (4.350)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de B
diciembre de 2015 91,082 2091 123,273

(1) Ver Nota 3.15

No existen utitidades o pérdidas actuariales no reconocidas, las cuales s¢ registran como costo de servicios actuales en los
resultados de cada afio. Los costos de interés s¢ incluyen en costos financieros (Nota 3.22).

Los supuestos utilizados para los cileulos de jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2015 2014 2013
Tasa de descuento 6.3% 6.5% T0%
Tasa de crecimiente de los salarios 30% 3.0% 3.09%
Tasa de incremento de pensiones 2.0% 2.5% 2.5%
Tasa de rotacién de personal prowwdio 11.8% 11.8% 8.9%
Vida laboral promedio remanente 9.3 aiios 8 afios 8.4 afios
Expectativa de vida Tabla de mortalidad 1ESS 2002
Edad de jubilacion Sin limite
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Estas suposiciones han sido desarroliadas por la Administracion con la asesoria del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pucden tener un importante
cefecto en los montos reportados.

Andlisis de sensibilidad

Cl impacto en la provision por la Jubilacion Patronal ante cambios ¢n Jas variables y supuestos usados es como sigue:

Cambio de Cambio de

menos 0,5% mas 0.5%

— % .- —— - %
Tasa de descuento 10,540 12.00% (9.295) -10.00%
Tasa de incremento salarial (9.619) -11.00% 1,845 12.00%

1 afio menos Y% - 1 afio mds %
T'asa de mortalidad 2,613 3.00% (2.638) -3.00%

El impacto en la provision por ¢l desahucio ante cambios en las variables y supuestos usados ¢s como sigue:

Cambio de Cambio de
menos 0,5% mas 0,5%
% ) _ %
Sensibilidad a la tasa de interés 2011 (87,400 87.100

Tasa de descuento 3,741 12.00% (3.298) -10.00%
Tasa de incremento salarial (3412) SO0 3,850 12.00%

1 afio menos % ____1aio mas %
Tasa de mortalidad 923 300 (932) -3.009

Siendo que las tasas de rotacion y de crecimiento de las pensiones se mantienen constantes la mayor parte de las veces. no se
cfectda andlisis de sensibilidad sobre esas variables.

3.14 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria

Para el afio 2015 la compafifa aplica la tarita del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a lo establecido en la
Ley de Régimen Tributario Interno.

Se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarius los cjercicios 2012 al 2015.

Cambios en ¢l Régimen legal tributario

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, sc publicd ¢l Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones. Lsta Ley incluye cambios importantes en ¢l orden econdmico, aduanero. laboral y tributario. En ¢l

Codigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de cardcter productive bajo ciertos condicionamicntos.
Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales. de
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modo aue T fasa serd el 24% enel 2001, 23% encel 2012 v 22% en el 201 3.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, mediante registro oficial No. 05, se publicé en la Ley Orgiinica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Frande Fiscal indica que cuando la sociedad tenga accionistas, sacios, participes.,
constituyentes, beneficiarios o similares en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. igual o superior al 50% del
capital social la tarifa serd del 25%. Coando T mencionada participacién sca inferior al 50%. se aplicard Ta tarifa del 25%
sobre la proporcion de Ta base imponible que corresponda a dicha participacicn.

Reformas tributarias 2014

L1 10 de febrero de 2014 se publicd ¢l Suplemento al Registro Oficial 180 en ¢l que la Asamblea Nacional expide et Codigo
Orgdnico Integral Penal, gue hace mencion puntual a delitos tributarios y sanciones.

En el Suplemento del Registro Oficial 249 det 20 de mayo de 2014, se publicd Ley Orgdnica para ¢l fortalecimiento y
aptimizacion el Sector Societario y Bursitil, que reformé varias leyes, entre ellas la Ley Orginica de Régimen tributario
interno. las principales reformas se refieren a: exoneraciones de ingresos por rendimientos financicros y beneficios
distribuidos por fideicomisos ¢ inversiones en Bolsas de Valores, obtenidos por personas naturales y sociedades: establece
beneficios tributarios en determinacion y liquidacion de impuesto renta y cilculo de anticipo de impuesto renta, en el caso de
empresas del seetor no financiero, y la tarita 0% de IVA 4 las comisiones por concepto de servicios bursitiles.

El 30 de mayo se publicd el Suplemento del Registro Oficial 257 en ¢l que se encuentra la Resolucion. emitida por ¢l
Servicio de Rentas Internas., a través del cual reforma la resolucion No. NAC-DGERCGC 13-00236 emitida ¢l 17 de junio de
2013, en relacion al calendario para inicio de emision de Comprobantes de Venta, Retencion y  Documentos
Complementarios mediante mensaje de datos, por la cual a partir de agosto 2014 emiten Sociedades cmisoras y
administradoras de tarjetas de crédito, a partir de octubre 2014: Sociedades emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito. contribuyentes especiales que realicen, segtin su inseripeion en el RUC. actividades econdmicas correspondientes al
sector telecomunicaciones y al subsector: television pagada, y a partir de enero de 2015: los demids contribuyentes especiales
no sefialados en los grupos anteriores, contribuyentes que poscan autorizacidn de impresion de comprobantes de venta.
retencion 'y documentos complementarios, a través de sistemas computarizados (autoimpresores). contribuyentes que
realicen ventas a través de internet y los sujetos pasivos que reaticen actividades econdmicas de exportacion,

El 12 de septicmbre de 2014, se publico ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial 332, en ¢l que la Asamblea Nacional
expide ¢] Cadigo Orggdnico Monetario y Financiero, el cual incorpora ciertas reformas tributarias, principalmente para regular
para ciertos sectores ¢l calculo del anticipo minimo de impuesto a la renta anval.

E1 29 de diciembre de 2014 se publicod ¢l Suplemento del Registro Oficial 405, a través del cual la Asamblea Nacionil emitio
la Ley de incentivos a la Produccion y fraude fiscal, a su vez el 31 de diciembre de 2014, se publicé el Tercer Suplemento
del Registro Oficial 407, a través del cual la Asamblea Nacional expide ¢l reglamento a la Ley. La norma principalmente
crea incentivos para ¢l sector productivo. especialmente para las micro, pequefias, medianas empresa y de a cconomia
popular y solidaria y actividades mineras; propone mecanismos para evitar evasion fiscal y para ¢l reforzamiento del sistema
tributario, para prevenir ¢l fraude tributario, determina las caracteristicas de la residencia fiscal y las obligaciones del
henefiei

SN SDSHINTA entee ek asneeing

Reformas tributarias 2015

El 29 de diciembre de 2014 se publico ¢l Suplemento del Registro Oficiul 405, a través del cual la Asamblea Nucional emitio
la Ley de incentivos a la Produccién y fraude fiscal, a su vez ¢l 31 de diciembre de 2014, se publico el Tercer Suplemento
del Registro Oficiat 407, a través del cual la Asamblea Nucional expide ¢l reglamento a la Ley. La norma principalimente
crea incentivos para ¢l sector productivo, especialmente para las micro, pequefias. medianas empresa y de la economia
popular y solidaria y actividades mineras: propone mecanismos para evitar evasion fiscal y para cl reforzamiento del sistema
tributario, para prevenir el fraude tributario, determina las curacteristicas de la residencia fiscal y las obligaciones del
heneficiario sustituto, incrementd la tasa anual de impuesto a la renta para aquellas empresas poseidas por accionistas
domicilisdos en paraisos fiscales, ¢ introduce algunos conceptos en la normativa tributaria referente a las normas
internacionales de informacion financiera, aplicadas en ¢) Ecuador desde afios atrds, entre otros aspectos,  Estas reformas
cntraron en vigencia desde el egercicio 2015,

En diciembre de 2015 se expidia la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera,
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esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo ta modalidad de asociucion publico-
privada y los lincamicntos e institucionalidad para su aplicacion. La normativa permite que las inversiones que se ejecuten
bujo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas. a los tributos al
comercio exterior v nuis beneficios previstos en esta Lev,

il 31 de diciembre de 2015, se publicod en el Registro oficial la resolucion NAC-DGERCGC15-00003216 del Servicio de
Rentas internas. en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido a las organizaciones sin fines de lucro del total de
sus ingresos. gue a partir del ejercicio 2015, serd del 5% .

In encro 19 de 2016, se publicd el Suplemento de Registro Oficial 672, Ta Resolucion NAC-DGERCGC16-00000010 del
Servicio de Rentas I[nternus. ¢n fa que expide las normas para el pago de obligaciones tributarias y fiscales. mediante titulos
ded Banco Central {TBC).

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a
continuacion:

- _ 2015 2014
usb usn
(asto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a ki renta causado del adio 48,788 57929
Tmpuesto a la renta diferido 105306 {15859
Total gasto impuesto a la renta 154,094 42,070

Impuesto a la renta corriente

La Compaiifa ha registrado la provision paru el pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual por ¢l periodo
terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la siguiente forma:

_ L 2015 2014
usD USD
Resultado del Gjercicio (251.683) 212,194
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades - (31.829)
Mas/(imenos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 227538 82949
Base fm‘iblé“i;ari el calculo del impuesto a la renta T T (24,45) 263,314
Con la tasa del 22% (24.145) 263.314
Impuesto calculado con la tarifa corporativa - 57929
Anticipo Minimo determinado 48 788 49390
Gasto impuesto causado del aio 48,788 57929
Tarifa de impucsto a la renta sobie la base imponible -202%. 229

Los saldos y movimientos de las cuentas por cobrar y pagar de impuesto a la renta corriente s¢ mucstran a continuacion:
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Cuentas per Cuentas por
_ . Cobrar pagar
usD UsSDh
Saldo al 31 de diciembre de 2013 e -
Miis
Impuestos retenidos por tereeros 87 860
Impuesto a la renta cansade del afo (57,929
Menos
Compensacion del impuesto del afio corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2014 151050 (57.929) )
Miis
Impucstos retenidos por terceros 59.291
Impuesto a la renta cansado del afio (48.788)
Menos
Compensacion del impuesto del afio anterior (57.929) 57.929
Recuperacion Pago en Exceso (91,132)
Baja retenciones sin respuldo (1.98%)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 59,291 _(48,788)

Impuesto a la renta diferido
El anilisis de la formacién de activos tributarios diteridos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacion:

o . B 2015 2014 2013
usD USD usD
Activos tributarios diferidos
Valor actual de Cuentas por Cobrar 1.251 14 446 1.647
Jubilacién patronal de empleados de mids de 10 afios 10,713 10.993
Propicdad Planta y Equipo 381 137 46
Valor actual de cuentas por cobrar relacionadas 2092 697
Valor actual de préstamos empleados 248 1,304
Subtotal Activos tributarios diferidos ~ 1880 28693 13,683
Pasivos tributarios diferidos
Revaluacion Propiedades 81909
Valuacién al costo atribuido de intangibles 3539
Valor actual de cuentas por pagar socios 274 2.689
Subtotal Pasivos tributarios diferidos T 8LI83 T 2,689 353
Impuesto a la renta diferido neto B (79.303) - 261)04 o 10,144

Impuesto a la renta diferido neto

El monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicios 2015 y 2014 se muestra a continuacion:
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2015
- Tousp

Activos tributarios diferidos
Valor actual de Cuentas por Cobrar (13,195
Jubilacién patronal de empleados de mas de 10 aiios (10,713
Propiedad Planta y LEquipo 244
Valor actual de Cuentas por Cobrar Relucionadas (2.092)
Valor actual de préstamos empleados (1056)

Subtotal Activos tributarios diferidos {26.813)
Pasivos tributarios diferidos
Revaluacion Propicdades 80.909
Valuacion al costo atribuido de intangibles
Valor actual de cuentas por pagar socios (2415

Subtotal Pasivos tributarios diferidos 78,494

Ingreso (Gasto) por impuesto diferido ot 105,306)

2014
uSD
12.799
(28(h
(208)
1.395
1.304

15,010

(3.539)
2.689

(850)

15859

No existen otros cargos de impuesto diferido a otro resultado integral o al patrimonio en cada uno de los afios reporticlos.

No existen pérdidas tributarias de affos anteriores susceptibles de amortizacion.

3.15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los sakios de cuentas por cobrur y cuentas por pagar a partes relacionadas, son los siguientes:

- - _ _ 2015
UusSD
Cuentas Comerciales por Cobrar
Tito Molina 4239
Alma 466
Dewdrop Agencia de Publicidad S.A. 1939
Total Cuentas Comerciales por Cobrar o 6,645
Otras cuentas por Cobrar
Alma 29674
Dewdrop Agencia de Publicidad S.A. (1) 48,000
Imagenlab Cia Ltda. 16,542
Tito Molina 16959
Salazar Loor Miguel Angel B
‘Total Otras cuentas por Cobrar 111,178
Dividendos por Pagar
Barona Guillen Francisco Xavier 36,022
Bejarano Farfin Ana Isabel 15,182
Salazar Loor Miguel Angel 6940
Total Dividendos por Pagar 58,144 _

31

2014
ush

21.693

21,693

17,308
66,919

9,629
2082
95,939

49 403
15,580

64,983
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Cuentas por Pagar Relacionadas

Salazar Loor Miguel Angel 19.204)
Bejarano Farfan Ana Isabel 21.589
Barona Guillen Francisco Xavier 28 469 2,000
Vascones Vera Patricio Gabriel 15
Silva Castillo Elena Victoria 288
Salas Benavides Ménica Paola 225
Puruncajas Reinoso Adrinna Cecilia 4
Medina Porras Gloria Dalila 80
Recalde Magdalena 8.000
Gillen Reinberg Rosa Maria 2,000
Medina Valdez Rosa Tabatha 65
Proafio Galarraga Luis Patricio 43
Imagenlab Cia Ltda. (2) 35621
‘Total Cuentas por Pagar Relacionadas : __—__l_l@— ‘ j 26_52 .

(1) Mediante Acta de Junta General de Accionistas. celebrada el 18 de diciembre del 2015, se decide activar la cuenta por
cobrar por USD 48.000. que originalmente s¢ mantenia con los accionistas de la compaiiia, obligacin que es transterida a la
empresa relacionada Dewdrop Agencia de Publicidad $.A.. ademds debido a gue la empresa relacionada en mencion se
encuentra en proceso de liquidacion se decide dar de baja USD 66 919 correspondientes a saldos pendientes de cobro que no
podran ser recuperados (Ver Nota 3.21). Con fecha 18 de enero de 2016, se recuperd la cuenta por cobrar a Ja relacionada
DewDROP. La deuda de la relacionada fue asumida por los accionistas de la Compaiiia.

(2) Comprende la obligacion de Jubitacién Patronal y Desahucio por la transferencia de empleados hacia Imagenlab Cia.
Ltda. (Ver Nota 3.13)

Ninguna de estas transacciones incorpora términos especiales y condiciones y no hay garantias dadas o recibidas. Los saldos
pendicntes son usualmente cancelados en efectivo.

Las transacciones del afio con compaiiias relacionadis se muestran en el siguiente resumen:

L o 015 2014
USD UsD
Compras
Dewdrop Agencia de Publicidad S.A. 40 12,966
Alma 37.717 43.504
Tito Molina 18.830 574.704
Imagenlab Cia Lida. 299051 B
‘Total Compras a Relacionadas 355,638 . 631,234
Ventas
Dewdrop Agencia de Publicidad S.A. 1,823 14610
Alma 2278 16,685
Tito Molina 595 98.502
Imagenlub Cia Ltda. - 9%0
Total Ventas a Relucionadas 14617 12979

La Administracion considera que estas transacciones tueron generadas bajo Jos mismos términos y condiciones que las que s¢
hubicse realizado con tereeros no relacionados.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo

Las transaceiones con la Gerencia clave incluyen Directores y empleados del Comité Ejecutivo. La remuneracion de este
personal s¢ observa a continuacion:
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2015 o 2014
usD usbh
Beneficios de empleados de corto plazo
Sueldos, bonificaciones y honorarios 191.748 265839
Benceticios de Ley 23,981 61 044
"T'otal Beneficios de corto plazo ¥_215£? ] 326882
Beneficios post-empleo y terminacion 70064 12861
‘Total remuneracién Gerencia principal 222,793 339744

La disminucidn presentada en ¢l ajio 2015 se debe principalmente por ki salida de la Sra. Paola Padovani y ¢ Sr. Miguel
Salazar altos directivos de la comparifa,

3.16 GARANTIAS
La compaifa ha constituido las siguientes garantias al 31 de diciembre de 2015:

Tipo N° Operacion Monto Inicio Expiracién
Garantias Bancurias TCOI0100E0145217 418,563 25/10/2012 22/08/2017

Constituye un hipoteca del terreno y edificio donde tunciona la Compaiiia, para garantizas fas obligaciones bancarias con el
Banco de la Produccion, Produbanco.

3.17 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Compaiifa estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financicros. Si bien no actia activamente en los
mercados de inversiones especulativas, los principales son ¢l riesgo de mercado. el riesgo de crédito y el riesgo de liquider.
La administracién de riesgos de ta Compaiifa estid basada en lus decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca
en asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados financieros en los thijos de caja a corto y mediano
plazo. Durante el presente afio no han existido cambios con relacién al ado anterior en relacion a los obgetivos y politicas de
administracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio cs ¢l riesgo de que la contraparte no cumpla con kuobligacion. Los instrumentos financieros que someten
parcialmente a la Compaiifa a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por
cobrar a los clientes. Hay también una cuenta por cobrar a una empresa relacionada, como se muestra en la nota respectiva.
[n este caso y en el efectivo y equivalentes de cfectivo, el riesgo sc considera poco importante.

L1 valor en libros de los activos financicros gue se muestra en la nota 3.2, ¢s ¢l miaximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de cada afio.

La Compaiifa realiza evaluaciones continuas del crédite de sus clientes y ha adoptado una politica de crédito que detine las
condiciones de crédito y que se basa en el andlisis de los clientes y ¢n niveles de aprobacion. Existen casos que incluso se
cuenta con anticipos entregados por los clientes. Las concentraciones de riesgo de crédito son limitadas debido al ndmero de
clientes, $in embargo ticne un expuesto relativo en relaciin a las instituciones piiblicas y a las empresas privadas. Durante el
afo 2015 ¢l porcentaje de exposicion en esos sectores del total de cartera ha sido del 63% (85% en 2014) y 28% (14% en
2014) respectivamente, tal como se muestra a continuacion:
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_ 2015 . 2014
usbh %o UsD e
Instituciones Publicas 509421 60% 1 581,535 R5%
Empresas Privadas 254 865 30% 267734 1 4%
Radio. Television y otros 79.824 9% 16 095 1%
Total T TT84a009 0% 1865364 100%

Algunas de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran en mora. La informacion sobre las cuentas por cobrar a clientes
en mora se incluye a continuacion:

_ - _ 2015 2014
UsD Usb
Mora ne mayor de 3 meses 378,499 873 860
Entre 3 y 6 meses 1.939 154
Entre 6 meses y un afio 12.564
Mis de un afio
Total Cuentas por cobrar en mora 393,002 874,014

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia no ticne otras concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las
anteriormente sefaladas.

Riesgo de Liquidez

Ls el riesgo de que Ta Compaiifa no pueda cumplic con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. El enfoque
de la Compaiiia para administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos
operacionales y cumplir con ¢! pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o arriesgar su
reputacién. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los pasivos financieros tienen vencimientos contractuales (incluidos los pagos de
INEETESES €N SU Cas0) qUE se resumien & continuacion:

Corriente No Corriente
Dentro de 6 Entre 6 a 12 Entre 1al
meses meses Afos Mais de 3 anos
31/12/2015
Provecdores 1,095,617
Préstamos bancarios 42 898 36,770 49 (126
Cuentas por Pagar Relacionadas 114988
Total 1253504 6710 49026 T
31/12/2014
Proveedores 1.034 875
Préstamos bancarios 36.770 36,770 128,694
Cucntas por Pagar Relacionadas 2,652
1074297 T 36770 128,694

La administracion de la empresa ha tomado las siguicntes acciones para cumplir con dichas obligaciones:

- La compaiifa se ha comunicado con todas la empresas a las que adeuda, para comentarles sobre la situacidn financiera de
actual y buscar un arreglo de pago.

- La opcion mas acogida ha sido seguir trabajando. yu qua la situacion de la industria es complicada. recibir pagos inmediatos
y con la utilidad de La Facultad s¢ abona a los saldos antiguos.

- En otros casos se han hecho nlanes de pago de montos baios hasta tener una entrada de fluio aue nos permita meiorar
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dichos planes de pago.
- Por otro lado la empresa ha pagado con cierte tipo de activos come computadores y muebles.

Riesgo de Mercado
LI riesgo de mercado incluye ¢l riesgo de exposicion al tipo de cambio, a las variaciones en la moneda extranjera y a la
variacion en otros precios de instrumentos financieros.,

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés en sus pasivos bancarios, suponiendo que la tasa de interés del resto
de instrumentos financicros, se mantuvieron constantes. Si las tasas suben las utilidades bajurin en forma proporcional por
los pasivos, y viceversa si las tasas bujun. La siguiente es la simulacion de Ta utilidad antes de impuestos, ante potenciales
incrementos v badas de la tasa de interés en un punto poreentual,

Utilidad Patrimonio
_ _ Ve A% 1% %
Sensibilidad a la tasa de interés 2015 (1 R58) 1820 (1.449) 1420
Sensibilidad a la tasa de interés 2014 (2.2600) 2233 (1.499) 1 480

Valor razonable vs valor en libros
Ll valor ruzonable de los activos y pasivos financicros se considera similar a su valor en libros.

La siguiente tabla provec T jerarquia del valor razonable para los activos y pasivos:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Precios Inputs
Y 1
Detalle I~ech.a' cotizados en significativos , .nput’
valuacién significativos
mercados observables en
. no observables
activos el mercado
ACTEVOS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE
Propiedad. Planta y Equipo - 18/12/2015 451.374

Terreno y Bdificio

3.18 CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES RETENIDAS

Los cambios ¢n ¢l patrimonio de ln Compaiifa de los cjercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en cl estado de cambios en ¢l
patrimonio de los accionistas.

Capital Social
El capital suscrito ¢s de USD 100,000 al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden 10000 acciones de un valor nominal
de USD 1,00 cada una, distribuidas como se muestra a continuacion:

Accionistas Poder de Acciones Acciones
B o o Voto 2015 2014
% uspD usn
Barona Guillen Francisco Xavier 30.0% 4,000 4.000
Bejarano Farfan Ana Isabel 20.0% 2,000 2,000
Salazar Loor Miguel Angel 40.0% 4.000 4000
Total ___ 10,000 10,000
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Restricciones a las utilidades

Representan saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd himitada por disposiciones estatutarias, decision de la
Junta de Accionistas. o por disposiciones legales y reglamentarias. especialimente por o dispuesto en el "Reglamento del
Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion, superivit
por revaluacion de inversiones y resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF. superivit
por valuacion. utilidades de compafiias holding y controladoras, reconocimiento del deterioro y nombramiento de peritos.."
expedido mediante Resolucion No. SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.03 publicada en el R.O. 419 de 4 de abril de 201 1.

Reserva Legal

La Ley de Compaitias de la Repiiblica del Leuador exige que las compaiifas anénimas transtieran a reserva legal un
porcentaje no menor wl 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos ¢l 50% del capital socil de i
compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la compaiiia: sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de canital o para cubrir pérdidas en ks operaciones.

Resultados Acumutados por lu aplicacion de las NI por prinera vez ( completas y PyMEs)
Ln esta partida sc acumulan ks ajustes surgidos de la aplicacion de lu NHF 1 Implantacion de las NITF por vez primera en
los saldos del balance general a la techa de transicion y en ¢l gjercicio de transicion hasta la fecha de full adopeidn.

Resultados acumulados

El detalle de la composicion del saldo de utilidades retenidas se muestri a continuacién:

_UsD__

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2013 91,564

Efecto correccion de errores (Nota 3.25) (43.452)
Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2013 TTas2

Resultados Disponibles y Reservas Facultativas 75,206

Resultados Acumulados por Aplicacion de las NITF por ves primera (1.184)

Reserva Legal y Reserva de Capital 5.000

Otro ingreso integral (Pérdida Actuarialb) (30,910

Menos Dividendos Pagados (93.048)

Mas Otros ajustes 8,085

Mis Resultado Integral 2014 178.277
Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2014 141,426

Resultados Disponibles y Reservas Facultativas 162892

Resultados Acumulados por Aplicacion de las NIIF por vez primera (1,184)

Reserva Legal y Reserva de Capital 5000

Otro ingreso integral (Pérdida Actuarial) (25.282)

Menos Dividendos Pagados (48.974)

Mas Otros ajustes 9,666

Mis Resultado Integral 2015 170,633
Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2015 212951

Resultados Disponibles y Reservas Facultativas (176.853)

Resultados Acumulados por Aplicacion de las NI por vez primera (1,184)

Reserva Legal y Reserva de Capital 5.000

Otro ingreso integral (1) 445,789
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(1) Los movimientos de la cuenta "otro ingreso integral” correspondiente a la Pérdida (ganancia) actvarial reconocida por
ajustes y experiencia (Ver Nota 3.E3), y por revalorizacion de immuebles de la compaiiia (Ver Nota 3.7).

3.19 INGRESOS DE OPERACION ORDINARIA

Comprende lo siguiente:

- es e
USb USD
™v 1.294 909 2.678.716
Produccion Externa 1,724 573 1,388,113
Prensa 797 898 834,140
Radio 535.795 812934
Via Publica 146 400 570071
Produccion Interna (1) 348,829 567.584
Productora Campo 203,129 387.225
Otros Ingresos 198 071 473.021
Total Ingresos Operacionales 5,249,604 7,711,805

(1) Los costos relacionados al [ngreso Produccion Interna estan incluidos en los gastos administrativos de personal.

3.20 COSTOS DE VENTA

Comprende lo sipuiente:

2015 2014
S UsD UsD
™™V 1.129.010 2,317,628
Produccion Externa 1431,638 1,100 846
Prensa 650,989 667,050
Radio 446 481 668 553
Via Publica 119955 483,165
Productora Campo 138,234 304 .201
Otros Costos 206057 397,633
Total Ingresos Operacionales 4,122,363 5939077
3.21 GASTOS DE ADMINISTRACION
o Nota 2015 2014
i usD T usn
Sueldos, salarios y beneficios 851,373 1.024.223
Publicidad 5818 29,392
Mantenimiento y Reparaciones 30.807 28823
{mpucstos y Contribuciones 11.725 8.472
Servicios Bisicos 35377 41 8R4
Transporte 51,713 831.K135
Gastos de pestion 16,585 34 060
Depreciacion y Amortizacion de Activos 49 537 55858
Scguros 18,375 20.631
Scguridad 36360 35672
Provision Incobrables 52.004
Baja Cucenta por Cobrar Relacionada 3.8 69473
Otros gastos 77.847 127,019
Total Gastos de Administracién 1254989 1541873
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3.22 GASTOS/(INGRESOS) FINANCIEROS NETOS

2015 o 2014

usbp UsDh
Costo Amortizado ¢n activos financicros 17.942 27170
Otros Ingresos Financieros 358 70
Total Ingresos financieros 18300 27.240
Intereses préstamos bancos 14 985 20.505
Costo Amortizado en pasivos financieros 25263
Costo tinanciero beneficios empleados 29,018 8.775
Diferencial Cambiario 28
Total Gastos financieros 44,103 54,571

3.23 CORRECCION DE ERRORES

Para efectos de presentacion de los estados financieros adjuntos bujo NITIF por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2001 3,
la Administracion de la Compafiia efectué las siguientes correcciones de error de las cifras mantenidas en registros contables.

Estados Estados
Financieros Correccion de Financieros
Reportados Error Reestablecidos
USS$ US$ US$
Activos
Activos Finuncieros (1) 733810 (51.836) 681974
Anticipos a proveedores, empleados y otros (1) 77.530 8.383 RB5913
Patrimonio
Resultados Acumulados (7.376) (8.383) (15.759)
Resultado del Ejercicio (111.282) 51836 (59447
Kfecto de correccién de error __ ong o - 092,681

Para efectos de presentacion de los estados financieros adjuntos bajo NIIF por cl aiio terminado el 31 de diciembre del 2014,
la Administracion de la Compania efectud las siguientes correcciones de error de las cifras mantenidas en registros contables.

Estados Estados
Financieros Correccion de Financieros
Reportados Krror Reestablecidos
- US$ US$ ' US$
Activos
Activos Financieros (1) 2,038,683 38.297 2076 980
Anticipos a proveedores, empleados y otros (2) 82,777 1.684 84,461
Pasivos
Efecto de correccién de error en el Estado de ) o - )
Situacion Financiera 2,121 460 39,981 2,161,442
Ingresos/Gastos
Costo de Ventas (2) 5.961,397 (22.320) 5.939,077
Gastos de Administracion (2) 1.552.033 (10, 160) 1,541,873
Otros Ingresos (2) (8.812) (2.383) (11,195)

38



AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013

Ingresos / Gastos Financieros Netos () 32,450 (5.118) 27.331

Efecto de correccion de error en los Resultados _ B
Integrales 7537067 (39.981) 7,497,086

(1) Corresponde a la correecion de esror debido al ajuste por recuperabilidad de cuentas por cobrar con la Presidencia de Ta
Repuiblica al afio 2013, Asi también ujustes por correccion del error en el registro de costo amortizado en préstamos
otorgados por la compafiia.

(2) Comprende la reversion de costos y gastos no aprobudos por la Junta General de Accionistas tanto en los afios 2013 y
2014,

3.24 CONTINGENCIAS

En abril del 2016, ¢l abogado de |z Compafifa encargado de la coordinacion y patrocinio de los procesos judiciales, intormo
que al 31 de diciembre del 2015:

a) Sc ha concluido un proceso de mediacion ante el Centro de Mediacion de la Procuraduria General del Estado. que sigue
[.A FACULTAD S.A. a la Sceretaria Nucional de Gestion de la Politica por ¢l valor USD 98.671 . Este tramite sc concluyo
satisfactoriamente a favor de Tt Agencia, quedando uhora la espera por Ja reforma presupuestaria necesaria en la Institucion
deudora, misma que ya fue requerida al Ministerio de Economia con fecha 09 de marzo del 2015 por parte de la Seerctaria.
El dinero no ha sido cobrado adn y servird para cubrir ¢l juicio verbal sumario que sigue corporacién El Rosado que se
explica méds abajo. pues son totalmente vineulados, el valor que s¢ adeuda a EL ROSADO se deriva de fa falta de pago de ta
Secretaria Nacional de Gestion de la Politica,

b) Actualmente existe un juicio en ctapa de cjecucion de sentencia por Corporacion EL ROSADO S.A. en contra de Tu
compafifa LA FACULTAD S.A. mediante demanda verbal sumaria por el cobro de facturas por un total de USD 106.497.

La contingencia ¢s real, pues el cobro de facturas aceptadas no permite mayor debate judicial, salvo dilatorias que no
cambiarin ¢l curso de la decision judicial de condenar a la Agencia al pago mis intereses.

3.25 EVENTOS SUBSECUENTES

Come consccuencia de la baja de) precio del harril de petrokeo y el terremoto que afectd a lus provincias de la Costa, el
Gobierno ha impulsado una serie de reformas tendientes o una mayor recaudacion tributaria a través del aumento del
impuesto a los consumos especiales y nuevas inclusiones de bienes y servicios gravados y la contribucién adicional de tres
puntos porcentuales sobre fa base imponible de las empresas y otras contribuciones diferenciadas para las personas naturales
sobre sus rentas y patrimonio. Adicionalmente s¢ ha aprobado un incremento temporal en la tarifa del impuesto al valor

aercoado de dos nuntos porcentuales

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financicros, 16 de septiembre de 2016, no se
produjeron eventos que ¢n la opinién de la administracion de la Compaiiia pudicran tener un efecto significativo o requicran
alptin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.

Gerente General
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