COFRADIA NAUTICA COFRAMAR S.&.

1. NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.1. Informacién G eneral

La Compafifa COFRADIA NAUTICA COFRAMAR S.A., fue constituida en la Repiblica del
Ecuador el dia 04 de Febrero de 1999, su actividad principal asesoramiento em presarial en

temas de gestiéon y actividades de construccidn.

1.2. Declaracion de cum plim iento

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por COFRADIA
NAUTICA COFRAMAR S.A en la preparaciéon de estos estados financieros. Tal como lo
requiere la secciéon N°35 NIIF para PYM ES, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015,y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos

que se presentan.

1.3. Bases de presentacion

Los estados financieros de COFRADIA NAUTICA COFRAMAR S.A., comprenden los estados
de situacidon financieraal 31 de diciem bredel 2015, los estados de resultado integral, de cam bios

en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminados el 31 de diciem bre del 2015.

1.4. Moneda de presentacion

Estos estados financieros son presentadosen délares de los Estados Unidos de Norteam érica que
es lamoneda oficialde la Reptiblica del Ecuador. Toda la inform acidones presentadaen ddlares y

ha sido redondeada a la unidad m d4s cercana.

1.5. Estimacionesefectuadas por la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
adm inistracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econém ica de la entidad, con el propésito de determ inar la valuacién y presentaciéon de
algunas partidas que form an parte de los estados financieros.Los resultadosreales pueden diferir

de estas estim aciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estim aciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en

cualquier periodo futuro afectado.

1.6. Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Compadia, depdsitos a la vista en instituciones bancarias y
equivalente de efectivo a manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueden ser
clasificadascomo equivalente de efectivo cuando su propésito principal es cum plir con pagos de

corto plazo.

1.7. Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar com erciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determ inables que no se cotizan en un mercado activo.Los importesen cuentas por cobrar
no tienen intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen
al valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo am ortizado usando el m étodo de interés efectivo,

menos las pérdidas por deterioro.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubiertoen forma de provisién.

1.8. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y

cualquier pérdida por deterioro del valor acum ulada.

A dicionalmente, se considerard com o costo de las partidas de propiedades y equipo, los costos
por préstamos de la financiacién directam ente atribuibles a la adquisicion o construccién de

activos que requieren de un periodo de tiem po sustancialantes de estar listos para su uso o venta.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo

largo de su vida util estimada, aplicando el m étodo lineal.

En la depreciacién de las propiedades y equipo se utilizan las siguientes vidas udtiles:
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M uebles y enseres 10 anos

Equipo de com putacién 3 afios

Vehiculos 5 afios.

1.9. Cuentas por pagar com erciales,otras cuentas por pagar y anticipos recibidos

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial,a valorrazonable, se miden al costo am ortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. E1 gasto por intereses (incluyendo los intereses im plicitos)
se reconoce como costo financieroy se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para

las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inm aterial.

Las cuentas com erciales por pagar, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican com o pasivos no corrientes.

Las cuentas com erciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito norm ales

y no tienen intereses.

1.10. Im puesto a la renta

El gasto por im puesto a la renta representa la suma del im puesto a la renta por pagar corriente y

el im puesto diferido.

Im puesto a la renta corriente E]l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registradadurante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos im ponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. E1 pasivo de la Com pafifa por concepto del im puesto corriente se calcula utilizando

las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Im puestos corriente y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen com o
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio,en cuyo caso el im puesto también se reconoce fuera del resultado.

1.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Com panfa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
im plicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y

puede hacerse una estim acién fiable del im porte de la obligacidén.

El im porte reconocido com o provisién debe ser la mejor estimacién del desem bolso necesario
para cancelar la obligacion presente,al finalde cada periodo,teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidum bres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualm ente
cierto que se recibird el desem bolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad..

1.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valorrazonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

Com pafifa pueda otorgar.

1.13. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico.Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientem ente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran

en el perifodo mds cercano en el que se conocen.
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1.14. Activos y pasivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estda regulado
porelmercado correspondiente,y son medidos inicialmente alvalorrazonable, m ds los costos de
la transaccidén, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cam bios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de

la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros dependiendo del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La adm inistracion determ ina la clasificacion de sus

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamosy cuentas por cobrar: Los préstamosy cuentas porcobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determ inables,que no cotizanen un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situaciéon financiera, que se clasifican com o activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas com erciales por cobrar y otras cuentas

por cobrar.

Baja de un activo financiero: La Compaififa dard de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.Sila Compania no transfiere niretiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Com padia
reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Com pafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Com panfa continuard reconociendo el activo

financiero y tam bién reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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Pasivos financieros e instrum entos de patrim onio: Los instrumentos de deuda y patrimonio

son clasificados com o pasivos financieros o com o patrimonio de conformidad con la sustancia

del acuerdo contractual.

Pas

os financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros

medidos al costo am ortizado.

Los pasivos financieros se clasificancomo pasivos corrientes a menos que la Com pafifa tenga un
derecho incondicional a diferirsu liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacidon financiera.

Instrum entosde patrim onio: Un instrum ento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Com pafifa luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Com pafifa se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de em isién directos.

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Com pafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero

si, y solo si, expiran, cancelan o cum plen las obligaciones de la Com pafia.

1.15. Provisiéon planes de beneficiosdefinidos post-em pleo:

El costo y la obligacién de la Com pafnia de realizar pagos por jubilacién patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de serviciode los em pleados. El costo y la obligacién se miden a
través del correspondiente cdlculo m atem dtico actuarialusando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de increm ento salarial, con una rotacién de em pleados
basada en la experiencia reciente de la em presa, descontados utilizando la tasa de mercado

vigente para bonos del gobierno nacional.

1.16. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los em pleados constituye una ausencia retribuidaa corto plazo que se
va acumulando a medida que los em pleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar

de futuras ausencias remuneradas.
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2. ESTIM ACIONES

Cofradia Nautica Coframar S.A. podrd realizar estim aciones conforme a las NIIF, para lograr
coherencia con la seccién 32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se inform a,
dichas estim aciones hechas segin las NIIF reflejardn las condiciones existentes en la fecha de
transiciéon. En particular, las estim aciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cam bio, reflejardn las condiciones de

mercado en esa fecha.

Las estim aciones y supuestos que tienen un riesgo moderado de causar un ajuste m aterial a los

saldos de los activos y pasivos en el préximo periodo se presentan a continuacidn:

Vida datilde propiedad y equipos.-La Companfarevisa las vidas ttiles estimadas de propiedad
y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo la Com pafifa ha determ inado que

existe un cam bio en las vidas dtiles estim adas en el periodo presentado.

Estim acion de deterioro de las cuentas por cobrar.- La Compafnia evalda el deterioro de las
cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no serd capaz de cobrar todos los

im portes de acuerdo a los térm inos originales de la cuentas por cobrar.

2.1 Uso del valor razonable com o costo atribuido

La entidad podrd adoptar en la fecha de transicién a las NIIF, para la medicién de una partida de
propiedad planta y equipo su valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.Igualmente podrd elegir utilizar una revaluacién segin NEC anteriores ya
sea a la fecha de transicién o anterior, siem pre que la misma fuese sustancialmente com parable

con el valor razonable o el costo o costo depreciado segin las NIIF.

2.2 Beneficios a em pleados

La Companfa podrd reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha
de transicion a las NIIF. Los valores provisionados por jubilacién patronal bajo NEC cum plen
con el método de cdlculo reconocido bajo NIIF (método de la unidad de crédito proyectado) por

tanto no se reconocié ajuste por este concepto.
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2.3 Deudores com erciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es com o sigue:

Diciem bre 31,

Diciem bre 31,

2015 2014
Deudores comerciales 5.367 5.367
Otras cuentas por cobrar 22.871 20.921
Otras cuentas por cobrar corrientes 23.403
Total deudores com ercialesy otras
cuentas por cobrar 51.641 26.288

3. Propiedades y equipo

Un resumen de propiedad, planta y equipo es com o sigue:

Diciem bre 31,

Diciem bre 31,

2015 2014
Saldo inicial Terreno 50.000 200.000
Total Propiedades, Plantay Equipo 50.000 200.000
4. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es com o sigue:

Diciem bre 31,

Diciem bre 31,

2015 2014
Obligaciones corrientes 1.531 0
Acreedores comercialesy otras
cuentas por pagar 1.531 0
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1.

Im puestos

Activosy pasivos Im puesto a la Renta corriente

Un resumen de movimientos de Im puesto a la Renta corriente es com o sigue:

Diciem bre 31, Diciem bre 31,

2015 2014
Pérdida contable al 1.540 47.425
15% Participacién trabajadores (0) (0)
Pérdida gravable 1.540 47.425
Gasto no deducible 1.503 3
Saldo Pérdida gravable 37 47.428
Im puesto a la renta (0) (753)
Retenciones efectuadas (0) (0)
Anticipo Im puesto a la Renta pagado 0 0
Crédito tributario ejercicios anteriores 0 604
Im puesto a la Renta a Pagar/Saldo a favor 0 149
.2. Aspectos tributariosdel c6digo organico de la produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro O ficial No. 351 el

Co6digo Orgédnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asitenemos:24% parael afio 2011, 23% para elafio 2012 y 22% a partir

del afio 2014.

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de

créditos externos otorgados por instituciones financieras

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de

inversiones previstas en este Cédigo
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6. Instrum entos financieros

6.1. G estion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,la Com pafifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor

econdémico de sus flujos y activos y,en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Com paififa, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripciéon de las medidas de mitigacidn

actualmente en uso por parte de la Com pania, si es el caso.

6.2. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito,es em pleado para referirse a aquella incertidum bre financiera a
distintos horizontes de tiem po,relacionada con el cum plimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos

financieros por parte de la Com pafiia

La exposicion porriesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a clientes,
la Com pafifa cuentas con lineamientos de su casa m atriz para la gestién de riesgo de crédito

mediante lineam ientos estratégicos de manejo para operaciones de crédito

6.3. Riesgo de liquidez

La Administraciéon tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Com pafifa. La Com pafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.
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6.4. Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en capacidad de
continuar como em presa en marcha mientras que maximizan el rendim iento a sus accionistas a

través de la optim izacién de los gastos, deuda y patrimonio.

7. Patrimonio

7.1. Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacién tributaria de

ejercicios anteriores.

8. INGRESOS

COFRADIA NAUTICA COFRAMAR S.A., tiene como actividad econdmica el asesoram iento

em presarial en tem as de gestion y actividades de construccidén.

9. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos adm inistrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:

Diciem bre 31, Diciem bre 31,

2015 2014
Gastos por beneficiosa los em pleados 0 5.110
Gastos por servicios 0 42.288
Gasto porimpuestos 0 0
Otros gastos adm inistrativos 1.540 28

TOTAL GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS 1.540 47.426
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10. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se inform a

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Adm inistracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

11. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros porel afio terminadoel 31 de diciembredel 2015 han sido aprobados por
el Directorio y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia de la Com panfa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta

Directiva sin modificaciones



