RHR ROCK & HYDRO RESOURCES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los ainos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

1)

Informacion general

a) Descripcion del Negocio.

RHR ROCK & HYDRO RESOURCES CIA. LTDA.. , fue constituida en Abril, 12 del 2002,
mediante resolucién No. 1644 de mayo, 3 del 2002 e inscrita en el registro mercantil en
Mayo, 8 del 2002. Su objeto principal es: Estudios, disefos, planificaciéon y construccion de
proyectos civiles. Estudios de pre factibilidad y factibilidad de proyectos de obras civiles.
Compra venta y administracion de bienes raices. Cambio de denominacién, y reformas al
estatuto social -, la Compainiia solicit6 la autorizacién a la Superintendencia de Companias
realizar las siguientes actividades:

e Cambiar la denominacion social de la compafiia, RHR ALL SIETE CIA. LTDA por

la de RHR ROCK & HYDRO RESOURCES CIA. LTDA.

o Reformar el estatuto social.
El 16 de Septiembre del 2002, la Superintendencia de Compafias, mediante resolucion
No. 02.Q.1J Aprob6 el cambio de denominacion social, la modificacion de estatuto social, y
la reforma integral del estatuto. Todas estas modificaciones fueron inscritas en el Registro
Mercantil de Quito, el 8 de Noviembre del 2002.

La compafifa mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de
contribuyentes No. 1791831373001 y su domicilio tributario estd ubicado en PUERTO
SANTA ANA Edificio THE POINT Piso: 8 Oficina: 810

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b) Situacion Actual Pais

La prevision oficial del Banco Central del Ecuador es que la economia nacional presenta
un crecimiento de 1,5% en 2017 superior en 0.90% con relacién al afio 2016.

Por su parte, el ministro de Economia y Finanzas, Carlos De la Torre, enfatizé que en el
Presupuesto de 2017 se logré disminuir el déficit fiscal a 4,5 % del PIB y para 2018 a 3,9
%, revirtiendo la situacibn que encontr6 hace seis meses. "Con objetivos
macroecondmicos muy claros, la meta gubernamental es lograr un equilibrio fiscal en los
préximos anos"

El Ministro asegur6 que se fortalecieron las conversaciones con los organismos
multilaterales como el FMI, la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) y
el Banco Mundial; en cuanto a la Proforma del préximo afio, se fij6 un valor de $41,92 por
barril de petréleo y el valor promedio en las Ultimas semanas ha estado sobre los $50.

Para el afio 2018, el BCE sostiene que la economia crecera en 2%, sustentada en la
recuperacién de los niveles de inversion que alcanzaria el 3,6%, y en las exportaciones de
los principales productos no petroleros que subiria un 3,5%.

Segun las proyecciones, la inversién del sector privado podria llegar a los 2.000 millones
de ddlares, especialmente en actividades como la construccién y la mineria. Se espera
también que otros sectores econémicos se dinamicen para fortalecer las exportaciones
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tanto de bienes primarios como industrializados, es decir aquellas que tengan un mayor
valor agregado.

La inflacién del 2017 cerrdé en -0.20% que representa una disminucién del -1.32% con
respecto al indicador del afio anterior.

La tasa de desempleo alcanz6 un nivel de 4.6% en el 2017, lo que representa una
disminucién de 0.60 %con respecto al indicador del mismo periodo del afio anterior.

En Diciembre del 2017 se publicd la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera un resumen
de las principales reformas tributarias se resume a continuacion:

e Nuevas Microempresas estardn exentas del impuesto a la renta durante 3 afos,
desde el primer afio que generen ingresos operacionales.

e Incremento de la tarifa de impuesto a la renta de Sociedades del 22% al 25% y
cuando la Sociedad tenga accionistas, socios o beneficiarios residentes en
paraisos fiscales o0 regimenes de menor imposicion o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas la tarifa sera del 28%.

¢ No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA. , en
pagos en efectivo superiores a $ 1.000 que no utilicen el Sistema Bancario.

e Se establece multa el valor mayor entre el 1 por mil del total de activos o el 1% de
los ingresos mes o fraccion de mes para sujetos que no declaren al SRI la
informacion de su patrimonio en el exterior.

e Elimina el impuesto a las tierras rurales.

Las politicas de contabilidad mas importante se resumen a continuacion:

Principios Contables usados en la preparacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Declaracion Explicita y sin reservas.

La administracion de la comparia ha procedido a la emision final de los presentes estados
financieros con fecha 9 de abril del 2018, los mismos sean autorizados de manera que
sean puestos a disposicién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Moneda Funcional y de presentacion.

Los estados financieros estadn expresados en la moneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Délares (US$). El délar es la
unidad monetaria de la Republica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de América se utiliza como
moneda en curso legal.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
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En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando;
se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacién; espera realizar
el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o
el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccién.

La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;
el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
cual se informa; o la Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a
un maximo de noventa dias.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras. Se registran inicialmente
a su valor razonable, mas los costos de transaccién directamente atribuibles a la compra o
emisién de este y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales
activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho
contractual de las compafnia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compania transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o es cancelada.
Un detalle es el siguiente:

e Cuentas por cobrar.- Son registradas a su valor razonable, esto al momento de la
negociacion de la venta.

e Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de los
bienes y servicios recibidos, que son utilizados en el proceso productivo.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a RHR ROCK & HYDRO
RESOURCES CIA. LTDA.., tales como mercado, financieros y generales del negocio, tal
como se detallan a continuacién:

1. Mercado.
La compania no registra activos o pasivos que generen intereses a tasas variables no
esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, debido a la

poca transaccionabilidad que mantiene la compania, no se encuentra expuesta a
riesgo de precios y concentracion de mercado.

2. Financieros
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La compafia ha establecido un marco de trabajo apropiada para la gestion de liquidez,
adicionalmente se encuentra respaldada por los flujos que pudiese aportar el
Accionistas, por lo cual no mantiene riesgo de liquidez en ningin momento.

Activos y pasivos por impuestos corrientes.

El activo representa créditos tributarios que son compensados o liquidados mensual o
anualmente con el pasivo por obligaciones tributarias, en cumplimiento a disposiciones
legales y reglamentarias.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos de actividades ordinarias.

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado y se registran cuando se
conocen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las
sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a la renta
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25% cuando la sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicaran
la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversién.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujo originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujo de
efectivos relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados,
los ingresos financieros y en general todos aquellos flujos que no estan definidos como de
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inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Uso y estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracion efectué ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de las entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos
y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también
las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento
por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales
podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Ddlares)

Caja general 242 511 688,738

Banco 843,627 3,888,073

Total 1,086,138 4,556,811

Activos Financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dodlares)

Clientes 14,035,207 18,490,679

Otras cuentas por cobrar 640,630 5,488,111

Total 14,675,837 23,978,790
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(5) Activos por Impuestos Corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Ddlares)

Crédito tributario - IVA 372,768

Crédito tributario Impuesto a la renta 543,705 687,733

Total 916,473 687,733

(6) Propiedades y equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017,

son como sigue:

Terrenos Us$
Edificios

Maquinarias y equipos.
Muebles y enseres

Vehiculos

Otras propiedades
Equipos de
computacién

Total activos USs$
Depreciacion uUs$
Saldos Netos USs$

(7) Otros Activos.

Saldos Adiciones Baja de Saldos
01/01/2016 Reclasific. Activos 31/12/2017
515,457 (31,000) - 484,457
196,000 149,375 - 345,375
2,311,120 (1,010,706) - 1,300,414
38,640 (24,205) - 14,485
1,319,477 (343,595) - 975,882
8,334 8,334
44,735 (3,136) - 41,599
4,425,428 461,380 3,170,545
(1,162,883) (122,603) - (1,285,486)
3,262,546 (223,775) - 1,885,059

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dodlares)

Otras Inversiones - 1,523,937

Otros activos - 1,233

Total - 3,414,703
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(8) Pasivos Financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Ddlares)
Proveedores 2,357,660 3,926,677
Anticipo de clientes 0 5,591,559
Otras cuentas por pagar 245913 1,296,058
Total 2,603,573 10,814,294
(9) Pasivos por Impuestos corrientes.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
Diciembre 31. 2017 2016
(Ddlares)
Impuesto a la renta por pagar, nota 13 172,290 -
Retenciones en la fuente 54,259 -
Total 226,549 -
(10) Otros pasivos no corrientes.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
Diciembre 31. 2017 2016
(Ddlares)
Obligaciones con instituciones financieras 910,812 1,420,539
Cuentas y documentos por pagar 598,792 -
Anticipo de clientes 9,917,906 8,114,991
Total 11,427,510 9,535,530
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(11) Capital

AL 31 de diciembre del 2017 el capital suscrito y pagado de la compafia, esta
representada por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una, las cuales
esta repartidas de la siguiente manera:

Participaciones Total %
(Dolares)
HIDALGO BUENO SANTIAGO JAVIER 150,200 150,200 50%
RAMOS IDROVO PEDRO ELICIO 150,200 150,200 50%
Total 300,4000 300,4000 100%

(12) Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

(13) Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 22%
para sociedades y del 12% en caso de reinversion de utilidades para los afios 2017 y 2016.

De acuerdo a lo que indica el Cédigo Tributario, los periodos 2014 al 2017 aln estan
sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la Administracién Tributaria.

La conciliacién del impuesto a renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31. 2017 2016

Utilidades segun libros antes de 810,775 1,904,156
participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

Menos Participacion Trabajadores (121,616) (285,623)

Base imponible sobre utilidades

no reinvertidas 689,159 1,618,533
Impuesto a la renta causado por
el 25% (172,290) (404,633)
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(15) Impuesto a la Renta (Continuacion).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la liquidacién del impuesto a la renta a la fecha de
presentacion de la respectiva declaracion seria el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dodlares)

Retenciones en la fuente (261,672) (983,620)

Saldo afavor del co (81,382) (578,987)

(16) Eventos posteriores

A la fecha de nuestra revision 10 de Abril del 2018, no existen eventos posteriores que
afecten los saldos de los estados financieros presentados al 31 de diciembre del 2017.
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