MADINSA S.A.

INFORME DE GERENCIA

Sefilores Acclionistas:

Luego del cierre del ejercicio econémico del afio 2000,
procedo a presentar a su coneideracién el siguiente Informe
sobre las actividades de la Comparfiia.

Desde inicios del afio 1999 y hasta la fecha, continuan
improductivas las instalaciones de la Empresa, puesto Qque a
consecuencia de los cambios climatolégicos del Ultimo
Fenémeno del Nifio, se produjo la destrucciédn de un alto
porcentaje de los caminos utilizados en la extraccién de la
Madera, por lo cual esta materia prima escased enormemente.

Asi también, se sufrid serios desperfectos en la magquinaria
Forestal que sirve de apoyo a nuestras labores.

La Gerencia solicita que se mantenga la decisidn de
permanecer paralizadas las actividades, hasta definir la
nueva linea industrisl a implementarse. Mientras tanto, se
ha efectuado un mantenimiento a toda la maquinaria para ser
clasificada segin su uso v estado, para ofrecerla en venta.

Para informaciotn de la Junta de Accionistas, parte de esta
maquinaria, ha sido transferida a uno de los acreedores de la
Empresa, v los restantes equipos permanecen en custodia de
personal responsable, para un adecuado mantenimiento, 1o cual
se efectiia peridédicamente.

La Gerencia hace conocer gque la Pérdida del presente
ejercicio (US$6.202.38) se debe a la aplicaciédn de la NEC-17,
la cual sugiere que sea absorvida por la Cuenta Reserva
Facultativa.

An£0r1no Sdenz / Ferndndez

Guayvaquil, 23 de Febrero del 2001



