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Notas a los estados financieros
ALS! de ciemre de 2010 y 2015
Exprsadas en Dólares de EUA.

1 OPERACIONES
Cuimpor Ecuador S.A. QUIIPACSA (en sósanto“ Compañía” se const en cutre de 2011,puto
dlfuión por aesccón de Proquimsa SA. [empresa que cpu desde 1975) yessubsidiaria de Quimpae S.
A e Peri su lima maiz es Quimpac Corp SAL. de Per (que e dei pcipalmente ala produccióny
“omerciozación de sedacausica, oro y cos productos quimicos y als para uso Industry doméntco),

La actvidad aconómia pircpal dela Compañía es a producción, imporación, compra localy veta lpor
mayor de susterchs quimicas básicas cs uso ndustial en ol temtoro ecuatoriano y en el een
¿rectamente con sue ces,

Detidoala estructura de caia, :e Compesiaes consideras como Compa extanjra segúno Régimon
Común de Tratamiento a os Caps Extranjeros proviso na Decisión 201de la Comisión dalAcuerdo de
Cartagena, lo que permite ala Compañía trarstrr temente sus utlados, una vez pagados las Impuestos
comespond 

La Compañía maneja ds segmentos. producción y distribución Producción compuesto portratamiento de
quos y veta de producosclrados y distbución compuesto de productos e insumosquimicos es gonora.
Sus plantas estn uicatas en elKm 104 via Daule Guayas y en el Km. 14 4 dela ía Panamericana Sur
Pletinca,

Los estados Inanciers de Quimgae EcuacorS. A. QUIMPACSA porelaño terminado al 31 de diciembre do
2010,Ivron aprobadosy atriados pora gerencia paa suemeén 117 de obrero de 2017 y seránpuestos
a consideración de la Junta General de Aclonistas pora su aproación. En opinión dela gerenda estos

tados narcioras serán axcocados en mostzacnes.

 

Emisión do obligaciones
La Compañia ha envio ogacones avis de a Sosa de Valores del Ecuador pre lo cual está regia
en este organismo.

Como se menciona en la Nota 15. a Compañía ha colocado cgacones que han sido negacacas en al
mercado ecuelodano por un tal de apronimadamecto 12945000, de las cuals l 31 de Ciiembra de 2018.
manipendiente de pa308,128.07 que corresponde el captae denos ctegaciones.

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Za. Bases de proparación
Los estados financoms acjunes has sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacinalos de
Información Financiera (en adelante "NIF, emitidas sor ía iteratonalAccowning Stondords Booré (en
avanto"LAS8", Vgemes 31 ediciembre de 2018.
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 Los prosontescstados Mnancieos en sido preparados en base al costo histérico, excopto po los cogacones
porbanafcos a amploaos Iago plazo que son valarzacas en ase a métotos actuados(Véase Nota 1809).
“a parde los registros de comabildas mantenidos por la Compañía y los arenos que están rupsacos a
valor razonable, Ls estados fnanciaos se presenten en Dólares de SU. que esla monada de curo lega!
vn Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía.

 

Las pallcas de conabiad adoptacas son consistentes con as apicaéas 07 años antorra,

Vo de Juicios, estimaciones y supuestos contasis sigifestos
Varios de los importes inciids an osestados Snancieres impican el uso de crteos y estaciones. Estos
ateros y estaciones se electron sobre 12 base de mu major concimiento de los hechos relevos y
“cunstancis,enlendo en cuetala esperenca previa, sn embargo, losresutados falo podán rr de
las estaciones incidas an los etacos Snancers. El deale de estos crios y erimacones están
inchidas enlas pocas conttizs olasnoslos estados rancios.

Los principles supuecos rotaonados al fuuo oras púncipales fuentes de inconidumtro a 1 echa de
opor, que ener un osgoinaivo de originar un justo matara! aos valores do stosy putos
aio financiero suert, sa desarban en as oras adjuntasalos estao fnanclrce La Compañía sa
*upuestos y estimaciones ste parámetros cuandolos estas Inacieros son preporasos, circunstancias
extstentsy ls criosacerca de desrolos futuros Sin embargo, pueden vou cambios on l mercado o
ircunstancias que están fura del onto dela Compañía, Talas cami serrefjados losartes
cuandoalos curan

 

 

29. Otras pollicascontablos significativas
Las prncialos políias de contblidas apicadas por la Compa
*nancieossonas siguientes:

  en la preparación do sus  

Reconocimiento de ingrosos-
Los Ingresos comprenden el velo razonable de lo cobrado o por cobrar po la venta de sus productos wn el
curso normale sus operaciones. Los igrasos se muestras natos de rebaja y descuentos olagados

Los Ingresos son reconocidos an la medida en que es peseta que oa henescls económicos fuyan haci la
Compañía. pueden ser medidos con Fablidad y cuando la Compañía hace entrega de sus prosucas al
comracor y on corsec:enci vansfere, os ies y Benelcios inbernte aa propiedad de esos blenos y 00
monteno older a dapones de elos, ni» mantener un contr! sobr los mismos,

Reconocimiento de costs y gastos-
Los costos y gustes se reconocen medi que se devengan, Incepensenes dl momento en quese pagan y
se registran entos perodos con os cues sa relacionan,

Impuestos

Impuesto ala renta corriento
El acto o paso por impuesto al renta comiente esmedido como el import esperado quo sonrecuperado
de o papado alas auofdadestbxiais. El impuesto ala rota os alelao sobr la baso dolo infomación
Aoantiera e la Compania, Lastasas do impuesto la rotayreglaioresfecalasompleins on olclclo e
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chos impor  sonasque están gentes a fecha de ere de cesa año.

La gerencia alía perbicomento la posición asunicae las deciraconesde impuesto ul senta respecto
de suacienos onasquelas ojos boutafascon cet deiorpretacón

impuesto aa renta cierido
El impuesto 8 la reta para los perícdos fauros as reconoció usendo el método dl pasio sobre ss
rencias temporelas ere la bass Libutari y contable de Is actos y sesos enla fecha del otadode
siuecdn Franca

Los pasivos porimpaesto feia sreconacen ata tods las dlerncisteoraras imponibles

Los activos por impuosto díendo so reconocen para todas las derencias lomporaas decuces y porla
“compensación futura de crésos fecales ypérecastbuas amonizabls, e a medida en que sea prole
la existendolauMdad tiara futur contr las caos ss puesen imputar ososrotos Fscles o pérdidas
bula ametzabios

 

El importe en Ttrs de los actwos por impuesto itendo so revisa on cada fecra del estado de stuscón
Airancieray se reduos en la meca en que ya no asa prosas que exit sutlento ganancia imposifra
para permli que e ubico laltoldas o una parte do dichos acisos Los 2ctvos por impuesto ceño no
reconocdos se revratan on cada fecha del etaco de stuacin nancira y se recorocen enla media on que
0tome rebeblo que louis tintafutura pormianresuperar echos actes,

 

 

Los actos y pasvosporimpuestosrdo se miden als teraImposvas que se espor soon dessicación
on al parcdoan el que el acia se recool pusivo so cancolo, decontenidas colas disposicionlegales
vegents.

El impuesto lrdo relacionado con las paridas no reconcidcs en el astado de siuación Moraira se
raconccofuera de deto Estas pais serocorocon en corelción con transacción subyacente cola que

relciona, ya sen 0 eto sesultadointegral o drectamente enel patente 

Los aos y paslos por Impuesto dido se compensan sl este un desecho legalmento oxgílo ds
compensar los actos imposiivos comentes contra los paswos imposios comuntes, y sos Impuestos
¿leidos serlaionan conlamisma enidesujet al impuesto y con a misma autoridad tai.

 

El paso porimpuesto ess nose descuenta u valor cta y sels comoconte y no corta,

Impuesto sobro la ventas.
Los Ingresos do acivisados ordnaas, los gastos y los sciuos sereconocen excluyendo al importo de
ualuier mpuesto sobre as venls (e) Impuesto alvoor agegaco), sale:

Cuando el impuesto stress vetas incunido en una acqusición de sctvos o en uta prestenán de
senicios no resul recuerabe de la sordas fecal, an cuyo caso ese Impuesto se raconere como,
ar del costde adquisición del aio o como parte del gasto, según conesgonda;

 

Las cuentas por cobra y por pagar que ya estén oxrosados icuyendo el importe deimpuestossobre
sas ventas
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2o.

Elimporte neto dl impuesto sobre las ventas que so ospoa recuperar de, o que conesponda peger e 3
vtascad Taca, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el otado ds stuación
rancia, sesón coresponte

Cambios on polícas contablos y rovolacionos
Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones
La Compañía no ha asoptado anipademente cuaqier ova ncema, iepetaión o modiación quese haya
“mido, porque anno es eltciv, A coninuación se enumeran la normas y modfcacionas alctvas para os
Pelos azules que comenzaron a parir del de enoro do 2016.

 NIP 14 Cuentasde diemioris de actviaces regulados
omenda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos + Contaizacón de adquisiciones de parlepacionesen

psracionosor
Enmiendaalas NIC 18 y NC 38 Propiedad, planta y equipoy activosinangbls= Aclaración delos
métodos acepicisde deprciación y amortización
Enmie=da ale IG 18y la MO 41 Propiedades, planta y quo y agrcutua: Panas proguctoras
Enmienda ata NIO 27 Estados Engocieros coparacos - Lita dela parscpoción
Enmienda a a IF 10 y NIC 20 Verta o contribución de aciwos este un inversor y mu asccada o joe
venta
Enmienda alaNUF :Aciwosmanteridos oral venta y operaciones decantruadasno corentes

+ Enmiende a la NIF 7 Wnstumontos Financieros — Revelaciones: Contes de. monteiment,
aplasTasde as onmendas dea NIF 7 a stados rantloros condensados inafinos
Enmienda ala MIC 19 Bonofelos a ompleados
Enmiandaia IG 4: Ropart Fnancieoineino
Enmienda alaNIG 1 iclabva de revelación
Enmienda 212 NIF 10,NIF 12 y NIC 28 Entcaces de Imerlén: Ascer la excesción de consotcación

 

  

 

Valorrazonabie
La Compa mide sus Instrumontos Francierosal valer razonable en ceda fehe del estado de ssación
franciora

El valorrazonatie el prciqueso recisva por vender un acto o que se pagara sl arar un paso an
vna vansazcón ortenada orto pariipantes de un mercado a la fecha de mesón, La mecioóal valor
razonable se basa enel supuesto d que la transacción pora vonder al acto traste l pasivo tiens age.
vasos

 

 

En elmercadopúncial para lacio o pasivo, o
En susana dun morcaso páncisal, en el mercado másventjoso pra el cto pasivo.

El mercado pcipol o más ventajosodoo ser acoesti porla Compala

El valor razonable de un cto o pasivo semic utizando los supuesos que os pariipates enelmercado
serian l ponerte valor al acto o past, asumindo que los partlgantes enel mercado actúan en su mejo
Intets eccrómico.

La medición des vaio rezonatle de actvos 2 francis lora en consideración la capacidad de ur
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aricipant en ol mercado para generar bonefiscs oconémicos medante el mayor y mejouso del aciwo o
vencióndolo ro portae anel marcado queusariatwode a major manera pobla

a Compañía vtra técnicas de valuación que son apropiadas en ls ccunstancias y por as cues tien
“uienta información ispontie para medal valor razoneti, mairizando el uso de datos observables
coloco y msimizando el uso de dros no observables.

Tecos los anos y pasivos por los cuales so dotominan o revelan vales razonables en los estados
financieros son claifcados corto de nJrerquía evalor azonablo, desta  conínuación, en ase al val
más bajodels datos usas que sean sirios ara la masición al valor razanablo como un tdo

 

- Melt. Press cotizados(no efostacos) en mercacosactvos para acoso pasos irc
= Nwel2= Técnicas de velución por ls cuales al piwel más bep de infomación que as sgte

para lamacicón avales razonable es drecta o nsrectamenteabrorvabl.
NoLa Técalcs co valuación por as cualos el velmásbajo de informaciónquo es sai

ora a mesón al valorrazonabla nos sonal

Para los achos y pasos que son reconocidos alvalor raronsblo en os estados frances sobre ura baso
recorte, la Compañía cermina e han producióo anterncias anre os eretes niveles cetro de la
Jerarquía mediante a seviión e a categorización lfl de cada periodo de reparte.

Las metodologias supuestos amploadospora Compañía par deormiar los moros ontrados demarcado
ependen de ls féminos y caracteristicas de riesgo do los dwersos insrunantos Ananciotos. La goranci
«svaloó que elvis razona dl efecto en caja y bancos, Cuentas porcobrar comerciales, oras cuentas por
“Star ls cuentas por cobra y ctas por pagara relacionada y acsescores comerciales y cres cuenta
Por pagar se agroxma a sus vers on Res, coito en gran pane l vencimiento a coro plazo de estos
Fnstrumantos y noso Gua a Inomació devalor razonble según o requerido poros NIF

20. Normas intomacionals de información Financira emitidas aúnno vigent
A cominuación e enumeran las normas inemacionles de intornación Anencira y onmienes sms pero
que no e encontratan en vigonca paras períodos anuaes quo se nceron l1 de ono de 2016. En ste
sento, la Compania Gene la Inencón de adoptar las normas que le apiquen según comteponda. cuanto,
aran en Vigia

 

 

 

Frcha acta de
Normas vigencia

Enmienda 07 Estas ce FIde oleo Revelaciones 1 dere2017
"Enmienda al NC 1Z brota sganes = Recentd strpor puestodos E deaaro 602017
sopiro maca
Fomenta aos MUPagos basas 0sonesCsfcain ymediecperscoos dh pogo 140 ero de 2018
Borat on ecos
 

MF1 grosos de aus ordnaras provenientes de cotas on 160 enero da 2098
NEO stones arcos 1do0roreda 2018
ME 16Arrcoriemos 1 de arce 2018
kosfcacones ala UE10 y NI28 Vrta e azotaión de actone an ies y9cido / Arnodet
cegocioora
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3. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS
Las actividades de la Compañía la oxgonen a una variedad de ficos fnecieos. riesgos do mercado
relayendo el desgode tasa de intróssobre ul valer razonable y isgo ce preso) iesde scy fe=go
¿eliquidez. ELpregrama general de admiración de risgosde la Compañía soconcentra prircipalmente en
lo Imprececiblo de os marcadofrances y ata de minmizr polacas fotos avoros on el desempeño
francieo de a Compa

 

 

La gestón del riesgo esta contlada po a alta dirección on el sopote del depariamento
Compañía siendo ze Inesmientos de las pollcss apusades por la gerencia La aña droccón venta,
valy cubre ls esgos Inancieos onestero colaboración ca as unidas cperatvs de la Compañía.
La ats dección pogoriosa policas pera la gestón del rssgo laal as! como para reas concreias como
isgodepcontes, nosgo de Iiuiez, e Inversión del excaso seIgusez

 

18) Risago de mercado

(0 Regode camio
Todas las anseccones que realza la Compañía son pretaes en Dólares de ELA, portanto no
tien exposición also camisa,

(1) riesgo deprecio
La Compañla stá oxpuesta a riesgos comerciales proteníentos decambies onlos precios anles
productos producidos y comercializados Con la fnaidad de gostonar lsosgo de la fucuación
ixmaciral en os precio,la Compañia mantiene acuerdos y contratos con sus rnipales cientes
rocisadossomestralmente
 

Lasiguiente tela muestral sensbllda s cambios reznablementeposibles en l preciso ventas
doproductos manteniendo oras vatios constantessobrel lidad antesde ls impunstosde £a 

 

    
     

    

 

  

 

Compa

varición spromaso
go reco ntaus.

aca 106] somo
does so9 | ceo
Cameriazcas A. Ceese emo  

(UI), iosgode tasas de Interés sobre el vorrazonabie y os fos de efectivo
El sesgo de tpo do intorás de la Compañía suge delas obigacenescon insiuions francis y
delas cmsonoscolocadasatravés del mercado develoes Las emisionas se colocan a tasas os
de neryaxparanala Compeníae icsgo de upo do itorésde valor razonable Las cbigaciones
«on mstlucones ngcleras stán contratadas a taas do rtorá variablos y oxpenen la Compañía
sesgo deios e nas e Fude efecto

(9) Riesgo do crácito
El icego de sito surgo e fscio y esulelentes de esco, nsumentos Inancieros denvacosy
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údopétos on barcos  instuones fnanciras, asi como ce la exsoicón a ertto e os cientes, que
inctya alos sldos pondientes de las cuentes sor cobrar y als arsaccones compromesiós. espero
de tancos e Inttuciones fnancioas, sólo se acepta a irtlucres cuyas cafícaciones de riesgo
Independentes determinen niveles de serena que garanicon eoosidas, dinámica y respaldo a las
inversiones dela Compañía. Las ventas se eaizan 0 quieres so los concese crios con un plazo
promedio e pagode 70 dias, La Compañía a defiescalas de aprobación pora otorgar cupo y pazos
de exo, endo el máximo Organo el "Comitó de Cria" conformado porel garene general, rector
locuvo,gorort do comoriaizació y gerente fnnciro

 

 

E nesgo crei es controlado a taués de a cualución andlis do tonsaccionss insviduates par lo
cuel se reza una evolecón sobre lee dudes vención» cupo cobanza so ostia 1enota para
eteminar la pri equecidpor cobraba,

a gerencia mo espera que la Compañía cura en párcia alguna por desempeño de estas conapanes.

La Compañía mantiene su efeciwo y ecuialete de oleo es naciones fnenceas con ls
siguientes clícacores:

Malo a
Banca de GuapaSA. ma
Barea Previa CA. Ave
Bares Devafano SA AN
Barca cl Paolo SA. A
Crta ma

pu MN
Barco nemscora Am

(O Duo dape9dteva216.

Alesgo de lquidez
La Compañia monitorea u esgo de escesez de fondos usando un fujo d oecivo proyacado coro y
largoplazo. El cbjetwo de la Compañía es mentores una coníuidnd de fondos, El departamento de
“finanzas hace ua soguimioto delas previsiones y e las necasidndes do Iqidez de la Compañtacon el
in do ssoguraquo cuente con suflatoafacto para culla nocoido
impo que mantiono surcinto diepontbidas de lasfclidados de cbstoo todo momento para que le
Compañianoincumpla los límies los nico (covenant” ostbseidospr la nanciacón ottaidaen
las emiiones de obligaciones. Estas precccionestonen encuanto los pinos de Inancación de deuda,
elcomplminto de ratos, el cumplimiento conos celos intemos y, en coso e ser de apcción,ls
requistos estestecdos enlasemisiones de obligaciones.

 

operativas y de iuerión al  

 

El exceso de elesio mantenido sor encima del saldo requerido a afetos de a gostón dl cata
úreulane se taspasa al departamento de tesorería, quien proce a rezar abonos a laca o nde
tos excadertos en depósitos a plazo, us negociables,iglandoinstramentos con vencmientos
“decuacos o Iquiez sufeema para proporcionar la holgura sufcinte deteminada por as prececiones
artorormante mencionadas
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El cuadro 0 cotiuación analzo lo pasivos fnarciros so deftados dela Compaña ala fra dal
estadode suaciónMancia ela foca do su voncimint, Los montes reveacos am ol cuadroson
los upsdo lacio ne descontados

Menosdo1  EuOTyZ Emvazy
 ALA e ile de 2016 año añer Samos

Calgnciones cn tucionssmarcas Bsonzse 201 scenes
Eriisa de cosacos ARS OE 188
Prometeo sarasro
esmas perpagar 1377
Cuentos por pagar andes laiorstes ES

Coigasons corestos francos brssars asoma ora
Einecosacos ao as0rs
Proceeens sume
ovas persa” 2525
Cuotasper pagarreos ntucioneses man

SESTION DE CAPITAL.

 

Para popóstos de quen al capta dela Compañ, ol captalincluyo el capital acionatoado y odasls
come resensscepatrimonio atsues alos ropitaros dla conveladora El jets sica de a gestión
delcapialda la Compañia es maximizar elvalor par el sosonsta

 

La Compañía gestosu estructura de csota y realza ls uses perineriasen función delos cemblos en
las consliores sconómess y los sequenmienos de las cáusulas narcos, Este ratio se clzula como la
esca neta sida omo ol casal total La deuda netase calada coro el fas ds ls recursos ajenos
(ielujendo“bigacones con instlciones fmancioras comints y no conientes" omisión de osigsciones,
Cuentas por gar con rosoedores y compañíasrelacionadas y documents por pagar) monos0 eco y
"equivalentesal ofocivo, El apiita se calla como al"patimorio nos" máslacusnea.

 

Losratos de eplercamient l 51 de diciembrede 2016y de2015 eralos siguientes.

Tot opacos Surcos Irgocr0a 18550
Tot emsdeizan ES

Cuantas porzagr elaacacs es rea
Decente orense ASTON sto.

 20ur man

lane Etoeses dszago5 _tes11081
Deudarea soscaDos aan os
Tea patín eto 1SSTSES 1676025
e] ABECRG7O A57ZOS7O
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INFORMACIÓN POR SEGMENTOS.
La gerencia dee os segmentos de negaco con baseen inomes ufizacos para la toma de cociscnos

sraógicas por los miembios de 1o gerencia coo de la Compañia, Los miemoros clave dela gorancia
consideran os negoosdesde la porspeiva do produccióny dissución Estos analizan el desempeño e es
segmentos operacionales relacionando los mérgenes tros por sogmento con la versión requerida, as
tenemos el segmento de praución compuesto por produtos para el tratamiento de aguas y venta de
prosucis lrados yl sagmonto do dstibucón compuesto porprodutos a Insumosquímicos an nera:

  

77 29
PE DT TA A

ve AE OT RA a
casonas SOON UgarO  (artóoA mas ero
Vigo ERES IE7 ERCE ST STE

A eie >
131 do iclombre del 2016y 2018, los actos orsegmentosson.

  

 

 

(ETRE
cu ario ns: eo a BI
sn oo

Eu CO QUO GO 0 a e
Cenas sants nao ama ma
paa sua ases eazs. TRITZ CasmaTunes
La gorenca analiza los acios y pasivosrestantes como untodo dedo que considera queno es etevante
analizados por segmentos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Acivosfinancieros
Los estos francos deo del alcance dela Norma Itomacionalde Conatdas (NIC) 39 se claifcan
como aciwos fnsrcires al vaorrazonatie con cambios en seutados, préstamos y cuents por cobre
inversonas a sor manteias hasta su vencimiento, Imerriones fancieas disponibles para la nono 0
erlados designados como mstrumonts do coberura.La Compañía determinaclesfcación de sus actwos
"Manclerossl momurto do sureconocimiento cel y, cuencos apropiado, realesta deserción al final
decadoato

 

odos los aciwos Snanciaros son resonacidos inceimente a so valor razonable máslos costos decos
tutos al tarsaccón, excepto los actuos Inoncieros que se cenabizan valo razonable con efecto en
rosutacos

Las compras o ventas do actwosfrancieros querequieren a entroga delos acivos dentro de un periodode
lempo establecido gor regulación o por comención en el mercado (ansaccones convercionala) se
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reconocen un la fea de la negociación. es deci en la fecha an a que la Compañía so comprometo a
eorarar o vender seo.

Los chos francas de la Compafí so cissifcan comopréstamos y cuenta por cora

Mosición postenor
La mesón poster dels actos fnanciers depende de su lsiicacó, tl coro se detalla coniación:

Préstamos cuentas porcobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son actnos fnancins no derivados cuyos cobros son fos 0
etominaies, que no se negocón en un mercado actue, por ls que la Compañia no Sen inesción de
venderlos Inmedtamerte o en un fturo próximo y no tienen riesgosde recuperación llrentes su deterioro
esco,

La Compañia Bere en este cotogoía as siguientes cuenta, las cuses son expresados al valor dela
tronsación, netas deuna provisión para cuentasincobrables cuando os esablo 

(0, Cuentas por estara ciones Estascuentas comespondenals montos exigibles pr lnventa de praducos
lzados o ol curso normsl de operaciones. Si so esperan otraen un año o menos so cloican como

rios orienten, elo contro ss presentan como actos no corterts. Estas cuentas regar u su
valor nominal que es equilente sucosto aorizado(se recugaran en un pariapromado do 70 ls
monos la provisión pordeterioro

   

(1) Ovas cuentaspor cobrar Consponde prncipalmentea valses envegados a trabajadores y funcionarios
¡Se registran a su alornomina! menos los cobos rctios, Elinterés imploto de osos prúntars no ha
do regsrado debido a cue el electo do esto asunto no ss siniatuo consicorando los estas
Fnancires en su conjunto.

 

() Cuentas por cobrar a compeñas relacionadas: Coresponden pircpalmente a cuentas por vena de
producto, que se regstran su valornominal pues no gereran intereses y se recuperan en un pacto
promesi dedo alas

Después de su reconocimiento nia, estos actvos francira semiden al osto amorizado mecarto luso
del mátado de la asa dnes afec, menos cualqier deerro del alo El costo amortzado e calla
tomando en cuenta cualesdescuento o prima cn 13 adquistón y as comisiones o los costos que son ura
Part inegram dela tosde Itets ciecóva La amorizacón de a asa de Ieés eecóva so recenooo cono.
Ingreso fnangero en el staso de resuñados intezenes. Las persas que resulten dol deter del vol se
reconocen enel extazo de resutados integrales como costs Enanierss.

Baja de activos Snancieros
Un acto fnarcero (o, de comesponder, parte de un acto franc o parto de un grupo de actos
rencieis smiares) seda de ría cuendo:

+ Expira decis contactals obre los jos de festa del acto;
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“

« Se ransferenlos derechos contcctuels sobre los jos de egcivo del civo, osa asuma una cbigeión
de pagar a un arero la Ltaldadde los Mijas de efgciwo sin uns cemora sgifcaiva a tmvésde un
acuardo e trensieraci (passawoueh arengement)y ()sehayan trnstendo sustaciaestetacos ls
iesgos y benefclos nhoronos a la proplodad cel acivo, E) no 58 hayan tansferco mu reteido
sustancialmente todosles isaosy beneflo inherenteala propiedad delcivo, pero sohaya restado
conte del mismo,

    

¡Cuerda la Compañía hayo transferido sus derechoscorales derecreos de efctvo de un evo,
haya celebrado un acuestode traneeranía paro no Mya traneeid m tenido sustancialmente ecoslos
*iesgosy berefidosImrents la propiasdelacto, hoya trnsfordo el conve el mismo, el acivo se
«ontinia reconociendo on la moss do la impicación coninuede e la Compañía sobrlacio En ese caso,
la Compañía también reconoce el pasto relacionado. El cv trenfeioy l cacho relacionado so misende
ra manera que retejen osderechos y las blgacones que la Compañía ha reten

Una impltacn cortruada que ome la fome de una geranía sobre l acto transtondo so mise como el
menor Importe otee importo orignalen Esos del activo, y elimpor máximo do contapretaión que la
Compañíasora requeit  devalver

Deterioro de alos financieros
La Compañía evala on cada forha dl ostado de stuación naciera sí oxito evidencia ojeta deque un
cio fnancieo o un gruso de aos Mancers astán deterados. Un aciuo financiero o un supo de
cos Aranciresso consideran aoctadosly 63 sl, existe avisenaia objede deterioro como resultado
e uno o más cuentos que hen cuido después del reconocient Inicial del esvo un ovonto de "ér
curra") y sel evento de pérdida tionun impacto en los fujs de oleo futuros esimados del acto
“narclero o acivos fnanceros de la Compañía que pueden ostmarso do lora conte, Exidenc de

 

delaroro pueden er indios de quelos deudores o un gupode douderos enán expermantando difzutados
“nancierassgifcaivas Impazos o retrasos en pagos do introso pínipal, la probade que ente
0 qulbrau ova cscrganización iencer y cuanco lscos observables Inican que exite una isminción
mensurabl en los jos ce cfoctvo uurs, talas como cams. atrasos o condconos económicas que se
oreaciran cor valoras predeterminados

AL31 e dlembrede 2018y 2018 soso han detominacomácios dedeter de activos nanceros.

Pasivos financieros.
Los pastos fnanciros conto del aeanco de la Nicea Intemeiora de Contsidad (NIC) 39 se csscan
omo pasivos fnarciors sl valor razonable con cambOs on tostados o próstemos y cuantas por par,
según ses perinente, La Compañia cotomna la clasicación de sus pasos nanciros on su seconoimiento

Todos ls pasivos fnanciros e reconecen naimanto por suvalor azonat y e el asoeos préstamosy
cuentas por pegar conablzados al coslo amrizaco se reconecen neto do los costos de transacción
directamente all,

Los pasivos Fnanieos se recanocen cuando la Compañía os paro de los acuerdos contractuales del
Instrumento. Los pashvos Franceros son ciesiicados como cblgacones a coo plazo a menos que la
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empaña tanga el cero Inevccabl para cir ol acuerdo dels chigacones por más de docs meses
desputs ce la fecra del estao de sición Snanciea. Los coros de frarciamiento se reconocen segán el
tro del devengado, ncuyesco as comisioes relacionadas conla acquiicón el Snanclmien.

Los pasiros financieros de la Compañía so cssifcan como prátamos y cuemas por pagar

Préstamos y cuentasporpagar
Después de su reconccimieno Ill los préstamos y cuentas por pagarse mn a su coso amorizado
"usando el método ce la 1aso de Inés efectiva. Las ganancias y pérdis so reconaten en el estado de
resutados imegrales cuanzo los pastos se dan de Dojo, sl como través él proceso de amentzación de a
asa de leés lociva. El costo omortzado se caca tomando encuenta cuaquer descuemo pá 6 la
“acculaicón y las comisions costos que son pare integrandela aso d interés afciva. La amerización
dela asa de nes efecto no en el costo financiero enel stado de rosados ntgralos.

La Compañía ene en asta categorias sguints cuentas

O Osigaciones con instuzones Inanieas: Se registran nicolmente a su vaor nomina! que no ¿ere de
"su valor razonable, pues están conatades 8 las tasas vientos en el mercado, NO exn costos de
Vonasccones sigifatos ncunídos sl momonto de su contratación. Postriamment se misen al cesto
"mortado UPIzando las tas de interés pactados. Lor Intereses devengados que conesponden a
prértamos utizados en el fnanciamiento de sus cporociones presatan on l tao de resutades
Intogralesen luto gostos fnanceros,

 

(d Emisión de obigacones: So registran inicialmente a su valor nonínal que no eran des: volar
razonable, pues están contados alas tasas vigentes enel mercado l momento de a transacción. No
exite costs de ransacciones sgrifatios incuridos elmomento de su contratación. Pestericanante
30 ridealcosto ametzadoulizano ls tasas de intets pactacs.

(UD, Documentos y cuentas por pagar a proteodoros; Son cblgaciones de pogo por blanes o semis
“cultos de provoscors locals y del exter en e) curso norma!de os negaron So racorccon asu
vale norinsl que os oquvalente su costo amenizado pues no generen intorosos y son pasadaras en
un periodo promedio de 0las

00 Cuemas por pagar compañías rosconacas: Coresponden pncialmente a valores pendientes de
pago por importaciones de matara prima y producto 'eminado comprados comgaitas. Ho
dovergan neososy so roisran a suvor neralque equlatent a u coto amortzado, puesse
Iquicanen unperiodo promediode 120 ias

 

 

Baja do pasivos financieros
Un pasivo foarcier es cadodeja cuando a cbigación espactcaca en lcorespondiete coto aa.
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Guardo Un pasivo Faancioro axtente es reemplazado por tro proreníante del mismo prestamista jo
condiciones sustancaimantodforates o ias consicones do un paevo exblente mosifcan de manara
sustancial, tal permaa o mocfcación so ata como una baja del pasivo crigina y el seconccinieno de un
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1

nuevo pasivo, yla derenci en os impones respectivas en Hrs se 1etonacan an al eado e resuados
integras

Compensación de instrumentos tnancieros
Los activos y pasivos Francis se compensan y el mono neto se presenta en el estao de situación
Aranciara, cundo se tene el desecho legal de compersarbs yla gorencia fono la intención de canal
sobreuna baso nela ode realzar el acvo cancelar el pasivo simuingamerte.

Categorías de instrumentos inanciros
A continuación so presentan ls valores en Eos de cada categoa de strmentos financieros al cie de
coca afro:

  20

Certente —coriente Comento comenta

 

Actos Inanciros meccosto
Esoencaja bancos mm o

lors menes nota al vremrto em. A

 

Actos Anancaros mesidos al coatoamorzado
1100ngos coa
rose PTS

  otacos anclas 2

Pasos nantirosmesil esto amortzado
bigcarltcones rancios ATENEO ABnAR2 NR at8anO
Embón de ttpairas AGREE ASTORIA 283
Provedores esmero srt
Compañias minas ass man
Desamorsopa sen 2559288

Totapasivos nacio FRORSTL ASAS 2 A

Flvaloran ros de cuentas por cotrar conentes,efeco en cea y bancos,y oras cuentas por coser y
Pagar so aproxima al valor ezone esido ala naturalezae corto plazo de estos intrumentos.

En relación a las obipaciones Srancieras y emisiones de cbigecionss estas sn cresentan a su costo
“merizado Cevengando una asz ceinterés promedo de aproximadamente 791% arual, Estos valores se
"samejn asus vaors azovabs puesto que están contatacos una tss de inter simar al tac viga
en el mercado y que está guponmie para la Compañía. Las tasas de inorosos do los préstomes pactadosson
rooustaties cada Ember o semcetr
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7. EFECTIVOENCAJA Y BANCOS
31 se cero de2018 y 2016, el salto deafectivo en cajay barcos se desglasa como sue

 0 2

Eso enc an 270
De ames em

(0) La Compaantra 1oras crtens on Dios deEUA. yfonts ls cts crensondeo

 

cspontiasynuraems

8 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENOIMIENTO
A31 de ditomtro de 2010, la Compalía mantono un depésto plazo fo por 48981 or un plazo de 186
las con una laa rominadel <.65% pagaderos lvoncimieno. 

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
AAL21 da dcemise de2018y 2015el saldo decuentas gor cobrrcomercilos o desglosa como siguo

Menos «Provor dearrado cuates prcatar (0105) (80980)
1AsS0s0S, gero

Lascuentas porccbrarno generan ineeses y poseenun gerocode cedode rasta 90 is.

AL31 de dcembrade 2018 y 2015, la sperua porvencimiento del saide1s cuantas por cobrar comerciales

 

 

es como sigan

Posvsncns B0427 78 anOÓs
Versió
Dotazo amo1 22m
Destaco EAS ares. 2
Deótaso mese 120520 1.
Destaro 7308 101508 .«
De taa1so 10/00 05304 .%
De sta 00 zas se
Ds 181 enacelnto ama 2% 1etg8r, 2

Zes730S 20e GO 8%,
FAzOLSRZ, 00 TIOS 00

A contauaciónse presenta el movimiento dela estación pora cuentas Incbrablas duramte 0 ao 2018 y

14
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2018

ame am

Sato ainia coses osa
Proriión 0
AS cesa cosa

Seto sos por o

10, INVENTARIOS
Los inventarios se restan l coto o a su valor nor do relación, el que resule menor El costo de cs
Products terminados yde los produtosan procoso comprenden aa maras peras la mano de bra reía,
los gastos indiectosdefabcaciónbasados en una capacidad oporaiva nomal y otros costos incunidos ara
ojos procuctos e as uneacione y ondicionasnacosaespara su vent, noosde descuonts atrbubles
4 los invomaños, El coro delos Invenaños y de los producls vendidos so detemina usando e métato
promedio ponderada, El valor neto reaizab es al proio de venta esimaco en el curso normal de los
negocios, mencs os gastos ce comeratzación y distibución

 

Las impontacionas en trnsio so presentan al costo de las facturas más cuos capos relacionados con la
mparación

A31 de dclemir ce 2018 y 2018, ol soideinvontaiosse desosabe comosigue

 

Predio mins aus ses
aero pas 225800 amago
opuestos (1 ES
nitro anne 13070 nao
o sexto tazas

Estaser aereos

6) Comesgóntoarepcnsose uicados gua el matonnertede ue patoy us espe

11 PROPIEDAD, MAQUINARIA,PLANTA Y EQUIPO.
Vas propledaces (excepto toreros), maquinaria, planta y oquizo son registrados l coto istótico, menos
depreciaciores acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de preducso, El como Incluya los gastos
Sruccamante tcusos al dquisicón o constucsón de os acvos. Los cesemtolsos postres la compra
0 scquón sólo sor captados cuando es probablo que benecios conómicos Muros ssocitos a la
nvoraón yan hacia la Comparta y los costs pueden ser medidos razonablemente. Los cos desemibotos
Postres comespendon a repraciones menores o mantenimiento y son registados en resutacos cuando son
insumos,

  

A partdel 2014, es fonosson prosontados susvaloras rovalvados, Las cevalucionos reazadas a port
del año 2014 se efecunán cor suftrte Irecuencl, de la) manera que el valor en lbros ro era

ss
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mmatenslmente del quesehats caluldo utizando lovalores razonabis lc decada periodo, Cualquier
omeenla rsseción de eros estos se necengos en Otros Resulads Itgales y o acumuí on 6
Pstmanio n la cuenta "Supere evaluación"excepto al se reune una cimitucón enrevaluacióndl
iso promamentoreconoca e resultados, un cuyo caso ul aumonto se creía aresulados en a meca
dan que secaga la deminuciónpxeva Uns deminución del valer an bros e la ovalvación asregistradoen
resultados onla medidaque orcedo ol saldo.oca algun, manteido en “Suparávde revalvacón” e os
toreros relacisracos con une reveluación anteriorde cias seivos. Hasta el año 2018, estes actwos en
presentados asu coso.

Losterencsnose deprecan

La depreciación decvs prosiesases maquinas, planta y equipo,es calevada Ineemente asada on a
vid dtestimada delos sienes e! activo o, odo componentes sigaicathosIdentiabls que posean vias
¿os dorencadas

Lasvas ins estradosde propicós, maquina, lentey equipo sonls agote:

 Estescioaseinsttacions 4050

tivos y onsros so

 

E valrrsidual yl vids td ls ocios serevisan y usan les necesa en a teha de cada
“rancio

Cuando el vlor on litros ds un actwo de propiedad, maquinaria, planta y equipo excede a su mort
recupere este as reducto Inmesiatamente hasta su valor recupera 

Las pérdidasy gananciaspor la venta depropi, maquirarias, pana y eso secalas comparanco los
ingresos cbtondes con olvator en ros y se Incluyen en l asadode resuldosintegrales

Los Intereses y os costs do ndeudamonto so caplalzan siempre y cundo esténrelacionados con la
construción ce astvos cafosble. Un acto celfcabe es aquél que require do un fompo prolongado pera
ue esté Iso pare su uso, peroo quela gerencia defrico como mayor un ao. Al 31 de itomivo del
2016 del 2018 todos los proyectosdela Compañía sohan Iuidao en plazos nfenores a un año, por que
o sehen ecivadocostos de endevsemiento
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AA 31 co dctembre de 2018 y 2015, el saldo de propiedad, maquina, planta y equipo se fomaba dela
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VéaseNot 18 15 rin os actos onteseses encarna

(0 At decacl 01GInsiyO pctament:rara denmeaauto on aru por apoimacaene
BS00. compras de densos y ctas ar SO, costó musa de Basta por 300, Intalacón vivas
trata Eras 5028.00 er CGy 831 aGlamel 2015Lt percata: nación de mcror
promadamerte 15€DO. Mejorarde tniscnes elas 124000 y Setema de erat PAC por
soso

6 Comependaevadeeenetaparla Compete el2018.

E) 2100dl 20150nroayCOS qu co ngcran njcons de ogame Sarco
coeureslacraycyceraseusan ecortan

—14.
a so

Durante el ño 2016 se pre<encelaron stos rubros, Ver Nota 14 onración al arrendamiento facer

 

Cuando un mideel valor resorte de un acivo no mencero la Compañia utiza dmtos de mercados
bsorvabos sempre que ses posible: Do acverdoalasNIF los vaors razonsblos so clasifican 0 nivolos
lnttos dentro de unaJeraruíadelvalor razonaque se boa en las vevases usadas en las tóricas de
valorización, comosigue:

 

+ vet precios coizados (noajustados en mercadosactos para acuoso pasivos bno:
+ Nivel 2 datos dflrenasdelos precios cotizados nidos en el Nvo! 1, qunean oboorvblaspl

Aciwo pasto, y sea directament (precios)  ncractarsnte(dertadasdols ceo).
+ Nuvel3: dos para lavo o pasivo que no sa nesen en eto de mercado observables,

  

ALS de dciembro del 2018 alav no financiero que se registra al valor razonable os el mbro de tnerce
¿on Incremnto por 1.394350 bajo Incamientos dl Noel 2. En el ño 2018 a valoración de os toreros se
mantose.

Técnicas de valoración utizados para obtener el Kie! 2 valores razonables
EL vel 2 usaco pora determina e alo razonable de tereros se basóe os precios de venta comparatiosa
terrenos cercanos alos dela Comparís. El cat más rosvna se basa an l precio por el areno,

ACTIVOS INTANGIBLES

Intargiblos- Procesos logísticos
Losprocesos logladosreaconados con a intaestucur de producción lgista para el manejo y espaeo
e les productos químicos, que son aomante sensibles, se reconocen al valor determinado en baso a un
stud reaizaco por un pero independiente, recizadoelafecha dela combinación (lusin)de negocios,
monos su omorteación acumulnda y el deteñoro en caso de prcduccas, Tienen una vida GM fa y su
“amortizaciónse cal perel método nelpera asignar el costo de 1s procesos togisiosdurante su vica4 
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estada de 20 años

Intangibles - Base de clientes
La base de clomtes adzuitcos en a cominción (uión) de negecios mencionas en Nota 1 e ruccnocen l
valor determinaco en baso a un estuco regizado por un pero Independes,resfzado a la fecha de a
combinación (husis) se negocios, menos su amorizacón acuruada y el otero en caso de producto.
Tienen una vió Fo. La amorización se calcula por el més Inee para asignar el coto de la base de
lentes durante su vida 1 estrado de 20205.

Intangibles» Licencias
Los gastos ascos sInentnimionto d programas Inomátcos e reconocen como gastos a medido que so
Incuen. Los gastos de dosaolo dneciamente aumes al diseño y repización o prustas de programas.
Infoméscs que sean ientais,únicos y susceptlos e ser contrdos por a Compañia o reconocen
como actos ivangires

Los costos orectamertostbuiie que se ceplazan comppartdels srograas intomáticos incluyen cs
+ del personal ua desarro hos programas y un porceraja adecuado o gustos gorocaes

 

ios queno cumplan os conos decapitalización on reconcids como un gato an el momentoo0
Incuran, Los cesemsdlsos sobre unacto nario econociosinialmantcomo gastodel efec

ose aconocorán postaomsento como actvos nano.

 

La amortización so cucaporel método naa! durante sy vid (H otmada do 5.9os,

AL 31 de lem de 2010 y 2015, el aldo do actvos intagiie s formaba de la sgutnte menor:

206 aus

Procesosgos seso o
Bono decanta 1200507 12m
Lancia deote 202 e

zonas ams
ManosAmeración seva aan ma

1e0z 30z0s

orante los años 2018 y 2015, e movimigio de setos itangtles us como sigue:

  
sanomio 200
Asco sans
Amestacin caro em
Sotone 107%, 1902,
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19. PLUSVALÍA MERCANTIL
La plavaa egstrada por la Compañía se aiginó en marzo del 2011 cusco osta acguieo Proquinsa SA
obteniendo el conte dela misma yencotoe! 2011 so ficnaron ambas empresas

La plsvela representa l exceso ente el costo de una acquicón respecto del aer azoretl de los actos
stos ¡orcas de unssubas ala fecha de asquicón. Se presentsu corto menos el deterioro, en
caso de procuro. La valuación de deteñiro se le resiza sobrela bese de "Valor en us en base an
orzent lemperelde 10 añosizancomo teea de descuento l 15%.

El valor razonable de ls actwos acquidos y les pasos asumidos enla fecha de compra, ascendioran a
"aprerimadamente 35.910.000 y 18:862.000 respecamente y los actos netos enla fecha 00 asqualción
lueron do aproximadamente 18,758,000 que comparado lvelor pagado de 20.02600 eneruna plusulo
MOCcan de 1255.80.

  

Las toisons clas páricas por detaoro del valor dela plusuala se realzan anualmente o con más
Hecuenca si suceso o cambios o ls circunstancias inian una potendalpársidapordeter, El imperio
en bros de la plsuaa se compara con el imponerecuperado, que es l volar en uso ol velor razonable
moros los costos de vaa, ol mayor de estos importes, Cualquier pérido por detroo aooroce
inmecitamento como ungasto y postromente no e revierte

 

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
AA 31 de icombro de 2016 y2015, 1 oblpcionee con ntuciones financieras e desloracomo sigu:

  

Inattcionos E

conopisa
Protanco 54 1120504
Proaborco SA. Les1)
Banco Ouapoqul SA.
Barco ntemacon SA. a

 

sane 150000
tan A.

2
MsIcon deorgnées por azar se

2zUZO, tes
Argo piso
premoares SA. asma mares
Procabarcs SA. Casio) ma
Danes emaccra SA. casco
nego sacos
CR MA sas

vesza oso
Menos Cos amenizado ¡ezo z

 

 

 

ese? 102:
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(9) armnseietoocio
£ contemos coros ets la Corpay Precncs SA. pe

“arencariai de ato, Jo cuales oran una UgEnCde ma ate, por foron cncalos fama
artepada durante lato 205

E amencamino facer onespens 

 

Los préstamos vigentes al clero delaño 2018 y 2015 devengan una tasa deinterés nominal promedio anus
9017 78% anual

Vencimientos anales do ospréstamos argoplazo,
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20 22300
am rezos 1070
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Au 31 de dilembre de 2015 estas operaciones extán gerntizados con prono industa sobrtorno,
vehico y maquinas poraproximadamente 17.234 000 (10,547. 080en lao 2015), montos determinados
sgón stalos co pos indoponntos.

 

15. EMISIÓN DE OBLIGACIONES
AL31 do demore de 2018 y 2015 la omisión e obligacioness emabo como sigue

Coro cine samÓs 25m
Largo lao 2040950 2548,
Capiaido stgo eszsaor sami
His (en)
Conos amonio
trees mano

 

El detall do as amisonesde osigaciones se muestra a coninuación
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 coros 

Las emltonos de obigacionas astántessalddos con garante general que en ls términos do la Loy de
Mercade Valores y su Roglamarto, consiste ona ttaldadde su setvosno gravados,

Los prlniples sesquardos de ss emisiones a over de los inersonits, sonlossiguentes: ) dotominar
mecións oontadas 2 prosrvr el compiiento sel ometo socal o fnadadde as sctidades del arisor
osdenies u garantizar el pago delas obígaciores alos ierionisas, vo reparte dvidarcos mienten
¡xt obligaciones on mor: yl) mantenerla reación co actvos tres e gravamen sobre obigaciones en
irulación acorde ala estpulado por el Consejo Nacional de Valores. A facha ce emisión de estos estados
Financieros, la Compañíaha cumpizo con estos resguardos.

 

 

A St de ditembre de 2018 y 2015, la Compañía marteno crencas industiaes por aproimadamecte
17234000 y 1.547.200 respeztamento,complendo con a rlacón de ls acvosItres de gravamen sobra
bigaciones enccueción.

El sako delas emisiones alar plazo se descompone por año de vencimiento a coninuación:
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Notas a losestadosfinancierosicontnuación,

Los imreses registrados cn esulacos por ls emisionesanteindicadato

ae 208

Antares marcos orryancopar en Ex

15, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
AL 31 e dciambra de2010 2018 el aio deproveedores so cesicsa comoalgu:

an 206

recercaoca aia armes
rocesenero E

an,
Comesponden a pass originados principalmente por adquisiciones de maras primas y producir
minados ulizados an as acvidadasproductivas y comerciales dela Comparta.

  

 

1 de clembro de2018 y 2015, l nido de documentos gor paper drocomo sige"

2016 son

Banca de Comerev sam aa
Banos de Gcayanal cas

 

LEON asozss

E), Corasperdoplcpalrarta a patos generis ax as ioracons moleste as compar elacocat Qupas
Por y por lea cues Osirpac Ecuador oogó a esta compalas de cambio que otrora fur
gociadas poQirpee Prk conares de Comer Inc: prnaactual os a50s srta
recamara onet ron

17 PARTES RELACIONADAS

18), Saldos y transacciones con partes relacionadas:
E siguente es un rosumen de las pncipalostransaccionos resizasas curame el2010 y 2015 con
compañias y pares rlaconacas y los saldos al 31 de diemiro do casa año. Se incuye bajo la
denominación de compartas relaconacas a las compañias con accoristas comunes, con partcpación
cionales elaCompa:

Sectas Batación raascción am a
tears
Cumpac SA (domilca enPor) Asco iria ES
sigas Colt Pm

ar as
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Las tonsscciores entrepares retrionacs furon esizadas en lostérminos y condiciones cocéados
rte elas a precios notes de mercado, Los sadospendientes al cierdl año noestán gararteados,
no dexengen Intersas y son Iquiados en efec, No oxston garents orregadasa recsidas por
sentas por pagesor cobrar do artsrelacionadas

Administracióny la dirección
Los miembros de la ela sóminisrción y demás sersonas que asumen la gestión de a Compañía
incluyendo al gerencia ganara, sl como osaccionistas quel roprosantan, no han patjado al31 de
dcwrize de 2016 y 201500 transscconeeno natuales o eesantes,

Remuneraciones y compensaciones dela oronciaolave-
La admiraciónde a Compañía molye mismos clvesque so; el gcente general y la ata gerencia
us está compuesta por el gerente Inencico, gerente acmiistatv yent humano, gerente de pista
¡stent de compras y Consep, georte do comorcislzación, gerente regional gerente de proyecos y
¡gecent deesta solode enero agosto de 2018),

Durante ol año 2016 el celo do romuneraciones fuede G77,32 (año 2015: 1,197,245) que Incluye
bonificaciones

18, BENEFICIOS A EMPLEADOS

20

0)

e

Corto plazo
Son bensfios cuyo pago os fiidado hasta a tómio delos doces meses siguentes al cier2
patioene queles ampleasos hen prestadolossonic. ssreconocerán como un gato pr el valo"
(áin descartado os tonel a corplazoque so han depagar portes senício.

Coma peste delos baneiosde coro lazo sein
picando el 19% sobre ias conabi,

 

lyo la paripacón a tabajcore . que so calela

ALD1 ce Gleme de2018 y 2015, el sidode benetoosa omplacosa coro pazo so desglosa como
sigue:

206 os

 
Parcrace 127

rota

 

 

Largo plazo-
La Campaña, segúnls lyoslaterales Vigentes, mantenun plan de jubiación paronal y desahucio
uoso regia con cargo rosadosdel 260 y su parto representel vor present dela oigecóna
la fea dol estadode stuación inarcira, quesodeterminaanualmentecon base estudios ectuarais
roalzacos por un peto inde
Present delas oblgacinas de benefcis comidos y postampeo e determina cescortano los jes

:dente usando el método de Unides de ccio proyectado, Elec

 



Notasa los estadosfinancierosteontnuscio)

de exi deefecto estados.

Necanteresociónputicada onel ogisto OfiNo. 421 del 28 de enero do 1883, a Cote Suprema
de Jul dispuso que ls tatajcores tengan erecro La unaión patronal mencionada en el Código
del Trato, sn paulo de la que los coresponda segúnla Ley de Segur Social Oblgaoto. De.
contomisad onlo que menciona el Céago del Trabajo, ls empleadosque por vengan añoso más
hubieren presto servidos conínuade o intemumpldemento,tenstán derecho sor[usados por sus
empleadores. Adicionalmente, los emplesdos que a la feche de su despido hublran cumplio veme
años y menos do venicinco años de trabajo coninuo 0 intemmgido. tndrán Cerecho a a care
properconal de dina Juan,

  

Asi tomtién de acuerdo on el Césigo del Testo, la Compañía teni unpasto por indomaizacinas
on ls empleados que ss seperon ojo ciertas ctaumsancis. Esta provisión cubre los nao e
eminacón ds la relación laboral por desahucto sacado por ol empleador o por el trbajador el
empleador tenficará ltraajadorconel elnieno porciento del equivalente a lima remuneración
mensual por caca uno delos años ce seníco prestados ala misma empres o empleador

51 do citar db2016 2015, os Denefelos delargoplazo a empleadce so formabande Y igulena

 

foma.

usación pato 1087es.
Irsomelacin pr cessnuco geo

La siguente tela sosume elmovimento do la provisión yles components del gasto neto porublación
petonal y desenciorecenocis an el estado de resulicosinteres y el imporfecoracio en 0
stadeetuación Fsncira

siarón Dead
06
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Ha En senenbro del 26020150 aspas empesarcel gps Cumareasor SA. el loco de
aOo ycee

Acontación sedata la composición delas govisiones de jubilación patrcal y cosahuco regadas
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datación Destaco
dol

Costopasescarne 102 MT A 16
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Los privipales cupestos actual usados en a deteminacón del pasvo por jublacón patronal y
osshuco fs1aguentos:
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(0) Coesprcer ls tas de morlzá pubs por l nao Exusterno de Segutas Scala

 

Un anáisis de sensbiidad cuanto terio a un cambio en un supuesto clavo solfeo al 34
liiembro de 2018, e sta a continación
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Notas a los estadosfinancieros teoninuación

»

IMPUESTOS.

(a) Situación tipus
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad sbutata ene a faculad de revisar ls Ceiaaciones
el impuesto la rnta dela Compañ, dentro del plazo de hata ts años postedcrs cortados a part
de la fecha de presentación dela deciaación dl Impoeeto la renta, y hasta sea años cuando se
consitee que no se huir declarado too o pane det impuesto

La Compañía actualmente sene en proceso un recam administro presentado en enero de 2017 een
ramita N" JOBOTZO18195102 al Servicio de Rentas Iterras, mecano e calvo está mpugnarco ls
losas sezín acta de determinación vila OSZOTOZAB01256342 nolada el 2 de noviembre cel
2018, conospondiente a ámpuesto a la renía dl jecicio fcal2019, también tenen en proceso
interpuesto un reso de casación presentado el 90 de oros do 2017, mediante ol cual sa esté
impugnanio la sentencia joíil con respecto al acta de deteminación No. 10S012018RRECOADET1
coreszonderte impuesto a la rea de ejercicio fecal 2012. Los aos 2014 0 2010, no han sido
rovisdos

 

(2) Determinación y pago del mpuosto aa renta-
El impuesto ala reta de a Compañía se determina sobre una baso anual cor cier al31 ds diiembre
e cada porledo Fecal, scando asutiios gavablos latas del impuesto a a renta vigor

as scclecades nuovas que se constiuyan están exonerados del pogodel Impuesto a ontpar al
peroode cinco años, slempr y cuandolos invorsonas nueves y prductras ne realcan fuer de
Jurisczconesutbanasde oscartonQuito y Guayasus y dende ceros sectores económicos

 

 Están xoneracas del pogo deimpuesto renta as nuevasinversiones produces que salen a
las província de Manabi y Esmeraldas, en los tes años siguintes contados port do a vigencia e a
Ley Orgánica do Soldardas y de Conesponsaticas Ciudacana par la Reconstrucción y Reacción

1 Zonas Aleciadas pore! Toromoto del 18 de abre 2105, publicada one Roger Ofalal No. 150
0120 de meyodet 2018

 

(6) Tasas del impuesto ala renta
La tasa del impuosto ala reta es de 22% No cOstant, la teta impostiv será del 26% en el caso de
que la sociedad enga accesas, socios, pentepes, corsttuyentes, berefiatos o sintores, residentes
0 esatiecosen paraisos faales o regímeces de menor imposición: con una partopación deca o
Indrecto, nstidual corto, gual superior al 60% del capa social ode aquel que corespende la
oturaeza dele ociecas

¡Cuando la mencionada puricpación delos acciones comtezados en paris fecles o regímenes ss
menor Irposiión sea merce sl SOX, la Lasa ce! 25% se apicará sobre la proporción de la toro
Impordileque coresponda dchaparpocin

slats, ve apicaá la tra col 25% toda la hase impone sociedad que incumpla on el der
e inemacomeosicón ce sus accionistas, socios, pares, contrapartes, benotcarcs o slares,
calormo a lo que estaba la Loy ce Rágimen Tabutao intro y lasresoluciones que ema el
Serdco do Rentas Imemas,an porde otras sanciones que terenapicebes 



Notasa los estadosfinancieros (contación,

(a

En caso de que lo Compalía rima sus vidades en el país en los minos y condiciones que
static la Loy Orgánica de Régimen Tetuntemo, posa obtener vna reducción an la tasa el
impuesto la sota de 10 puntos pomentules actes el monto rimertd, sempre y cuaoco atacan al
orespondme sumanto de cactal hasta el 31 de Gciembre del siguiente a.

Antcipo del impuesto la renta.
El ancso se dereerna sobr la base de la declaración dl puerto als renta del ao inmecato
arte, agícando cotos porcentajes sl valor del acto total (menos Cotos componentes), pasímonio
vetal ingresos grauacis y conos y gatos ceduces. El anto será compentado cos el impuesto ala
renta causado y mo es susceptts de cevoución sawo caros de excezción. En caro de que el impuesto
3 la rent causaco tere menor alanio deterinado, el antcpo se condene en impuesto ala renta

  Asi también, excldea determinación del anti del impuesto ola ents gatos Incrementar
porgeneración de nuevo empleo o mejoa de masa salar, y en general aqueos ivorionos y goles
elecivamori rsTzados, relacionados cos ls benofcistrbxtncsque per ol pago del impuesto a
reta 10zonoco el Código Orgánico de la Producción, Comercio o Inversiones para los now
inversiones, ascomo es efectacionospor aplicación denormas y pica contable

 

 

 També están oxororadas del pago del antcpo ce impueto a la rona las socladados nuevas
conside a parde la vigencia dol Cásgo dela Producción, Comere Invealonos hasta poc un
paradode 5 años

Diviondos enefectivo»
Los eidendos y unidades calculadas después del pago del Impuesto a la era, dissuidos por
ocios nacionales o extranjeras residemtes enelEcuador a favor deovas scctedados nacionales o
úKtranjers, no domiiicas on parsisos fscales 0 juisdeción de menor imposiión 0 de personas
úoturalsno sesidentes en l Ecuador,alán anentos del mpuesto sl reta

 

Esta exención no apiza le beneficectuo; quien oconémicamente o do hecno ano 0 per de
cortar ía atuióo de disponer del benufo,es una persona naural rsidonto on al Ecuacor. El
sorcentajo de retención de dvisendes o usidades queseaque sl ingreso gravado dosenterá de on
y donde está localizado ol banafiaño eecívo, sn que supere la derencia entre la máxima tara de
Impuesto la renta para pesonas ratios (35%) y la tara general de impuesto ela ora prvsta ara
vocicaces (22% 025%).

 

En e caso de que los cuentos sean dstiicos a sociedades comicitadas an paralsos fecales 0
rogimenes ce menor imposición se debe apícas na retención agorapor la Soronca onto a asa
máxima de vbutación de sra persona natural (35%) y la tonta de impuesto a la renta corporate
aplcabie para sococades (22% 02556).

Cuendo la sociedad que disttuyo os viandas 0 vidades incuncla el cetor da Itormar sctre 1
comosicón sccoran se proveerá la retención e impuesto a arertasctres dcros clvidandos como,
se exisira un onto efecto resorte en er Esuacor

Cundo una sociedad detibuya Gvitendos amas de la tomiracón del ejereconómico u ororgue
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dacionads (préstamos ro préstamos de dinero a sus socos, acxenstas 0 alguna de sus pares
someriales) estoperación se consicerrá como pagoce duiderdos antipados y parconsiguene.
everá lectuar o etencin coespendinte alante de Insuesto a a rota orpratovigenteal 25
den curso, stes al mantode teles pagos Talretención serdcirada y pagada al mes eglente de
lecuada y constr cesto vibuaio para la empres en su ecaraión 8 Impuesto aaron.

Enajenación de accionosy parolgacionos
Se onsuentan gravados con ol impuesto a ía rento las ulidados quo perciban les socades
domiclads oro en suecoy laspersonas nauriss ecuatorianas o OXrajeas,asients o o sn el

.nanén drecta o meicta dearcores o periógcones de sociedad

 

pais, provenentas de a a
domcliades  etasecmientos pemene

 

 

Impuesto a la Salida de Divisas (SO)
El impuesto la Saldo de Divisasosde 5%y graveal igiete

+ Latranstorresotrasladode civiassl tenor
+ Los pagos afectados dasda el exterior Incio aquetosceglzados con cecusos financieraseal

estro ola prsona natural ola sociedad de toreros
+ Les Importcores pendientesde pago ressrada por más da deco (12) meses
= Las experconesde bonosy serios generadas en el Esuador oeruacas por prsenas nulos

> sociesodes domtindas en el Ecuador, cuendo las sas corspendintes 2 los pagos sr
concepto de cchosexportaciones nomgresen al Ecuador

+ Cuando la salda de dsas se produzca como resulaco de la compensación o roto de saldos
dsscors y arrendres con el enano, la base imporiblo psará constfido or la old de a
psracón, es decir anto por el saldo netotastecomopor el morto compensado

Estánexentos dl Impuesto a   Seida e Divisas(SO):

+ Transferencia de diner do hasta ros salariosbásios usas por mas
+ Pagos rosicados loxtenor mecinto arta do crio débito sta 5.00.
+ Pagos renizados al exeror gor amorización de caplll e intereses de ciódios otorgados. por

insitucnesnaniintemaciensls, con un zo mayor unaño, desnados el Mnanciamentoe
Inversnes previstas en el Cádigo Orgánico de la Procuoción, Cor
deenguen mteress e astsasreferenciales

+ Pagos reslzados al exterior por concepto de duidendos astrbuios par sociecaces nacionales o
estrmjeas domiciiadas en elEcuador, después depugo del impuesto a ont, fono: deora
sociedades extanjeras o de persones naturales no resientes en el Ecuador siempre y cuando ro
estén comiiiados on purausosFacaloso jrssciones demenorImposón

+ Hasta parun sto, los pegos por impartacionesefctussas por conibuyenes que hayan sutndoura
afectación económica dracta en sue acivos precucivos somo consecuencia del desata astral
curso dl 16 de all de 2016 y que tengan comio en las provincias do hianab! y Esmeraldas,
pagos or tiasde capalnoprocuidos encEcuador y ua se desen procesos reductos o a
la protación desordosubicados onlas zonas actas.

 

xo 0 Invasionesy que 

 

impuesto la Sala do Divisas (SO) posrá serunlizaco como crótobutañopora la deteminación
ol mpuest a a rota basta por$ años siempre que haya sio rginadoen la mportciódemates



Notas a los estadosfinancieros teorinuación;

primas, insumosy Blenesce capital onla fridade que sean incorporados an peces procuivos y
ue constanon e Ita oido porel ComdePolea Trbvtana

(1, Impuesto ala renta:
AA 31 e diiembro de2018 y 2015, el saldo de impuesto a renta pr pagarso tomaba de la guiente

Por par cobrar
Irpueto set (secta png E

o Impuesto la renta reconocidaen resultados delaño.
El gasto (graso) poe Impuesto ala renta rrostrado en el estacode resutacos inegrles delosaños
2016 y 2015 s0comporecola siguente manera

mausetcoro rosa ro

 

O) Conellación del sosultado contable ributario
AAL31 de dciombro de 2016 y 2015, la ceteminacióndl salgo del Impuesto al reta por pagar fecomo
gue

Uta oteporton os tabujeres ne
sstcaces  irpueso ela rr brezo mcrasos
lista porcars en19ao 2015 20597
Menos Patispecin des intaacaras ca asa
Mens Ate pr cambios en NO162015 - (25:87
Urits cl npeso arras somos asas

nu,

Menos:
Trsonadaes dscapctacs cat con
tos ens ss24088) eze
BasoIngonie Eateze Tasas
Esas tonto tot 225 eaezo0 aer
Inaesto sento corte ecando ransara sao

Mones rstaopeteranart mpueno alar (SEI 910,
Mencs-Créso etaopretancn 150 estada re600,
erpuest ta eta or ag(sort, gegen ss

se 



Notasa los estados financieros teoninuación.

0) Impuesto toi:
Elmoiento de a cuenta impuesto a renta dido s l siguiente:

Sato 23 de careto de 2014 ato) sos
Débito or puestoar orar 31070
Sato 91 econo 2016 ses

tbca resutdos or irpuest endes año 1935)
Sato a! dedicarte de 2016 (Pao) os

Elrroximiento dl impuesto aa rentacero sin conserarcompensación s e siguiente
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AL31 6 altamar drzo16 CE

La relación ense el gato por impuesto y la lidad antes do impuestos delos años2016 y 2018 se
mmuesta a conimueción
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Notasa los estados financieros icontnuación,

20. CONTRIBUCIONES ESPECIALES
De acuento cola Ley Orgia de Solcariónd yde Corosponsoblidos Cudacana paras Reconstrucción y
Reacivacón de las Zonas Alctadas porel Trento dl 18 de atl de 2103, publicada an el RgisoOf!
No. 788 del 20 de mayo cel 2016, se osableiren cies conbucices por una ola vez, que entre las
prrcpales que atecaror ala Compalía so:

+ Comtción del 0.9% sobr el valor de bienes inmuebls con valio caasr 12016
+ Contición dl 0.9% sobre dores roprecontawode npcon valor patrimonial proporcionalde!

de diembre de 2015 (12% cuanco los prepitacs estén domieilados paralss fiscales 0
Juriessconasde menor Imponicón)

+ Contibución del 3% abro l idas gravadelas soindados corespondinies lego Aral 2018

 

Estas contitucbnos especiales no podrán sedesuctesdel mouesto a 1 reta. En el cason el que elaor
e ¿ctas conbuciones espeile exceda velose a utIcad gravada del ojrciofacal2018, a dterencia
sera certo para los sgulentes ejercicios fecales, contame alos nio y conscones estableció on al
Regamanto

21. CAPITAL SOCIAL
AL31 de Aclemtro del 2016 y 2015 el capita asta compu
Délarde EA.y ostá conformado del siguiane manera:

 lo por 7.200.900acciones de var nominal de1 
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 Con echa 16 de marzo de 2010 mediante sta de Junta Gonara. Ordinaria y Universalde Acconitas
resoIvpr unanidad dirtas uticades el ejer2044 por 4287.50.

Contecha 13d abr do 2015 meciane acta de Junta General Ordinaria Univorsal de Accionistasso root
porunanimidad que el 0% de Ins lidades del año 2016 seen strbudas os accenisas y l 50% rostamo
500 destnaso 3 aumartr las sesenta 

Contecña 2 de segtembr de 2018 mecano ataJura Goneal Oránata y Valve de Aoconsas se
soso por unanimidad dista roses facuatvas eno cs scclonisas por 2.586.531

22. RESERVAS

(0) Reservategal:
1 Loyrequire quo uo tonsra a la reservo logal por o menes ul 10% de ln ulicas neta anual, Pasta
ue larosarvallegue por lo manos al 5C% del capisocial, alo que os estatutos de la Compañía
dela to tratamiento, Dicha reserva no puedo distro como dientes an efecto, excepto en
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Notas a los estadosfinancieros coontnuacón
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. pero puedo unizaro pero cubripárddas de operacenes o para

(9) Rosarvafocutiativas
oesponde a aportes generados en años entenoresque no representan para la Compañía una
colación eotractua de entregar recivo y oro acto fmanowr0 deintercambiar acvos o pastos
"rancios ra corsporden a contratos que requerán la uización e algún instrumento de patrnanio y
us pueda seruílicaco pora incrementar capa sacalo para abworerpérdidas, llas ubiera

 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Durante los sos 2016 y 2015, ls costos y gastos agrupados por u natrlea sefomatan dela siguiente

producto adrnie Gostonde
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Notas a los estadosfinancieros tconinuación,

productos adminis Gstosde
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Durante el año 2010 ss recissficaren del gato de depreciación de vehiculos 131,75, del gasto dopecación
leasing 7371 y delgasto de amorizacón 34 196 a tos ingresosneos coospontentes a costos de ls
ventas desenosIgiioslactuacos a Gumranscot SA, csfcados en elmismo rubro

24. GASTOS FINANCIEROS
uramalasanos 2016y 2015, los gastos nanceros se formaban e a siguente manera:

Antares coengoosporatgatioos Saona y tar 100209 1270
nacos drengaosporemónd igaconos asnos ojo

2040, 1atasss 



 
Notas a los estadosfinancieros íoninsacin

25. AJUSTES DE AÑOS ANTERIORES
Durante el año 2018, como resutado de ía actuatzación dla Nora Intemecional de Conti No 19
(anefos a empleados) rospeco a la tasa de descuento para el regto fnarcier de los planes de
pensiones, on la cua! se manciona que en meneses perales cuts no axsa un mercado amplo per esos
lll,sa ¿tard el rendimiento (al nal dal penado sobr el que se Inem) de sa bonos amos por el
oblamo doseminados on osa meneda, lo cual coresponde en el Ecuacor a las tasas do Interésde nenos
corporativos de ata caiad que e tzazan en los mercados de Estados Unidos de Amia alce ds casa
percda. Basados an asta premisa y debido s que en ía NIC 10 menciona que asta cantio Lens electo
retoacivo la geanca cel Compara decidi reestucurar sus sacos reprtados sl 31 e cciembre de 2015
siguendo los ingamiemos dela Norms Inemacionlde Contabisad No. (Poltcas contas, camtios en as
"estimaciones cotaties y amores. Los ajostesrecenocios por la Compara que marianlos resuacos de.
ios anteriores corresponden:

Patinaio3 de dicen de 2518 como us reporto
Menos:
Ala deción patera!yetNAS casa

 

 

Patineiosl21 de econo 6

 

como nata 1070020
 

En ación, clas citas dels estados nancieros del año 2015feronausaco a ins hacoras comparables
contas colaño2016.

El otadode tución Ananciera del año 2015 hasido reostucturado del iuiente manera:
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Notas a los estadosfinancieros iconinuación,

El estado o resultados el ño 2015 ha sido reestuturado dela suertemanera
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La conecrión de estos eors no lvvo electos son los fujos de elecivo sor activados de operación.
¡versón y iarciamientde la Compañía

26. EVENTOS SUBSECUENTES
Enel parodocomprendidoeto el de nero de 2017 la fecha de estes asados inanciorosno han ocuro
tos hochos do carr fnarcioro o de cta Indo, que afecten on forma slgrifoiva los sanos o
intrartaionesde ee estaos fnancers 31 e ociembre do2018 


