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CPERACIDNES

Cuimpac Ecuader 5. A, QUIMPACEA [en adelanls Ta Compaiia”) se consfitugd en cclubre de 2011, producia
do Ia fumitn por absoncitn de Proguimsa SA. (empresa que opesd desde 1978) v &5 subsidiara de Quimpa: §
A, ge Ponl y su Oftms meliz &35 Quimpac Cop 540 de Parl fque se dedica crincipslmente a la oroducsion ¥
comencislizacitn de soda caustios, clom y oires producles GUimices ¥ solcs pars uso isdustisd ¥ domEstioo),

L sclwidad scondmiza principal e la Compafilz s la produccién, importacibn, compra tocal v varts &l por
mayor de subslancis guimices bdsices deo oo indusidal mno e terfonc Aedalarana ¥ & &l e
dirgctaments con sus clentes,

Dabido & |a astruciurn de capitel, & Compadia es considerada como Compafila extranjora segdn o Réglman
Comun de Tratamiants 3 log Capita'es Exiranjares previsio an la Decisidén 261 de 2 Comisidn dof Aounrdo de
Cartagana, lo que parmile a la Compafila fransferr libremente sus utiigades, una vez pagadss las impuesios
cOMrespendien;es,

Lo Compadis mands dos segmerdos: producclon v distribusidn, Produccdn compuaslo par fratamiants da
pguas y ventis de produclos clarados y distribucion complosto de produstos @ insumos quimions an gonaral,
Sus plantes estdn ubicadas en el Km 16 ¥ via Daule, Guayas v en &l Km, 14 % da [a via Panamerdeana Sur,
Flehingha,

Los estados financierss de Quimpae Ecuador 5. A, QUIMPACSA por al afo larrinade el 31 de dicembre do
2013, hreron aprobados v aulorizados por la gerencia para su emisién el 17 de febrena da 2017 v sardn cuestas
a consideraciin de la Junla General de Acclonistas para su aprobacién. En oplnidn do I gerensia estod
@8lades inancieros garan asrebados sin modificacionas.

Emisién de obilgaclones
La Compafiia ha emitido obligaciones & travds de a Solsa de Valores ded Ecuador; por lo cual st registrada
8n asi¢ orgaaismo.

Como se menciona en I3 Nota 15, la Comparfilz ha colocado cbiigaciones que han Sido negociadas on ol
marcado etuslioriang por un lal de gorpimmdamende 12,945,000, de ks cumles 3l 31 da didlembre da 2018
mantiene pendiente de peoo 6,128,407 que comesponde 2l capdal da dichas otligacionos.

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Basos do proparacién

Los eslsdd Mnendoms adunics han sde preparades de scuerds con las Mommas Inlemacionales de
informaciéa Financiers {ea adelante "NIF7), emitidas por la infernafional Accounting Standards Boaerd (en
adelants “TABE"), vigentes al 31 de diciembre de 2016.
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2h,

Log prosentos astados financiercs hen sido pragarados en base al oosto hisidnoo, excaatn por [as cbligaciongs
por banaficios & empleados lange plazo que son valorzacss en tase 8 métodos actuarialos (Viasa Nota 18(b)).
& partir de Ios regisiros de confebiliidad manienidos par la Comoatla y (o6 tarmencss, quae estdn mglados @
vialor razonable. Los estados Fnanciaros se presantan en Dblares da S ULA. qgoe o5 s moneda de cursd lege
en Ecuedor y moneda funcional de gresenteciin de k2 Compatia,

Las peiiticas de contshilided adootadss son consistentos con b oplicadas o9 afoe aatarioned

Usa de juicios, estimaciones y supuesing contables sipnificativos
Varios de o3 importes incividos en bbs estades Snanciercs impican e uso de critenos y cslimacionss. £t
critering y asimeciones se efechoron sobre = base de su mouo conceamenio de los hechos relvaniss y
cicunsancies, (enisnds en cuesta la mxperiencia previa; sin embargo, los resultedos finwies podkn diferir de
Ims estimasciones ncluidas en Ios eslsdos financlercs. Bl detslls de estos crilancs ¥ esimaciones eslan
incluidas on las poliicas contzbizs o a3 nodas 2 los estades Grancienns,

Lew principales supuesios reledionados al futuro ¥ otres prncipeles fuentes de inceridumbes a 18 fecha de
raponis, que lensa un riesge signitcative de originar un ajuste matatial @ los vabones do pothvos y poaslsoas an &l
ufie finangers siguients, sa deszriben en fax notas adjunias & los estados fnancieros. La Compalilo Basa wue
fupunslos v estimaciones sobre pasimeiros cudndo los estados financieros son preparpdos, clrounsiancias
eadstentes y los crilerins acerca de desarmolos futuros. Sin embargo, pueden oo cnmbias on ¢l mercado o
clrounsatancias gue astin fuer: del coniral de la Compafila, Tales camiies secds raflojnden an los ariterlzs
suando ollos ocurran,

Otran pollficas contables significativas
Las principalos poliiicas ¢e conlabllidad apicadaz por la Compafla en la preparscién do sus esiados
financiaros son los sigulenbas:

Reconseimisnts do ingrosos-
Los ingresss comprenden el velor razonable de lo cobrado o por cobrar por |8 venta de sus producios en &

cured narmal 9o 1% operaciones. Los ingrescs se muestran natos de rabajas v descuonlos olorgados

Los ingiesos son reconocidos an la madids en gue es probabie gue o benefclos econdmicos fuyan hacdd
Compafls, pusdan sor medides con fzbilkdad y coande B Compalifa haoo onbegd & sus prosucios o
COMPragos y &N consocpencie mansfiere, os riesnoss ¥ bonaficios inhemnles 8 la plopesdad o8 G508 benes y fo
maniong ol cerschd & dapasss de efics, ni 2 maniener un coningl sobre kg missEs.

Reconocimisnts de cosios ¥ gasios-
Los costas y gesics se reconocen a medids gue e devengan, infependienies dal momisnl @0 Que e Dagan Y
8 negstran &h 108 peviodos con los cuses w6 relacionan.

Impuesios.

Impussis ol rents corrents

El nztive o pasivo por impuesto 2 larenta comients 25 medide coms el imporie eaparads qua 400 rcUparado
do o papodo a las auterdades tribsiares, El impuesio & la ranta e2 calculado sobre la basa do |a (nfarmpoida
financhura de 1 Companla. Las tsas de impuests a la renta ¥ regulaciares fizcalas empleadnn on 8l caleulo o
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dizhegs impories son (35 qua estdn vigentss & s feche de cierre de ceda afho.

La gerencia svells penddicamante |3 posicidn asumica en las declaracionas de impuesto a la renla respecio
e slituasiones en fas queias layes tibulatas son obiets de interpretaciia.

Impuests a la renta diferido
El impuesto a la renta para les perodos fulures es reconockio usando el matodo del pasive sobfe &S
difarencias temporeias enlre la base ribularia v contable @8 los dcbvos v pashvos en la fecha del eslada de

siluaen Fnscien,

Los pesivos por impuesto diferdo se reconocen para fodas las difsrencizs temooranas imponibles.

Loz activas por impuesio diferido se reconocen para lodas las diferencias lemporatias dedoecibles v por ls
compensacion fulura de crédios fiscales v pdrdidas ributabias smornizables, en la medida en gue sea probable
lz existensia dila Vilidad tibutara fulurs contra fas cuales se puedsn imputar esos trddios fscales o perdidas
tribulasies dmortzablss,

Sl impone en Boios do o adlives por impuesto diferido se revise en cada focha del estade de stuecion
firansiera v 58 reduce en la medida an que ya no s2a probetie qua exista suficlanie ganancia irmpositive fulure
para pennilic Q.‘-.IE s& UbEse |3 alidad o wna parde de dichos aclives. Les ackivos par impuesto oifendo no
rafonosdod $e redvalian en cada focha del estado de sfuaddn financiera ¥ 5e recondsen &n la medica an que
=a bome srobable que la utibdad moulana fulura permidan recupamar dichos asives,

Los activos v pasives por impuesto diferido se midan & las tesas [mposiivas oua se esper soan o apltaclan
onal periodo en & gue & activo g2 realice o el pasive se cancele, de confermidad con las disposiciones legales
vigenies,

El impunsic diferido redaclonedo con fas paridas no reconccides en & eslado de siteacion Enanciera e
reconcoe fuara de esle. Sztas padldes ne reconnoer an eomelpcion oo o ransacelén subyacants con la gue
ga refaclona, ¥a sea o0 el ofro resultzdo inbegrel o directemanie an el patrimonio.

Los aclives w pesives por impuests diferide e compenzss sioexsle un derecho lagalmente exigible de
compensar 58 aotives imposiivos cormienies condra los pasivos impositivos corrienbes, yosi ks irmpuesios
viferidos se relacionan con la misma entidad suiata 2l impureste ¥ 200 1z misma auterdad tibularia.

E! pasivo por impuesto diferids no se descuenta a gu valor sctyal v se clasifics como confante v na cofrienie,

Impuasto zobre las vontas
Loz Ingresos de actvidades ordinaras, los gastos y fos aclives se reponccen excluyendo al impars e
Cuglquier impuests sobre ias venlas (&), Impussto al valor agregado), salwe:

7 Cuando el impuesio sobe lss venies incurido en una sdoulsicién de eclivos o an uia preslaciin dz
SEMICoE noe resulia recugerable de |3 suteddsd flscael, en clyo eSO ese impuesto S8 raconoid comd
parte del ¢ozio de adguisicidn del active o como parte dal gasto, segln corresponda;

- Lo cuendas por cobear v por pagar que ya esldn expresadas incluyends el inparte de npuesios sobre
las veslas,
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El importe neic del impussio sobie las veniss gue S0 OEPOMD recuperar de, O goe COMEMPOTCHE peper & =
autoridad fiscal, se presends como une cugnta por cobrar ¢ Une cusnta por pagar en o astado da sflupciia
financiers, sesin cdresponde.

Cambios en politicas centablos ¥ rovalacicnes

Muavas Mormas, Enmiondas e Interpretaciones

Le Compariia no ha adopiads ontici padaments cualquier ofra norme, inberprataciin o modiicackin gue se haye
emitido, porque aln o o efscive. A confinuaciin se enceniran ka3 nornas y modifcacionas efiociives pars los
periosos asusies que comenzaron @ parir del 1 de enero do 2016

MilF 14 Cogotas de diferinionios de actividages reguladas

=  Enmiendz a fa NIF 11 Aguergos conjuntas - Comablizacdn de adquisiclones de particpaciones en
CRaraciones conkiniag
Enmienda o las SIS 18 ¥ NIC 38 Propiecedes, alanta v eguipo v sctivos inlanglblas - Aclaracion da los
mdodos aceplables de depraciacibn ¥ amortizacion
Enmienda a la KIC 18 y la NIC 41 FPropisdades, planta y ejuips y agricullota: Fatvias produsion:s
Enmigrds a k2 KIC 27 Estados Enancieios soparades - Lidiods de b parScmciin

=  Enmiends 3 B MIF 10 ¥ KIC 28 Venia o contribuecin de sclvos ebic on inversad ff Su BSDCiaGs © joird
ventore

+  Enmienda a la NIIF & Actives manienidos para la venta y operéciones discontintmdas no comitnies

. Enmiende a 1o WIF 7 Instrumenios Ficancheros - Revelacienes: Conlrales da  manténimients,
aplimcilidan de las anmiendas de [a NIF 7 a estados Franclars candensados Intarinss
Enmiznda a la NIZ 1% Bonoficlos & ompleados
Enmianda lz NIC 34; Reparbe fnanciers infering
Enmmienda a ka MIG 1 Iniclalive de revelaciin
Enmienda a k= NIF 10, NIF 12 y NIC 28 EnSdades do irversiine Apizando bn excepciiin oo conobsatam

Walor razonable
La Compafia mide sus Ingtrumaios finenderos al valas pronable en ceda feche del estado de siteacitn

financiera.

El valer razonabls es ol pracio que 3& recibiria por eendar w1 acliva © qua se pagsrla al transferr un pazivo an
una ansicciin ordeneda enire panicipanies de un morckdo B 1@ feche d= medicidn, La madichdn & walor
fazonab'e 38 baza en o Supueslo b gue is ransacchin ponm vender of goieo o ienshenr ol pasivo Dens oo
W8 B

En &l mercade principel para &l aclivo o pasiva, o
En zusanda de un moercaso prinsical, en el mercado més venteioso para &l acllva o pasie.

El mercado principal @ mis vaniajnas debe ser accesible por la Sompalia
El valor razonable do un acive o pasive sa mide wilizando kos supuesios que bs parlicipanios on el mercado
Usdfion 2 ponene valor of SCiv0 0 paEsho, Ssurmiondo gue 10§ FONICSONTES o o avertads aclon on Su e

Lo meodicion &2 vales ragonable de sclivos no financlerss loma en consideracién |8 capacidad da wn
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participants an & mercado pare generor banefccs econdmicas medianbe el mayor y meor uso dai aclive 0
vendidadels @ gl paricipants en ol mercado que usarla al aalive da la meor manana posiblo,

La Compafla wiliza f8cnicas do veluecdn oue son epropladas en las circurslanclps ¥ por las cosles teng
suficienis inlommacdn deponble para meds gl valor mronable, maximizando &l wko de dales obasrvables
rekvanios ¥ miimizando < vso dé datos no obsenvables,

Todos o8 acives y pasivos por los cuales so deferminan o mevelan walores razonables en los estadod
financieros san clasificados denfro da In jerarquis de vakor razonable, descrta a conlinuaclan, en base &) pivel
més bajo de los detos usades que sean significativas para la masicidn al va'or rezonable come un lodo:

= Ml 1= Preces esizados (0D sfvsiados] en mEtaSos Sctivos para aciivet © pakicos adenlioog
= Mivel2 - Técnices de valuiciln por les cuabes ol nivel més bep de infemacdn que as siolcain
para la medicién ol valer razonable es directs o indirectameants opaardabile,
Mgl 3 - Téonices 2 valuacldn por las cuales &l nivel mas bajo de Wmiarmacksns que of slanicalive
para la mediedn al valor razonabla no o chaarvable.

Para los activos y pasivos qua son reconodides =t valor razonable en o estados financieros sobne usa base
recsrenie, la Compaliia Seterming 8l 88 han producdo Pamisnencas anthe bs Serenies niveies deniro do 3
jerarqula modiants la revisidn de la categarizacidn al fnal do cada periodo da raporls

Las matagaiogias ¥ supuestos amplandas por la Coempaftin para daterminar 108 valores patimados de mancids
gependen de 158 1érminos v carectoristicas de rigsgo o o8 dvarecs instrumantes financierss, L geranci
evalod quo ol valor mzonabls del electivo en caja v bancos, cusniae por cobrad comenciaies, oims cusnles po
cobiat, I csanies por cobver v cuenins por pagar a nelpcionadas ¥ aceedores comenaales y ciras cuentii
por pagar &8 agromima 2 sUS valores en libros, cebldo en gran pane al vencimeenio & codic Slazo dE esktl
instrumantos y no se divulga la infarmaclén de valor mzanable segin fo requerido por tas NIIF.

2o, Normas inlernacionales de informacidn financiora emitidas adn no vigentes
A continupcidn s enumeran las sormas inlemaclcnales de Isfarmacian finencian ¥ aRmendss emitidas pero
Que o B8 enconiraban en vigencla pora los periodos anunles que se micianan al 1 do onend de 2096, En odle
senico, i Compafilz fere iy inlanciin de adoptar las nosmed cue lo apfiguen S8g0A COMESOONIR. Comnso
entren en vigensia

Facha efeciiva do
HNormos vigencis
Enremiendie # (& KIC 7 Esinda de Flijo da efesiive — Revelaciones } deenprsde 2017

Enrniends & I WiC 12 rpoesic @ e geAsaciss - Recanocimianio 09 stivos por npossto difedoos 1 de =nermdo 2007
por pdrgldes s malradas

Eamignda & lid MIFT Pagos Dasacos an scciones = Clasificaziin ¢ mede'or de cperasisnes oo paga 1 de anenn de 2004
basada en acelnes

MIF 18 Ingreses de aclvidadas ordinaras provenlentes de contrakas een clienies 1 cia mnero o 2018
MNIF Birgtrumeftcs fnarcienas 1 de erero de 2098
NEF 1§ Arengamisnsat T de mrars do 2018
Modifcationgs 3 la MIF 10 ¥ NiC 28 ~ Vorts & Spomacidn de axive sniie en amanssr y +U asacisds Al np SeT s
fegocis carjunis
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OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Les actividedes de la Comparniia la expooen 2 upd variedad de fesgos Grencleros: riesgos de mescada
gncluyendo e desao de fase o inlerds sobre ol valor razonable y riesgo oo preciod, riesge oe crégbio ¥ fiesgn
de liguidez. El programa general de administracion de riesges da lz Comeafila se concendra principalmanie en
Iz impredecible $e los mercedos financiaros v irata de minimizar polanciates afectos adversos 2n & desampefio

financiare de = Compaiia.

La gestion del resgo estd controlada pos 1@ alla direccitn, con & sosote del depafaments financicre de la
Compania siguiendo los Eneamientcs da las polllces aprotadas oor la gerencia. La ala Jiresdidn identfica,
evalua y cubre los riesges fnancieras en estrecha colaboracion oo 85 unidades cparatvas de iz Compafia
L= alte dirgcoidn pesgerciona pollticas pers fa gestida dal fesga glakal, @’ como para Areas concelas oxmo
nezgo Je fige Je interds, riesgo de liquider. & Inversian del exceso da lisultes,

[a) Flzage de mersado

ily Riesgo de cambio -
Todas las tranzscciones que reglize 2 Companila son paciaces en Coleres e ELLA, por zalo no
tene exposicidn &l riesos cambiarna,

(i) Riesgs de procio
La Compafia osld expuesta a riesgos comerciales provenienies do cambios ¢n los precios en los
productos produdidos ¥ comercializados. Con la finglided de gesticnar e resge de la fluciuaciin
inlernacisnal en los preclos, le Compariie mentlene acuerdos y contratos con sus prncipalies clignfes
revisados semastralmenta.

La glguienbe tabla muestrs le sensibllidad & camblos rezonablemante pesibles en al procis de wentas
di produclos manteniendo a oiras variabies constantes sobre |2 ulildad antes de los impussos ds &

Compariiz:
Edpcto
Varlagidn | mproximado
Gruga Procio on la utilidad
10% 18050, DKl
FPrducsidos

-10% (1880000
5 % S 00

Comercializacas
3% (325,050

) Rigsge datasas de interds sobre el valer razonable v los flujos de efectiva
El desge de fipo de inferés de la Compafila surge de les chligacionas con instibucionas financieras ¥
de las emisionos colocsdas @ evds del mercade de velomes. Las emisionas se cofocan a tasas figs
de mioras v expanen & le Compania a nesgo de dipo de inderds de valor razeneble. Las obligaciones
con instiluciones francleras estin conlraladas a tasas de inlerds variables ¥ expenan a la Compefia
al riesge de lisos Je interés Je flujo de efactivo.

() Riexpga de crédifo
Bl resge de cradito surge del sfactiva v esuivalentes da efecti inslrircenias financlercs darivados ¥
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depdsios on bancos 0 insSuciones Bnancinras, acl como oe I eoposicdn & onkdiio de loe chonles, qua
incirye a bos seldos penciesios de las cuentas por cobrar v & 89 Rssaccinaes comgwometisas. Respodic
de Bancos & imifusiones finencieras, silo 22 soaols B inslhuciones cuyes calibcacones e rEsg0
indepandientes determinen niveles da scivencia que garanticon estadiidad, dinamica y respaido & las
inversiones de |& Compafia. Las ventas se realizan 4 quksres 8o b3 concede oddiios con un plazc
promedio Je pego de 70 dlas. La Compania ka definldo escalas de aprabacisn pam olongar cupo y Sazos
de crédiie, siondo &l mdxrd drgano o) *Comitd de Crddito” conlermada por €] garente germeral, director
gjgcutivo, gorordd do comerclalizaciin ¥ genanta financlara,

El rigsgo credicio a8 controlido a través de fa eveluecidn y andlisis do ronsaccionas individuales, pera lo
cubl se realze und eveluBcidn sobre las deudss vencidns cupa SOBIBAZE 8o Gstima remola pars
deteminar o provisidn requends par incobrabilidad.

La gerenca nt sspora gue la Compaliia mogrsa en péadids alguna por desompeio e asias ocomirapanes:

La Compafilsa mandens su efecivoc v equivalente de elsciivo &0 inbluciones fnancerss oon fos
sigulentes califcacioren

CoiMeaclan
Entidad financiorg e
Baneca cia Guoyogull A A,
Banea Pichisaha G, Bk
Banea Balvanans 5.4, AdAs
Banca dal Peailiza 8.4 A
Chibank Al
Produbancs Aad
Banizl pad
Barcy intereacnnal BAL-

(1} Dalos daposities &' 9 da fetwaro da 2515

Riesgo de liquidez

La Compahia moniiores su riesgo de escasey de fondos usanso un ujs fa efectivo proyactado & om0 Y
largo pleza. El objethva de 1a Compafia &5 manterer una eonfruidad de fondos, Bl ¢deparamenio de
finanzas hace un soguimienle de las previsiones y de las necesidades de liquidez de ta Compafila con el
fin de asogurar que susnta son suficlants efectivo para cubrlr lus nocecldades oparafivas v de ivveraian al
ternps gue maniiena sufisionte dispaniblidad de lae faclidades de crédiio on todo momenio para que g
Compafila no nsumpls kas limites ni los indices "covenants”) astablecidos par la financiackdn chienida en
les emislonas 2 obligaclonss. Estas predicciones tienen an cuanta log planes da financiacion de deuda,
&l cumpliméssto da rafios, el cumplimiento con los ohjetiens infesmes v, &n cass o $67 de aplicecian, los
requisiios estebiecidos &n las emisiones de chiigaciones.

I mucest de efecivo mankenido por encima del spldo mequende & slestos do b gosthn del capial
circulante se aspasa af departamento da lesorera, quisn procede @ roalinar abonds a ks deuda © imdsne
dichos sxcederiis en depdsitcs a plaro, fitulos negociables, eic. afighndd Insinemoentos oon vencmianics
stdecusdos o Fquiges suficlente para proporcionar 'a holgurs suficlon’a determinada por 12: pradicciones
anteriormante mencionadas.
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El cupdry a confinuadion analza los pasivos fnarderos no denvedos de la Compafia a le fecha gel
estade de sileackin finandiera hasla b fecha o sy vancimionts, Los monloes revalados an al Suadro son
los Aujes g efactive ne descontados.

Menos da i Entra 4y 2 Entra 2 ¥

Al'34 dp diciambre de 2046 afo arice 5 anos
Collgmziznes con bedituciones firanciaras 3,608,554 el on e 18,463,458
Eminidn da ebligacicnas 38490143 1082657 1 854 et
Froveedoios B ATAETD - -
Dooumoriss par pagar 1,275,177 - -
Cuantas por pagar a entidzdes relacionadas 081,635 - ’

AlEE de diciembre do 2098

ibligaciones eon irsfiuciznes financiaras 6,168,475 5,559,058 g,056, 008
Ernisién dz cbigaclnes 3079,371 3,807 A8h -
Prevendares 5,134,616 - -
Documanios par pagar | 2,595,26E - -
Cuentas por pegar & eptidades ralacionadss Tra.E1d - -

4. GESTION DE CAPITAL
Pera propdsios de gesfion dal capial da la Companila, el capite] inclupe el capital apdonario amitido v {odas las
demds resanves de patimonio atribulbles a los propietarios de la contreladora. Bl o%jeliva princdpal de [a gestin

gl capital de |l Compafila es maximizer el valor para gl aocionista.

La Compafia gesiona 3y estrusiura de capital v razliza los gjusies perinernias en Foncitn de los cembios e
las condlsiones scondmices ¥ los requermientos de las sHusulas fnanciess, Este ratio se celoula como B
deuwda nela Jividida entre el capital todal. La deuda nefa se calcula come el fotal de o2 recurses ajenod
nincluyende “chligaconss con inslibedicnes financieras comientes v o eomiantes®, ermisicn de obligacknes,
cuentas por gager con Eovesdores ¥ carmpanias relacionadas v dosurmerios por pagar; menos gl eleclive y
efuivalentes al efectvo, El capilal telal 52 caloufa come el “patimonic neks” mas la deuda neta.

Los ratics de apelencemiznts al 31 de dicembre ¢a 2016 y de 2018 fuewon los slguientes:

2016 = 2%
Tolal gblgecones fnancemns 17 £0L. 702 18544 250
Todal emisian de akfigasianes E 06 TaE 5411035
Proveedares E3T4 70 5124518
Cuentag por pagar relacicracas b9 855 TVe, 215
Decumenlos par zagar 1.4, 17T 2519265

el v xy _?.95335.9-12

Mange: Efastive & inversicoes 2 a5y (431,103
Ceuda neta S04, 302 23457, 708
Tatal patimenia nelo 15672,552 167632
Capital ioal S8 BO2, 570 45,730,870
Ratio de apatancanisnts R ETY B3.34%
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B INFORMACION POR SEGMENTOS
La gerancia define ‘os segmentos da negoclo con haze en infarmes oiilizades para la boma de cesisionos
esiratégicaz por ios miembaos de A gerencia cloee de lp Compadla Los mlemoros clave da la gesfanca
consideran ko negetios desde la perspectiva de produccin y distribuciin, Estos anslizan ¢ desempetto ge los
segmentos cparacionales relacionanda los margenes bosdos por segrenlo con la inversion requeridz, esi
fenermos @l segmento de produccidn compuesle por productos parg el tratamlento de aguas v wania die
productos clorades ¥ el segmesie de diskribucian compuesto par progduckos a insumos quimicns en ganenl;

Fl e N
Produccian Dstribacidn Towl Produeslén Mstribugidn Total
Wanlas 24 187 018 AT 342 TR 52130 514 ZEEL 2 24257 50 S0.TEE ST
Ceste e vnias 15,045 348) {24,855 474} L3E 710 822) (18,458, 148} 421,105,225) (375056711
Maiaen bota B4t 55 5 I7E 244 12497 812 1005 A0 5948 735 13202085
= o —— LR AT e
] b 1% 8% s 13% 6%

A3 de diclernbre dal 2006 v 2013, lee actives por segmeandos son;

2_313 § 2015
Progdscitn Distribugién  Totsl _Produstitn Destribucion Total
Clignles ) B BB AT 5505746 11,650,505 5,745,225 542975 1168821
limentarias 4,581,502 5,811,345 B.802 884 821582 4,558,754 BAtes3
Prapiodad, meguinang,
planta y eculpo 21,105,318 2,850,275 24855 524 21,013 264 3457, 737 oA KR
Piovaedones (2,763,180 LR EIZRAN 4874 ATO) {1,850.008) (3,284 579) (B 134,51t
Cempsnlas ralagesados (899835 _ Baidas 0 - [IT3211) [Tre21"
Huchivas nates 29,3158 328 & 3%E gy 36672 245 25,51 142 L 928 576 78 458,51
Rt et

L8 gerencia anaiiza 1oz ackivos ¥ pasivos restantes corma un tode, debido a que considera que no g3 relevanta
aralEanes por geamentos.

B, INSTRUMENTOS FIMANCIERDS

Actives finansieros

Loz ectives financieros dentro del alcance de lx Nosma Inlermacional de Conladidad (NIC) 30 se clagHican
coma aclives financieros al valor razonabie con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por cobrar,
imversionas. @ sar mantenkdas hasla su vendmiento, insersionas financlaras disponibles para 13 venta o
cervadss designados coms instumentos de coberura. La Compafiia detarmina la clasficacion de sus aclives
financlerog al momanio de su raconccimienia iniclely, cuands &3 ageeids, revalla asta delerminacicn al final
de cada afio.

Todos los aclivos financescs son reconocidos incelnente 8 sy valor meonzble més los costos directos
atribuldes o la tronsecoian, excepo oz eelives financieros que se contatiizan a walor razonahle eon efecls en
resulisas,

Las compras o venias e acthvos financiencs que requieren la entrega de dog aclivos dentro de un periodo da
liempo sslabiecids por ragulacién o por convencicn en &l mercado (ransacckones eomvencicnalas) sa

o
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reconocen en (3 fecha de fo negoeiaciin, &5 deci. on la fecha an 8 cus e Compoftla so compromdls a
cormprar o vender el sctivo.

Los acivos Enancierss de s Compaliia ti clasifican oomo pristamos v Cuaiiss pod oobeat.

Medicion postenor
Ls medicid posienar de fos actives fmanciors depende de sy clesiSeacsn, tal oomo s& delalis & contaascsdn:

Préstamos y cusntas por cobrer

Los préstamos y ceenlas por oobrer son actvps financiaros no dervados cuyos cobfod son fijos o
detorminables, gue no 3& negocian en un mercado actien, por o que la Comsafia no tiens inbension do
vanderios inmedigiamente o an un futune prfecma ¥ io Tlenen rfesgos de ecuperaciin dllemenies & su delerion
eradiciy,

La Compafi tene en ests calegoria fas siguienles cuentss, las cuales son expresadss & valor de la
Eransaccion, netas da una provision para cuentas incobrablas cusnde e apdeabla.

(7 Guentss por cobrar 2 cientes: Estas cuentas comesponden & los monlos axiglbles por ia venta de producios
realizados en ol curss normel g2 operacianes, Si se asparan ooorar an un afio o manas se cleailean coma
eclivos corentes, de lo canirdnia so prosenian como activos no corrlentes, Eslas cuanias 8o fegisbtan osu
valar naminel gue ez equivalenls 2 su costo amortizado. (s& racusaran en un parlodoe promadio da 7O aing)
mones la provizidn por deteriors,

(iy Otras cugnlas por cobrar Comesponde peinclpalmente a valores enlregados a rabajadares y luncianarion.
Se ragistran & su valor noméinal menos loy cobwos recbides. Bl interés implicile de eslos priniames na ha
#Z0 regisirado- debido a gue el efects de esfe asunto no es significalive conskierands los eslidos
fnantiarcs an su conjunbs.

i} Cusntas por cobrar & compatlas relacionadas: Coresponden prrcipalments a cusntas por venta de
producto, que ae registran a su valor nomingl puss no generan intereses y se recuperan en un pariodo
promadio de 80 dias,

Cespuds de su meconocimients inizix, estos aclives Snancieros se miden al costo amoriizads medatio ol uio
deol método de a fasa ce interds afsctive, menos cuaiquisr deleriore del valor. Bl costo amarfizads s caleula
lemande en cuenia cuslguisr descuents o prista on s adguisicidn v las comisiones o 108 COS1IS GO 20N U
pang inlogrante de [5 t52a g2 intesds ofocihva. La amaedizaciin de bs tesa de brenks sfeciva s PEOCTOND SOTD
ingreso financizro en &l ¢stado de mesufiades integsales Las péiidas que resufien del detennn dal valor se
Meconooon on o B3Rs0 de resulados inlegralies como costos Enanciesas.,

Bajs de acthvos financlonos
Un acivo Prancero (o, de comesponder, parte de un aclive financiern o patde de un grupn o SCivel
Enancieros similanes) se da de beja cugndo:

#  Expiren los derechos coniracivales sobra los fiujos de efective cel astve;
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»  Sefransfizren los derechos contractustes sobre las Rujos de efective del aclivo, 0 58 asuma una ahligzsion
de pagar | un fercend la olalidad de los fojos de elsclive sin une dermora significativa, a bavés o un
acuando oe fransferencia {sass-throuoh amangsment), v (a) s& hayan fransferidn sustancialmeanle (2oos |23
rigsges ¢ beneficios inharentes a la propiedad oel adirg, b)Y no s2 hayen transferdo ni retenido
susiancialmzande fodoz los resaos v beneficlos Inharentes a la propledad dal activo, paro sa haya brarsfeddo
gl controd dol misma,

Cusndo la Compadia hava fransfards sus derechos contractuzles de recibir s fujos de afectivo de un sctivo,
o haye calebrpdo un acueds de transierencia pere no haya fransferdo ni refenido syslenclalmente lados los
riesgos v beneficios Inherentes a la propiedad del active, 7 hava Sransferido &l contre! el misma, el aclivo se
cordinua reconociands en k& medids de la implicacidn contnueds da la Companifa sebre af aclive, En ese faso,
Iz Cempariie tamblén reconoce el pasivo relacianade. Bl active irensferico v & pasivo relacionedo se rmiden dé
una manara que rellejen ks darsthos v las obligacionss que la Coempania ha retenic

Una implicacion confinuada que tome la forme de una garantia sobre el activo fransiondo so mide soms al
ragnar imgorke enfre of imperte orginal en foros del activo, v el impore maxime de copimprestacion gque la
Cormpania seria requerida a devalver.

Detericra de actives Sinancioras

La Companiia ¢valda en cada fecha Sel estado de situacion financiera, s exislo evidencia abjetiva de gue un
gctiva financiern o un gouso de aclives financieros estdn deterdorados. Un aclive finangiers & un grupo da
ectivos Tinansieras se considaran afecirdos si, v adio =i, exisle avidencla objeliva de deteriora come resuttado
e uad o mds eventos qua hen oocuride despuds del reconccimients Iniclal del acfvo {on events de “pérdida
cournida”) v sl el evento de pérdida tene un bnpacts enfos dujos de elective fulurgs estimedos del astiva
financiere o achivas finanderos de la Compafla gue pueden eslimarse de forrea conBzble. Evidance de
doleriors puaden ser indicios de que ks deudares 9 un grupe do Jeudores estén eccanmantando difisuliezdes
financiaras significativas, Impasos o relrazas en segas de inlesses o principal, la probablfdad da gue enlan
en quisbra u obra racrganizacidn franziera ¥ cuands ks dabes absessables indican que existe una disrminwedan
mensurable en 125 Tujes o8 efestivo Tuturos, 1alas como cambios, atrasos o condicianas acondmizas gue sa
carrelacionan con valores predeiaminados.

Al 21 de diciemnbre de 2098 ¥ 2013 no s han deferminade indicios de deteroes de activas fingncienos.

Fasivos financlerys.

Los casivos financieres dealo del akance de la Moma Internecional de Contabilidad (NICH 39 se claslican
comg gaesives inancieros =l valor razonacle con cembios en resifiados o préstamos y cusnlas por f@gar,
sagin sea parinents, La Compafia determina la clasificacién de sus pasives financieras an 52 resanocimianio
inicial,

Tades los pasives financierss se recondcen inicalmende por 50 valor razonable ¥ en el cass Se los préstamos ¥
cucnias por pagar contabilizados al cosle amortizado se reconocen nefe de los costos de ireasacoiGn
directamente airibulbles

Los pasivos fnanciercs s= reccnocen cuando o Compafiia ez parle de los asuerdos contractuales del
instrrmento. Lo pasives fnenclencs sea clasficados como obligacionss a oo plazo 2 menos: gue la
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Compafis fenga el derecho irevacsble para diferir &l acoends de las chligaciongs por mbs de docs meses
despubs ce la fecha del estado de siluacidn Snanciera, Los cosios de finerclamienio s& reconooen sagln &l
oo dol devengads, nduyesds ln comisiores relacionadat con la atguisiciin del finenclamienio,

Los pasies financiercs de la Compafia sa clasifican como préstamos v cugnTas por cagar.

FPréslermas ¥ cuenias por DEDEF

Desputs de sU reconccimiento Iniclal, los préstamos y cuentas por pagar se miden @ su cosle amerizado
usando ol métods Je la tase de Imanks efechiva. Las gananclas y perdidas se recantcen &1 &1 estado da
resultadon integreles cuanco Ins pasivos se dan de bajs, 88l coma 3 través o proceso de emonizacicn de la
{253 de inlenie efeciva. El coslo emarlieado so caimda tomands &n coenis coalquier detousis © pima en la
adgulsicién y lze comizionse o covlos que son parte niegrante de s tasa de inlerds efactive. Lo amorizacidn
g 1o Wmha de interés afecliva 8e Inzluye en of costo financiers én el astado de resuladas Integralas.

La Compania llene =n e=te categoria las sigulentss cuenias:

{  Cblgaciones con insitusiones fnancerss: Sa registran inldalmenia a su valor nomne! gue no Sillera da
tu vaior mzonable, pues oatin conlratades & i8S Iasas vigenles en = mercads. Ko exisien cosios da
iransaccionas significatives incurridos al momeonio de fu confrataciin. Posteroments g8 mides =l oosic
amorizade utizando s eas de interés pactades. Loa Inberssas dewengados gue coresponden a
préstamos uiilizados an ol franclamlanta de sus oporockones sa presantan on & astado do resultados
imiegrales en el ribire gesles financiaras,

(i Emisién de obiigaciones; So registran iniclaimente 8 su valor nomingl que no dfieren de s valar
rarorable, pups estis conltatacos B las tesas vigentes @0 ol mencado al mamento de kb iransscding WMo
exrilen podbee de PEnCsecioned sgniicatives Bourtidoy & momenic de su ContrElaciOn. Fostenermenis
w0 miden al cosio amorizada ulllizando lzs tasas de inferés pactades.

() Deocumenios v tuénlas por pagar a proveedores, Son ebligaciones de page por bleres o servicios
adguitidos de provesdenss locales y del extarsr an @) cursn normal de los negoeksd, So naconccen & su
valar nominal que os egulvalontp @ su coslo amoniEsdo puas no generan intarasng y fon pagadaras
un pariodo promedio de 00 dine

(b} Cuentas por pager a compafias refacionadas: Coresponden principaimente & valores pendienies de
paga par mmpanaclongs de matena pima y producto femminedo compradas a eeles comganizs. Mo
devengan interoses y s registran a su valar nomingl que as equivalenia 8 su coslo amortizado, pues so
liguidan en un perfoda promedic de 120 dias.

Bajs do pasives financieros
Un pasive fnanciero es dado de baja cuando I3 obligecidn especificada en & eomespondiente contrato haya
sido pagads o cancelada, o haya expirsdo.

Cunngdo un pasivo fnanciero axistente es reemplazado por olro proveniente del mismao presiemist bajo
aond cionas sustancizimente dilerantes, o si las condiglones de un pasivo exislente &8 mediican de manerg
sustancial, tal permuia o modHicacldn so toade come und baja del casive crigingl v el reconccimisnto de un
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nUEvD pasive, v la diferencla en los Imoorles respectivas en libros se reconocens en ol eateds de regulodas
Integra‘es.

Compensagidn de iInatrumentos financieros

Las Befivos y pasivos Fnancieros se compensan y el monbc nels se presenta on o calado Of ATUBCION
firanciers. cuando se Sene of derecho legal de compensanos ¥ la gorencia bene la intencidn de cancelarios
sobie una base nela o de malzar el aciive y cancelsr ef pasvo s'multhreaments

Catagorias de instrumenios financiens
A confimsacidn o presentan s valores an Tweos de cada calegoa de instramenics financens al oeme o
cada ejercicio

2616 018
-] Ko
Corrianto corrietite Coarmanls COmmante
Activas financiercs medides al coste
Eledtive &n caja y benzos ITEOhs - 434,434 .
Ifveisoras manlenides hasla ol vensmiamio 45831 -
dptivas financiwros medidos 8l cosle amortizada
Chanios 11,860,505 - 11,B88,2190 -
Compafilas minconadas AT0,634 - 41,144 +
Tolal aotlves financioros 12,974,16% - 1!.1“.:!!. .
Padivos financloros modldas al st amartizada
Sblgasianas con Psiituciones hancaras IV 14883 402 8338, 182 13.188,210
Emialtn da obligaciores - 3,534,578 157,354 2,783,754 2,848 871
Provesdones S.374.570 - Ei1MEE -
Compatiss mipciznadas B91.835 - Tt
Cocurmarins gor pagar - LATEITT - 1.579, 266
Total pagheas financicres 13,593,871 17454358 18,582,001 12008, 781

El valor en libros da cusnias por oobrar cormentes, efeciivo en ceje y bancos, y ofras cuonias por cobimd ¥
Pagir 55 oorcoma 8l VRlOr rEEINESE delnds @ |2 matelera de oorlo plao de oslos mElnemetiod

En relscion & las obigacones Emancwros ¥y emesones de chigaconss eslas o Dresentan 8 s ooslo
amcrizade cevengando une 3sE o& inlerds promedio de aproximadamente T.91% anua. Bslos walones s
ENEMeian a us valores razonsbies puesio Que estén confmatados a una 1asa de intends simiar a la taca vigenie
en of mercado y que e3td aporbie para Ia Compafia. Les tesas da intereses de los présiomes soclodas son
ronjusinbles cada INMBstre o semesing
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EFECTIVC EN CaJA Y BANCOE
Al 31 de diciembre de 2016 v 2018, al sakis de efectivo en caja v bancos se desalose como sigue:

2018 2015 L
Efectiva an caja 5178 3,740
Banzes (1) A70,915 427,343
ITE O 431,105

19 La Cempaiia manbiese sus cosrtag ssrmenbes an DdEme de B U8, v ios fondos de las cusries sapienies son de [hne

capoenivilidad ¥ nogenaran: Intemsns.

INVERSIONES MANTERIDAS HASTA EL VENCIMIENTD
Al 31 de digiembre g 2016, la Compafifa mantiene un depdsilo a plaze fjo por 45,931 por un plazse de 186
<ias con unz 1asa nomingl dal 4.B5% pagaderss al vancimienio.

CUEMTAS POR COBRAR GOMERCLIALES
& 31 da diclembee de 2015 y 2015, el saldo de cuenlas por cobrar comerciales sa desgless como sigue:

2016 2016
Clientes 11,781,552 19,778,206
Mencs - Pravisian goc doloriono de clankas porcabisr 81,047 (30985

11,690,505 1iERL2I0

Las cuantas por cobrar po generen inlerases y poseen un pericdo de cradijo de hasta 80 dias.

Al 31 ga diciembra de 2046 y 2015, la aperture por vengimiento def sakdo de fas cuentas por cOvar comarciales

BE COmo sigue

2046 2045
Ear yenss: 204,247 TES 510,598 T1%
Mercidag
De 1330 2177008 19% 2273 Tan 1a%
D 37480 91,1840 o 25T BG5 2
DeGlag0 T7 452 i 149,523 1%
Cadia 120 7355 - 104,568 1%
e 1212150 18,433 > 475,364 435
D& 151 & 180 205804 . A IR
Cw 181 en adelaate 736 2% JUT BET 2%
2057305 4% 5455 610 e
149.761,562  100% 11,770,208 160%

A contmuacién se presenta o rmovimiento & ke eslEnacion para cuentas inccbrables durasia o afa 2016 ¥
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e F ]
Sskddo al Iniclo 90,898 105,71
Proviglan 24,562 80,385
Baje do cariera (34,513 105,100}
Szidp ol fina g1 0uy 20985

0 INVENTARIDS

11.

i

Los invenianios se regisian ol eoatd o & su valor neto co roalizackin, of que resully manor. El cosio de los
praducios tarminadss ¥ de los productos en proceso comphenden e mates=s plinas, [ mano & cbra direcia,
los gastos indirectos de fabricacién basades en wna capacidad aperativa normal y oirog coslos incurridos sara
dejor log productes en Ias ubkcac ones v condiciones recosarlas par su venta, neios de descupntos airbuibles
8 low inventariss, B <oio de los Inventados v de los produclos vendides 5o dejerming usands & matods
promodio pondeads. El valyr ame realizeble es el praclo de vents esfimado en &l curss normal de los
nogocios, mencs oy nostys to comansiairaciin y distibicin

Las importaclones en tingfio 30 oresenlan al costo de las fecuras mds oiros cargos Melaciosados con fa
impartacien

Al 31 de diciemizre ce 2018 y 2018, ol saldo de inventarios se desglosaba coma sigue

2018 2018
Produsics trminados 3S0es 5290565
Maldas primas et - o
Ropuesios (1) B80, Tis M2 e
Invantarie an irareks 1,341,768 A9nas0
Ciiree oA GE3,903 830,745
3.602.831 5412438

{1 Covetponde 2 woossios & yer ullsides sars sl menlesimionio o e pasiee v Tus soeipos

PROFIEDAD, MAGUIHARIA, PLANTA Y EQUIPD

Lus propiedades (exceplo terénon), maguinariz, planta y équipo son registrados &l costo histirco, menos
deprociaciones acumuiadas v perdidas por delericeo, e case de producicse. El costo Incluve los gasies
directamante stituities 1 la sdquivicidn o construccidn de los aclivos. Los desembalsos posieriores 8 la compra
O paquisiczon sdio son caplalirados coando o5 probablp cue benaficios econdmisos fulunos asotiatos a bz
nvoraidn fuyan kacls la Compalila v s costos pueden ser medidos razcnablemvente. Loa canos desembolsss
poslenofts comispinden @ epdficates menores o mananirmpnls y son registados en redullades coanda Son
ineurridos.

A partir dal 2014, lcs fermenos sen prasoniades @ sus valores revaluades, Las revaluacianss raalizades a panir
dal afg 2014 se efeciuarén con aufclonte frecuancla, de ) manesa gue al valer @n libros ng difiera
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materalmenta dal que se hatria calculado utifizande los valores rarorabies & fingd da cada perigdo. Cualquier
aumento en la reveluacidn de dichos ecthios se recongee en Otros Pesultadss Integrales ¥ se acumiiy ¢n @l
Fatimonic en la cuenta *Supesivit de revaluacldn® excepto si e revierte una sisminucin en iz reveluadisn del
fRigmo previaments reconocida e resultados, Bn cuyo caso ol aurments se scredia a resultados en la medida
an que e carga la dizminucién srevia, Unz disminucldn del valor en libros de fa revaluzslon es regisirada en
resultados en 1y medida que excode el saldo, 5T exisle alguns, manienidy en *Superivil de revaluacion® de los
terrencs mlacionades con une revaluacion anterior da dichos aclvos. Hasty el afo 20493, estes aclives aan

preseniados a 84 fosia.

Las larrenos no se deprecian.

La depraciacion de ciras progiecades, magwinerias, plania v eguipe, es calcufada linegknenta basada on i
vide Otil estimada de los bienes del active fio, o de componentes significetives idenfificables que posean vidas

dtiles diferencadas.

Las vidas (iiles estimades do propledad, maquinaria, plenia v equips son las siguiantes:

Afos
Edifeasionss @ instalacionas a0-50
Maguinarias ¥ equipas 10-20
Hupliss v ansaies 10
Egquipes da compidacida ]
Vahicuied 1o

E! walor residual v la vide O da los activos se revisan v ajusian sl es nacesarao, en |3 &&<ha de cada estedo

financianz.

Cuands el walor en libros de un aclivo de propiedad, maguinara, planta y aquipo excada a su MoD
reccuparable, esie es reducido inmediatamente hasta sw valor recuperahbis.

Las pérdidas v genanclas por Iz venla de prosiedad, maguinarias, pianta veoulpo, sa caloulan companansa los
ingreses obienides con el valor an Tibros v =& Incluysn en al estade de resultados integrales,

Loz intergses v ofios costes de cndeudamiento se capilalzan sismgne ¥ cuande esién relacicnados con &
construccion Se activos califeables. Un activa celificable =5 aguél que requiere de un Bemps prolongade pera
que estd lislo parE SU uso, pericds que la gerencia ba dafinids como mayor a un afie, AL 31 da disierniee del
2016 v ded 2015 dodos log provecios de da Compania 50 han gedado en plazos inferiores & wn afio, por kb gue
na se han activads cosles de andawdamisntio.
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Al 31 de diciembre de 2098 v 2015, el s=ldo de propiedad, maguinaria, planta v equlpo se formaba de 2
siquinnte manem:

A 3% ge glciembre do 2018 AL de diglembre da 2095

Depre- Caang-

clagidn ciacidn

asUmL- acumu-
Costo lada Walor pebe Cagla lada vaker nabe
Tarrang 8,153 611 - 8 155691 & 17330 = 8,773,600
Edfisias 7526, 744 (1,1D0,334) 4278410 G401 04 (MGS13] GITA3TZ
bazuinaniz v equipes 13,049,546 (5602 2B} 7,557,242 14,505,385 (40608841 T.045.004
Wehiculzs 548,473 (1,341,2B1) 1,206,502 3,204,585 [1,288,038] 1,906.548
Musbles v ongeres 240,685 [189,£43) 51,212 240,740 {1835,431] 57,209
Eculpas de compits . 381,674 {181,550) 170,624 268,921 [133,744] 120,177
Fepunsiss v obros aclivos EAERARE (1,308.9T5 1,023,385 I 243443 (1,052,135] 1,184,306
OBSES 0 Surss duE 188 - 561548 11,372 . G15,378

=

' 34450438 [9,824,845) 24,655,504 IS5 14% (B3ISN82) 25,270,001
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Notas a los estados financieros continuacian)

Vésne Mata 14 y 15 en relaciin 2 log scivos enbregades 50 gareniias.

(1} A3 de dicierbne dal 3016 incluye princin@ments: s'alama de emaeidn o ufalo en Lalrusda par dproairadaments
85000 compms de dmocos y elfadsa per 51,000, constrecciin mies de Souls por L3000, Ealaiseida vildvelnd
sl Evmas pof 28,000, enbre oiros v &) 31 co csiemte del 2015 ndops  prRdiaimecin INgtaiaca o madied poe
spaireadgmerte 154 000, Meaasisno 4= thelzbcones slfchsas 194 000, y Sslesas de enliswioals PAC pod
L ]

{3 Cormesponcds a revils de devencs seairsdo por 3 Compaila en ol 20108,

A2 g dicamibee dal 2015 esie roboy Boluye SCEs QU Se encooalan BEjs contraios do srondaienn fancian, o
o guk 15 Corpa'ia o5 ol arentalans ¥ coyss on e o8 mussiear 8 ooetiTeatisn

Cosio - Amengamisss Sratcons cashalzndos E70.636

Dispredaciin apumdada i

Af p— 3

Durante of afic 2016 se pre-cencelaron estos rubrag, Ver Mota 14 en relacidn al arrendamiente fnanalars

Valor razanabie de tereenos

Cupnda &8 mide el veler razonable de un active no finencers la Companla utlllza dalos da marcadoy
obnorvables slempre que ses posible. Do asverdo a fas MIFF los valores razonehbles se clasifican an nivalas
distrtos dantrs de una jeromuia del valor razonabie gue sa basa an las veraches usadas 60 las thonicas oo

valorizngion, same sigus;

*  Phvel 1] precios colizades (no ajustados) en rercados actives pare aclives o pasives idenbaas.

«  Nivel 2! dolos diferentas de los precios cobizados Inciuidos en of Nivel 1, quo stan absorvablas pare al
Relive o pasivag, ya sea directamente (procics) o indireclaments (dervadas da los oreclos),

s Mivel 3 datos parz el aclive o pasiva que no se hessn en datos de mercado observablas,

Al 31 de didembro del 2015 el activa no financiens que s& regisi al valor mronable es del nibro de terencs
eon inclemen’o por 1,884,830 bajo Encamicrtos del Nivel 2. En el afic 2018 s valoracidn da ios temenod 30
manligne

Técnicas de valoration ulifizados para obtener ef Nivel 2 valores razonables
El Mivel 2 usads para Selorminar e valor razonable de ferenos $& Easd o0 los precios de venln comparablet @
iamencs cercancs a los dz ta Compafia. E] dalo mas rolsvanie se basa en e predc por m? dol temano

12 ACTIVOS INTANGIBLES

Intzngibles - Procesos logisticos

Las procesos ingisticos re'acionados con la infraestuciur de produccion v logistica para & manejo ¥ despacho
de lgg preducios quimicos gue son alamenie sensibles, se reconnoen B valer delterminads en bass 2 us
estudio resizazZo por v perflo independients, resfrado & la fecha de la ohmbinacaia (usin) de negocos,
monss su amoctieacitn aoumulada y o deterlcne ea caso de produsirsa, Tienen una vids JH finde v sy
smoriizosion s& saleu's per el método lineal para esignar el coslo da los processs pglsticas durante su vida Ot
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et mada de 20 afios,

Intangbles - Base de cliantes

L& base de clenies adguisicos en [z combinachin (fusion) de negocios mancknads &n Moo 1 0 Mocnoten ol
vaior delsrmingdo en base a un ostedio meolizedo por un pents independienss, realzeds & i fecha df @
combinacidn (lusion] ce negocios, mencs U amoriizacion scumutada y of dulencno e caso do produciae
Tienen uns wWes (5 Feita. La amoriza-icn e calouln por of miloso Geeel paa asecnn’ o oot de i bass oo
chantes durants su vida 08 eslinads ds 20 anos.

Intangibles - Licencias
Los gasios ascciedss 2! manienimients de programss infomiiioos 56 ModRocEn GO0 Sextos & modids Qun Bo
incumren. Les gasics da desamnie directsmente aibuibles al disefio y realizaciin da proabhs di peogramse
infarmaticos gue sean identificaties, dnicos y susceptiblos de ser controlados por I8 Compafia so recanacen
comp Bciivos Prangibles,

Loa sosiod direclarmenie atribuibies goe se capializan cormo parte di los programas infarmitices ingluyen los
gestos del personal gua desarmolla diches poogramas ¥ un porceniajo adecuado o gaslos goomEce,

Les pasios que no cumplan 22 ritefiss de capitalizasion son reconocidos cams un gaslo an ol mamonls an &
gue 82 Incurran, Los desembolzoa sobee un activo imlangible recanacidas iniclalmaenta cormo gasios del ejerciziz
no &8 reconGRaran postariomenia coma astives intangibing,

Lo amortizasion o ca'tula por el mEteds lineal duranle s vida Gl eslrmada de 5 aflas,

Al 31 do diglermbre de 2018 v 2015, of saldo de activos intangibies se farmaba da le slgulente manem;

201E 2045
Procescs loglatioas 79,310 7R 340
Basa do clantes 1,289,397 1.283,357
Licarcias da safbwe 933 332 S04 542
2,002,608 2478398
Mencas Amadizacién sourulaca {1.211.255%) (530, 955)
1650784 1,547 205

Buranie los aflos 2016 v 2015, ¢l movimiento da sciuns intonpibies fus coms Sous:

il 2018
B30 & inicio 1.047 735 bl ]
Agicionas 23,784 25415
Amergacion osl ahs (280,785 (273 b8
Sace al finpl 1,600,784 1547 205
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13. PLUSVALIA MERCANTIL
La phsvalia regisirada por la Compatia so orkgind en maso ded 2011 cugrds oita adcul=s Progulmsa 54
obgfrands ef contre] de la minma y en octulwe def 2071 s Rusionanon ambas empiosas

La plusvels representa of exceso entre of cooho de ona adovisicdn eesecis del valor meossbie de los aciivoa
nsics Wontilicables de ona aubzicess 2 b fecha de adousicidn. Se presenta a su 00si0 misncs of delenisng, on
o0 o8 procoeinss. La vabaoion de defefiono se le reafics sobie la bese de “Valor &n usg”™ &0 base & oA
honponte lemponel de 10 &fos uillitando como tasa de descuenia ef 15%.

El vaior razonable de los actives adguinidos v los pasivos asumidas en la fecha de compra, ascandiersn &
aproimadamente 35,670,000 y 15,852,000 respacthamente ¥ lns astivos netos en 13 facha de aSqusicon
fueron g aprovdmedemante 38,758,000 que comparado sl valor pagads de 20,024 000 generb una pluseaila
mercent de 1,255 460,

Las revisiones de las pérdidas por deferdorn del valor de la plugvallas ca reallzan anualments o con mis
frecuencia £i suzesos o cambios en las circunstencias indican una pofencial pérdida por deterlars, Bl Impario
en libros oe la plusvalia $& compara con el importe recuperatle, que &5 of valor &0 Uss o @) Yeior ezonable
manos Ios coslos de venis, el mayer de eslos imporles, Cualquier péedida por deterioro so reconode
inrediataments como un gasto v posiencmente no se reviarte.

14, QBLIGACIONES COMN INSTITUCIONES FINANGIERAS
Al 31 e diciembre de 2018 v 2015, las abligaciones con instituciones financiaras se dazglosan como sigue)

Inatiteslons 2045 2016
A Gortd plazg
Froduborce 54 1,182,582 1048572
Predubprgo S04, (easing) (1) E ki
Bznes Ouayagquil 3.A = FE3 84s
Banco Inbernacional 5.4 . 1,078, T4k
Banisi f.500,000 E
Ciltibenic 8 A, - 2,291,657
25E4 584 5,153,8L%
Mis- intorases devangadss por pagar B5.657 o de /3
27 T 5,308 182
A lsrgo plazs
Prodibance BA 8530242 £ TOZ 165
Produtnes 5 A feasing) (1) - 4T 793
Bance mrmpcigea’ S A 5350000 3
Zoayenal - £.315,056
Clilbar N & . EEE 555
8,950 242 10,168,230
Benos. - Coon Mmoneado {56.750) B

& 503 452 10,158,210
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18,

a2

(1] Arrendemiento financkre
El arendamianto frensiers comespondizn & contratos celsbrodes ertme la Cormpafia v Procubanca B4 por &
armerdamlame de vehiculcs, los cules ten‘an ura vigencla de nasta 5 efies, gam fueron cancelacas oo farma
amticpada durarvle &l afa 2016,

Los préstarnos vigentes al clere del afio 2018 v 20135 devengan una tasa de interés nominal promedio anued
del 7.78% anual.

“Yencimienios anuales de los préstemos 2 largo plazo;

Afiag 2016 2615
2617 2 221530
2018 1,743,186 2,380,747
214 2452057 2383.8mM
2020 BTE24 2.140,153
2021 ’ 2,285,593 g 060
2022 2372330 -
023 1,756,852 -
14,940,243 10,156,210

A1 31 de dicembre de 2015 esfas operaciones  estdn gerantizades con prendd industtel scbre dereng,
vehiculos v maguinarizs per aproviradarrante 17254000 (10,547 900 an el afio 2015), montas detarminados
SEOUN Svairios Oe periles independientizs.

EMISION DE OBLIGACIONES
AT 31 2o diciemane de 2005 y 2015, |a erisidn ge obligaciones sa farmaba cema sigue:

2018 s

Comg plaze 47T 45T 284551
Larys plazo 2848 G50 Z.6458.5T1
Capital de elbligasanes 8,128 407 5,207,142
W& (imenos):

Coglos armedizads (124,553 .
Inlerases - 103,858 114,183
Errigicn de obligaciores 5105742 Ea11, 325

Ei defalla £e faz emislonas de chigaciones s& muestra a confinuacién:
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Cuarta Oulnts
emigiin ge i de

_ofigaciones (1) obfifackores (I) Tokad

Wowrs 2ohisies 8270500 3675003 12§45 000
Fazos Se caplel rmaSradas g
i (L4 257 - {1320, 28T)
205 [ BEESTT) - [ B4 8TT)
016 (2E2RET1) (19T, 165} {2.845,T35)
Salda 21 31 o cicinanism 168571 3477, 538 8,126 407

{1} Camesponde 3 % cuarls ecnitibn de chiigecikones nargbads per unmeme iotal de 12,000,000 ge ias cusles 5o na
colocpdo B 270,000 Exty omision casnie 2on garsntia gereral, a una tasa anual Fjz del 0% Eiplazo da vigencin an da
5 a%ed, ol cual dene vencmients en sepliemboe del 2047, con smoniizaciznes semedlrabes de capllel e Inbemdas, ¥ un
periean oo gracin de 540 dizs, Los mcurses oblenidos de euiy emisidn sa ceslinzmn a susliulr pashos hasla un 102%
y & financiar capila’ ca 1m.b!].': hasia an un 50%. El meals reslanis da la emisién por aaraximadamenin 3,730,000 re
sorh colosade,

(€} Correspende & 18 guints emisidn do chilgaciones aprobaecs por un mento iotal de 6,000,000 do loe cusles w0 ha
ce'‘opads 3,675,000 Exta emislén cusnts con garentia goasral. o urs basa adual fa dal 8% B glazs di vigenda es do
4 afies, of cusl Yene wancimionie oo agesic del 202D con avorirasianes tdmastales de capllal @ bieeass, Lo
IBEWE0E Chlanidas ta ekla omiskin s8 doslinaren & gage o Inslliusicaes finonclaras per 3,400,003, page a prevesdons
2,000,000 v compras do acihvos fijaa por 600,000,

Las emislones de obiigaclones estdn resgafdadas con garanifa general qua en oz términos do la Ley do
Mercato de Valores y su Reglamanto, consigle en [a wfalidad de sus sctves no gravados,

Los principales resguardos de =2 emizlones & fver de los invarsionistas, son los siguientes: ) doterminar
medicas orlentadas 3 presercar el cumpiimicnio ded obieto socal o finalidad de las actividades del emisor
lefipnles o parentizar f pago do las obiigeciones & (o8 mversmaistas; @) no repartie dividendon misnima
existan obligaciones en mora; y i) mantener & reiscidn de aclivos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulazién acords a lo estipulade por e Consejo Nacional de Valores. A le fecha de emisidn de esios estados
financizros. la Compariia ha cumplido con estos resguerdos,

Al 3 de diciembrs de 2018 y 2015, k2 Compafiia maniene prendas Indusiriales por aproxdmadarments
17,234,000 y 10,547,000 respectivanénte, cumplisndo con la reiacién de los acivas Fhreg de gravamos §05rg
obligazionss en circulacién,

El sakdo de las emisiones a lango plazo 32 descompone por aflo de vencimiento a coninuacibng

Afpa s 2015
2017 3 3 Esm 57
e BEET 313 -
=N 9T -
2 Tahet L

2845952 2 88,51
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Loz intereses rogisindes on resullados por las emisicnes andes Indicadas son:

NE F otk

Intaresey cemaradion DOf aMA DN Sa cdligaciones 450403 ML

16. CLUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 gz diciembra de 2010 y 2015, el sa'do de proveedores s tesgloss como sigua:

2016 1016
Provasgones ncale 2178838 1812867
e S 3, 126,081 AT 5

3740080 S 134618

Comesponden & pasivos orfiginados principaimenia por adguisiciones de materias primss y producios
terrainddes uliizades on las aclividadas produciivas y comanciales da la Compalfila,

Al 3 de dizlembre de 20498 v 2015, el salde de documentos por pagar B0 GELCH0aa COMOD Sigrsd

201g Flal
danca de Somanda & Invenda (1) 1 ATEATT 1,200,248
Daney de Soayegull - 235,048

1.XTANTT 2,519 268

{1} Conespenis plecpalmants & pasios conerados en b crporiaconss malzadss 3 t0 comeallis relacinesds Ouimpas
Pord y por les cusled Duirpas Ecusdor aloigh 5 ests compaitls labid de cambic Soe soslesommeance S
rogaciadss par Ouimpsas Perd con =l Bares S= Camercio @ Inverskin, por e cual en s astualidod los cagos se roalzan

girecizmanta an o4ie Barscs,
17. PARTES RELACIONADAS

[2) Saldos ytransaccionos con partes relacicnadas-
El sigulente @3 un resumen de las principales transaccloney realizadas durante =l 2005 y 2015 con
compafilas y partes relaconadas y los saldes al 31 de diclemice do cada sfin. Se inchye Bajo a
denomisgcidn de compafias relacionadas a las compaiias con sccionistas comunes, con participadin

accignaria sipnficatel 8n Lp Companiia:
Secledas Relacidn Trarsaccidn 2018 =1
Ingrazag
Culrpac 5 A {domciings ¢1 Par) Acciorista Invariara FaTIB 45 043
Cuimpas Calerb s — %man -

83,738 488045
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Sonledad Relacidn Transassldn e 2016
Compras do invantaric
Cuimzas 5.4, (domicings &n Pe) Arcionists inweniars 6,883,158 S47a81"
Quimzas o Calembla 5.4 Aszinnints bvaentano E35 500 T18.432
Eazioians de 58l y Praducios
Cuimisss CA ECLASAL Exzresa del grups Irsenari 530,801 841,050
7,857 865 B.IET AT
Diras
Eemvizia da transparis 5,494,309 .079,0E8
QuimBranspert S4 Empasa del grups Ciros Ingrescs 457,981
Dilas cobros varios 42,905 '
Quimpar Camp 5.4, Ermpresa del grapa fnasoifz Keniga 255,874 108974
Cios ecbms varios TS0
Q5 Terminaies Ecvasor 5.4 O o ot T
Alguinl o8 ARELRT Brse ER0EST
ania ge inmmpebe 3500000
B,7EE, 1560 _EE“.HI:I
Ehidendes
Quimpaz 8.4, (demidilndo an Perd} Aociansia Cidoandns pagecos 3520483 £ 8TRH0E
Cuimaas de Calembis 8.4, Arsinnista Gividondas pogodos 1,551,635 1,277.098
(Giros aotanlslas Accionista Dividpndas pagados ] THis
3,173,062 & 257 503
Luentas por coRemr
Quimiarspet S48 Ermomza Sl grups Veuks g Comiones Ll -
Cremaac 54 jgomeilais en Ponl) Futaprials Wt o cwerdans - 78
Cubrics del Pacifies Limizds Epress del Guse Reamboleo de gasics - 3853
Canenes dol Pachon Emponsa dal Gups Verls O Irvertario 223
Brha3d £ 148
Dilre= aotivos no eorrlenisn
Fréetamo o funsianari (1) 165,000 178,000
Dpcumenos y cuantas por cagar
Quimngas 8.4, (domicliada an Pend) Accicnista Compra de imeoniaris 258,188 138275
Quimzas ge Colombin A, Accnista Cormpea g8 et 156, 830 2,185
Ecuzieiana d¢ Sal y Mrodecies
Qoo CA. EDUALAL Eppiesa del Geupo Compra 30 inveaiatio £ T35 LE 4N
0L Teaminades Eousdor 5 A Empuesa del Gape  Algaliar 90 Wanguss 54 181 M
Cumiramaet 5. A Empeesadel Gaupe  Sonviole de transpode 352,852 161,138
Quimpac Cerp 5.4, Emprasa del Grupe  Abedarin crion 17,000 1
821,835 7ra,ai

{1 Ingluye préatome alogade & un fanclanarz de ta Cespofile por agraximadamanie 178,000 qua na ganars
Intarases y san varamignls nal en el 2031,
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(b

fc)

Lz iransacciones entre parles relasionadas feeron realizadas en los tinminocs v condiciznes zracdados
enire elas 3 precios normaiss Je mercado. Los saldos pendientes al clarre de! ano no estan garenizados,
no devengan infereses v son liguidados en efective. Mo exislen garantias erfregadas oi recloidse por
Cugnlas por pager nl por cobrar de sardos ralacionadss.

Adminiatracién v glta direcsion-

Los miembros de la altz adminisliacidn v demas cerscnas que asumen la gestion de (a Compariia,
incluyends a | geroncia general, sl comg log acclonlstas que la representan, fo han parfcipado al 31 de
diciernbre de 2016 y 2015 en ransacciones no habiuales o relevantas,

Remuneraciones y compensasionss de la gerencia clave-

La administraciin de [ Comparifa incluye miemoros cleves qua son: el gerente general v la alta gerenca
GUB 8std compuesta por al gerente finenciers, gerente administrativo v falente humane, gerenbe de plnba,
gerenle de compras ¥ Consep. gerenle de comercizlizacion, garante reqlonal, gerente de proyestos v
gerane de legistica {solo de emera agosta de 20150,

Durante el afo 2016, &l eosle de remuneraciones fue de 77,312 (afo 5045 1,197,845) que incluye

bonificacianes,

1%, EBEHEFICIOS A EMPLEADDS

28

(a)

(B

Corto plago-

Bon bensficioz cuys page es liguidzdo hasta al térming de os doses meses siguienies al clera dal
periodo en ¢l gue los amplesdos hen prestado los sendcios, se reconocerdn come un gaste por vl vale
{sin deseconlas de los banefitios a cono plazo que s¢ han de pagar por tales sendicios.

Como pere de los beneficios de cors plaze se ncluye la padicipackn a trebelsdores, que se caloula
apicando of 15% sobre e utEdad conlabis,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, ef galdo de benelicios g empleados a codo piazo s¢ desgloss coms
Figisa:

2016 2015
Barafcles saciales 431 487 bt [y =T 4
Fanicigackn 2 rebajadoras c91 145 1205471

iaz24 587 1548814

Largo plazo-

La Compadia, segln laa leves laborales vigentes, mantiene un plan de jubfacian patranal v desahoss
que se regisira con ¢argo a resuliados del afa y su pasivo represents el valer presents de la obligacion a
ia fecha del esiado de situacién financies, que se determing anualmente con base 2 estudios actuardales
realiz2cos por un perito independients, usands of méleds de unidag de cidile oroyeclada, Bl valor
presenta de lag obligacicnas de beneficics definidos v post-emples se delerming descontanda los lujos
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g 55ida de efectvo astimados.

Medianle resoluciin publicada an el Registro Oicial Mo 421 del 28 de enarc de 1983, la Corte Suprema
da Justicle dispuso gue fos rabejadores tengan derechs 2 la jutdaciin patronel mencionada en el Cédigs
dal Trabajo, sin parjuicic de fz que les comresponda segn la Ley da Seguno Sodal Obligatodo.. De
corforrnkiad con o que menciana o Cédige dol Trabajo, fos empleadss que pos veindicineo afios o mads
hubieren presteds servicics continuads o inferrumpldements, tendrdn derecho a ser jubifades por sus
empleadonas.  Adicionalments, los ampleados que & la fecha de su despide hubieran cumglslc veinte
aincs y menss de oweinlicines afios de brabajo condinuo o inferrumgide, lendrdn derecho & ‘a cane

proporcional ge digha jubllackin.

Agi tambian de acuerdo con el Cadige del Trebaje, la Compafife tandsie un pasive por indermnizacionas
con oz emcieados que 3 sepanan bawp cleras circunstancias. - Esla proviaidn cubre los benofdios S
fermineddn ds @ relacion laboral por desahucio soficitado por el empleader o por o trabejador, e
empleadar benificard al frabajader con el veintisinco par cients del equivalanie a fa GHisra resnuneraclan
rmengal par cada uno da |os afics de senvicios prestados a le misma ampresa o empisidar,

Ml 31 de diciemzre de 2018 y 2015, Ios beneficlos e large plazo 8 empleadeos se formaban de 12 slguients

forma:
016 2015
Jubllacién pairanal BR7 355 TS TER
Indemalzaciin por desahucio 218,222 155,650
1,114,087 851715

La siguients tabla resume el movimianis da 2 proviskan v los cormponentes del gasio nato por jubilazion
patronal v desahucio reconosides an el estado de resuliados integrales v el imparte reconocido en el
ostado de siluacién fnanciera:

Jubliacién Dezahugis
201E 2ME 2016 2045

Saklo al inTio TB5,765 935,353 185, E50 te8,135
Ciosto por servicios consanias 120427 143,714 34,156 15.84%
Casla por servicics pasages - - . IEA7E
Castas par inlproses 34,254 38078 1,258 5,243
PiEndidas y ganansies astuaksles (1] 42285 (02,732 17,240 10,888
Transferancis do emplesdos & olras emproass del grups (2] - {211,630 - (21,574
Baneficios pagacas (3 BRd) - [4,35%) .
Ligukasiones [BE033) [37,735) - =
Eaidg al fina! Ea7.8ES 785,765 216,223 165,950

(1)  Znelsfic 2016 88 ragislrs 2B4TS an Cias Rezultados Irtagrates (ORI} por concapin de ganancias ¥ pardidas
Ecluariales fanal afie 2015: 18,2640},
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En sagtipmbop del gfio 2015 52 Tespast eropiesdss & B erpessa el props QumBnnipst SUA. & oot ox
E3iE MO SUMING I8 proviskin S fohlecide pabTaal y SesatE S0 wpeChEETH AT

2)

A conlinuacidn se datala b composicion de tas prosiziones de ubdasiin patrossl y desshucio registradas

en gl gasto:
Jukitacitn Demabucic

016 s 2018 il
Cotdo po senvicios commieales 120,223 gL 3490 15,828
CosiD por maneses 34,256 38,018 1235 5,283
Reduocinnes y lisuidacianes saficladss {52 093 {37758 - .
Cast= di sanvicos =ass604 - £ A2k
Péadides par mowediones dei plan 08 445 HEI':!_ i'l.!l’l a7 B30

Les principales supuestos acluaiales usados en le determinacién del pasive par jublisciés patrenal ¥
desehucio fuercn los siguicntes:

2016 g i

Tofa de descuerin 4 1d% 4 E4%

Tada di insremanto salarial 3.00% 3.00%

Tona ga Ingremenic de pensisnog A, 2.50%
Tass o mertatdad & invalidas (1) TRIESS 2002 TH IESS 2002
Tasd d& rataziin 12,165 14.28%
Vida labaral promedic remanpnia fafos! 7.7 V.50
Aubllades a la lechn 1.06 1.00
Anligledad para |ubilagkin (homboes v muferes) 25 affios 25 afos

(1) Corresponder & los tablas d2 moralidsd pubicadas poy el Insitide Ecwaterians de Soguridas Soclal en el aila

2002,

Un andlisis de sshaibilidad cegniitalive frenls 3 on cambio en un supusste clave signifeative ol M
dicgmbro de 2018, se ilustra a confinuacidn

Tasa Se it =men'o

Supuwestos
Tasa co descuenio salzrial
Avmento Digmingchin Asmenls Diemsisecion
o 0.5 5% %
faerira TES50 A L] 718

Electo sohee ia chipaciia nets o jubdsrids satonal

Elecip sobee la chigacds nets o= desabacio R LR e 18415 18,554 (1796
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18. IMPLIESTOS
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(a)

(B

(e)

Situacién tributaria-

De acuendc con disposiciones legales, 2 avioridad fritwtaria tene la faculiad de revisar ley coclarcionss
g8l 'mpuests 2 ta renta de fa Compaiia, dertro del plazs de hasta Yres aitos pesiedcres comtidos 3 par
de la feche de presentacidn de fa decaracion del impassic 2 ia renfa, y haste sels afos Cuandc
considere que o se huiere deciaraso 1000 o pane del impuesio.

La Compafiia acluaimente Siene en proceso gn reciamo administrative presentado on enero de 2017 con
tramite N' 10201 2016195502 af Sewvicc de Renlas Infernas, mediinie o cual 30 ekth impugnands L
glogss sigim acta de determinacin titaia DU20N1E24801256342 notficada el 22 de noviermbes dal
#0786, eomespondients a mnpoesio 2 la renda Jel ajercicio fiscal 2043, sel tambléa tensn en procesn
inlerpuesio un recurso de casacidn prezeniado @ 30 de eneso de 2017, mediante of cual s estd
impugnands |3 sentencla judicial con respecic al acts de determinecién No. 108071 2018RRECC4TET
corresgondients & impucsio a le remie oel elercicis fisen] 2072, Los afos 2014 & 2018, na nen slde
ravisadoe. '

Dotorminaclén ¥ page del impuosto a fa renta-
El Impuesta @ 1a renta de e Compafife s determing sobre una base anual con clier al 31 de diglenbne
de cads peredo fiscal, aglicando & las utilidades gravables la iasa del impeests a la renta vigonbs,

Las scolededes nuovas qua e constiuyen esidn exonerades del pago del imgusald @ la renta par o
periodn de cinco afios, siempre y cugndo fas inversiones nuavas y productivas se realicen fuera de ins
Jurisgizchenae urbanas de los canionas Quito v Guayasud y dentro de clerlos sectores saandmicos,

Estén exoneradas del pags del impuasio & la renta las nuevas inverslones produstivas qua s& real cen an
las provinclas de Manabl y Esmeraldas, en los tres afios siguiantes contadas a partie do la vigencia da la
Lay Organica ge Solidaridad v de Corresponsabifdad Ciudadana para la Reconstrucoibn v Ruaclivaln
de la3 Zonas Alectadas por @ Tenamolo del 16 de sbril de 2105, pubbeada an & Regleina Oficlal Mo, 759
dol 20 de mayo del 2018,

Tasas del impuesic a la renta-

L2 232 g impuesio 3 la renta =3 Jef 225, Mo obstante, k tarifa mpositva serd del 255 en ol caso Je
que la sociadad tengo atcionistas, socics, perticipes, consttuyentes, heneficianios o simisre, asdenies
C estabiecidls en pardisos Escales o regimenss de menor Emposicion: con una pericpaciin direcis o
indirects, individual o conjumita, igual o superior al 50% da! capital sockal o de ague! que coresponds a i
naturaiers de k= sociedad

Cunndo i3 mencionads participackin da ips acclonisias comiclados on pardisos Sscales o negimoncs do
meneT Empodindn soa menor & S0%. I3 e oel 25% ¢ apltard cobme ko proporcidn ce o base
imponible gue cometponda & diche parbcipasiin,

Asimigmo, #e aplicand la ekl Sed 259% a3 foda s base imponitls la socledad que ncumple con ol diber
do informar lp composicidn oo sus accionintes, socing. paricpes, contrbuyenies, benafSicaros o similares,
cealorme @ o oue establerco ko Loy op Régimen Thdutars inlemo ¥ Ias resolicionss gue smila &
Senvicio do Rentas intemas, sin perjuicic do oras sanciones gue fueren aplicablas,
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En ess0 de gue k2 Compalia reicviere sua olidedes en & pals en [os sheminga v condicionos quo
aatabissy k3 Ley Orgiinica de Régimen Thbigaro lntems, podris oblensr cns reduncdn &n b tada dal
impundto O la ronta de 10 punios porcentupsles sobhes o monle feiTeerids, Sempne y coando alecilen al
eoTespondente sumanto de casal kastz ¢ 31 de diciemtne del sigulente oo,

Anticipo def impuesio 3 la renta.

E! amBcipo = deternma sobw Iz bese de Iz declaraclin del Impuesio 3 Iz renta del afs inmediaio
enierier, epicands cerdos porcenizies =l valor el aclivo fotal (mends clanos componanies), patrimonio
tetal, ingrasos grevaties v cotios ¥ gasies deducihics. Bl asticipo serd compensado con o impuesio a la
renis ceusado y na es susceptble de develusién, 53 casos do excepcibn. En caso da que & Impuasto
o Ip rents caussds fusre menor 21 anticipo determinado, al anlicips s& conviere &n ImMpussio & la remte
rril e,

Asifambién, s& excluirin de iz deierminacién dal entclps dal impuasto a la renta 108 gackoe inoremeniales
par geswrasion de nueva empleo o mejess de masa salaral, ¥ en-genersl aguellos fvorsienes v gogles
electvamante reafzadoe, relaclanades ¢on los benoficios tibudaros que pere al page dol impuosto o &
renta feconcce el Codigo Organico de la Produccihn, Comencio o Invarsionas para lie auevas
inversiones, @zl como otres efeclaciones por aplicacién de normas y principias contables.

También eslén exongradas del pago del anticips ce impuedio @ 1a renta las sccledadas nueves
conslitzides a parir do |3 vigencia del Cégigo de la Fraduccldn, Camarzlo & Inveralones hasta Soe un
pariodo de § ofios,

Dividendosa en efective:

Los ghildendes v uliidedes, caloulados despuds del pegs del impuesio a la renta, disidoudes par
sociesedes naclonales o extranjeres residentes en ol Eceadeor, a favar de otras sccledades nacionalas o
oxtranperes, no domiciivdas on paraisos fiscales o jurzdiccidn de menor Enposicidn o da personas
naturales na residentas &n el Ecuador, eslin exentos del impuests @ la reia.

Esla sxgncitn no aplica sl &f benefciary efectva; quisn econdmicamento o Jo hecho lana &l padar da
controlar la afribucidn de disponer del berefcie, o5 ena persona nalursl residonte on ol Ecuadee. Bl
porceniaje de retenciin de dividendos o uilidades que se apligue al ingraso gravads dusandera Jo quion
¥ donde estd localizads ef benaficiaric efecive, sin gue supere |g diferencie entre [ mixima trifa de
impuosto a |s renta para personas raturales (35%5) y Is tanife general de imouesto a 'a retta provista oars
socsdaces (22% o 25%),

En & £330 de gu= ba dhidendos sean disiibuidos a socedades domcladas en parabsos Becales o
regimenes e menor imposiciin s2 debe aplicer una retencite adicional por la dferoncia enlre W Wasa
mixima de Tibulasihn de ora persons neEhwsEl (355%) v = tarls de impuetto & & fanla GOMMONEAAD
apicable para socivdades (275 o 2550,

Cusndo la sodiedad gue diskfbuye s dividendes o stildades noumpla o debss da Informar sobee su
comoosicin actionaia se proceced a |z retencin de impuesto a Ia renta sobres dichos dlvidandss como
§ 52 exisliera un benafidario efectivo residente on o Ecuador

Cuando une sociedad disiibuya dividendos antes de la tarminacion del elercido econdmica U otorgue
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préstemos de diners a sus socios, acconstes o alguna de sus pares selacionadas (preslamos no
comasciales), esta coamacian se congidesnt coma pago ce dyvidendos anicipados ¥ por consiguivnle se
deberd clocluar 1a retentics correspondiente a [ tarifa de Imzusesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, sobea al meonio de tales pagos. Tal refencién serd declarads y pagada al mes siguienta de
efecluada v constiuing crédito Wktano para la emprese en su Zeclarecicn faf imaests a la renla.

Enajenacidn de acclones v particlpaclonas

Se entuenlin gravadas con el impuests @ R orerta, las utlidades gque perciban les sociedades
domicliedes o no en Ecyedor v las parsonas naterales, ecuatoranas o exiranieras, residentes o no &n el
pais, provenienias g2 ja enajenacién directa o indiracts de actienes o pericipaciones de sorledadzs
demiciliadis o estaliecimientos permanenies en Ecuadar

Impuesto a |z Salida de Divisas (150)-
El impesto 2 la Salida ge Divizas ez del 5% ygrave 3 lo siguisnie:

=  Latransierancia o fraslada de divisas al exlerior,

= Lo pagos afectuados dasde =l extedor, inclusive agquellos realizgdas con recuUrsds financiaras an al
weherior de fa persona natural o [a socieded o de larceros,

= L=g importaglones pendientes de pago reglsiradas por mas da doce (12} meses.

= Las expordiciones de biones y servicios generadas en & Ecuador, efectuadas par perdonas nalurales
o sociedpdes domiciiadas en el Ecuador, cuands las divisas comespondienies a ks pagos Sor
canceplo de dchay sxportacionss no ingresen al Ecuader,

*  Cuando [a salida de divisas se produzca como resullade de la compensacidn o neteo e saldos
deugores v ecreedores con el extercr, [ base imporinle estard consiiulda cor la fotalidad 42 2
coergcitn, g5 dacir, lanio por gl salds nedo ransfenide como gar el monlo compensado

Eztan exenios gal Impussto 8 le Sslida de Divisas (150

Transferercias de dinere de basla tres salanes bésices unificados por mas.

«  Pagos reafzedos &l exerior mediante tarjelas do oradile o dibit kasla 5,000,

« Pages realizades al estesior oor amostizaclon de capild = intereses de créditos olorgadas. por
inslituciones financieras inlamacicnalss, con un Slazo mayor a v ane, destinados al financamienls o2
Inuersiones previstas en el Cadige Qrgdnico de lz Produccidn, Comarcio ¢ [mversiones y que
davengusn inferases 8 |ag tasas refarsns aies

v Pagos reallzados & exlerior por concepin ge dividendns distibiidos por sociedades nesionales o
exiranjeras domiciiadas en el Ecvador, despuds Jol pago del impuesio a la renta, & fave: de olraz
sociadades extren’erzs o de persones naturales no residentes an ¢ Ecuador slernpre y cuando ro
estén domiziliados en paraisos fscales o jurisdicciones de rmenor imposicidn.

v Hastz por un 2fo, loz pagos por Imponaciones efactuadas por conlibuyanies que hayen suindo ura

sfectaclon econdmica directs en sus actvos productivos como consecugncia del dezasira naiural

ocurnido al 16 de abnl da 2018 v qua lengan domiciio an las provindas do KManak! v Esmaraldes,
paygos por Hanas da caglisl no progucioos en o Ecuador v qus 2 desfinen a procssos productivos o &

Iz prestacion de sendcios ubicades en las zonas afeciadas.

&l lmpuesio o la Solide de Oivisas {I150) poded ser wilizass come crédite sribulads para la delerminacda
cel immssts 2 i ronta hasta por 5§ afics, slempre que haya sko odginado en @ importacidn de metarias
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Drimas, insumos v bienes e caplial con la foalidad G que sean imcarporedas en procescs produclivas ¥
gue conslan an & latedo emiida par & Comide de Politica Trkdana

{h} Impuestoa la renta-
A 3 de diciemiare de 2006 v 2015, el saldo de impuesto 2 [a renta por pagar so formaba de 13 sigulentes

manera:
2018 2015
For gacar (cabras);
Irngweslo 8 k& renkh {2ar eobrar) pagsr {136,082 14

i Impuesto a b renta reconocido en resultados del ana.
El gasto (ingreso) por impeeste a la renfa rrastrado en & astade de resulkases integrales de log afos
2018 ¥ 2015 52 <o pone do |3 siguiente manara:

2045 2018
imauasta = 'z renta comante 14605652 1,338,430
Emauasta 215 renta difanda (30, SRy 20,542

1,566,845 A5 0FE

) Conclliasiée del resultado contabla-tributaric-
Al 3T de dicfambre da 2016 v 2015, la determinacian el sakds fel Impoests a e ranta por gagar S coma
sigua:

2095 Wik

Ltilidac anles de padicipacion de los trabajadamss an las

utligoces e brpuetts 2 Is e £, D, 70 011,803

Ajuste porf camhias en MIG {9 8% 2048 - 25, 157
Menos- Patcipecian dnm‘lmhajamras a0 105) (1,208,571
Menas. Ajust= por cambics en M2 19 86c 2015 - 126,187]
Jizdad anbes el impaeste & L rente £.§27,585 5,505.823
Mg )

Gaslos ra derurialss 82,0124 797,000

e

Trabapjadeses discapaciodas (il [10.747)

Ot enentas i124,088) 1144,752)
Base Imponible §,385,238 TA4at 205
Base: imaanitin terif 22% [ ) T 447 0
Impuasio a & rarta comicnbe causads 1,405412 1.538,430
Menos- Crddile wibulanio aoe retencidn an la fparse Mmpueslo 8 @& rena (524 B8 491 101
Mengs- Credile rbulsdo goe rebencidn 150 1,020458) (A G
IripUestc B ia renka por gager (oor eoban 1136,092) JET A4S

a3z
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(k]  Impuesto diferido-
El rnouimignts de la cuenda impuesic a ia renla diferido es al siguients

Zalda 2l 31 de diclombne dg 2014 {Azive) 157, 058)
Dabhe 8 resuliadas por mpuesio difadds dal afo 355,76
Sakdo o 31 de diclembre def 2015 JaEETE
Crddda & meaubedas por impuesto diferica del afio L h3E.EEH]
Saldo al 31 de diclambne del 2015 (Pasho) S0 105
= L

Elreovirmients <ol impuests 3t mnia difeddo sin considerar compamsascidn es el siquiente:

— Paslva —
Provisiones
' Provisidn excapbe Fevalio
da jubilacidn propledad
Iubilacidén patrenal ¥ planta,
¥ deshaw- deterioro mMaGuREria
dia _decarera y equipe il
AT de diclembre e 2014 (57, 036) - - [a7.08s)
iGargok - Crédito 8 resukados pes
mpuestos diferidos BT RS (36 445 L b= i 393,763
5131 de dislombee dal 2015 i [3E.845) 579,720 P ETE
(Carge] - Cebdile 4 resuiiados - 14, 264 {52,533 {28,565
#1341 ca dislembre del 2016 - {22,181} 328,257 S0, 108

La relacidn entre gl gasio por impoesto ¥ la ulilidad anles de impuesios de los afios 2016 v 2015 se

muistra a contlinuecion:

Par los afios

Tasa vigenta
2015 2015
Utisdad del afio anies de impyesios
FripUesta i %

Efecto fiscal dolas oasles ne deduchies af caleulsr = genancin feesl
Menos - Trabajaderss discapacipdon ¥ olras deducsEonas
Slegin da rewvarsin di imavesia déerido

Gasie por mpueatas

Tasa efestva ce rpuestos

53

2046 2015
£ 627,505 BANE.SE
4,238,071 1,487,308

198,245 175343

(26.904) e 218
(3BSEE)  E0E4
1,368,543 1555072
288 24%
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20.

g

iz,

CONTRIBUCIONES ESPECIALES

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Soidaridad v de Comesponsablidad Cludadana para k8 Reaconstuscion ¥
Reactivacidn de las Zonas Afoctadas por el Tememcto de! 18 de atnl de 2905, pubicada en of Rogistro Ofical
Mo 753 del 20 do mayo o8l 2098, 2e esizblecioron caned conblbutiones por une sola war, que enlfe ey
Fincpaies que atecarom o 'a Compallia son:

= Conbiibucion del 0.9% scbme & valor de bienss inmuebles con avalbo catestrzldel 2016

»  Conirbucibn dol 0.89% sobre derechas reprasentalives de aaplal con valor petrimonial proparcianal dal 34
de diciembe g8 2018 [1.8% cusnde los propiefarios estén domiciiados en parafsos fiscales o
Jurizdizeionas de manar Inpasicion)

»  Condribugian gel 3% anbra 8 uliidad gravabie de las seciadades comespondienias al ejancicio fiscal 2016,

Eslas contibuciones aspecinies ng padrin ser deducitias Jel Impuesto @ la rents. En of %0 on el gug of waior
de dichas confribusiones eipeciales excada 5l valbr de g uilided grevaiblo el ejancicio fiscal 20186, la clermnca
sarn dechachie pata los sigusénles eerccics fecsles, conlprme g o Emiles vy conciciones es'abiecdas on al
oz,

CAPITAL SCCIAL
Al 31 de diciemire dal 2018 v 2015 &l capital estd compuasla por 7,800,800 acciones & waler neminal da 1
Délar da E\UA. y ostid corfarmeds de s siguienia manera;

2016 2015
USs W U5S o
Cuktaac 84 (Penl) 5245537 65.99% §.240 807 53,95%
Ouimpae Colanbin 54 2345 88 50N LeDSes 29.95%
Fxmman CzSas Varoos 1155 0ors 1168 0B
Wifica Renier Seguaso Exetan 153 . 153
500,500 100% T, 500,800 18

Con fecha 18 de marze de 20718 mediante ecta de Junla Genarml Ordinane v Uriversel de Accionistas sa
resobvio por unanimidad distibuir las utiidades del ejercicio 2014 por 4,757,500

Con fecha 13 da abril do 2016 mediante acta de Junts General Qrdinaria v Universal de Accionistas se resolvit
gor unanimidad que gl 50% de Ias uillidades dal afio 2045 sean diglibuidas a los acdonistas v el 0% mslanie
528 deatinado & aumatiar les ressrvas facultativas.

Con fecha 28 de sealismbro de 2046 medianie acla de Jurta Genoral Ordna<a y Univessal de Ascionatas 5o
resohid por eranidad dslrbor las reservas facuitstheas entie los scdonisins por 2,585 5371

RESERVAS

(8] Feservalogal-
L Loy requlere que se fransflera a la reserva logal por lo mencs al 10% de s ubiidas nela anual, Pt
qu le resardd Degue por [o mance al S05% ¢t capial social, salve que ios estabsles da fa Compan's
defiman otre ratamienio, Diche reserva no puedo distibuires come dividendss e efective, extepis &n
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cass de Equidecidn de la Compefila, pero pueda wiilizerse pera cubdr pardidas de aperaclones o para

capitelizarze.

(B} Resersa facuiativa-

Comesponde @ apories peneracos en ERos anteriotes que na represenfan para la Compafilz una
onfizacidn condraciual de enfregar efective v olro active Sinanciers ¢ de inlercamblar aciives o pasivos
financierns ni comesponden & contrates que reguarniran la willzaclén dz algln Fstromenlo de palirrania y

que puede ger uiilizade pam insrementar o capilal socizl o pers absorber cdrdidas, &l las hukiere.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Durante fos 2Ros 2016 v 2015, dos coslos v gastos agrupadas por su naturalera se farmakan oo la siguienie

[T,
Costo oo
productas
2016 - _vendidas
Consums de sraleding pimas para s
praguscidn y venta - 27,983,577
Ceros gasiss de fabricacién 21,418
Gaslas de almacenaje y despecha 2,257,623
Dopraclacan sasing (1) Ei_.1$I:I
Dppraclesdn {1} 1,386,671
Amcclizaciin intangiales (1) 89,075
Amecizackin segures 148,658
Remuneraciones ¥ berofizias 8 emplesdoc 1,516 508
Farfelpacion tetaladoms B2z 182
Jubidazfar patrenal v desshucie G 548
Mantanimienlo y reparacicres 1761 s48
Honecsiias pralfosongss 225078
Alenslin a tercarss 25
Sarvsias bisioas 2. 264,765
Lapacitacitn 11,583
Sasles de ving 18,783
Arngndes 53,62
impuestas 16,920
Guardiania peei
Custas saca'es v suscinciones 83
Milizschin 57407
Cuanias ineabanles i =
Ctios gestos __ BADI46
TOTAL 48,712,522

Gagtog de
admlnis- Fagtes de
tracidn uﬂr:l:!.E_ Tatal
- - 2T T
= - 230,418
- 2257 E23
16,698 11,026 53,524
T 0T 43,414 7.5%9,184
413421 115407 2ag aG
108,718 45872 I 2L
&7a 53 TEE 445 L1848, 064
V040G 0510 H85,105
51673 2d. 269 143,520
gk Bl B0480 1,930,561
E48.0E5 122,148 b s L
58,75 143 39,51
97,832 16313 2,353,000
41,006 g kg 54,010
B4,111 31,312 1T
55, TEY . 10381
174,478 123,706 2T AET
30,228 - =l f A
30,7058 1,583 3340
29,158 2,651 52 8218
24 BE3 - 24 585
EWIII.‘.-EE 111,627 1,531 500
=, 855,097 1,465,550 g V2R 2T

o N

LE=Y

=]
b

el

il

= [P0



Motas a los estados financieros contnuacisn

Couto da Gagtiog de
proouctos =dminls. Baslos de
2355 wendidos fracldn ve s Tasal

Consurmo de malidas primas para la

produsoin ¥ vorka 25.058.842 24,004 B2
Otros gasles de {abicasin 255,552 - . 255,582
Gasles de gimacenaje ¥ despacho 1,400 988 - - 1,280,955
Depreciacién leasing R I I5414 4,010 197.09%
Cegnasiacitn 14834 467 106,088 41,432 1.581,980
Amodkagdn bangibles 120,704 240G 10,635 273,518
AMOTRAESN gagumns 224 TEE 1,470 55,120 361,557
Remunemdones v peneficos 8 smplesgos 2077 54 9508 145714 513,523
Fanlzpacion rabajadares S8, 174 121,884 S5.60G LEDEETT
Juthilacién pairoral v desahucio 103 7868 nE 459 271.7ES 191,485
Karsanimienin v reparacknes 1,748,521 T L84 64,176 18083178
Hergrorios profesongiss 241,935 SaI7 BEE 165 BE D05 40
AbRrEin @ bercsnas - plakR: 0 G230 113,365
Serdeos pdeion 1,914,125 2972 18,749 25757
Capacilasdn 5,957 27,941 1162 g 240
Sasles de vaja 55,065 &, 530 51022 183,717
Armandss 45,983 54,195 - 101,145
Iripoaslos 0 633 178436 rrar BTG
Girandian'a 281,512 4,3 &3 318,272
Custas socitles ¥ sussipSanes . 4,427 q216 38,843
Mondizacion 75,74 34,135 182585 120,204
Cuanias noabrables . o0, 384 - 80,38<
Crras gastas v - rld 442,217 ﬂ'ﬂ-.ﬁB-Ell 38T

TOTAL i7 565,671 3,408,204 1,B83,3565 42,239,330

Durasde el afic 2016 se reclasificaron del gasto de depresiacion de vehizulos 131,675, del gasto deprecaciin
leasing TIHT1 v del gasto de amortizacidn 34,196 a ofros ingrasos nelos cormesponaiantes 8 costos de s
ventas de sendios Iogislices clerades o Quimiransson S8, clasificados &n el mizmo rubro.

24, GASTOS FINANCIEROS
Cwurante bog afos 2016 v 2015, 105 gasios financleros se lomaban d2 la slguienta manera:

2018 215
Intaresas devengades por abligackres fnancicras ¥ oiras TG0, LAs 1,258,703
fnteresas devengedos par emaion de obtgachones 284,401 BAO, i30

2061498 1.33-5@33




Motas a los estados financieros gontinuacien

25 AJUSTES DE ANDS ANTERIDRES
Durants el 8fo 2078, como resutado de la actualizacidn de la Norreg Intemacionsl de Contabiidad No. 19
Banaficios @ empleados) respocto & la tesa de dascoento pera af nogisteo fnanciend dd 08 planes o8
pEnslonss, o0 fa cual Be menciona que en Monedes Sars lae cusies N axigla UN Mgcade amplo cora Eslas
Iiluln.uhtﬂlzﬂ&ﬂrmﬂﬂ‘imq’,aiEtaiddprmm&m#m#immmﬂﬁwﬂ
goblemo dercminados en esta moneda, fo cusl comesponde en el Scuador & fas (as0s 0o inlonds de Donos
cofpomtives de alta calidad que 38 benzm en los mercades de Extados Unlos dé Amenca & o2fe o2 ca2a
peticdo. Basados on esla premiza, y debido = gue en la NIC 10 menciona que sete cambic Lend D
refroacivo, la perentia de la Compafiia decidsd reastruciusar sus saldos reportadcs o 31 Je diclembee de 2015
siguisnds ios Ensamiontos de ta Momna Intemacional oe Contzbiied No. B (Polticas contables, cambios ¢hi i
eilmpcionps contables y emores). Los spsies raconocidns por la Compafiia que moSMcan ol essinoos oo

afioe amenones cormespondsn a-
Falimsri @ 31 de dicerine de 2315 como fue raparizdo 16, 5a8, 284
Maohos:
fuipie g8 Jublagitn patonal y Besahorie NS T168,021)
Patrmanic al 11 de deiembe de 2015 coms fue alustads 16,752 261

En gdichsn, clorias cifras de los estados financlenos dal afic 2015 fuaron ajusiacso a fin de hacorias comparsbes
Gon lng del nfio 2016,

El estado da sltuazidn financisrs del sho 2015 ha sido repstrucluradao de la siqulenle manan:

Al 3 de diciembre de 2015

Comao fun Restabio-

regartada Azt cida
Aehyd aorrents 21,048 411 - 21 048 2119
Aelya no coranie 25 oTs - 2578059
Tohal agre 51,836 490 - 50,828 420
Fasivs corvipals TH.581 £87 . 10 581 457
Paasrs £ oMot T4 DgE TIe - eral 14 257 LR
Tetal oot I3 &7 H6 15023 I3 EEI.IE
Pziimoaic HEL 040 28BS [183.023) 18,783, 284
Telsl pailvd ¥ batfimbnia 505052490 - 50 526 460

ar



Motas a los estados financieros centinuacion)

el 8

Bl estady ¢ resultadss def afnn 2015 ha sidoe resstreciurado de |a siguianie manams:

Ingrescs poy wentzs
Coebo da projuchas vendidas

slgad hrita
Gasias adminisiratives
Zaatos de wenty

Oiras ngresos. nein

Uellidad en operacidn
EaaraE fiRancemos

Litidad &ntes de impuatiog a [a ronta

Impuasio a l2 renta

Litliidad neta

Ciras resuliados integrales:

Farligas qui no =5 roclesificanén peateriommente al
resytade ded ejereicie:

Resaluzciin Tarencs

Impuesie diferide de iransascianas afginadas ea
paradas anberiones [fevaido termenas)

Mugvast medizianss de los plarss d= beaeficia
difirids - Garancias (pandidas) actuariales

Rasultado integreal del ano

Al 37 die diciembre da 2018

Camo fud

reporads Afusio Resfablesido
80,748 757 . T8 TRT
(37,585,671} - (37,550,871}
13,202 0BG - 13,202,086

(083,067 26,187 (3,108, 2548
[1,583,365) - {1,583,355)
185,554 . 135,334
8,670,568 {25,187 8,844 71
(1,833,533 5 {4,830,033)
£,832,135 [25,147) £.005,935
1,655,072} - 11,656.072)
5,173,053 (26,197 £,145,858
1,634,600 . 1,854,850
1ETE,120) = (ATE200
10,758 14,647 57,935
£.708,704 12,470 £.720,571

La correction de estos erores no tuvo efectss soore los flujos de efective poe actividades de operacidn,

srversicn y financiamienio ¢e la Compaltiie.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comgrendido entrg al © de anoro de 2077 ¥ la fecha da estos astados finandioroes, no han cournise
ires hechos de camdcler financierc o de ctra Indgle, gue afestes on forma ehgnificetiva los saldos o
iniarcrgtacicnas da (os estades financlaros al 31 de diciambre de 2018,



