QUIMPAC RCUADOR SA. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Cuimpae Eeuador 8.A. QUIMPACSA (antes Progquimsit 5.A.) inicio sus actividades a partir de marzo del
zos, producto de la fusion por absorcion de Progquimsa S.A. (empresa que operd desde 1978) vsu
actividad econdmica prineipal es la produccidn, importacion. compra local v venta al por mavor de
substancias quimicas bisicas de uzo industrial, Quimpace Beuador S.A. QUIMPACSA es una compaftiia
perteneciente al grupo peruano denominade Quimpae Corp. (que se dedica a principalmente a la
produceion ¥ cotnercializacion de soda calstica, cloro ¥ otros productos gquimicos v sales para uso
industrial y doméstico). Debido a la estructura de capital, Quimpace Eenador S.A. QUIMPACSA es
considerada comao compatiia extranjera segin ¢f Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales
Fxtranjeros previsto en la Decision 291 de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la
Compaiiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes,

La Compaiiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores del Ecuador; por o cual esta
registrada en este organismo. Ver Nota 4.

QUIMPACSA manca dos segmentos: produccion y distribucién, Produceldn compuesto por tratamiento
de aguas ¥ venta de productos clorados v Distribucion compuesto de productos e insumos quimicas en
generad, Sus plantas ubicadas en el Km 16 Y2 via Daule — Guavas v en ¢l Km. 14 % de la via Panamericana
Sur - Pichincha, Comercializa sus productos en el territorio ecuatorisno v en el exterior directamente con
sus clientes (aproximadamente 25 los mis importantes),

Adquisicion de negocios: En marzn del 2011, Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA adquirio el 100%
del eapital soctal de Proquimsa S.A. obteniendo asi el control de la misma,

El valor razonable de los activos adquiridos v los pasivos asumidos en la fecha de compra, ascendieron a
aproximadamente US$m.25.610 ¥ USEm. 16,852, respectivamente v los actives netos en la fecha de
adquisician fueron de aproximadamente USSm. 18,758 que comparado al valor pagado de USSM.20,004
senerd una plusvalia mercantil de USSm.a, 266,

Fusidn: En actubre del 2011, Proquimsa 8.A. efeetud 1a fusidn por absorcidn con Quimpac Ecuador S.A,
QUIMPACSA, entidad que a esa fecha mantenia el 100% de participacion de Progquimsa, y en marzo del
2012 esta entidad cambid de denominacion a Quimpae Eenador S.A. QUIMPACSA. Esta fusion se realizd
mediante el traspaso en bloque y 2 titule universal de su patrimonio, actives v pasivos v como resultado de
este proceso se efectud un aumentn de capital por aproximadamente US8m.1,850 v disminuyé otras
cuentas patrimoniales op aproxtmadamente USSm, 13,641,

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre
del 2012, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 18 de matzo del 2013 por parte del Gerente
General de Quimpae Ecuador 8.A, QUIMPACSA v posteriormente serdn puestos a consideracién del
Directorio ¥ de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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QUIMPAC ECUADOR 8.A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Fxpresado en dolares t:star:luunidmmt_:s)

Emision de obligaciones

Como se menciona en 1a Nota 14, en ¢l 2012 Ia Compania ha emitido obligaciones que han sido negociadas
en e mereado ecuatoriane por un total de aproximadamente US$16,475,000, de las cuales al 31 de
dictembre del 201z mantiene pendiente de pago USSe,358.073.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de estos estados
{inancieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que sc presentan en estos
estados finaneieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Quinpae Ecuador S.A, QUIMPACSA se han preparado de acuerdo con Tas
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Beuador y representan la adopeién integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de maners uniforme a Ins ejercicios que se
presentan,

Log estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histdrico, en cumplimiento de las NHF,

La preparacion de estados financieros conforme a las NTIF exige el uso de ciertas estimaciones contables,
También exige a la direceidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de 1a
Compafifa, En la Nota 3 se revelan las dreas que trnplican on mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que In Compatifa no ha
adoptade con anticipacidn.
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La Compaiifa estima que la adopeion de laz enmiendas a las NIUF en las nuevas interpretaciones afites
deseritas, no tended un impacto significativo on Jos estados financicros en el cjereicio de su apliecacidn

inteinl,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye o efectivo disponible en depdsitos a la vista en bancos.,

Aetivos v pasivos financieros:

2.1.1.

Clasificacion

La Compania clagifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros & valor
razonable a través de gananciag o pérdidas”, "préstamos v cnentas por cobrar”, “activos finaneieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias v pérdidas" v "otros pasivos tinancieros™. 1a clasificacion depende del propésito para el
cund s¢ adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administractin determina la
elasificacion de sus activos financicros a la fecha de su reconocimiento inictal,

Al 31 de diciembre del 2012 v del zo1s, la Compatifa mantuvo activos financieros en la eategoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De firnal forma, Ia Compafiia solo mantuyve pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” ciivas caracteristicas se explican seguidamente:
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QUIMPAC ECUADOR 5.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Exprasado en dolares estadounidenses)

9.2,

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en e estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compaiifas relacionadas, y otras cuoentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho o pagos fijos o determinables v que
ne cotizan en un mercade activo, Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayar a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion finaneters.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con institiciones financieras, emision de obligaciones, cuentas por pagar a
compaififas relacionadas, cuentas por pagar a proveedores y docnmentos por pagar. Sc incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera.

Reconocimicnto v medicion inicial vy posterior:
Reeonocimiento -

La Connpadiia reconoce un activa o pasivo finaneiero en el estado de situacién financiers a la fecha
de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a compear o vender el activa o pagar el
pasivo,

Medicion inicind -

Los activos v pasivos fingncieros son medidos intelalmente a su valor razonable mas enalguier
costo atribuible a Ia transaceion, que de ser significativo, es reconocido como patte del activo o
pasivo financiern; siempre que ¢ activo o pasivo financiers no sea designado como de valor
razonable a través de gananeias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compatiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacién:

Medicibn posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inieial se miden al
costn amortizado aplicando of método de interés efectivo. En espeeifico, 1a Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuemtas por cobrar 4 clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la venta de productos realizados en el curso normal de operaciones. i se esperan
cobrar en un afo ¢ menoes se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no cormentes,

stas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(pues se recuperan hasta en 60 dias) menos la provision por deterioro.

(i} Otras cuentas por cobrar Corresponde principalmente a valores entregados a
trabajudores v funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los cobros
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31 DE DICTEMEBRE DEL 2012

{iif)

recibidos. El interés implicito de estos préstamos ne han sido registrados pues ef efects
de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Cuentas por eobrar a compafifas relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas
por venta de producto, que se registran & su valor nominal pues no generan intereses v
se recuperan hasta 6o dias,

b)  fHros pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectiva, En especifico, Ia Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categaoria:

(i)

(ii)

(HI)

{iv)

Ohligaciones coninstitvcionss fnoncieras; Se registran inicialmente a sa valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en ol mercade, No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su eontratacion, Posteriormente se miden al costo amortizado ntilizando
Tas tasas de interds pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan on el estado de
resultados integrales en e rubro gastos financieros,

Emisitn deobligaciones: Se registran inicialmente a su valor sominal que no difieren
de su vilor razonable, pues estdn contratados a lag tasas vigentes en ¢ mereado al
momento de b transaecion, No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas,

Rocmmenios v cusnias por_ragar a proveedores: Son obligactones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los
negocios, Se reconocen a s valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses v son pagaderas hasta oo dias,

Cnentas por pagaca compaiiasrelacionadas: Corresponden a valores de pago por
importaciongs de inventatios - materia prima y producto terminado compradas a
estas compaiiing. No devengan interoses v se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se loguidan hasta en 120 dias.

2.2.3. Deterioro de activos financicros

La Compaitia establece una provisién para pérdidag por deteriore de sus Cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de eobrar todos los importes
que s¢ le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de
dificultades Gnancieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que ¢f deudor entre
on gquiehra o regrganizacion Guanciera v la falta o mora en los pagos se congideran indicadores de
que la euenta a cobrar se ha deteriorado. Al 21 de diciembre del 2012 ¥ 2011 se han registrado
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QUIMPAC ECUADOR 8. A, QUIMPACSA

WNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Expresado en délares estadounidenses)

previsiones por detertoto de las cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de
situacion financiera, netas de Cuentas por eobrar a clientes.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financtero se ehimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
active o s la Compafia transfiere ¢l activo a un tercetro sin retener sustanctalmente los riesgos v
beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando Jas obligaciones de la Compafiia
eapecificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Log inventarios se registran al costo o a se valor neto de realizacion ol que resulte menor, Bl costo de Jos
productos terminados v de los productos en proceso comprenden as materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indhirectos de fubricacion basados en una capacidad operativa normal v otros costos
incurridos para dejar Ios productos en las ubicaciones v condiciones necesarias pars su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Fl costo de los inventarios v de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en ef curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribueidn,

Las importaciones on trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados eon la
importacion,

Propiedades, plantas v equipos -

Las propiedades, plantas ¥ equipos son registrados al costo histérico, menos deprecinciones acumuladas v
pérdidas por deteriore, en caso de produeirse. £ costo inchuye los gastos directamente atribuibles 4 1a
adquisieion o construceidn de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fiuturos asociados a la inversidn fluvan haciata
Compafifa v Jos costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteniores
mrmﬂp;mdan a reparaciones moenores o misntenimiento v son registrados en resultados cusnda son
incurridos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacidn de otras propiedades, plantas v equipos, es ealculada

lincatmente basada en la vida (il estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidag atiles diferenciadas,
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41 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

Lax vidas atiles estimadas de propisdades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de hienes Hmera_de abos
Edificaciones ¢ instalaciones 40 - 6oy
Maguinarias y equipos 10« 20
Mueldes y enseres 10
Fauipo de compatacion 5

HY

Vehiculos

Ll valor restdual v Ia vida (il de los activos se revisan y ajustan st os necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un active de propiedad, planta v equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, plantas v equipos, se ealeulan comparando los
ingresos obtenidos con o valor en libros v se incluyen en ef estadao de resultados integrales,

Lo intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan stempre v cuando estén relactonados con Ja
construecion de activos calificables. Un active calificable e aquél que requicre de un Hempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mavor a un afio. Al g1 de
diciembre del 2012 ¥ del 2011 todos los provectos de la cmpresa se han liquidado en plazos infertores a un
afiey, por lo que no se han activade coztos de endendamiento,

Adtivos intannbles

2.6.1.

6,0,

Plusvalia mercantil

La Plusvalia represonty of exceso entre el eosto de una adquisicion respectd del valor razonable de
los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicidn. Se presenta a su costo
menos of deteriors, en caso de producirse.

Las revistones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se realizan anupimente o con
mds frecuencia si sucesos o catnbios on las circunstanetas indican una potencial pérdida por
deterioro. El importe en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, gue es of
valor en uso o el valor razonable menos los costos de venta, & mavor de estos importes. Cualquier
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como unh gasto y posteriormente no se revierte,

Al cierre de los estados financieros del 2012, no se han registrade pérdidas por deterioro de la
plusvalia mercantil por cuanto su importe recuperahle es superior al monto registrado.
Intangibles - Procesos logisticos

Los procesos logisticos relacionados con la infracstructura de produceidn v logistica para «f
manejo v despacho de los productos quimicos, que son altamente sensibles, se reconocen al valor
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determinado en base a un estudio realizado por un perito independiente, realizado ol feeha de la
eombinacion de negocios, menos su amartizacion acumulsda v el deterioro en easo de producirse.
Tienen una vida Gt finita y su amortizacion se caleula por el métode lineal para asignar el costo
tle los procesos logisticos durante su vida Ot estimada de 20 afos.

2.6.3. Intangibles - Boase de cHentes

La base de clientes adquiridos en la combinacidn de negocios mencionada en Nota 1 se reconocen
por su valor razonable a a fecha de adquisicitn, segin valuaciones reahizadas por un perito
independiente, quien tarnbitn determind su vida Ot Tienen una vida Gt finita v se valoran al
costo menos amortizacion acumulada y deterioro en caso de producirse, La amortizacion se
walenla por el método lineal para asignar el costo de Ia base de clientes durante su vida dtil
estimada de 20 afios,

2.6.4. Intangibles - Licencias

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informiticos se reconocen como gastos a
medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio v realizacion
de pruehas de programas informaticos gue sean identificables, inicos y susceptibles de ser
controlados por i CompaRia se reconocen como activos intangibles,

Los costos directamente atribuibles gue so capitalizan comoe parte de los programas informiticos
incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un poreentaje adecuado de
gastos generales,

Los pastos que no cumplan los eriterios de capitalizacion son reconoaidos como un gasto en el
momento en ¢] que se ineurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
infcialmente come gastos del gjercicio no se reconocerdn posteriormente como activos intangibles,

La amortizacion se caleula por el método Hneal durante su vida 44 estimada de 5 afos.

Pérdidas por deterioro de valor de Jos activos no fnancieros (plusvalia mercantil, procesos
logisticos, base de clicntes y propiedades, plantas y equipos) -

Los activos gue tienen vida 0til indefinida y no estan sujetos a amaortizacion, tales como las plusvalias
mercantiles, se someten a pruchas anuales de deterioro en su valor, Los activos sujetos a depreciacion y
amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstaneias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre of monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso, Para efectos de In evaluacién
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequetios en los que generen Qujos de efective
identificables {unidades generadoras de efectiva). Los saldos en Hbros de activos no finaneieros distintos
de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de clerre de
los estadas financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,
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En el casa que el monto del valor libros del active exeeda a su monto recuperable, 1a Compahia registra
una pérdida por detertoro en los resultados del ejercicin.

Al 31 de dictembre del 2012, no ge han reconocido pérdidas por deterioro de actives no financieros, En ¢l
caso de la plusvalia mercantil porque su valor recuperable excede el valor en libros de 1 unidad
generadora de efectivo a la que pertencee v en el caso de otros activos (procesos Jogisticos, bases de
chientes v propicdades, plantas v equipos) debido a que a Administracion his determinado que no existen
tndicadores de deterioro,

Ernpuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a fa renta comprende of impuesto o la renta corriente ¥ e diferido. £l impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados imtegrales o directamente en €] patrimonio.

(1)

(it}

Impuesto ala renta corriente; Bl cargo por impuesto 2 1a renta corriente se caleula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las wtilidades gravables v se carga a Jos resultados del afio que se devenga
con base en ¢} impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 29% (zo11: 24%) de las utilidades pravables, la coal se reduce al 13% (2o11: 14%) i las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiseal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige e pago de un "anticipo minime
de impuesto 5 la renta”, cuvo valor es ealeulado en funcion de fas cifras reportadas of afio anterior
sobre o] 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v t.4% de los activos,

La referida norma establecid gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l
monto del anticipo minima, este dltimo se convertind en impuesto a la renta definitive, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas b devolueitn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerde con Ia norma que rie la devolueton de este anticipo.

Durante ¢l 2012 y 2011 la Compafiia registrd come impuesto a k renta corniente causado el valor
determinado sobre a base del 23% (po11: 24%) sobre las utilidades gravables no eeinvertible, y ¢l
15% {2015 14%) sobre la poreidn reinvertible, puesto que este valor fue mayvor al anticipo minimoe
del impuesto o la renta eorrespondiente,

Immieste.atiorenta diferddo; Bl impuesto a la reata diferido se provistona en su totalidad, pos el
método del pasivo, sobre las diferencias tomporates que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pagivos v sus respectivos valores mostrados an los estados financierns, Bl impuesto a la renta
diferido se determina usandn tasas tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha del estado de
sHuacion financiera v que s¢ cspera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o ¢} impresto a la renta pasive se pague,

Piging 16 de 39



2.0

QUIMPAC ECUADOR S5.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBERY. DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuandao existe e
derecho legal extgible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pastvas corrientes v
cnando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma antoridad
tributaria.

En adicidn, es importante sefindar que de acuerdo con el Codigo Organico de o Produceion,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a 1a Renta se reduce progresivamente, iniciando en ¢
2011 con el 2a% hasta Hegar al 20% en el 20173, por lo que el impuesto diferido esti calenlado
considerande o] decremento progresive de la tasa impaositiva,

Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Se registran en los pasivos del estado de situacion finangiera y
vorresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabagadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del imptesto a la renta, segiin lo establecide por la legislacion ecuatonana
vigente. Se registra eon cargo a resultados v se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administratives o gastos de ventas en foncion de la labor de la persona beneficiana de este
beneficio.

i) Vacaciones; Se registra ef costo correspondiente a Jas vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan vy pagan de acoerdo a la legislacion vigente
en el Ecuadaor,

Beneficios de largo plazoe (Jubilacién Patronal y desahucio no fondeados): La Compaftiia tione
un plan de beneficio definide para julnlacidn patronal, normado ¥ regquerido por las loves laborales
eenatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacion
laboral por desahueto solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabafador con el veinticineo por ciento del equivalente a la GRima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la mistma empresa o empleador, sste beneficio se denomina desahueto.

La Compafita determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahueio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando ef método de Costeo de Crédito Unitario Provectado ¥ representan el
ralor presente de fas obligaciones a la fecha del estado de situaeion financtera, ¢l cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.0% anoal equivalente a Ia tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Cantral del Ecuador que estin denominados en s misma
moneda en Ta que los beneficios serin pagados v que tienen Herminos que se aproximan a los términos de
Ias obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,
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Las hipotesis actuartales incluyen varjables como son, ep adicion a Ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de sepvicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras, Las gananeias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en {os supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de 108 servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ao,

Al cierre del afio lns provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para ia
Compafiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de sttuacidn financiera, principalmente para pago de servicios
basicog reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vava a ser necesarta una salida de recursos para liquidar la
obligacion: y el importe s¢ puede estimar de manera confiable, Los montas reconocidos comao provisién
son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de log estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar Ia obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a log accionistas de ta Compania se deduce del patrimonio ¥ se reconceen
cotne pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los dividendos sc aprueban por
tos aecionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Low tngresos comprenden el vidor razonable de lo cobrado o por cobrar por Iz venta de sug produoctos en el
curso normal de sus operaciones. Log ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos olorgados.

Lox ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluvan hacia
In Compantia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Companifa hace entrega de sus productos al
camprador v en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v
no mantene ¢l derecho a disponer de ellos, vl a mantener un control sobre Jos mismos,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, In Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de o utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance o 50% del capital suserito, La
reserva begal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,
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Resultados acumnulados -

Reserva de capital

Este rubro incluyve los saldos que la Compafia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registroz contables de sueres & ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
20043,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la
purte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Ghimao ejercicio scondmico conelutdo, silag hubieren;
utilizado para absorher pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia, Se clasifican en
Resultados Acumulndos de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeitn de las NITF,

Esta cuenta se liquidd en el 201t producto de la combinacion de negocios al momento de la fusidn,

Provenientes de la Adopcion por primera vez de tas “NIIF" -

Los apustes provententes de la adopeidn por primera ver de las Normas Internaclonales de Informacion
Financiera “NHF" que se registraron en ¢l patrimonio en {a cuenta Resultados acumulados, subenenta
"Resutados Acumulados provenientes de Ia adopeidn por primera vez de las “NIF™, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podri ser capitalizados en Ia parte que exceda al valor de Ins pérdidas acumuladas, las
del filtimo gjereicio econdmico concluido, i las hubieren; o devielto en o caso de liquidacion dela
Compariia.

Esta cuenta se hauidd en of 2011 producto de la combinacion de negocios ol momento de la fusion,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere goe la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sts notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supucstos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histhrica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de In Compaitia v/o las que requieren un alto
grada de juicio por parte de la administracion.

Las principales estinaciones v aphicaciones del eritenio profesional se encuentran relacionadas con log
siguientes conceptos:

»  Estimaciones sobre o deterioro de 1a plusvaliamercantil: 1a Compariia anuvalmente evaliia sila

plusvalia mercantil ha sufrido algan detertoro, de acuerdo con la politica contable que se describe en
Nota 2.7
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¢ Propiedades, plantasy eqtinos, La determinacion de lag vidas Atites ¥ valores restduales que se
evaltian al clerre de cada afio (Nota 2.5).

+  Intapgibles - procesas logisticos ¥ base de clientes; La determinacion de las vidas tiles v andlisis de
indicios de deteriorn, (Nota 2.7)

»  Provisiones por beneficios o empleados: Las hipitests empleadas en ef caleulo actuarial de Jubilacion
patronal ¥ desahucio, Para lo cual se utiliza estudios actuartales practicados por profesionales
independientes.

= Impuestoasla rentadiferida; La Compatia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor on libros y 1a base toibutaria de los activos y
pasivos (fndamentalmente efectas de la adopeion de las NITF) se revertivdn en o futuro, A partic del
2012 o Administracidn de la Compaiiia, basada en el criterio de sus asesores tributarios, consideta
rque 1as nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduecion de la depreciacion de los
reavaltios que la Compaiia realizd de sus propledades, plamtas v equipns, por adopeion de N{IF y por
tanto ha procedido al cierre del 2012 o reversar e} pasivo por impuestos diferidos que se registraban
haata el afio anterior. {Ver Nota 17),

ADMINISTRACTON DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de I Compartiia la exponen a una variedad de riesgos finaneieros: resgos de mercado
{intluyendo el ricsgzo de tasa de interéds sobre el valor razonable v riesgo de preeio), riesgo de erédito y
riesgo de Haguides, Bl programa general de administracién de tesgos de la Compafifa se concentra
principalmente en lo impredecible de tos mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos
adversos en ¢l desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestion ded tlespo estd controlada por ol Departamento Financiero de la Compaiiia siguiendo Jos
linenmientos de Jas politicas aprobadas por la Administracion, Este Departamento identifica, evalia v
cubire fos riespos financieros en estrecha colaborncion con las unidades operativas de la Compaiia, La Alta
Direecion proporciona politicas parala gestion del riesgo glohal, asi como para dreas coneretas como
riesgo de tipo de interés, riesgo de Hauidez, ¢ inversion del exceso de liquidez,

{a} Riesgo de mercado
(i} Riespo de cambio

Todas las transacciones que realiza 1a Empresa son pactadas en U8, Délares, por tanto no tiene
exposiciaon al riespo cambiario,

(i} Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas ¥ productos terminados que comercializa, tanto en ¢] mercado nacional como internacional,
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asi como la elasticidad de Ta demanda. En funcidn de elo efectila un andlisis de sensibilidad
evaluando el impacto en Jos cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los
resultadns de lns operaciones, a fin de adoptar esteategias apropiadas de corto v mediano plaze.

(1it) Riesgo de tasas de interés sobre ol valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Comparifa surge de las obligaciones con instituciones financieras v de
las emiziones colocadas a través del mereado de valores, Lag emigiones se colocan a tasa fijas de
interés v exponen a la Compafila a riesgo de tipo de interés de valor razonable.  Las obligaciones con
instituciones financieras estdn contratadas a tasas de interds variables y exponen a la Compaiia al
riesgo de tipos de interés de fTujo de efectivo.

La politica de In Companifa es tratar de financiar sus operaciones on recursos permanentes y
mantener aproximadamente un 50% en instrumentos a tasas de intereses fjas,

(b} Rivsgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective v equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados v
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al erédito de tos clientes,
que inchaye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, s6lo se acepla o iInstituciones cuyvas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respaldo a las inversiones de la Empresa. Las ventas se realizan a quicnes se les coneedo eréditos con
un plazo promedio de pago de 60 dias.  La Compadia ha definido escalas de aprobacidon para otorgat
cupo y plazos de erédito, siendo el maximo drgano el "Comité de Crédito” confortmado por el
Vicepresidente Fjeentive, Getente General, Gerente de Comercializacion v Gerente Financiero.

El riesgo crediticio es controlade a través de la evaluacion v andlisis de transacciones individuales,
para ko cual se realiza una evaluacion sobre las dendas vencidas enya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrahitidad.

La Administracion no cspera que la Compadia incurra on pércdida alguna por desempefio de ostas
contrapirtes,

La Compahia mantiens su efectivo vy equivilente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Callficacion

Envidad Gnanciera asuka (a) YT
Banen e Guaovaoqui! 5,A, AAA AAA
Raneo Plehinehs €A AMA AAA-
Raren Bolivarione 5.A, ANA- AAA-
Baneo del Pacifico 5.4, AAA- AAA-
Citiank - A

Prochubando AAA- AAA-
i hieey fterapeiond AAA- AANA-

{1) Datos dizponibles o} 20 de septiembre del 2oz,
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(¢)  Riesgo de lguidez

La prediccion de flujos de efectivo se fleva a cabo en la Entidad, El Departamento de Finanzas hace un
seguimiento de las previsiones v de 1as necesidades de Yiquidez de la Compaiifa con el fin de asegurar
fque cuenta con suficiente efectivo para cubrir Jas necesidades operativas y de inversion al tiempo que
mantiene suficiente disponibitidad de las facilidades de crédito en todo momento para gue la
Compaifa no incumpla los limites ni los indices ("covenants™) establectdos por la financiacion
obtenida en lns emisiones de obligaciones. Estas predicciones tienen en cuenta los planes de
financiaciton de deuda, el cumplimiento de ratios, el cumplimicnto con los objetivos internos v, en
casa de ser de aplicacion, los requisitos establecidos en las emisiones de obligaciones,

El exceso de efective mantenido por encima del saldo reguerido a efectos de Ia gestion del capital
circulante se traspasa al Departamento de Tesoreria, quien procede a realizar abonos a la deuda o
invierte dichos excedentes en depdsitos a plazo, titulos negoctables, ete, Eligiendo instrumentos con
vencimientos adecuados o liguides suficiente para proporcionar 1a holgura suficiente determinada
por las predicciones anteriormente mencionadas,

1 cuadro a continnacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compadiia a la fecha del
estado de situacién finaneiers hasta Ia fecha de sy vencimiento, Los montos revelados en ¢] cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Emtrerv 2 Emtrezv s
Al 21 de diciembre de 2012 #ito afioy nios
CObbbgaitones con Insttieones Hnancles Rt LTI $ATR A4 N E R LTR)
Grrisicn de ahligaciones LG REAR Ry eh RH36.BL0
Proveedores 8,840
[wumentos por pagar HWTALGET
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Hon,6u8

Menos de 1

Eastre v 2

Intre Xy 5

Al a1 de diviembre de 2011 i ailos ificm
Ohligictones con Instituciones financleras u A7 Ry 24,005 307555
Emisicn de obligaciones 1,364, 2t 30101 1.200.6088
Froveedores TATOG20

DHACATACIOR DOL Ry 43750 58 7RO

Cuentas por pagar & entidades telacionadas 674,001

4.2. Gestion del capital
Los objetivos de la Compaiida al administrar el eapita) son o salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,
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Consistente con Ia ipdustria, la Comparifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
fste ratio s¢ caleuls como la deuda neta dividida entre ¢f capital total, La deuda neta se calenla como ¢l
tntal de los recursos menas (incluvendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes v no
corrientes”, emision de obligaciones, cuentas por pagar con proveedores v compafiias relacionadas v
documentos por pagar) menos ¢ efectivo vy equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el
"patrimonio noto” mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de zo1z v de 2011 fueron los siguientes:

ELiE L1 R
Total olyltzaeiones: Srusneieras LM 407 14,500 13050
Testnl enision de obliaciones 4,958,097 Sty it
Provevtdores Ra21R Ban TV T
Cuentas puar pagat relncionadag Roy, 8 4,674,007
Dhacinentios pur pRipar DATHGRT ', T
LTI LUE LT 01,00 46y
Metins: Electh v oquivnlemtes de afective {R5th401) {Hug, )
Previeda siesta L ey RTRITTR I
Testad partrisnonio metn 11,061,495 g0
Caprital tota] FRELRTT TS HER TR
Ratio de npalancamiento TR Hi1 2Nk,

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Administracion define los segmentos de negocio con base en informes utilizados para 1a toma de
decisiones estratégicas por log miembros de la gerencia clave de la Companfa, Los miembros clave de la
gerencia consideran los negocios desde Ia perspectiva de produccidn y distribucion, Estos analizan el
desempefio de Jos segmentos operacionales relacionande los margenes brutos por segmento con a
inversion requerida, asi tenemos el segmento de produceidn compuesto por productos para el tratamiento

de aguas v venta de productos clorados v o] sezmento de distribieidn compuesto por productos e insumos
quimicos en general:

2012 2011
Produccidn Distribnacion Ttk Produceion LiistAibnscion Todal
Vintns 25,112,708 Wb, fisg uug AE,717,701 a0 By doz RUTLIATEN, 42 BTG
Costo de ventas {16,095 1661 {23,801, 700 {40, 18 07R) {34,375:510) 19,662,765} {14,047,104)

% 5% 1% i 4i% £14%
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Al 31 de dictembre del 2012 y 2011, los activos por segmentos son:

Wl WAL
1ol iecion | 3strilatcitn Tostal o igeridn tastribeion Lotud

Clicwtes she ety _{-.,;-;.;;;,‘.chﬂ O, 00, g W00 [EATR R g [ARALT R Y. 1)
Taventrios ARG B ARG 10, e, Ly Do, sy it 20l 11,866,080
Progriediades, plastas

v BRI L1 PR MY &R 18,040,055 [ER LI 2080 0 G 17,0031, 43400
Proreeedoren 1,000,550} {4.150.870) {a0e8 Ban) (1,784,505} {58, 3w (Ta7oge)
Cotnpanias tefariomndas {try faly { Hoyy Frani ) - {07 gt} (L Ang oo )
Ativis netos -,.-Mﬂu";-,r& I h‘-!ﬁ h';é !Iz\-.:,-..-f}‘.;‘..-;r (TR K ;n.._ et s

No existe informacion adicional sobre ef resto de activas y pasivos por segmento, va que la Administracion
analiza los activos y pasivos restantes como un todo, debido a que considera que no es relevanmte analizar

extos saldos por segmentos,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan tos valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al elerre de

cada gjercicio:

LT BV
Lusrlente Mo corrhmite Corrients Nk COrriente
Activos Minsncieros medidos at cono
ffeotive v sepuivitented de efectivn AT, Y IR
Activos Tinancieros redidos sl costn
nrartbznde
Clisnies o fea St TRIOE T
Cempadas relneinnaios r i 4,580
Tutnd petivos Bnanclernss 160,43 4, Rty o, 77, a0
frastens fingncieros medidos o coto
arsortizadao
CRligachmees con institaeioes financiems WS, R,gu2g HHY Bt g0 5,540,501
Frntsiom de oblgaciones 108,07y B, 0,000 s a6
Troveednres Fadi¥l o AT -
Compartifas relacionadng Hon el - R Gt WEDG -
Dixaimintos por pagar T Wit 47, THO) A58, Y5y
Totat pasivos finsrcteran 16,041, 501 L7, 17 AR U O e 3,000, 507
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£l vador en libros de cuentas por cobrar gortientes, efectivo y equivalente de efectivo, v otras cuentas por
cobrar v pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
En relacion a las obligaciones financieras y emisiones de obligaciones estas se presentan a gu costo
amortizado devengando una tasa de interés promedio de aproximadamente 7.88% anual que se apraxima a
Tn tasa activa vigente referencial del Bance Centrat del Eevador af cierre del 2012 v 2011 que fue de 8.17%
{2011 B,

- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

*  Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

sipuienies:
Gostoy de innton e
A {oxtn de ventas wddm lndstraciin wontns Torinl

Castranitnn e materiay primas pam e prodoeceién v venty KGR RIS E e Gk
ok gastos e fahrivacidn 255,508 - . a5g.HLGN
istews e plnpeenaje v chesparhes [ N 1 - v hbg w0k
) VT T LT o107 K] 1,183,000
AmOEtihegion 1R g Hrogh R A3
Remumersciones v benefios 2 erpleados 1907 PUIR LT ERR 314,807
articipacion trabajodores e f O, T8 A5 yRtAGn
Juhilci prtrinal v desaliurin AN RUR) e . e
Mitenbmiente v refmrioiones IRZIERRS YL 25044 10,10
Combiille oue AL LR L1905
Manernrios profesionnes it i 305,154 105,205
Atereiin p refuciongdns v cientes 137 ERLT £, 08
Servieiom it 1,0 144,000 Y 1ttty
Runist ras 1, v gen p Ko TR g
Cirpareitncidin 10,650 o, uh R sy le
Ciitstou tfe vinge 107 K0q FR Nt aBaat LR B
Asrigticdes e LR - i RH
lrmpuestog ReN ) oty - i Nah
Cuprellania 26 a4 S5 . RO
Actsisting purs erqnipos de compato : 15,548 - 1hAdl
(Cuotas soriles v soscrpciones - 40,4408 IRy S1sh
Movilizseidn TR EERES fL7R sy, 5440
Cpes pasters g s ALy 17,0 10,467

TOTAL éﬂ mﬂ.q;ﬂ 4,880 567 \Z -;g!lmu .gé.f'gt'.!‘éﬂs
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Fxpresado en délares estadounidenses)

Gastos de

204t Conto de ventas ndministracion Crantion de ventay ‘Tipkin}
Consutho deonitering primns parn by produecidn ¥
vonth ERRANE R et ad
o gostos de fnhricerion 191,72t LTl
Consute el indipmum v otmos materialen -
Lrasters che almacenage v despaciuy i ik : JHLRTR
Peprecincion LT RUR T 415,200
Amrtizatitn KEi - LA HL]
Semuheraciones v benetision g empleaios 1 by Bl A4 AaT, 0
Particinacion trsbajadores frla, (e Gy e e L
Juhidoctdn patronnd v desslneio ST 14,280 i Pyt
Mantenimiente ¥ repnnionss (R RN 1LRaR, 105
tominttibie vt 151 AT
Heanrikirns profesionalen Rey, 500 SEEO0 e ey il 14
Atenpidm o refacionudes y clientes 11,41k HARIL 1R R
Servieing hiksiae 1y eue 7,114 [N Yord 1,00 nap E
Bursstateon Sk i By a2 REHLN Y
Capigitavitn IS [ERUT 2 b AL 56
taitstopd it vinjo 1y, by g g th e LRy 1740454
Arvieselin b LY S50 . 115,510
irepyestan A 198,045 IREAI
Cruarelinga 170474 fy, 5 UACLFITE
Areesorion parn s de compotn Ny g
Conts 2ocinfes ¥ suseripeiones 06,480 ju
Mrnvilizasin RS ARG - L
{Hrig pastos 1HY, 11 PR 4, SR R bt §11]
TOTAL it i g aiuggim" a.u.}u.lﬁim :r'{mu gtm
. " .
+ Los gastos financicros se detallan o continuscién:
B riel s
Intereres devengados por obligaciones finnncieras v otros B roh Q0,431
Intereres devengades por emision de obligneiones f1g,335 o 845
1,005 140,270

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

131
I ———— e

paniE 2013
Ffective en cajn 10,748 14,200
Banees (1) 5349751 HAETY
AolhA49% £y, 340

(1} Corresponde principaimente a cuentas mantenidas en bancos ecnatorfanos,
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QUIMPAC ECUADOR S5.A, QUIMPACSA

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DEL 2012
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicitn:

R R
LHentes (13 0245 PR e R
Menos « Provision por deterioro de cretibas por cobrgr {Ha7 4 {#:31.714)
*i.ﬂ:w..’i_é!u 4. L1yg M
{1} La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la sigwiente;
AENE ] 3Tl
Frot vt FRAENAT, P el FRLAY Rt i Hith
Yeneidas
R TS [T Mt | 1ty [EE RIS H ¥
SN N ] Al A% tkaAnt 1'%,
D £ o 3ey 1Hg,q926 % nhI0g 15
D i1 iy nRTaT W 17775 494
P 120 0 150 [ Bl [ 174 39
o 45l A tRo 1L.005 339 RO N
e 8y en adelnnte R 35 47865 1
PRI E A [ LEL KT 15
ERAEER 51404 LAY 3 L4
Movimiento:
26 winid
Sndde il 1 de enero Ry Ha,714
[rtsretrentos -

Mg v o utilraciones
Saldo al 1 de diectembre

INVENTARIOS

Composicion:

H'Eﬁ"lg

FAXEYA FRFEH
Prtuduutos terminados 5084 483 bobgh o7
Matering pritnns 2,002,881 1,476,853
Hepuestig (1) 1A%0,014 1t 876
Trventnrio en tEinsito 43,000 24300432
Mo JEL )] g,

m,'gﬂu u_u; i r_t-;n,t.ng'

(1) Corresponde a repucstos a ser utilizados para ol mantenimiento de las plantas ¥ sus equipos,
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QUIMPAC ECUADOR 5.A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICTEMBRE DEL 202
__{_I?_Iﬂn‘us;.ldu o1 dalares estadounidenses)

. - gt > o
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
. iy
Composicion:
Selduliania.x.
s, Lndtliciys LAV
Al 1 d vomew abel v
[ATITE AL KALS NI ] X LR
I ectinclun svuianiiase e L4
[V y ec el
miear #81 lhtind o e de enetecdol voan Y s A Al
Mpvimlenak et
Arfiziones Hpu gt FUTRLTN] A nng
Prasustrropuzbis e bt el b mitag Mg . -
Trunafereansis INUALT #aAT
Pagay ' [0 M}
Yentas - -
Pt liin e Fu W50
Wabier ore Lilies sl b he et dof g
ERARXES ERLY N T AHNK ey
r—— b
Al e b afichearlies slad ainn
[RTL Ao d Uyagee Al L LT
Thepreviavion wateiuda {raiaTey Vb
Walur £ ilpan af e e Shrieabine ded
alur # s sl s dn Shrwnthre det pieg Ao agnlan: AN
TR Il ey fm—— e S
ftevlseionton wea
Adiciimea ARLDY ik ity el
FTransir ooy “prai 00 LYY
1a)as “ .
¥mifas {90
e
[Xeprechivinm oot LR
Witlr 9 Hhgg al o she iviembire ded wore
FICELKITPS Aty it RRUEETEY
bl o e R i R
Al s e diciembye def ogu
Lt AL FRATR T Hotng bres
[refibgchntios A I
wpreCncive Acieaksla {45t 25400
Vo mw Liburest al 36 b ivipmson b v —
FRER ERIYS PR R Audnihey
T e, [ i T e —— ST
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QUIMPAC ECUADOR 5.A. QUIMPACUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
33 PE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ver Nota 14 en relacion a los actives entregadas en garantias,

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicidn:

@ ) )
Procesnos logisticos LTI AL e BT L]
Bage de clictites (W23 L U LI Lot e 34 g
Livenvins de softwnre (1) L ey -
NIRRT Ly, Ty
Arnarthaeitn acamidndn £37n, 40HY (7 Mua)
'.4_,@:‘,n,t41'1 1, =y M

(1} Corresponde al proyecto de implementacion de SAP que culining en diciombre del 2012,

Movimicnto:

‘ 2013 2018
Halde ul 1 de enoro 1,844,880 .
Adiciones “an Haf R
Reclastticarionss (1) e lil] 1,068,707
Amortizacin del aioe f1ot,671) (7,827
Saldo al 31 de diciembre 2,550,148 1,804,850
(1) Transferides del rubro Propiedades, plantas y equipos,
OBLICGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al a1 de dictembre, se componen de:
RO P A
Asurtn plazs
Trahubianon LA, LBAR.O47 108 Rgy
Hineo BRodivarinno LA, - W00
Citihank PR, R0 5,70 I
LRI HHA Rt
MAS interasen devengados por poagay NI O, ML
ER A PR B, 01
Alnrgo dngg
Sremchudsanes RAL AP0 R AN4,510
Citilank [ R0 .
B g iy Sl
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OUIMPAC ECUADOR 5.A. QUIMPACSA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEY 2012

Los préstamos vigentes al cierre del afio 2012 v 2011 devengan una tasa de interds promedio del 8% anual,

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

A
el te]
2614
NS
20316

a7

203 Aol
- nare By
BT bt 1,365,256
a, 806, R 1,205,120
2,871,531 14735, 288
A5k, 250 -
-‘._‘_1_‘,024,&34 SiAshal

Al a1 de dictembre del 2012 estas operaciones estdn garsntizadas con prenda industrial sobre terrenos,

vehiculos v maguinarias por USS12,481,827,

EMISION DE OBLIGACIONES

Compasician:

Corto plazn

Layrpes e

Camital de ohligaciones

[rbereses

Frisisiaon de obligaciones

Momto emitida

Pagns e oapritad realizados an:
2008
WM
Fasiit
HIkt
=iz

Q0,561 HE LR
B,a50,0080 A.800,046
1, 140,261 S.27 o
1hi, 2 f o8
&.308, 47 5,330, 6k
El detalle de lag emisiones de obligaciones se muestrs o continuacion:
Sesgrubssclty
Primaera ¢ misién wmigian Jde Teroeri emixim Crorta emisidm
e grhlipncionges ubligaciones deabligneiones (33 decobligaciones (43 Tatal
1,000,600 A4 AR, 00 MR M RATROO0 VTR
{455, 100) - - LSRR LY
{ufis, 110} {4,007 - e 06,210}
{1.6345,008) {Gin,00) . - (Lushens)
(hd7,5u0) {1, 18)) (48 000} - {1,61%,100)
- [1.477452) {175, 4 HMY) - 1,450,450
VLR sl KL UALY .47 5,008y <), 140,20}

Salder al i e diviomlen
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QUIMPAC ECUADOR 5. A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBRE DEL 2mz2
{Expresadn en dolares estadounidenses)

{1)

(3

{4)

Corresponde a emision de obligactones con garantia general, a una tasa anual fija del 7 50%, Bl plazo
de vigencia fue de 3 afios, esta emision fue cancelada en su totalidad el 21 de agosto del 2011, Los
recursos obtenidos de esta emision se destinaron a renovar activos por obsolescencia y efectuar una
inversidn par reposicion y modernizacion de maquinarias y equipos que permitan mantener la
eapacidad instalada v mejorar 1a calidad de los productos, adicionalmente disminuir deudas
financieras de corto y largo plazo,

Corresponde a emision de obligaciones con garantia general, a una tasa anual fja del 8%, El plazo de
vigencia es de 4 ahios, el cual tiene vencimiento final a junio del 2013, Los recursos obtenidos de esta
segunda etnision se destinaron o renovar activos de produceion v efectvar inversiones adicionales
para modernizar ¢ incrementar maguinanias y equipos con el fin de arophiar Ia capacidad instalada y
mejorar fa calidad de los productos, adicionalmente disminuir deudas financieras de corto v largo
Mazn,

Corresponde a la tercera emsion de obdigaciones, con garantia general, a una tasa anval fija del 8.5%.
El plaza de vigencia es de 5 afios, el eual tene vencimiento en final en octubre del 2o1s. Bl copital ¢
interds se cancelaran de ta siguicnte forma: La serie B contendri cupones correspondientes al pago
de intereses, durante los tres primeros afios de periodo de gracia v correspondientes a) pago de capital
o intereses durante los dos Gltimos anos, Serdn determinados en funcion del saldo de capital ¥ serdn
cancelados cada 9o dias durante los tres primeros afios ¥ cada 180 dins durante los dos itimos afios,
Los recursos obtenidos de esta emisidn se destinaron a renavar activos de produceion y efectuar
inversiones adicionales para modernizar ¢ incrementar madquinanas y equipoes con &) fin de amphiar fa
capacidad instalada v mejorar 1a calidad de los productos, v para disminunir deudas financieras y
comerciales de corto v largo plazo.

Corresponde a la cuarta emision de obligaciones, con garantia general, a una tasn anual fija dol 8%, F)
plazo de vigeneis ¢s de 5 aftos, ef cual tiene vencimiento en septiembre del 2017, con amortizaciones
semestreales de eapital e intereses, asi tambidn tendrd un periodo de gracia de 540 dias, Los recursos
abtenidos de esta emisidn se destinaron a sustituir pasivos hasta un 100% y come capital de trabajo
hasta en un 50%.

Las emisiones de obligaciones estdn respaldadas con garantia general que en los términos de la Ley de
Mercado de Valores v su Reglamento, consiste en la totalidad de sus activos no gravados.

Los principales resguardos de las emisiones a favor de log inversionistas, son los sigaientes: 1) determinar
medidas orientadas a preservar el ctomplimiento objeto social o finalidad de las actividades del emisor
tendientes a garantizar ol pago de las obligaciones a los inversionistas; it) no repartir dividendos mientras
extstan obligaciones en mora; y i) mantener la relacidn de activos libres de gravamen sobre obligaciones
en cirenlacion acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores, A la fecha de emision de estos
estados financieros, la Compafifa ha cumplido con estos resguardos.
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QUIMPAC ECUADOR 8.A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado on dé!ﬂp:ﬁ estadounidenses}

Al 21 de diciembre del 2012 v 2011, la Compafiia mantiene prendas industriales e inventarios por
aproximadamente US$ 12,481,827, mientras que al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia mantenia
prendas industriales por aproximadamente US$7,074,000, sin embargo al cierre del 2012 v 2011, cumple
con la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en cireulacion,

Fl saldo de las emisiones a largo plizo se descompone por afio de vencimiento a continuacidn:

A 2002 AL

20y - R CRAET
w0 aana Aol L08R, 000
a5 2,785,014 FRGG,.000
S LBARTI -

Bl 1.6535.714

B0, (0 4 Mk,
O EC— T e

Los intereses registrados en resultados por las emisiones antes indicadas son:

AU 2015

Intereses generados por emisién de oblguciones 19,531 BT

; : 3] I DN

15, PROVEEDORES Y DOCUMENTOS POR PAGAR
s Composicion de Proveedores:
P ) AL

Proveedores loviles 1004705 2,4k 48
Prosvecdores exterior 161,075 5,190,447
Total I

Corresponden o pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas v productos
terminados utilizados en las actividades productivas v comerciales de ta Comparnia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL zo1z
(Expresado en dolares estadounidenses)

« Composiciton de Documentos por pagar:

Banen e Comereio o versian (1)
(tros ()

Menos - Poreldn corriente

A zon
1,515,807
AR, TR0 1102 506
2,274,507 1 RLRL, B0
‘ {354,750}

2‘;‘:"4'55? mﬂm’;mﬂﬂ

{1} Corresponde a pasivos generados en las importaciones realizadas a su compafiia relackauda
Quimpac Perd y por los cuales Quimpac Ecuador otorgd a esta compania letras de cambid que
posteriormente fueron negociadas por Quimnpace Peri con el Bapco de Comercio ¢ Inversion: por o

eual en Ia actualtidad los pagos se realizan direetamente en este Baneo.

(=)  Corresponde a sado de valores a favor de ex-acelonista de Ta Compafia que vencen hasta el 20173,

PROVISIONES

Composicidn v movimiento:
#2

Aenefivion socialen k omplendos;
Retiedivion sovinbin
Partivipacion de log trabajadorey

Impuesto o in renty por pagee

Olbipawiones soeinlis de o plazo:
Juhitacifn patronat v deschoein

Pisal)

Renefieiog sociiles a empleadog
Benefletos sociales
Participacidn o los trabajadores

Tnpauesto 10 rents por pagar

Olipociones socinles de Tergon pinzo:
Jubilaridn patronal v desahnen
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Sudeders ol

tnirin Ineromenton stibizaciones Ginal
FRLTR W IRETENY Y, {1,400, 074} a4, Ly
42,36 QRLAhE Fd PR, L
203 00 W UHITE R {8 By 447} 1uNi sl
51,50 LT AL L4 o) i 2 HO
41 gk ooy e gt
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QUIMPAC ECUADOR 5.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3t DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y IMFERIDO

i impuesto 4 la renta estd compuesto de:

ALR AUl
Imipuesto o la renta cormiente (1) LITR A0 I P Wl
Fhecto por reinversion de utilidades del afo 2011 (2) [60,001)
Trapresestes @l renta diferido:
Cenergeiin de impesto por diferencias emporales 73 {1.146.345) [14.068)
Ll ) 1,181,540

(1) TIncluido en el rubro impuestos por pagar def estado de situacion financiera,

{2) burante ol 2oz, la Compadifa efectiio Ta reinversidn de sus utilidades del afio 2011 por US8600,000,
gque origind un shorro impositiva de US860,001.

(3} Originado en afins anteriores, principalmente en las diferencias entre ¢l costo de las propiedades,
plantas v equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros por adopeion de
NTIF. La Compaiida considers que de acuerdo a la normativa vigente, a partir del afio 2013, ¢l gasto
por depreciacion del valor del revalito de los activos ijos, es deducible, razdn por la que se reversd of
pasiva por impuesto diferido en aproximadamente US$1,145,000.

Situacion Nscal -

La Compania no ha sido fisealizada hasva la presente fecha. Los afios 2010 8 2012, se encuentran ablertos o
revizion fiscal por parte de las autoridades correspondientes,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢] principio de plena competencia para las operacionoes
realivadas con partes relacionadas Por su parte ¢} Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en e mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.

Se inclhive como parte relacionadas o 1as empresas domiciliadas en paraisos fiscales, Elindicado estudio
debe ser rematido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente exige que en su deelaracion de impuesto a I renta anual deelare las operaciones de
activos, pasivos, INgresos y egresns,

Ala fecha de emision de estos extados financieros, o estudio de precio de transferencis e encuentra en
desarrolio, sin embargo la Administracién de la Compatita considera que debido a que Ias transacciones
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QUIMPAC ECUADOR 5.A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
121 DE DICIEMERE DEL o012
{Expresado en ddlares ustudmmidensﬂﬁ]

del 2012 son similares a las del afio 2011 y que los resultados del estudio del afio anterior no arrofaron
ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos,
Congiliazion.iributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacian se dotally la determinacion del impuesto sobre Jos afios terminados sl 21 de diciembre del
2017 Y 2OIL

pidlF3 a0rll

Ervilidieed antes de partieipaeinn de lod erabadadone en los

wlidiecles & impueste o la renta Bk, g ERIELIPL I
Meonos - Partictpaciim Qe Tos trabsadores {o51.q65) (7, itdhnd

SibicEnd antes ded impussto o 1 renta IR R
M

Cesters by deedueibles (1) wf g a8 Haor
Muenos

Trotweadores dizeapacitadon {7 g {rin i)

e e graviabde {08, 701)
Hanse Trponible Mg o LMy D
fropesitn @ 10 renta corriznte coudads 1T A 100, TYH

(1) Al de diciembre del 2012 comprenden principalmente: 1) vidtico transportistas USS80,463:1)
ofecto de depreciacion por revalorizacion de activos fijos US$48.586; iii) multas USS42,588; 1v)
provision de jubilacidn patronal USS38.367 v iv) otros USST7.400. Al 31 de diciembre del 2011
comprendia principalmente: i} intereses no registrados en el Baneo Centra) de USSi2e,500; i) bata
por ohsolescencia de inventariog US5132,1260 i) depreciacion de repuestos estmtégicos USS 14,070
v} provisién de jubilacidn patronal USS40,174: v) vidticos USS44,413 v vi) otros US&144,607,

Impuesto alarenta diferido
El movimiento de 1a cuenta impuesto a la renta diterido es ef signiente;

Saleder nl 1 e eneco e o 1,047 035

Dihitas o resuligdos por i puesto diferido del sno [13,208)

Saldges sl e diciombye del 2o VL orgL T
Cridito g rexeltodos por inpaesto difecido del ano (1) 1,346, 5.461)
i rrere—————————

Saleh nl ar e Hoiembro doi 2oz faata i)

(1) Mediante Decreto Fiecutivo No.118o publicado en el Registro Oficial No,ve7 de junio 1§, 2012; se
deroga ta limitacion de la depreciacion de los revaliios de activos Hjos, por consiguiente la
Administracion de Ja Compafifa basada en la opinidn de su asesor tributario, considera que la

depreciacidn sobre los avalitos realizados por adopeién de NTIF, serdn deducibles a partir del 2013;
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QUEMPAC ECUADOR 5.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2012
{Fxpresado oo délares estadounidenses)

por lo tanto reversd el impuesto diferido existente que principalmente correspondia a estos conceplos,

contra los resultados del giercicio.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Aptive Dipsivey
Heavabous de
T 1
Pausiphon de. Fasviniiags ”"umtdiﬁtﬂmm‘\
Jatbilguitn put U
x. Seshaucho setechoro de curtes Totnl
Tmnpuestos diferidis:
Al 1 ibo snorn de 2oy RO P w5 {1, 14%,010) Cd, 0000 )
LN - erdad it 0o rosoitaddos o
imtrctestos diferidos (47 Hagity [ ETE) 1t
Ad ary e diclombaes ded 2 e A Ty {1,048 k) (1,5, 3:37)
[8rgee) - erdddite o resultaddos por revarsion de
impmestan diforlidos {42 N} IR [RELRIILE) 5,140 10
AL sle chiviemdyre def gors [LAEL, ] LI Lo cenuk

La relacidn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 v 2011 s¢ muestra

a continuacion:

Tavsat vijgrente

Por los atios

EAR1 ¥ MALLL

A del utio nntes de impuestos
imnpuesto 2 24,

Hfecto fueal de log ingreses exentos / gastos no
dedveibdos st enlenlar I gonancis fisenl

Menos - Trnbajadores discapocitados v otras dediseeionss
Efivter de reversion de impaesto difeddo

AR O MNPSOS

Taskn efisctiva de impuestos

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacidn patronal ¥ desahucio

REXLG AL
f’;.'zg‘r,f}'qt‘! 0y, Tl
B e
120,077 1,017,179
(1o 8Ra) (1650080
(v2.854) {16,848)
( F,146,140) 145,246
{ wh ote) 1LEEE 510
-1% iyl

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal ¥ desahucio at 31 de diciembre del 2012 v 2011,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matemiticas eateuladas actuarialmente por un

Pigina 36 de 39



QUIMPAC ECUADOR 5.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2012
{(Expresado en dolares estadounidenses)

profesional independiente pars todos los trabajadores que al 31 de diciembre deb 2o1ae v 2011 que se
encontraban prestando servicios para la Compafiia,

Composicion:

4043 2011
Juhilacion patronal 464,780 393,460
Indempizicion por desahucin 51,453 47,010

521273 421,376

Las principales hipétesis actuarisles usadas fueron;

P AL
Tasa e deseuento 700N G.0%
‘Trsa de ineremento salariak R 2

Tasa de ineremento de pensiones 2000

Tasa e mortadidad e invalides (1) THESS 2o T™ IESH anno

Tuse de rodneion 4.00% 4.50%
Vida laboral promedio remanente s
Juhilados s s fecha -
Antipiiedad paea fulilacion [Hombres v mmjeres) 25 afos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢} 2012 v 2011 con
compailias v partes relacionadas v los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluve bajo la

denominacion de companias relacionadas n las compaiifas con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compagfa;
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QUIMPAC ECUADOR 5.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE IMCIEMBRE DEL 2012

{Fxpresado en dolares estadounidenses)
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La Administracién de la Compania incluye miembros claves que son: el Vieepresidente Ejecutiva, ol
Gerente General y la alta gerencia que esta compuesta por el Gerente Financiero, Gerente Administrativo,
Gerente de Logistica, Gerente de Planta v Gerente de Comercializacion. Durante ol afio 2o, el costo de
remuneraciones fue de US8834.464, (2011 USE500,628) incluida bonificaciones por USSo7,102 {2011;

URGms mmf),
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QUIMPAC ECUADOR S5.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 BE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlaves estadounidenses)

2en CAPITAL

Al a1 de dictembre del 2012 v 2011 of capital estd compuesto por USS5.600,000 accionistas y estd
conformado de la siguiente manera;

I I
LISg ja (B} o
Onitnpan SA, (Fer) ARTTITRT LU o e LH 1) sy
(numpae Cotombin S.A 167008 G 1,500,001 TR
Fishamap Cotheer Mareos Fistingn Ty i oy 0.0
Vittops Ramires Segunds Esteban 11 2,019 1001 0,00
4, 8IUY, LY 1M Q“mm_‘mu IR

21, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2oz v 1a fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en 1o opinidn de la administracion de la Compaiiia, pudicran tener un efecto significative
subre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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