
QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 201%

(Expresadoen dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Quimpac Ecuador SA. QUIMPACSA (antes Proquimsa 5,4.) inició sus actividades a partir de marzodel
2012, producto dela fusión por absorción de Proquimsa S.A. (empresa que operó desde 1978) y su
attividad econámica principal es la producción, importación, cormpra Jocal y venta al por mayor de
substancias quimicas básicas de uso industrial, Quimpac Ecuador S.A, QUIMPACSA es una compañía
perteneciente al grupo peruano denominado Quimpae Corp. (que se dedica a principalmentea la
producción y comercialización de soda caústica, cloro y otros productos químicos y sales para 180
industrial y doméstico), Debidoa la estructura de capital, Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA es
considerada coto compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamientoalos Capitales
Extranjeros previsto en la Decisión 201 de la Comisión del Acuerdode Cartagena, la que permite a la
Compañía transferir librementesus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes,

La Compañía ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores del Ecuador; por lo cual está
registrada en este organismo, Ver Nota 14.

QUIMPACSA maneja dos seginentos: produccióny distribución, Producción compuesto por tratamiento

de aguas y venta de prodtictos elorados y Distribución compuesto de productos e insumos químicas en
general. Sus plantas ubicadas en el Km 16 Ye vía Daule — Guavas y en el Km. 14 e de la vía Panamericana
Sur — Pichincha. Comercializa sus productos en el territorio ecuatorianoy en el exterior directamente con
sus clientes (aproximadamente 25 las más importantes).

Adquisición de negocios: En marzo del 2011, Quimpac Ecuador S.A, QUIMPACSA adquirió el 100%
del capital social de Proquimsa S.A. obteniendo así el control de la misma.

El valor razonable de los activos adquiridosylos pasivos asumidos en la fecha de compra, ascendieron a
aproximadamente US$m.15,610 y US$m.16,852, respectivamente y los activos netos en la fecha de
adquisición fueron de aproximadamente US$m.18,758 que comparado al valor pagado de US$M.20,0%4
generó una plusvalía mercantil de USStm.1,266,

 

Fusión: En actubre del 2011, Proquimsa S.A, efectuóla fusión por absorción con Quimpac Ecuador S.A.
QUIMPACSA, entidad que a esa fecha mantenía el 100%de participación de Proquimsa, y en marzodel
2012 esta entidad cambió de denominación a Quimpac Ecuador S.A, QUIMPACSA, Esta fusión se realizó

mediante el traspaso en bloquey a título universal de su patrimonio, activosy pasivos y comoresultado de

este proceso se efectuó un aumentode capital por aproximadamente US£m.1,850 y disminuyó otras

cuentas patrimoniales en aproximadamente USSm, 13,641

   

  

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre
del 2012, han sido emitidos con la autorización de fecha 18 de marzo del 2013 por parte del Gorente
General de Quimpac Feuador S.A, QUIMPACSAyposteriormente serán puestos a consideración del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva,
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2.1

QUIMPAC ECUADOR 5,A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
y DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Emisión de obligaciones

Comose menciona en la Nota 19, en el 2012 la Compañía ha emitido obligaciones que han sido negociadas
en el mercado ecuatoriano por un total de aproximadamente US$16,375,000, de las cuales al q1 de

diciembre del 2012 mantiene pendiente de pago US$4,358,973.

RESUMEN DÉLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

 

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

 

Bases de preparación de estados financieros

Los estados Bnancieros de Quimpae Ecuador 5,4, QUIMPACSAse han preparado de acuerdocon las
Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por el LASB (nternational Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadoryrepresentan la adopción integral, explícita y sin
reservas delas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a Jos ejercicios que se
presentan,

Las estados financieros se han preparado bajoel eriterio del costo histórico, en camplimiento de las NIF,

La preparación de estados financieros conforme a las NTFexige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la dirección que ejerza se juicio en el proceso de aplicar las políticas contables de la
Compañta, En la Nota 3 se revelan las áreos que implican un mayor gradodejuicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros,
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración,

  

 

 

Ala fecha de emisión de estos estadosfinancieros, $e han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha
adoptado con anticipación.
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2.3

QUIMPAC ECUADOR S.A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

 

presadoen dólares estadouniden:
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NUFen las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación

 

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible en depósitos a la vista en bancos,

Activos y pasivos financieros:

2.3.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “getivos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos ycuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta $u vencimiento”y"activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
Anancieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el
cuál se adquirieron dos activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la
elasificación de sus activos Ñnancieros a la fecha de su reconocimientoinicial,

 

 

 

   

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos ycuentas por cobrar”. De tual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de "otros pasivos financieros”cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDEL2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

2.3.2.

 

tamos y cuentas por eobrar: representados en el estado de situación financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compañias relacionadas, y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o doterminables y que
no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayora 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiora,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a
compañías relacionadas, cuentas por pagar a proveedores y documentos por pagar. Se incluyen en
el pasivo corriente, excopto porlos de vencimiento mayota 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financieroen el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuandose compromete a comprar o vender el activo o pagarel
pasivo,

Medición inicial -

Los activos ypasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado comode valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al toconocimiento inicial la
Compañía valoriza los mismos comose describe a continuación:

 

  

Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al
costo amortizado aplicandoel método de interés efectivo. En específica, la Compañía
presenta las siguientos cuentas dentro de esta categoria:

(0) Cuentasporcobraraclientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la venta de productos realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan comoactivos ño corrientes,

Estás cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(pues se recuperan hasta en 60 días) menos la provisión por deterioro.

(1D Otrascuentasporcabrar Corresponde principalmentea valores entregados a
trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los cobros
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QUIMPAC ECUADOR 5.4. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Expresadoen dólares estadounidenses)

 

recibidos, El interés implícito de estos préstamos no han sido registrados pues el efecto
de este añunto noes significativo considerandolos estados Anancieros en su conjunto.

(111) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas
por venta de producto, que se registran a su valor hominal pues no generan interests y
se recuperan hasta 60 días,

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectiva, En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(0 ObligacionesconinstitucionesGrancicras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas
vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones significativos incurridos al

momentode su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas, Los interests devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos (inaneleros.

 

 

(0) Emisióndeobligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difieren
de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado al
imemento de la transacción, No existen enstos de transacciones significativos
incurridos a] momentode su contratación, Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas,

(110) Documentosycuentasporpagaraproveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y 505 pagaderas hasta 90 días.

(iv) Cuentasporpagaracompañiasiclaciónadas: Corresponden a valores de pago por
importaciones de inventarios - materia prima y produeto terminado compradas a
estas compañias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 120días,

2.3.3. Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar
cuandoexiste evidencia objetiva de quela Compañía no será capaz de cobrartodos los importes
que se le adeudan de acuerdo con las términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrarse ha deteriorado, Al 21 de diciembre del 2012 y 2011 se han registrado
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QUIMPAC ECUADORS.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de
situación financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes,

23-94 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activa o si la Compañía transfiere el activo a an tercerosin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contratose han liquidado.

Inventarios +

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaciónel que resulte menor, El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y ntros costos
incurridos para dojar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo delos inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacióny distribución.

  

Las importaciones en tránsito se presentan al costode las facturas más otros cargos relacionados conla
importación,

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciónes acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo ineluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción delos activos, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuandoes probable que beneficios económicos futuros asociadosala inversión fluyan hacia la
Compañía ylos costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden 4 reparaciones menores o mantenimientoy son registrados en resultados cuando son
incurridos.

  

Los terrenos nose deprecian, La depreciación de otras propiedades, plantas y equipos, es calculada
lincalmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativas
identificables que posean vidas útiles diferenciadas.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBREDEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

 

Tipodebienes Númerodeaños

Edificaciones e instalaciones 30-60

Maquinari equipos 10-20

Muebles y enseres 10

Equipo de computación 5

10Vehiculos

Fl valor residual yla vida 4de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su montorectperable, este
es reducido mmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan stermpre y cuandoestén relacionados con la
ennstrueción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que tequiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a in año, Al gi de
diciembre del 2012 y del 2031 todos Jos proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que nose han activado costos de endeudamiento,

 

   

 

Artivos intangibles

2.6.1. Plusvalía mercantil

La Plusvalía representa el exceso entre el costo de una adquisición respecto del valor razonable de
los activos netos identificables de una subsidiaria ala fecha de adquisición. Se presenta a $u costo
menos el deterioro, en caso de producirse,

Las revisiones de las pórdidas por deterioro del valor de la plusvalía se realizan anualmente o con
más frecuencia si sucesos o cambios en las cireunstanetas indican una potencial pérdida por
deterioro. El importe en libros de la plusvalía se compara con el importe recuperable, quees el
valor en uso o el valor razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes, Cualquier
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gastoy posteriormente no se revierte,

Al cierre de los estados financieros del 2012, no se han registrado pérdidas por deterioro de la
plusvalla mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.

2,6,2, Intangibles - Procesos logísticos

Los procesos logísticos relacionados con la infraestructura de producción y logística para el
manejo y despachode los productos químicos, que son altamente sensibles, se reconocen al valor
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QUIMFAC ECUADOR 5.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

determinado en base a un estudio realizado por un perito independiente, realizado a la fecha dela
combinación de negocios, menos su amortización acumulada y el deterioro en caso de producirse.
Tienen una vida útil finita y su amortización se calcula por el método líneal para asignar el costo
de los procesos logísticos durante su vida útil estimada de 20 años,

2.6.3. Intangibles - Base de clientes

La base de clientes adquiridos en la combinación de negocios mencionada en Nota 1 se reconocen
por su valor razonable a la fecha de adquisición, scgón valuaciones realizadas por un perito
independiente, quien también determinó su vida 4tll, Tienen una vida útil finita y se valoran al
costo menos amortización acumulada y deterioro en caso de producirse, La amortización se
“slcula por el métodolineal para asignarel costo de la base de clientes durante su vida útil
estimada de 20 años,

2.6.4. Intangibles - Licencias

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gastos q

medida que se incurren, Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al diseñoy realización
de pruebas de programas informáticos que sean identificables, únicos y susceptibles de ser
controlados por la Compañía se reconocen como activos intangibles,

 

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informáticos
incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de
gastos generales.

Los gastos que no cumplan los criterios de capitalización son reconocidos como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
iniclalmente comogastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente comoactivos intangibles,

La amortización se calcula por el métodolineal durante su vida úti] estimada de 5 años.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (plusvalía mercantil, procesos
logísticos, base de clientes y propiedades, plantas y equipos) -

 

Los activos que tienen vida útil indefinida y no están sujetos a amortización, tales comolas plusvalías
mercantiles, se someten a pruebas anuales de deteriora en su valor. Los activos sujetos a depreciación y
amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican
que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto enel que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluación
por deteriora, los activos se agrapan ados niveles más pequeños en dos que generen Qujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros distintos
dela plusvalía mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados Áinancieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

 

Página 15 de 40



2.8

(Expresadoen dólares estadounidenses)

 

QUIMPAC ECUADOR 5,4. QUIMP. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2012

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Alai de diciembre del 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, En el
caso dela plusvalía mercantil porque su valor recuperable excede el valor en libros de la unidad
generadora de efoctivoa la que pertenece y en cl caso de ntros activos (procesos logísticos, bases de
clientes y propiedades, plantas y equipos) debido a que la Administración ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido-

El gastopor impuestoala renta comprende el impuesto a la renta eorriente y el diferido. El impuestoa la
rentá se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o dircetamente en el patrimonto.

(0) Impuestoadarentacorriente:El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a dos resultados del año que se devenga
con hase en el impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuestodel 23% (2011) 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

 

A partir del ejerciciofiscal 2010 entró en vigor la normaque exige el pagode un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuvovalor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.2%del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%de los ingresos gravables
y 0.4%de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
montodel anticipo mínima,este último se convertirá en impuesto a la renta definitiva, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas $e devolución,lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compañta registró como impaesto a la renta corriente causadoel valor
determinadosobrela base del 23% (2011 24%) sobrelas utilidades gravables no teinvertible, y el
13% (2011: 14%) sobre la porción reinvertible, puesto que este valor fue mayoral anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente,

(U- inprestoalarentadiferido:El impuesto a la renta diferido se provisiona en ste totalidad, por el

método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entro las bases tributarias de activos
y pasivos y $us respectivos valores mostrados enlos estados financieros, El impuestoa la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo 56 pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que $e puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuandolos impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dela Producción,
Comercio € Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciandoerel
4013 con el 29%hasta Negar al 22%en el 2013, por lo que el impuesto diferidoestá calculado
considerandoel decromento progresivo de la tasa impositiva.

  

Beneficios a los eomplendos —

Beneficios de corto plazo: Se registran en las pasivos del estado de situación financiera y
vorresponden principalmentea:

D Participacióndelostrabajadoresenlasutilidades; Calculada en función del 15%de la utilidad
contable antal antes del impuesto a la renta, según lo establecidopor la legislación ceunaforiana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en fención de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

11) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a Jas vacaciones del personal sobre base
devengada.

 

Hi) Décimotercerye
en el Ecuador.

 

écimoscuadiosucidos; Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente

Reneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio no fondeados): La Compañía tiene
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales
eenatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahuciosolicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

   

La Compañta determina anualmente las provisiones pata jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicandoel método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estadode situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.0% anual equivalente a la tasa promediode los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre atras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuarialos se cargan a resultados en el periodoen el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en tesultadas del año.

Alcierre del añolas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente para pago de servicios
básicos reconocen cuandola Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de sucesos pasados; €s probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos paraliquidarla

obligación: y el importe se puede estimar de manera confiable, Los montos reconocidos como provisión
son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, delos
desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos alos accionistas de la Compañiase deduce del patrimonioy se reconocen
coto pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo enel quelos dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable quelos beneficios económicos fluvan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
na mantiene el derecho a disponer de ellos, tia mantener un control sobre Jos mismos,

Reserva legal -

De acuerdocon la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%de la utilidad neta
del año a ana reserva legal hasta queel saldo de dicha reserva alcance el 50%del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeset capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados -

Reservadecapital

Este rubro incluye los saldos que la Compañiaregistró comoresultado del proceso de conversión de los
registros contables de sueres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al qa de marzo del

2000

Deacuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la

purte que excedalas pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio económico concluido, sillas hubieren:
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdoa disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NTTF.

Esta cuenta se liquidó en el 2011 producto de la combinación de negocios al momento de la fusión.

Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NUF”-

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NOF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, sttbeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NUF, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,las
del últimoejercicio económico concluida, sí las hubieren; o devuelto en el easo de Jiquidación de la
Companñía.

Esta cuenta se liquidó en el 2011 producto de la combinación de negocios al momentode la fusión,

TIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sts notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes par:
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentranrelacionadas con Jos
siguientes conceptos:

 

+ Estimaciones sobreeldeteriorodelaphusvallamercantll; la Compañía anualmente evalúa sí la
plusvalía mercantil ha sufrido algún deterioro, de acuerdocon la política contable que se describe en la
Nota 2.7.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

quipos; La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se

año (Nota 2.5),

 

+ Propiedades.plentas
evalúan al cierro de cada

+ Intangibles.procesoslogísticosy.basedeclientes, La determinación de las vidas útiles y análisis de
indicios de deterioro. (Nota 2.7)

 

* Provisionesporbeneficiosaempleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronal y desahuelo. Parado cual se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes,

=  impuestoidarentadifeuda La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la hase tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NU) se revertirán en el futaro. A partir del
2012 la Administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera

que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permitenla deducción de la depreciación de los
reavalóos que la Compañía realizó de sus propiedades, plantas y equipos, por adopción de NNFypor
tanto ha procedidoal cierre del 2012 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraban
hasta elaño anterior. (Ver Nota 17),

  

ADMINISTRACIÓN DE RTESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedadde riesgos finanejeros: riesgos de mercado
Gneluyendo el tiesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez, El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desermpeño financiero de la Compañia.

La gestión del riesgo está controlada por el Departamento Financiero de la Compañía siguiendolos
lncamientos delas politicas aprobadas por la Administración. Este Departamentoidentifica, evalúa y
cubrelos riesgos financieros en estrecha colaboración con las unidades operativas de la Compañía, La Alta
Dirceción proporciona políticas para la gestión del riesgo global, así comopara áreas concretas como
riesgo de tipode interés, riesgode liquidez, e inversión del exceso de liquidez.

(1) Riesgo de mercado

(0 Riesgo de cambio

Todaslas transacciones que realiza la Empresa son pactadas en U.S, Dólares, por tanto ño tiene
exposición al riesgo cambiario,

 

(1) Riesgo de precio

Periódicamente da administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de materias
primasy productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
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31 DE DICIEMBREDEL 2012
(Expresado en dólares est midenses)  
 

asi comola elasticidad de la demanda. En función de elo efectúa un análisis de sensibilidad
evaluandoel impactoen Jos cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en las
resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

 

(1) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable ylos flujos de efectivo

El riesgode tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones financieras y de
las emisiones colocadas a través del mercado de valores, Las emisiones se colocan a tasa fijas de
interés y exponen a la Compañia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones con
instituciones financieras están contratadas a tasas de interós variables y exponen a la Compañía al
riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

  

La política de la Compañía es tratar de financiar sus operaciones con recursos permanentes y
mantener aproximadamente un 50% en instrumentos a tasas de intereses fijas,  

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectiva, instrumentos financieros derivados y
depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposiciónal erédito delos clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas porcobrar ya las transacciones comprometidas,
Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y
respaldo alas inversiones de la Empresa. Las ventas se realizan a quienes se des concede créditos con
un plazo promedio de pago de 60 dias. La Compañía ha definido escalas de aprobación para otorgar
cupoy plazos decrédito, siendo el máximo órganoel "Comité de Crédito” conformadoporel
Vicepresidente Ejecutivo, Gerente General, Gerente de Comercialización y Gerente Financiero.

 

 

El riesgo crediticio es controladoa través de la evaluación y análisis de transacciones individuales,
paralo cual se realiza una evaluación sobre las deudas vencidas cuya cobranzase estima remota para
determinar la provisión requerida por incobrabilidad.

La Administración no espera que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas
contrapartes,

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

 

Calificación

Entidadfinansirnra ASARLOL BELLA

Banen de Guavaquil 5,A, AAA AAA

Baneo MHehincha €.A AMA AAA-

Bareo Bolivariano S.A. ANA» AAA»
Banco del Pacífico LA, NAA- AAA-

Citibank A- Ar
Pradobaneo AAA: AAA-

Haneo Internacional AAA" AAA»

(1 Datos disponibles al go de septiembre del 2012.
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(0) Riesgo de liquidez

Lapredicción de fujos de efectivo se Deva a cabo en la Entidad, El Departamento de Finanzas hace un
seguimiento de las previsiones yde las necesidades de liquidez de la Compañía on el fin de asegurar
que cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversión al tiempo que
mantiene suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito en todo momento para que la
Compañía no incempla los límites ni los índices ("covenants”) establecidos por la financiación
obtenida en las esnisiones de obligaciones. Estas predicciones tienen en enenta los planes de
financiación de deuda, el cumplimiento deratios, el cumplimiento con los objetivos internosy, en
caso de ser de aplicación, los requisitos establecidos en las emistones de obligaciones.

 

  

El exceso de efectivo mantenido por encimadel saldorequerido a efectos de la gestión del capital
circulante se traspasa al Departamento de Tesorería, quien procede a realizar abonos a la deuda o
invierte dichos excedentes en depósitos a plazo, títulos negociables, etc, Eligiendo instrumentos con
vencimientos adecuadoso liquidez suficiente para proporcionar la holgura suficiente determinada
por las predicciones anteriormente mencionadas,

El cuadro a continuación analiza Jos pasivos financieros no derivados de la Compañía a la fecha del
estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los fujos de efectivo no descontados.

 

 

 

Menos de 1 Entrerya Entre 2 y 5

Al 41 de diciembre de 2012 sño años años

Obhguetones con IisHuctones Dnaneltetas Aroju 3137513 PO

Ffmimon de obligaciones DERIAIT ALTO 50360,830

Proveedores 418,840

Documentos por pagar E

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 409,628

Menos de Entreryz Intrexy5

Al qu de diciembre de 2011 año años ños

Obhgectones con Instituciones financieras 4,347,879 2,242,060) ES

Emisión de obligaciones 11863.364 3/019,101 1200.6588

Proveedores 7,370,920

Documentos por pagar 3.790 258,750  
Cuentas por pagar a entidades telacionadas 2.674.091

4.2. Gestión del capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar comoempresa ea marchacon el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima parareducir el costo del capital,
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Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Esto ratio sé calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el
total de los rocursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, emisión de obligaciones, cuentas por pagar con proveedores v compañías relacionadas y
documentos por pagar) menosel efectivo y equivalentesa) efectivo, El capital total se calcula comoel
“patrimonio neto” más la deuda neta.

 

Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

  

Ha Ra

*etad eldizacones Brancierás VE1497 14,504,0030

Total emisión de obliraciones 20358,073 aobb

Proveedores A2mRA,Bq0 UE

Cuentas por pogar relacionadas 34,074,001

Decumnentos por pagar A TOO  
AA,

 

Menos: Electivo y equivalentes de etectivo 1550.40) (029.440)
Deuda neta ANOa ¿AS LIO0d

Total patrimonio neto 11,061,448

Capttal total 30044,40

Ratio de apalancamiento > aA  
INFORMACION POR SEGMENTOS

 

La Administración define los segmentos de negocio con base en informes utilizados para la toma de
decisiones estratégicas por los miembros de la gerencia clave de la Compañía, Los miembros clave de la
gerencia consideran los negocios desde la perspectiva de producción y distribución, Estos analizan el
desempeñode los segmontos operacionales relacionandolos márgenes brutos por segmento con la
inversión requerida, así tenemosel segmento de producción compuesto por productos pata el tratamiento
de aguas y venta de productos cloradosy el segmentode distribución compuesto por productos e Insumos
químicos en general:

 

2012 201
Producción Distribución Total Producción Distribución Tolaj

Ventas 25,112,708 40,604,093 51,737,701 20411822 ARES 42,49,7%0

Costo de ventas (6.035 1561 (23,804,732) (40,1:098) OT aiO) 10007765) 124043,104)
Margen bruto 8,877 Sy apra 11,008,7h9 Das ¿y OS 8807

e 35% 10% ao ¿a 15% ¿io
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Alga de diciembre del 2012 y 2012, los activos por segmentos son:

 

   

  

 

  

   

  

 

 

Anta E
Visaluección Lrstriburdar Jetal Produrción instribiios lutul

Clientes qta TAN] AS 9004,440
Taventariós da) LODO,20 Jet36,rr RN 1,400,914

Propirdmdes, phistas
vecu 15429,799 AADESS 14,052,A05 208 10193,040

Prrveesdaren (1.008,04) (8,404,840) (17%4,595) (5,50%, ) (7,170,920)
Compañias eelartonadas ¡Benó0añ) (AO z (0671000 IÓTAOOA
Activos netos ss a ss EXA di ss PEE orOR A to , Aira

  

estos saldos por segmentos,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

  
 

te información adicional sobre el resto de activos y pasivos por segmento, ya que la Administración
las activos y pasivos restantes come un todo, debido a que considera que no es relevante analizar

A continuaciónse presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cada ejercicio:

 

 

Activos Tnanejerós medidor nl costo
Efretivo 4 equivalentes deefectiva
 

Activos Unancieros redidos al costo
smortizado

Vlentes
Compañías relacionadas

 

 Total netivos financieros
 

Paxivos Ansneboros medidos al ensta
amortizado
UDibligarmiés von instituciones Anancienas

Emisión de obkgnciones

Provecdores

Compañias relacionadas

Desuméntas por pagar

  

 

Total pasivos financiera

2012 ES

Corriente No corriente corriente Na csrrtente

A MeAer

DAe YeO

25 ria 49.550

16,444,800 9774 amo

, Bag AH4g 39,004.49) 540GE
1108074 R25000 AR

G0t1ABan MITOAO -
Aaa - 344,0 -

AS 470 AAA]

VARA eaRRA 2beba AIGT
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El valor en libros de cuentas por cobrarcorrientes, efectiva y equivalente de efectivo, y otras cuentas por
cobrarypagarse aproximaal valor razonable debido a la naturalezade eorto plazode estos instrumentos.
En relación a las obligaciones financieras y emisiones de obligaciones estas se presentan a su costo
amortizado devengando unatasa de interés promedio de aproximadamente 7,88% anual que se aproxima a
la tasa activa vigente referencial del Banco Central del Ecuador al cierre del 2012 y 2011 que fue de 8,17%
(00:81.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

* Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

 

  

 

siguientes:

Gasto de ton de
ota Costo de ventas administración ventas Total

Couatrno de materias pratlas parala producción y vente AO 98 dsUU
Oros gustos dle fabricación: 2End »
idos ddealrsncenaje y despacho 451.300 -

Vneporaregiacidor 1,311,744 40,107

Amuntra ción 90mAo ASH 353.51

Remuneraciones y beneficiós a empleados Y20br etás TALE

Participacion trabajudores 9h.) 4.0
Anbileción parronal s desalmero ' 16,920 yin
Mantenumente v pepuraciones

Combasible
Henerarios profesienales

1806,710        
  

 

Atención p relacionados y <hentes z 1, 100
Servieión biens AS 84,006

Ausmatros ate? 40,Asa 7
Pagarertación: 301a

Castas de rioja 107,804 ¿8,441
Armeados Eno yrHa

Hopertatos ¿E ¿si014

Cuardlana Tb tiger

Actesormos pera epulpos de cómputo -

Cuestas socie sesorpelones - a
Mow)ltsnón 15,04 Ó07A 65,504

Útros gustos 44053do MA HIAb7

 

 

TOTAL qe 128,13h 2,890,DAT za Mo ATEOSBits

Página 25 de 30



QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses) :

 

Gastos de
ZQuL Costo de ventas administración, Costos de ventas ¿ota

Consitaode mueras pets paro le produectón y

venta 207AA q
Uiros gastos de tabricación :
Consuitade lomos y mtrs materiales

  

     
 

Lrastes de almacene y despacto eA
Pepreélación LOT btt 403

Amortización: Ao -

Remateraciones y beneempleados 1,60)E38
Partelpacion trabajadores ñi4.007
¿Jntuloción patronal y desslnicia Sat .

Mantenizuente y reparticiones 1,609,647 3,00%
Crminttible vb051 15594

Heancinrios profeple 80,526 SU4OO retro
Ateneián y relacionados y center 11,918 16,910
Mervición Iuiricos Lab

Brrmsbitit mz
Capacitación bd

¿asta de veo 3316 m1Ao

Arriendos en .

Dnpuestos 142,945

Guareltanta
Arvencrios para equipos de cónsputo
Contis encinles Y suscripciones

Menltcación 6,004 -

(iras gastos ARA ¿hsHb AI
TOTAL Aa ROA Agos
 

 

+ Los gastos financieros se detallan a continuación:

 

on

Intereres devengados por obligaciones Anancieras y otrós 400,431
Intereres devengados por emision de obligaciones 502,845

 1,695,131 140.276
AAn

E

 

OTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

 

  

Ao 2

Efectivo en caja 10.742 14,200

Bancos (1) 9.781 615,190

5049a 649,340
A AA

(0 Corresponde principalmente a cuentas mantenidas en bancos ecuatorianos,
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTE

Composición:

Clientes (1)

Menos > Provisión por determro de eperttas por cobrar

 

AL Am

LA ITALO

(Bari4) (83.14)

6qu Al aa, q

(0 La antigitedadde los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

 

Hno

 

Vencidas
Peoa40

Degia oo
De 6ta Qu
Degrarza
De pia o

Pesa Bo
De dr en adelnnte

Movimiento:

Saldo al 1 de enero

Incrementos
Pisos o utihraciónes
Saldeal1 de diciembre

INVENTARIOS

Composición:

Verducios termatados

Materlas primas

Repuestos (1)

Inventario en tránsito

Cros

(0 Correspondea repuestos a ser
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Part vd ATT

¿bl PAS id HU

10 4,134,050) Lai
a 114,451 1%

yd y
A eN,

us 0%
1.005 e cu

135,043 ye 7

4014,504 e 1405.01 1

4710e FLIA $ a PL,

mod
Ba.71M4

Aa
Bda Da

ADA a

54,483 db65,072

2,007,881 1,476,853

120,014 1,262,876

243.030 0.430

EQ 20

10.480 10 a Babia

utilizados para el mantenimientode las plantas y sus equipos.
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QUIMPA  ¿CUADOR S,A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS TADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadowmidenses)

  

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composición.
Séxuinaxlo y

 

 

 

 

 

Huervana Ealilicigo euipos.

AL ride rmpradel

Le Ad 90680 et
Depa cctnchon scudo . bro.7l Letal

Valor taigor al y de ete dad 20050 aaa erro Hna

Mastmientan pet
Mliciones Ha quetoy 408004
Urasábrzodao He entra(obsvto Par
Tranforenvssa . EAT Pi

Palas - . (at
Ventas - -
Deprerios lin motos nia

Valger or Lileros al 39 de Qictemadira del ea
3 4044 447ds ¿ANA az

Aledo diclermbire del rea

AAA

 

 

Canto TS NS LE]
Depseviarin ecaraulada (taza Veco

Val en llos a allei dey —“alter Hilereos 6 9 arirecbor de rt A rra 14a 4,4 GRAN
A

Iecliiemtea aer
AA e

 

Adicione Ar at la 01
Veststrorder ao 04d

Bajas . .

Penta 125,200)
DepreLhócion UEG) 1210457

Valor er bee al uste do lepra del Dor
ES Ahar 9 AER
AAA

Al qu ade ellciembre del 212
Casto E AMAn
Drepuris Doc ss atermal (099-449

 

Bj e

029409447
 Vale en lilicos al geeceoma

RAS em

AAAAAA
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
£Expresadoen dólares estadounidenses)

Ver Nota 14 en relación a los activos entregados en garantías,

ACTIVOS INTANGIBLES

Composición:
20 20)

Procesos logísticos Aa dr ma ta

Base de lentes 1,259,307 LAOo

licencias de software (1) efa] z

4231040 L30R/7O
Amnortisaraób arumilada 173498) (are

do14 1,994,540

(09) Corresponde al proyecto de implementación de SAP que culminó en diciombre del 2012.

Movimiento:
apa nu

Saldo al 1de enero 1,894,8R0

Adiciones

Recrlasificacioónes (1)
Amortización del año
Saldo al 31 de dicrembre

1968,707

(ao)
1804,8%0  

() Transferidos del rubro Propiedades, plantas y equipos,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al ga de diciembre, se componen de:

Tostnriós BULA AA

Acurio plizo
Trexfubaneo 5, A, 1,845.047 118%A01
Maneo Bolivariano € A. + 2,000,500
Curbank 1008250 SODA

A AGA Ryr

CUE   Máa intemura hovenaaros putpag OL

da Aded
oAIO

 

dariolaz
Produbaneo YA. LODOS AA051)
Citibank AA z,

ñ fre? 284 da
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2012

F tadounidenses)   

Los préstamos vigentes al cierre del año 2012 y 2011 devengan una tasa de interés promedio del 8% anual,

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

20d

2,705,375
2,809,728  

2016

207

1435288

 

4,924,884 TT
a

Al ga de diciembre del 2012 estas operaciones están garantizadas con prenda industrial sobre terrenos,
vehiculos y maquinarias por USs12,481,8%7.

 

EMISION DE OBLIGACIONE

Composición:

   

Sea Se

Corto plazo 046,261 1452,452

Largo plazo 8,250,000 321,246

Capital de obligaciones 3,190,261 46498

Interenes 21 pao

Fmisión de obligaciones 9,304,973 E
A

El detalle de las emisiones de obligaciones se muestra a continuación:

 

 

Segunda

Primera emisión emisión de Terceri emizion Cuarta emisión

deoblízaciónes (11 eblizaciónes (1 denbligaciónes (3) deobligaciónes (4) Lutal

Monto emitida 2,000,000 4,000,000 AMILMIO A7TRODO 15175000

Pagos de capital realizadas en:

2008 La55130) . - (955,130)
1000 (ot,110) (434.000) - - (ao212)

2000 (1,015,048) (421.010) - “ (1,056,038)
20 (647,120) (006,181) (374,000) - (1,918,301)

2012 - (ora) (375000) z 0.470.430)
Saldoal 41 de diciembre AN BA 43475000 29,500,204
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 201%
Epaaae a

(1) Correspondea emisión de obligaciones con garantía general, a una tasa antal fija del 7,50%, El plazo
de vigencia fue de 3 años, esta emisión fue cancelada en sutotalidad el 31 de agosto del 2011, Los
recursos obtenidos de esta emisión se destinaron a renovar activos por obsolescencia y efectuar una

inversión para reposición y modernización de maquinarias y equipos que permitan mantenerla
capacidad instalada y mejorar la calidadde los productos, adicionalmente disminuir deudas
financieras de cortoy largo plazo,

 

 

(2) Corresponde a emisión de obligaciones con garantía general, a una tasa anual fija del 8%, El plazo de
vigencia es de 4 años, el cual tiene vencimiento final a junio del 2013, Los recursos obtenidos de esta

segunda emisión se destinaron a renovar activos de producción y efectuar inversiones adicionales
para modernizar e incrementar tnaquinarias y equipos con el fia de ampliar la capacidad instalada y
mejorar la calidad de los productos, adicionalmente disminuir deudas financieras de cortoy largo
plazo.

(3) Corresponde ala tercera emisión de oblizaciones, con garantia general, a unatasa anual fija del 8.5%.
El plazo de vigencia es de y años,el cual Gene vencimiento en final en octubre del 2015. El capital e
interés se cancelarán de la siguiente forma: La serie B contendrá cupones correspondientes 1) pago
de intereses, durantelos tres primeros años de periodo de gracia y correspondientes al pago de capital
e intereses durantelos dos últimos años, Serán determinados en función del saldo de capital y
cancelados cada 90 días durantelos tres primeros años y eada 180 días durante los dos últimosa
Los recursos obtenidos de esta emisión se destinaron a renovar activos de producción y efectuar
inversiones adicionales para modernizar e incrementar maquinarias y equipos con el fin de ampliarla
capacidad instalada y mejorarla calidadde los productos, y para disminuir deudas financieras y
comerciales de cortov largo plazo.

    

 
  ños,

(4) Corresponde la cuarta emisión de obligaciones, con garantía general, a una tasa anual fija del 8%, El

plazo de vigencia es de 5 años, el cual Gene vencimiento en septiembre del 2017, con armortizaciones
semestrales de vapital e intereses, asi también tendrá un periodo de gracia de 540 días. Los recursos

obtenidos de esta emisión se destinaron a sustitade pasivos hasta un 100%y comocapital de trabajo
hasta ca un 50%.

 

Las emisiones de obligaciones están respaldadas con garantía general que en los términos de la Lev de
Mercadode Valores y su Reglamento, consiste en la totalidad de sus activos no gravados.  

Los principales resguardos de las emisiones a favor de los inversionistas, 500 Jos «igujentes: 1) determinar
medidas orientadas a preservar el cumplimiento abjeto social o finalidad de las actividades del emisor
tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas; 1) no repartir dividendos mientras
existan obligaciones en mora; y0) mantener la relación de activos libres de gravamen sobre obligaciones
en circulación acorde alo estipulado por el Consejo Nacional de Valores. Ala fecha de emisión de estos
estados financieros, la Compañía ha cumplido conestos resguardos.
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QUIMPAC ECUADOR 5,4. QUIMPACSA

NOTAS A LOS 'ADOS FINANCIEROS
21. DE DICIEMERÉ DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

  

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantiene prendas industriales e inventarios por
aproximadamente US$ 12,481,827, mientras que al 31 de diciembre del 2011 la Compañía mantenía
prendas industriales por aproximadamente US$7,074,000,sin embargo al cierre del 2012 y 2011, cumple
con la relación de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulación.

El saldo de las emisiones a largo plazo se descompone por año de vencimiento a continuación:

 

Años 0 AQU

20 - 940,290

2014 2,392,858 1,425,000

2,785,P14 1,250,000

11535714 -
1530.74 .

RADOOOO 4521.440
A

Los intereses registrados en resultados porlas emisiones antes indicadas son:

 

ROMA OA

Intereses generados por emisión de obligaciones 719,531 SAT
a eiii

PROVEEDORES Y DOCUMENTOS POR PAGAR

e Composición de Proveedores:

AR HA
Proveedores locales 1,604,765 210,48

Proveedores exterior AMLOTO 090437

Total aeo
A

 

Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y productos
terminados utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compañía.
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QUIMPAC ECUADOR S,A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
¿e DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

* Composición de Documentos por pagar:

ALA Ano

Baneo de Comercio e Inversión 11) 1,915,407

Otros (2) 358.750 1.102.504

 

Menos - Porción corriente   
(0). Corresponde a pasivos generados en las importaciones realizadas a su compañia relacionada

Ouimpac Perúy por dos cuales Quimpac Ecuador otorgó a esta compañia letras de cambió que
posteriormente fueron negociadas por Quirmpac Peró con el Banco de Comercio € Inversión; por lo
cual en la actualidad los pagos se realizan directamente en este Banco.

 

(2) Corresponde asadode valores a favor de ex-accionista de la Compañía que vencen hasta el 2013.

16. PROVISIONES

Composición y movimiento:

AA

Saldos al Pagos via Saldos (1
inicio Incrementos atilizaciónes foal

Sonefición aperles a emplendos:

   
 

 

Beneiicios svelales 2990,0,3:5 134,004 440LL

Participación de los trabujadores 742,303 OSADO 051.966
201300 0 1A447) Ledo

Impuesto a da rento por pagar 6,50 1078.340 (404mr) at

Oblpiaciónes sociales de largo plazo.

Jubilación patronal y deschoero La uubar

 

 

medA

Beveficios sociales a empleados:

     

 

 

 

Beneficios socuzles 401,783 1,034445 1.044.075 A
Partiopación delos trabajadores Bargas TARO (41434) dió

1409, 110 oa 11885909) ALGO

Impuestoa da tenta por pagar 19 AEBZTe Adra 61540
 

Obligaciones socinles de largo plazo:

dublarión patronal y desahuero 444500 A
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QUIMPAC ECUADOR 85.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El impuestoa la renta está compuesto de:

A

impuesto e la renta corriente (1): 1,178,490

Efecto por reinversión de utilidades del año zon (2) (60,001)

Tmpuestoala renta diferida:

Generación de impuesto por diferencias temporales (3) (1,146,340)

(28,010)

(1) Incluidoen el rubro impuestos por pagar del estadode situación financiera,

(2) Durante el 2012, la Compañía efectúola reinversión de$
que originó un ahorro impositiva de US£60,001,

  

 

Anal

DIOS

(13,268)

AGA

6 utilidades del año 2011 por US$600,000,

(3) Originadoen años anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
plantas y equipos para fines tributarios ylos incluidos en los estados financieros por adopción de
NTF, La Compañía considera que de acuerdoa la normativa vigente, a partir del año 2013, el gasto
por depreciación del valor del revalúo de los activos fijos, es deducible, razón porla que se reversá
pasiva por impuesto diferido en aproximadamente US$1,145,000,

Situaciónfiscal -

el

 

La Compañía noha sido fiscalizada hastala presente fecha. Los años 2010 4 2012, se encuentran abiertos a
revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes,

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare yremita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y 05 anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en ol mismoperíodo fiscal y cayo monto acumuladosea superior a 1/8$6,000,000,

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales, El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conformeel noveno dígito del RUC.

Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y CgTesos.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, el estudio de precio de transferencia se encuentra en
desarrollo, sin embargola Administraciónde la Compañía considera que debidoa que las transacciones
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QUIMPAC ECUADOR S.A, QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

 

 

del 2012 son similaros a las del año 2011 y que los resultados del estudio del año anterior po arrojaron
ajustes, no prevé impactos deeste asunto en los estados financieros adjuntos,

ConcilaciónMibueria-contabledelimpuestolarentacorriente:

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosa) 31 de diciembre del
2018 Y 2011

  

ZU aa

Undead antrea de porteeiparión de los trabiajadotscen lan

vtiindades e impuesto a da renta ES! dsAo

Mens - Participación de los trabidadores O ón

Súbdad antra del imprrentoa lo renta asas 6048 qt

Mos,
Caatos no deduedides (1) Rat 618,807

Menos
Trabaladores «Heenprertados 170,1409%)

iras no gravable a)

Base imponible A ar z A,

Iinpuertoa la renta esrmente citada e e 1104A
AAA

(0 Alg1 de diciembre del 2012 comprenden principalmente: 1) viático transportistas US$80,463,10)
efecto de depreciación por revalorización de activos fijos US$48,586; 110) multas USS42,588; iv)

provisión de jubilación patronal US$38,397; y iv) otros US$77.426, A g1 de diciembre del 2011
comprendía principalmente: 1) intereses no registrados en el Banco Central de US$122,500; 10) baja
por obsolescencia de inventarios US$132,130) 10) depreciación de repuestos estratégicos US$134,977
iv) provisión de jubilación patronal US$40,174; v) viáticos US$44,313 yvi) otros US$144,007,

Impuesto.alarentadiferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferidoes el siguiente;

Saldo al 1 de enerodeq

Débitos 21 emollados par impuesto dierida del año

 

Saldo albo de diciembre del 2011 MOT

Crédito a rosoltados por ttnjuesto diferido del año 0) (1,740.430)

Side, UDS slo rr Ealdo al so dde dierembre de cs a 1

(1) Mediante Decreto Ejecutivo Na.1180 publicadoen el Registro Oficial No.727 dejunio 19, 2012; se
deroga la limitación de la depreciación de los revalúos de activos fijos, por consiguiente la
Administraciónde la Compañía basada en la opinión de su asesor tributario, considera que la
depreciación sobre los avalúos realizados por adopción de NTIF, serán deducibles a partir del 2013;
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DÉ DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

por lo tanto reversó el impuesto diferido existente que principalmente correspondía a estos conceptos,
contra los resultados del ejercicio,

Fl movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

 

 

 

 

Artie Di

AS

dustolos de Frvodaledaco auspiesdodpinta *
Vubilanión por ula
y deshaucio deteriora deuste Total

Impuetos diteridas.

Alice normado 2071 PO LSO (1,1-13,44101 (1,014,445)

¿Cato - credito y resultados pre

Imprrrates drferidars dr q) Cue A

Abr de dieteehre del 2010 EA AT LAA Lustrd

argo) - erádíto y resultados por reverajon de
impuestas deeridors Lead Mbps E ya DO

Alde hiremibyre del ot MET hast rot Laren
 

Larelación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se muestra
a continuación:

Tasa vigente Portas años
 

edi URL

Vbtilidad del año antes de impuestos

Impuesto m3 24%

Efecto fiscal de los ingresos exentos /

deducibles al caleular la ganancia Hee
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones
Efecto de reverdón de impuesto diferido

SAstos na
  

 

GASTO Por MPpuestos

“Tasa efectiva de tripuestos

JONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

 

OBL

Jubilaciónpatronalydesahucio

 

ZAR BEA

ETRE 42065ub

LUGO 1,000,614

(102.8R4) (16,503)
(84d (116,848)

( 1,146,407 135.246

1 ¿5 ato) 111510COIE
10% 26

Los saldos de las provisiones parajubilación patronal y desahucio al 32 de diciembre del 2012 y 2011,
correspondenal 100% del valor actual delas teservas matemáticas calculadas actuarialmente porun
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DÉ DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

 

profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 201% y 2011 que se
encontraban prestando servicios para la Compañía.

Composición:

AQ ¿01

Jubilación patronal 404,780 393,460

Indemnización por desahucio 51,453 4a1Ó

521,233 421,376
AS

Las principales bipótesis actuariales usadas fueron:

  

Aur Ru

“Tasa de descuento 7.0 ES

sa de inerementosalarial 3.00% 2

Tasa de incrementode pensiones 200%

 

Tasa de mortalidad e validez (1) TM IÉSS 2002 TM IESS zona

? de rotación 440% 490%

Vidalaboral promedio remanente yA

Jubilados a la fecha -

Antiguedad para Jjulilación (Hombres y mujeres) 25 años 254605

(1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas par el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente cs un resumen de las principales transaccionesrealizadas durante el 2012 y 2011 con
compañías y partes relacionadas ylos saldos al 31 de diciembre de cada año, Se incluye bajola
denominación de compañías relacionadas alas compañías con accionistas comunes, con participación
accionaria significativa en la Compañía:
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31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

en
ERRCEGO

Cinimpac RA (destaciltadaen Peral

Cinmiarde Colomina LA.

Comprasdeinventan
Guirmpas A Eeleeros Hadaeps Pork)
Einguse de Colomba $ A

 

Leuatormaa de Sal y Produetos Chameo CLA EOL

Irtorarmasoturados
tambien LLL

ttcos

Exmatoritaco de dal y Pordieros urargós CA ECUASAL,

Eivedendas
Cormic 9 A (derracilida en Pere)

Sad

Cuentastuccobrar
Citas $ Adorardlada en Peri)

Cempacde Coloibia SA

Linker LLO

Remtarlana de Sal y Productos Químicos CA FOBASAL

Jucubicitos Cuestasporparar.
Cuirnpac SA, domiciliada eb Peri

Oulmpar de Poloraina SA.

Meronstas

Ecuatoriana de Sal y Productos Quínmess CA ECUARAL

Aito

Hada

ALUIOEnSTi

Acemmxlo

«Acctaristó

Weelorata

Empresa del grupo

Empresa def grapa

Easpresofel rape

Accicntata

Xelación.

 

onesta

Aeciotata
Empresa del Grupo

Enspresa del Grupo

Accionista

Aecionista

Accionista

Empresa del Grupo

Vectenicta

Remuneraciones personal clave de la gerencia

ARARGRL

Inventao

Iinventana

inventado

Inventarios

doventano

Préstamos

reembolso de gastos

Pivlendos declrados

Transacción,

Veata de tevectano

Venta de tnvenlerio

Prestamo

Arembolsr de gastos

Campra de ventana
Enmpra de lnvertario

Dividendos peralrentes de pago

Compra de inventuno

Compra de rmventano

  

OS 2

sutlr Arno
rra be

o apo

BAtds ML97

DO ea

1 _

2 a o

EA5
PO
E

 

0 PAS
CAN

eb

TA

20d ea

206 Ajo

to

2,367 -

000 z

  

50

Ao he Sri

La Administración dela Compañía incluye miembros claves que son: cl Vicepresidente Ejecutivo, el
Gerente General yla alta gerencia que está compuesta por el Gerente Financiero, Gerente Administrativo,
Gerente de Logística, Gerente de Planta y Gerente de Comercialización. Durante cl año 2012, elcosto de
remuneraciones fue de USS834.464, (2011 US$500,628) incluida bonificaciones por US$97,192 (2011:
Uss78.558).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBREDEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el enpital está compuesto por US$5.600,900accionistas y está
conformadode la siguiente manera:

Quimper 5.A, (Peri)
(hompac Colombia 5.A.

Mishian Lotlear Marros Fist
Vittos Rarnitex Segondeo Estebar

20t

Uso
1GET
1,679,968

Y
ña qu

20

20d

Usa
Uat

LADOLOL

ps
bo

24 09%

 

ya a at => oo
mu a ou E 0.00%

ATA,Ar 100% SucAna dun
 

 

POS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinión de la adrimistración de la Compañía, pudieran tener un efectosignificativo
sobre dichos estados financieros que ho se hayan revelado en los mismos.
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