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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Proquimsa S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Proquimsa S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion

de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las

estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razop !z fementgsen to doNos aspectos
importantes, la situacién financiera de Proquimsa S.A. al 31 de dicigha /

sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esag ffie
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. ‘

los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la situacion tinanciera, resultados de
operaciones y flujos de caja de Proquimsa S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a la Republica del Ecuador.
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PROQUIMSA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2008
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 290
Cuentas por cobrar, neto 3 9,541
Inventarios 4 11,009
Otros activos 113
Total activos corrientes 20,953
PROPIEDADES: 5

Terrenos : 309
Edificios e instalaciones 2,117
Magquinarias y equipos 10,181
Vehiculos 1,881
Equipos de computacion 337
Muebles y enseres 83
Construcciones en proceso 54
Total 14,962
Menos depreciaciéon acumulada (9.098)
Propiedades, neto ‘ 5,864
OTROS ACTIVOS 6 1,829
TOTAL 28,646

Ver notas a los estados financieros

Ing. Arturo Orrantia
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Documentos por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

© 2 \0

11

2,250

343
1,280
5,664
9.537

2,250

217
1,280
3.341
7.088

A ool

Ing{Glenda Campo

Contadora




PROQUIMSA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2008 2007

VENTAS NETAS 37.258 29,305
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas (30,488) (24,446)
Administrativos (1,218) (1,459)
Ventas (842) (530)
Total (32,548) (26.435)
UTILIDAD DE OPERACION 4,710 2.870
OTROS (EGRESOS)INGRESOS:
Financieros 7,9 (913) (841)
Otros, neto 49 D
Total (864) (918)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3.846 1.952
MENOS:
Participacion a trabajadores 8 (578) 297)
Impuesto a la renta 10 (819) (400)
Total (1.397) (697)
UTILIDAD NETA 2,449 1,255

Ver notas a los estados financieros

iy o
, Ing. Arturo Orranfia ’ Ing. G}/enda Campo

Gerente General Contadora




PROQUIMSA S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva Reserva  Utilidades

Social Legal de Capital Retenidas Total
Enero 1, 2007 1,100 99 1,280 3,354 5,833
Apropiacién 118 (118)
Capitalizacion, nota 11 1,150 (1,150)
Utilidad neta L 1,255 1.255
Diciembre 31, 2007 2,250 217 1,280 3,341 7,088
Apropiacién 126 (126)
Utilidad neta - 2,449 2,449
Diciembre 31, 2008 2.250 343 1.280 5,664 9,537
Ver notas a los estados financieros

) Yl st
Ing. Arturo Orrantia 7 Ing. Glenda Campo
Gerente General Contadora




PROQUIMSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA _
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 34,388 28,974
Pagado a proveedores de bienes y servicios (34,369) (24,928)
Intereses pagados (867) _ (985
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién (848) 3.061
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades (1,788) (1,098)
Venta/bajas de propiedades 26
Inversiones en acciones (831)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,788) (1,903)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Emision de Obligaciones 3,000
Pago de obligaciones emitidas (455)
Documentos por pagar a bancos, netos 2,113 (870)
Cancelacion de obligaciones largo plazo 2,118 (909)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 2,540 (1,779)
CAJA Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afio (96) (621)
Comienzo del afio 386 1,007
FIN DEL ANO 290 386
(Continia)

=




PROQUIMSA S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta 2,449 1,255
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente

de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades 1,216 1,309

Provisién para cuentas incobrables 85 57

Baja de cuentas por cobrar (33)

Castigo de cuentas por cobrar 514

Pérdida en reclamo de seguro por siniestro 89
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (3,277) (631)

Inventarios (4,804) (369)

Cuentas por pagar 3,389 776

Gastos acumulados por pagar 127 61
Total ajustes (3.297) 1,806
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION 848 3,061

Ver notas a los estados financieros

{ ° LooLdortt,

Ing. Arturo Orranfia 77 Ing. Glerfda Campo
Gerente General Contadora




PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

2.

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en marzo de 1978 en Ecuador y su actividad principal es la produccion,
importacién y comercializacién de productos quimicos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opini6n de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos
finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales y del exterior altamente
liquidos.

Valuacion de Inventarios — Se valuan:

o  Materias primas, productos terminados y en proceso - La compaiiia utiliza el método UEPS
(Gltimas entradas primeras salidas) para valuar los inventarios de los efectos de esta valuacién son
reconocidos en el costo de ventas.

« Repuestos, materiales: Al costo promedio de adquisicion, que no excede el valor neto de
realizacion.

« Importaciones en transito: Al costo de adquisicién incrementado por los gastos de nacionalizacién
incurridos hasta la fecha del balance general.

Valuacién de Propiedades - Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificios,
10 para maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion.

Otros Activos — Esta representado principalmente por inversién en acciones que estan registrados a su
costo de adquisicién y valores entregados como aportes para futura capitalizacién.
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Ventas y Costos de Ventas — Las ventas son reconocidas en resultados en el periodo en que se realiza
la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el método del

devengado.

Provisién para Cuentas Incobrables — La provision para cuentas incobrables est4 constituida de
acuerdo con estimaciones de la Administracién de la Compatiia efectuadas en base a una evaluacion
de la recuperabilidad de las cuentas por cobrar y es registrada con cargo a los resultados del afio.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Estan registrados en los
resultados del afio y se encuentran constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del
15% para participacion de trabajadores; 25% para impuesto a la renta sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion destinado a la compra de maquinas
Yy equipos nuevos.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes 8,492 5,622
Anticipos a proveedores 958 664
Compaiiias relacionadas 57 105
Crédito Tributario:

Impuesto al valor agregado 118

Retenciones en la fuente : 20 20
Otras 190 152
Provisidn para cuentas incobrables (294) (242)
Total 9,541 6,321

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, clientes representan créditos en ventas con vencimientos
promedio de 70 dias, los cuales no generan intereses.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. d6lares)

Por vencer: 7,064 4,456
Vencido:
Hasta 30 dias 1,099 826
De 31 a 60 dias 184 v 252
De 61 a 90 dias 42 17
Mas de 90 dias 103 71
Total 8,492 5,622
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En noviembre del 2007, la Compafiia liquidé los saldos por cobrar con la compafifa aseguradora
Seguros Atlas por reclamo realizado en el 2006 por el siniestro de 33 celdas y asumi6 una pérdida en
la recuperacién de dicho importe por US$88,550, la cual fue registrada en los resultados del afio.

Durante el afio 2007, la compafifa castigé saldos de cuentas por cobrar por US$513,991, los cuales
fueron considerados irrecuperables.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
Productos terminados 3,602 1,437
Materias primas 3,724 2,453
Repuestos y materiales 1,681 980
Productos en proceso 25 21
En transito 1,977 1,314
Total 11,009 6.205

Al31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de los inventarios de materias primas y productos
terminados estan valuados al método UEPS (ualtimas entradas primeras salidas), que no excede al valor
neto de realizacidn; los efectos de esta valuacion fueron registrados como disminucién en inventarios y
un aumento en el costo de ventas por US$356,633 y US$97,708, respectivamente.

PROPIEDADES, NETO
El movimiento de propiedades durante los afios 2008 y 2007 fue como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Saldo neto al comienzo del afio 5,292 5,529
Adquisiciones 1,788 1,098
Ventas y/o bajas 26)
Depreciacion (1.216) (1,309)
Saldo neto al fin del afio 5,864 5,292

Al 31 de diciembre del 2008, adquisiciones incluye principalmente desembolsos incurridos en la
construccién de bodega para productos terminados por US$687,543; compra de cinco celdas eléctricas
para produccion por US$317,185; compra de reactor para incrementar la produccién de la planta por
US$239,600; y compra de 3 camiones por US$128,576.

Al 31 de diciembre del 2007, adquisiciones incluye principalmente desembolsos incurridos en la
construccién de bodega para productos terminados y compra de camién por US$444,605 y
US$121,000, respectivamente.




Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, propiedades incluye:

« Activos totalmente depreciados por US$1,828,852 y US$1,157,258, respectivamente, los cuales
estan en uso de la Compeaiifa.

o Terrenos y maquinarias entregadas en garantia de obligaciones bancarias a corto plazo con bancos
locales por US$3.6 y US$3.2 millones, respectivamente.
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, otros activos estd conformado por:
... Diciembre 31...

2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Inversiones 1,651 1,651
Retenciones en la fuente 178 178
Total 1,829 1,829

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, inversiones representa 88,000 acciones a un valor nominal de
US$1 cada una en la Compaiiia Productora Austro — Produastro quién tiene por finalidad realizar el
proyecto Hidroeléctrico Angamarca, adicionalmente incluye efectivo entregado por US$1,564,313
como aportes para futura capitalizacion, las aportaciones que realizara la compaiiia corresponder4 al
8.8% de la participacién accionaria de la Compafifa Productora Austro — Produastro.

Al 31 de diciembre del 2008, el aporte para futura capitalizacién atn se encuentra en tramite de
legalizacion debido a que el proyecto estd suspendido desde agosto del 2007 por no participar dentro
del proyecto compafiias estatales, por lo que los accionistas de la compaiiia han decidido adherir al
patrimonio de la compafiia compaiiias estatales para el 2009 y poder concluir con el proyecto.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, retenciones en la fuente por US$178,012 corresponde a reclamos
administrativos presentados al Servicio de Rentas Internas por pagos de retenciones en la fuente del

impuesto a la renta en los afios 2001 al 2004, los cuales no pudieron ser compensados con el impuesto
a la renta por pagar de esos afios. El detalle de retenciones en la fuente no compensado es como sigue:

Afio (en miles de
U.S. ddlares)

2001 41
2002 15
2004 122
‘Total 178

Durante el afio 2008, la Compafiia ha efectuado seguimientos a los reclamos presentados en afios
anteriores un resumen a continuacion:

-10 -




7.

8.

Los Juicios de impugnacién por pago en exceso de Impuesto a la Renta del 2001 y 2002, se encuentran

con providencia de parte del Juzgado.

El reclamo por pago en exceso de Impuesto a la Renta del afio 2004, se encuentra pendiente
de interponer Recurso de Revision ante el Servicios de Rentas con un plazo de hasta el 5 de diciembre

del 2009.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Produbanco S.A., préstamos con vencimientos semestrales
hasta mayo 2009 y julio 2008 con intereses del 9%y
10.50% anual, respectivamente

Banco Bolivariano S.A., préstamos con vencimientos
semestrales hasta mayo del 2009 y mayo del 2008 con
intereses del 9% y 11% anual, respectivamente.

Banco del Pichincha C.A., préstamos con vencimientos
semestrales hasta mayo del 2009 y mayo del 2008 con
intereses del 8.92% y 10% anual, respectivamente.

Citibank N.A., préstamos con vencimientos
trimestrales hasta febrero del 2009 con intereses
del 9.02% anual.

Total

... Diciembre 31...

2008 2007

(en miles de U.S. dolares)

1,400 553
1,170 450

900 900
550 _
4,020 - L9,

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia registrd en resultados US$280,156 y US$229,049,

respectivamente, por intereses de estas obligaciones.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores:
Locales
Exterior
Accionistas:
Tottori, préstamos con vencimiento en diciembre del 2008
e interés del 7.5% anual
Otros, sin vencimiento establecido ¢ interés del 7.5% anual
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta, nota 10
Prestamos de productos
Impuestos por pagar
Otras

Total

... Diciembre 31..,
2008 2007
(en miles de U.S. d6lares)

3,756 1,852

2,556 1,807

200

181

578 297
382

19 53

65 103

360 223

7.716 4,716

-11-




9.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, Proveedores del exterior representan créditos directos otorgados
por los proveedores por la adquisicién de materias primas y productos terminados, con vencimientos

hasta en 60 dias.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Locales:
Accionistas, préstamos con intereses del 7.25% y 8% anual,
respectivamente, capitalizables anualmente sin
vencimiento establecido. 2,577 3,022

Carlos Andrade, documento por pagar sin vencimiento
establecido con el 7.25% y 8%, respectivamente de interés
anual. 542 715

Exterior:
Santander Bank & Trust Ltd., préstamo a cinco afios plazos

con vencimiento en octubre del 2010 e interés del 8%
anual. 1,400 2,100

Obligaciones emitidas:
Representa la emisién de 100 titulos de las clases 1 a la 4 de
serie A de valor nominal de US$10,000 hasta US$100,000 y
devengan intereses del 7.5% anual determinados en funcién
al saldo del capital y pagaderos capital e intereses
semestrales con vencimientos hasta noviembre del 2011. 2,545

Eurousa Finance Co., préstamo a cinco afios plazos con

vencimiento hasta julio del 2009 e intereses del 8%. - _418
Sub-total 7,064 6,255
Menos vencimientos corrientes (1.735) (909
Total 5,329 5.346

Al 31 de diciembre de 2008, los vencimientos por afio de las obligaciones a largo plazo son como
sigue:

Afios: (en miles de
U.S. dolares)

Vencimientos corrientes 1,735
2010 4,873
2011 456
Total largo plazo 5,329

-12-




10.

La emisién de obligaciones se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores del Ecuador

bajo el No. 2008-2-02-00638 y fue colocada a través de oferta publica. Durante el afio 2008 la
Compaiiia cancel6 capital por US$455,136 e intereses por US$128,405, por estas emisiones de
obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compatiia registr6 en resultados del afio intereses pagados por

US$410,275 y US$548,674, respectivamente, relacionados con las obligaciones financieras con
bancos locales y accionistas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales para los afios 2008 y 2007, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades

sujetas a capitalizaciéon. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion

a trabajadores 3,268 1,655
Amortizacion de pérdida tributarias (81)
Beneficios tributario por contratacién de trabajadores 36)

Gastos no deducibles 43 27
Utilidad gravable 3.275 1,601
Impuesto a la renta cargado a resultados 819 400

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Provision del afio 819 400
Retenciones en la fuente del afio 437)

Pagos efectuados (413)
Saldo al fin del afio 382 (13)

Las declaraciones de impuesto hasta el afio 1995 han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias y estan abiertas para su revision del 2005 al 2008.

-13 -




11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, est4 representado por 2,250,000 acciones, de
valor nominal US$1.00 cada una, todas ordinarias y nominativas.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en abril 27 del 2007 y mediante escritura
Publica celebrada en mayo 30 del 2007, resolvié aumentar el capital social de la Compafiia en
US$1,150,000 mediante capitalizacién de utilidades no distribuidas. El referido aumento fue inscrito
en el registro mercantil en julio 6 del 2007.

Legal - La Ley de Compafifas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
su constitucién. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada y su saldo no podra ser distribuido como dividendos en efectivo.

12. EVENTO SUBSECUENTE

endientes (abril 17 del
ener un efecto

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe
2009) no se produjeron eventos que en opinion de la Ad
importante sobre los estados financieros.
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