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Informe del Auditor Independiente

A los seflores Accionistas de 1a Compafiia
Productos Quimicos y Anexos 3.A. “PROQUIMSA”

He auditado el balance general adjnnto de la compafiia Productos Quimicos y Anexos S.A.
“PROQUIMSA”, al 31 de diciembre de 1998, v los cotrespondientes estados de resultados,
evolucién del patrimonio de accionistas v cambios en la sttuacién financiera que le son
: relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de

. la Gerencia de la Compafita. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
migmos en base a mi auditoria

Mi anditoria se efectué dé acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadss. Esaa
normas requieren que planmfigue v ejecute la auditoria de tal manera que puesda obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estén libres de errores importantes. Una
anditoria incluye, sobre la base de pmebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta
las cifrag y revelaciones de loe estados financieros; incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Repiiblica del

. Ecuador y las estimaciones significahivas efectuadas por la Gerencia, agi come la evaluacién
de 1a presentacidn de los estados financieros tomados en cenjunto. Considero que mi auditona
proporciona una base razonable pars expresar mi opinién.

En mi opinién, los estados financieros mencionadog presentan razonablemente, en todos los

agpectos importantes; la situacién financiera de la compafifa Productos Quimicos y Anexos
! S.A. “PROQUIMSA”, al 31 de diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones,
evolucidn del patrimonio y cambios en la sitnacién financiera por el afic terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
legales emitidas en la Repiiblica del Ecuador. $

.~ Edificio Plaza 7me. Pise Ofic. 701 — Telél: 306247 — Casilla 09-01.7467



PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS S.A "PROQUIMSA"
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

{Expresado en Sucres)
CUENTAS DEL ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
DISPONIBLES
Caja y Bancos 1,910,082,418
EXIGIBLES
Ctas. v Doc. por Cobrar 13,349,662,399
Cta Afiliadas y Asociadas 226 803, 281
REALIZABLES
Inventarios 9,794,979 857
DIFERIDOS
Pagos Anticipados 33,711,920
Impuestos Diversos 932,779,813
Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
FLJO
Propiedades, Planta y Equipos, Neto
Bienes no Depreciables 302,104,253
Bienes Depreciables 707,574,208
Revalorizacidn Activos 76,892.059
Activos s/g. C M. 690,236,654
Total Active Frjo 1,776,807,174
Menos:
(-) Depreciacion Histérica -218,684,924
(-) Depreciacion Revalorizacién -41,573,068
(-) Depreciaci6n s/g. C.M. -427,018,962
(-} Total Depreciaciones -087.276,954
DIFERIDO
Cargos Diferidos 144,193,095
Otros Activos | 12,034,560
Total Activo no Corriente
TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO

(*} Ver notas a los Estados Financieros.

1,910,082418

13,576.465.680

9,794,979 857

966,491,733

26.248 019 688

1,089.530,220

156,227,635
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PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS 5.A "PROQUIMSA™
" BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en Sucres)

CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

EXIGIBLES
Deudas Bancarias y Financieras 11,170,536,238
Ctas. y Doc. por Pagar 1,772,371,573
Ctas. Accionistas 0 Socios 5,213,585,383
Ctas. Afiliadas v Asociadas 1,783,672
Pasivos Acumulados 885,950,765
Impuestos Diversos 1,409.332.959
Taotal Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE.:

EXIGIBLES AL/P.
Jubilacién Patronal 39,326,293

PATRIMONIO
Capital Sacial 300,000,000
Regerva Legal 150,000,000
Reexpresién Monetaria 1,769,065,741
Supergvit Patrimonial 561,339,215
P/Q. del Ejercicio 4,120,485,722

Total Pasivo no Corriente

TOTAL CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO

20,553,560,592

20,553.560,592

39,326,293

6,900,890,678

6,940,216,971

27.493.777.563

(*) Ver notas a los Estados Financieros.




 PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS 3.A. "PROQUIMSA"
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en Sucres)
INGRESOS;
VENTAS BRUTAS
{-) Devoluciones sobre ventas
Gravadas Exentag
Solventes 56,475,984,001 413,778,680  56,889,762,681
Otros 5,507,785,823  1,074,745,853 6,582,531,676
Total Venta Bruta 61,983,769,824 1,488,524,533 63,472,294 357
. (-} Devoluciones sobre ventas
Solventes 34,960,628 317,350 35,277,978
Otros Quimicos 7,512,789 -7,512,789
Total Ventas Netas 61,941,296,407  1,488,207,183  63,4259,503,590
EGRESOS
COSTO DE VENTAS 46,037,143,983
Utilidad Bruta 17,392,359,607
Menos:
COSTOS OPERACIONALES 3,796,429,287
Transporte 1,826,001,145
Almacenaje 1,547,706,469
Manejo y despacho 382,605,270
Obreros 40,116,403
GASTQOS DE VENTAS 1,254,012,149
Utiidad (Perdidgs) Operacionsl 12,.341,9%18,171
Menos:
GASTOS ADMINISTRATIVOS 563,223,702
Méz/Menos:
GASTOS FINANCIEROS 5,410,770,978
INGRESOS VARIOS 93,583,523
Utikdad (Pérdida) Bruta 6,463,507,014
Menos:
15% PROVISION UTILIDAD A/F. EMPLEADOS 969,526,052
25% PROVISION RENTA N o 1,373,495,240
¢ . '"f ¥ =
UTILIDAD NETA @ ’(“P&*W{i 4,120,485,722
. | -P—-

(*) Ver notas a los Estados Financieros.
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PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS 8.A. "PROQUIMSA"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
POR. EL ANO TERMINADO FEI. 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado &n Sucres)
capital reserva superavit reexpresion resultados
social legal patrimonial monetaria acummnlados balance
Saldo al 31 de diciembre de 1997 300,000,000 150,060,000 247,475,321 699,843,173 2,5872,210,723 3,969.529,217
- - 313,863,894 - - 313,863,8M
- - - 1,069,222 568 . 1,069,222,568
- - - - -2,572,210,723 -2,572,210,723
Utitidad dal ejercicio - ) - - - _4,120,485,722  4,120,485,722

Saldo al 31 de diciembre de 1998 300,000,000 150,000,000 561,339,215  1,769,065,741 4,120,485,722 6,900,890,678




PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS S.A. "PROQUIMSA"
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1998
(Expresado en Sucres)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE;

Operaciones
- Resultados del Ejercicio 4 120485722
- Gastos que no requieren desembolso
de capital de frabajo:
a) Deprectaicdn, neta 243,256 556
b) Aumentos ctas patrimoniales por CM. 1,076,608 751
5,440,351,02%
Resultados acumulados -2.572.210,723
Jubilacién patronal -34,529,750
2,833,610,556
CAPITAL DE TRABAJQ UTILIZADO EN:
Bienes depreciables | -349,132,179
Bienes na depreciables -118,034,575
Cargos Diferidos | -139,693,093
Otros activos 12,034,560
618,894,409
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 2.214 716,147
RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAIJIO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):

- Cajay bancos 841,339,098
Ctas. y documentos por cebrar 4 347 859,006
Inversiones temporales -378.051,799
Ctas, Accionistas o Soctos -3.239.919.216
Ctas Afiliadas o Asociadas 223,289 936

' Inventarios 5,103,210,290

. Pagos anticipados 17,583,490
Impuestos diversos -110,080,027

Deudas bancarias v financieras -2,879,223,254

Ctas. ¥ documentos por pagar -1,316,056,262

Pasivos acumulados -395.235 205

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO N

{*} Ver notas g los Estados Financieros.



Productos Quimicos y Anexos 5.A. “PROQUIMSA"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en Sucres)

OBJETIVOS DE LA COMPANTEA

Productos Quimicog v Anexor S.A. “PROQUIMSA”, ez una sociedad que se constituyd
con un capital de UN MILLON 00/100 DE SUCRES, Mediante escritura pGblica otorgada

por el Notario Décimo Sexto del Cantén Guayaguil, doctor Franklin Verduga V. el seis de
marzo de mil novecientos setenta y ocho.

La Junta General Extraordinana de Accionistas en sesién celebrada el veinte y fres de
septiembre de mil novecientog ochenta v seis, con la asistencia de la totalidad del capital

social pagado, resolvid por unammidad: 1) Aumentar ol capital social de 1a compaifiia en
TRES MILLONES SEISCIENTOS MIL 00/100 SUCRES, de tal manera que el capital
gsocial asciende a CUATRO MILLONES SEISCIENTOS MIL 00/100 SUCRES. 2)
Amptliar el Objetive Social de la compaitia. 3) Suscribir v pagar ol aumento de capital v
emtir nuevos titulos de acciones. 4) Reformar integralmente el Estatuto Social v 5)
Autorizir-al Presidente y Gerente General para que realicen los trimites pertinentes en
orden de dar'validez juridica. El capital de la Compafifa es de CUARENTA Y CINCO
MILLONES NOVECIENTOS MIL 00/100 DE SUCRES.

Actualmente la Compafiia fiene un capital suscrito v pagado por TRESCIENTOS
MILLONES 00/100 DE SUCRES,.

La Compafifa tiene su domicilio principal en la ciudad de Gunayaguil, Provincia del
Guavas. Su plazo de duracidn es de CINCUW ANOS.

~
‘v




2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién resumo las principales politicas contables y/o pricticas contables seguidas
por ia compafiia en la preparacién de sus estados financieros en base a acumulacién,

conforme a principios contebles debidemente acepiados.

a) INVENTARIOS:

Esatd calcalado por las materiag primmas y los productoa quimicos importados, caleulados
al tipo de la cotizacién del délar, en el mercado libre a la fecha del vencimiento de la
obligatién v otror de formulacién preparada localmente que son calculados al costo de

produccion.

b) PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Las Propiedades y Equipos se encuenfran registradas al costo de adquisicion mas los
efectos de la aplicacién de correccién menetaria, seglin lo dispuesto por la Ley de

Régimen Tributario Interno.

¢) DEPRECIACION:

La depreciacién es calculada sobre los valores originales més lns revalorizaciones y
correccidn monetaria efectuadas en base al método de linea recta en funcion de Ia vida

util estunada de los respectivos activos ¥ cuyos porceniajes son los que siguen:

Muebles y engeres 10%
Vehiculos 20%

d) MANTENIMIENTO, REPAR ACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Los gastos de mantemmiento y renovaciones en general ge cargan a la cuenta de
propiedades y equipos, mieniras que los reemplazos, reparaciones, mantenimientos y
ofros conceptos que no extiendan la vida atil de los activos se cargan a Ia cuenta de
gastos de operaciones cuando se incurreén.

| . 1%}:':
o) SISTEMA DE CORREcCIQN@NETAmA;

Esta practica de ajustes a los Estados Financieros se lo ¢ R:
efectos de la inflacién basada en el Decreto Ejecutivo No. 241g dé giciigbre g 4094 y
sus reformas, en bage al Indice Nacional de Precios al Con elab el

Instituto Nacional de Estadisticas v Censos,



Las partidas reajustacdas corresponden a Iag cuentas de Inventarios, Propiedades, Planta
v Equipos, Obligaciones de Pagos en moneda extranjera y al Palrimonio de los

Accionistas.
f) CORRECCION MONETARIA:

Las obligaciones de pago en moneda extranjera registran al tipo de cambio de la focha
de la transaccién y al momento del pagoe o liquidacion.

El diferencial cambiario se registra con el cargo a la cuenta de Reexpresion Monetania,
Estas obligaciones estin ajustadas al 31/12/98 al tipo de cambio del mercado hibre,

g) REEXPRESION MONETARIA:

En esta cuenta se registran los resultados de los ajustes de las cuentas del Activo y

Pastvo no Monetario v del Painmomo de los Accionistas. De acuerdo con el Decreto
No.2411, el saldo acreedor de esta cuenta, después de conjugar Pérdidas Acumuladas,

puede ser total o parcialmente capitalizado, previo el pago del Impuesto 20%.

h) INVERSIONES:

La compafifa mantiene inversiones corrienten, representadas por depésitos de ahorros v
certificados de mversidn.




3.- CAJA'Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de 1a cuenta de caja y bancos consistia en:

Caja Chica 580,000
Oficina Guayaquil | 30,000
Oficina Quito 400,000
Quito - Planta | 100,000
Bancos m/n. 825,947,943
Continental 37.935,253
Holandes Umdo 115,818
Progreso | 438,334
Pacffico 787,458,538
Bancos m/e. - 1,083,554.475
Popular 1,083,554 475
B/G 1,910,082 418

m




4.- CTAS. Y DQCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de esta cuenta consistia en:

Clientes 12.878,069,650
diversos 13,251,435,607
Menos: Provision para incobrables -373.365,957
Prégtamos a Empleados 1,028 480
Otras Ctas.por Cobrar 167,221,881
Ptmos.Inventarios 303,342 388
Penta | | 127,638,945
Acidersa 144 592 927
Penta (Soda Liquida) | 2,924 097
Cepsa 28.186,419
B/G 13,349,662,399

Wit <RI Aot e




5.- CTAS.AFILIADAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de esta cuenta consistia en:

saldos saldos
31/12/97 cargos créditos 31/12/98
Alufasa 5,862 507 2,114 924 3,747 583
Penta 111 571,501 111,571,501
Diserinsa 107,671,484 107,671 484
Diverser 3,812,713 3,812,713
B/G 5,862,507 223,055,698 2,114 924 226.803.281

r——— i —— ———— i ————————————




6.- INVENTARIOS

Al 31 de dictembre de 1998, la cuenta de inventarios presenta el signiente saldo:

Solventes | 9,498 182 529

Pedidos en Trdnsito 296,797,328
Op. # 1318/98 31,618,601
1301/98 264,278,727
1306/98 200,000
1315/98 200,000
1319/98 300,000
1320798 200,000

B/G 9,794 979 BS7

7.- IMPUESTOS DIVERSOS

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de la cuenta de impuestos diversog se forma de |
giguiente manera.

Impuesto
1%% -46.448 734
Jefatura de Rentas
anticipo 134.637.420
Retencién por Servicios O\ 844,591,127

R~ .
B/G /§¢ S | r, 779,813

&/



8.- ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de activo fijo presenta el siguiente saldo

saldog saldos
31/12/97 cargos créditos 31/12/98
Bienes no Deprecigbles
Terrenos 184.069,678 184,069,678
Const. en Curso 118,034,575 118,034,575
total 184,069,678 118,034,575 302,104 253
Bienes Depreciables |
Maquinanias y Equipos 55,172,872 127,764,158 - 182,937,030
Vehiculos 279,213,775 208,277.530 487 491 305
Muebles vy Enseres 16,117,463 16,117,463
Instalaciones 2,203 873 3850000 6,053 873

Equipos de Computacion 3,734,046 9,240,491 14,974,537

total 358,442,029 349,132,179 707,574,208
Costo Histérico 542,511,707 467.166,754 1,009,678,461
Activo Revalorizado 76,892 059 76,892 059
Activog s/g. C.M. 383,758,943 306,477,711 690,236,654
Total Activoe Fijo 1,003,162,709 773,644,465 1,776,807,174
. Menos: Depreciacién
Histoérica -135,083,333 83,601,591  -218,684,924
Revalorizada ' -41,276,246 206,822 41,573,068
C.M. -267,660,819 159,358,143 -427018.962
Total Depreciacion -444 020.3 2435256i556 —68?I2?6i954

B/G 773.644.465 243.256.556  1.089.530.220

559,142;& 644, 256, 089,530,
. .




9.- CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 1998, ¢l saldo de la cuenta de cargos diferidos se forma de
la sigutente manera;

Prepagados 127,443,095
Intereses 36,234,193
Seguros Generales 18,239,790
Mantenimiento Vehiculos 41,898,936
Otros | 31,070,176
Activos en Transito 16,750,000
B/ 144,193,095




10.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de esta cuenta consistia en:

Documentos por pagar mv/e.

Manuchar
V/ICif.  US$33.020
VICif US$33.020

Quinpac S.A,

V/Cif. 18.800
Copequim

V/Cif. 245.850.22
Occidental Chemical Corp.

V/Cit. 201.676.44

V/Cif. 209.066.55
Caribbean Export

ViCif. 249.964 .01

V/Cif. 168.186.21

V/Cif 161.484 81
K:V:Mark Corp.

V/Cif. 67.710

V/Ctf 26.800

VACat. 88.750
Sucromiles S A,

V/Cit 15.000

V/Cif. 24.608.30

V/Cif 23.068
Pecten Chemical Inc.

V/Cif. 522.39
Union Caribe

V/ICtE 69 482 66

ViCif 52.252.43
Importex S.A.

V/Cif 6.728.80

V/ICH. 5.834.40

B/G

217,535,760
217,535,760

1,328,644,387

1,377,330,431

1,646,766,851
1,089,045,581
1,063,776,284

432,892,210
176,558,400

584,685,000

08,820,000
162,119,480
__ 151,971,984

457,751,764

344,239,009

435,071,520

122,247,000

1,612,408,471
2,705,974 818

3,799,588,716

1,194,135,610

412,911,464

3,441,505
801,990,773

82,766,361

1)}170,536,238



11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de eata cuenta consistia en:

Proveedores Locales 308 309 877
Atlas Cia. de Seguros | 73,225,754
Shell del Ecuador 6,352,476
Gustavo Espinoza 2,029,137
Beo. Continental 14,070,000
Emetel 15,300,000
Disther 5,366,400
Quimica Industrial C.Ltda. 141,422,400
La Internacional 24 207,750
Otros 20,335,960
Préstamos Prod.Inventario 309,829,331
Acidersa 29 832.456
Holanda Ecuador 04,194,000
Penta 212,781,275
Borden 6310212600
Provieion para Bancos 1,064,232,365
B/G 1,772,371,573

12.- CUENTA ACCIONISTAS O SOCIOS

Al 31 de dictembre de 1998, el saldo de esta cuenta accionistas 0 goctos se forma
de la siguiente manera.: i

Inmobiliaria Cholbita C.Ltda. g .
Andrade Ricardo '& 781,995 931
Bagquerizo Yolanda  ©\ ,303,518,158
Inversiones Carfeel ... ! 01,291,732
d? 7 %26.779.564
é?f -l
B/G v/ »& :213,585,385

;“F
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13.- CIAS.AFILIADAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 1998, &l saldo de la cuenta cias. afiliadas y asociadas se
forma de la siguiente manera:

saldos al anldos
31/12/97 débitor créeditos 31/12/98
Digensa 4,132,834 2,632,834 1,500,000
Penta 283,672 283672
B/G 4,132,834 283,672 2632834  1,783.672

mmm%




