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' GUAYAQULL, . ECUADOR "
12 de marzo de 1998 /
Informe del Auditor Independiente

A los sefiores Accionistas de 1a Compaiiia
Productos Quimicos y Anexos S.A. “PROQUIMSA”

He aunditado e} balance geners] adjunto de 1a compafiia Productos Quimicos y Anexos S.A.

“PROQUIMSA”, al 31 de diciembresds 1997, y los comrespondientes estados sultados;
evolucién del patrimonio de ncg nialj?/cﬁlbiua en la situacién Iinancjefa que w
de

relativos por el afio terminad en/eaa fecha. Estos estados financieros son responsabili

la (Jerencia de la Comp Mi fesponsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
nIsmos en base a m gudileria

Mi auditorin mué dé acuerdo con norpias.de auditoria generalmente aceptadad’ Eea
normas requieren que ?ﬂiﬁque y ejecut;/l}rr ditoria de tal manera que pueda ier aﬁ:
seguridad razonable gde los estados nmci;wﬁa de errores imparntes. Una
auditoria incluye, sobre [a base @p{uifbas geléctivas] el examen de Ia evidencia que soporta
lan cifras y revelaciones de los estados financieros; incinye también, la evalvacién de los
principiog de contabilidad ulilizalesposicimes gales em‘i:i/da{/:; la Replblica del
- Ecuador y las estimaciones significilivas efectuadas’por 1a Gerenfia, asi como 1a evaluacién
de la presentacién de los estados financieros tomados en c%junto. Considero que mi auditoria

proporciona una base razonable para expresar mi opinidn,

aspectos importantes; 1g situacién financiera de la co ia Productos Quimicos y Anexos

S.A. “PROQUIMSA’ 31 de diciembre de 1997, los resultados de swe operaciones,
evolucion del patrimonio y cambios en la siluacién financiera por el afio terminado en esa

fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
legales emitidas en 4 Replblica del Ecuadef. | |

En mi opinién, los enl;ly financieroa. nmncinnado;‘tzmtm razongblemente, en todos los
af)
. al
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PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS 5.A "PROQUIMSA”
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
* (Expresado en Sucreg)

CUENTAS DEL ACTIVO /

ACTIVO CORRIENTE:
DISPONIRBILES ' * 1,068,743.320
Caja y Bancos 1,068,743,320
EXIGIBILES / - 9.385,717,609
Ctas. y Doc. por Cobrar 9.001,803,303" - *
Cla. Afilindas y Agociadas 5,862,507
Inversiones Temporales 378,051,799
REALIZABLES 4.691,769,567
Inventarios 4,691,769,567
DIFERIDOS | / 499,324,311
Pagos Anticipados 16,128,430
Impuestor Diverson | 183,195,881
Total Activo Corriente " 15,645,554,807
ACTIVONO CORRIENTE ~ *
Propiedaden, Planta y Equipos, Neto 559,142,311 F
Bienes no Depreciables 184,069.678
Bienes Deprecinbles 358 442 029
Revalorizaciéon Activos 76,892,059
Aclivos s/g. C. M. 383,758,943
Total Activo Fyo | 1,003,162,709
Menos: |
(-) Depreciacidn Histérica -135,083,333
(-) Depreciacién Revalorizacion ~ 41,276,246
(-) Deprecincidn s/g. C.M. -267,660,819
{-) Total Depreciaciones . -444.020,398
—g—
DIFERIDO 4,500,000
Cargos Diferidos 4,500,000
Total Activo no Corriente 563,642,311
TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 16309:1 97‘l 18

(") Ver notas 1 log Estador Finneieroe,



PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS S.A "PROQUIMSA"
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en Sucres)

CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
EXIGIBLES
Deudas Bancarias y Financieras
Ctag. y Doc. por Pagar
Ctag. Accionistas o Socios
Ctas. Afiliadas y Asociadas
Pasivos Acimulados
Impuestos Diversos

Total Pagivo Comiente

PASIVO NO CORRIENIE:

EXIGIDLES A 1./P.
Jubilacién Patronal

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Reexpresion Monetaria

Superdvit Patrimonial
P/G. del Ejercicio

Total Pasivo no Corriente

TOTAL CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO

(*) Ver notag a 108 Estados Financieros.

12,165,811,858

8.291,312,984” -
456,315,311
1.973.666,169
4,132,834

~ 590,715,560

849,669,000 /

—_—

12,165,811,858

73,856,043
73,856,043 ;/ |

3,969,529,217
300,000,000
150,000,000
- 699,843,173
247,475,321
2,572,210,723

? 3 ¥

4,043,385,260 /

16,209,197,118



PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS S.A. "PROQUIMSA”
FSTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en Sucres)
INGRESOS:
VENTAS DRUTAS
{-) Devoluciones sobic ventas
Gravadas Fxendas
Solventes 33,782,619,668 349924180 34,132,543 848
Otros | 2,892,089310 327,171,091 3,219,260,401
Total Venta Bruta 16,674,708.978 677,005 ;271 37,351.804,249
(-} Devoluciones sobie ventas | 79,700,290
Total Ventas Netas 37,272,103.959
EGRESOS
COSTO DE VENTAS ] - 28,482,294,027
Utilidad Bruta | ‘ - 8,789.809.,932
Menos: " '
GTOS. DE PRODUCCION Y/O FABRICACION ‘ *_
GTOS DE OPERACION 2,594,142 028
Transporic 1,275,495,175
Almacenaije 997,756,869
Manejo ¥ despacho 322,089,984
Utilided (Pérdids) Operacional ' 6,194,467,904
Menos: | |
GASTOS GENERALES Y/0O ADMINISTRATIVOS - i 374,066 420
JASTOS DE VENTAS §60,269,309
Utilidad {Péydida) Bnita | 5,260,132,175
Més/Menos: |
GASTOS FINANCIEROS 1,620,038,743
OTROS INGRESOS (tio operacionsles) 142,589,396
UTILIDAD O PERDIDA NETA 3,782,662 828
13% PROWSION UTILIDAD A/F. EMPLEADOS , | 367,399 424
20% PROVISION RENTA o 643,052,681
Utilidad Neta o/f, Socios o Accionistas 2,572,210,723

(*) Ver notas s los Estados Finaucicros.



il

" PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS S.A "PROQUIMSA”
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EI, ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 1997

(Expresado en Sucres)

capital reserva superdvit  reexpresion resultados

social legal parononial  monetaria acutuiados bajance
Saido 2} 31 de diciembre de 1996 300,000,000 150,000,000 26,932,503 S51156538 1557423566  2,645,512,607
Reexp. monetaria -1557423566 -1557423.566
Trensfetencia : . 148 686,635 - 148,686,655
Aumenta Supergvit | 160,542 318 160,542 318
Utilidad del ejercicio 2572210723 2.572,210,723
Saido al 31 de diciembre de 199 300,000,000 150000000 247375321 699843173  2.572.210,723 3969529217

{*} Ver notas » los Estados Financieros,



PRODUCTOS QUIMICOS Y ANEXOS S.A. "PROQUIMSA”
ESTADO DE CAMBIOS EN LA STTUACION FINANCIERA
POR EL ANO ‘TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en Sucres)

CAPITAL DE TRABAJC PROVERNIENTE DE:

Operaciones
- Regultados del Ejercicio 2.572,210,723
- (Jastor que no requicren desembolso
de capiial de trabajo:
#) Deprecinicén, nota | - 124,894,460
b) Aumentos ctas.patrimoniales por C.M. 158,029,247
o 2,855,134,430
" Aportes capitalizacién -
Cta.(te.50c108 0 accionistas | - -1,846,771,624
Jubilacién patronal | 33,773,165
Resultados por distribuir | | -1,557,423,566
| -315,287,595
CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN: |
Bienes depreciables - -135,906,680
. Bienee no depreciables ‘ -178,069,678
Cargos Diferidos 1,585,900
Otros activos 3,120,000
Inversiones | 1,459,042 516

1,149,772,058

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJQ 634,484,163

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO _
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos -701,695,623
Clas, y documentos por cobrar 1,910,648,663
Clas. Accionistas ¢ Socios -1,973,666,169
Ctas. Afiliadas 0 Asociadas 2,056,334,134
Inversiones lemporales 378,051,799
Inventarios | 801,827,488
Pagos anticipados 14,212,281
Impuestos diversos - -196,813.211
Deudas bancarias y financieras -3,952,880,538
Ctan, y documentos por pagar 383,306,806
Pagivos acumulados | . -174,841,167
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAIO 634!43454 63

{(*} Ver notas a los Estados Financieros.



Productos Quimicos y Anexos S.A. “PROQUIMSA”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expr.esado e Stlcrea)

1. OBJETIVOS DE LA COMPANIA /

Productos Quimicos y Anexos S.A. “PROQUIMSA”; es una gociedad que se constituyé con
un capital de UN MILLON 00/100 DE SUCRES, Mediante escritura pGblica otorgada por el
Notario Décimo Sexto del Canlﬁl‘lﬁtiayaquil, doctor Franklin Verduga V. el seis de marzo /

de mi] novecientos setenta y acho,

La Junta General Extraordinaria de Accionistes en sesién celebrada e} veinte y tr{ de
geptiembre de mil novectentos ochenta y péis, con la asistencia de la totalided del capital
social pagado, resolvié por unanimidad:~1) Aumentar el capitel eocial de ia compafifa en
TRES MILLONES SEISCIENTOS MIL 00/100 SUCRES, de tal manera que el capital
gocial asctende a C:}EO MILLONES SEISCIENTOS MIL 00/100 SUCRES. ¥ Ampliar

el Objetivo Social de la€ompafifa. 3)Suscribir v pagar el aumento de €apital y emitir nuevor
titulog'de acciones. 4y Reformar integralmente e} Estatuto Social y ) Autorizar al Presidente
y Getente General para que realicen los trdmites pertinentes en orden de dar validez juridica.
El capital de 1a Conu?;;‘l es de CUARENTA Y CINCO MILLONES NOVECIENTOS MIL

00/100 DE SUCRES,

Actualmente !la Compafiia tiene/uu capital” suscrito y  pagado por TRESCIENTOS
MILLONES 00/100 DE SUCRES.

Su plazo de duracién es de CINCUENTA ANOS.

La Compafifa tiene su domicilio principal/en la ciudy/e Guayaquil, Provincia del Guayas.




2.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién resumo las principales politicas contables y/o pricticas coniables seguidas
por la compafiia en la preparacién de sus estados financieros en base a acumulacién,
conforme a principios contables debidamente aceplados, |

a) INVENTARIOQS:’

Esté calenlado por las materias primas y los productos quimicos importados, calculados al
tipo de la cotizacién del délar, en el mercado libre a la fecha del vencimiento de ia
obligacién y otros de formulacién preparada localmente que son calculadoﬂ al costo de
produccion. |

b) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Las Propiedades y Equipos se encuentran registradas al costo de adquigiciéon mis los
efectos de la aplicacibn  de correccidén monetaria, segin lo dlspueslu por la Ley de
Régimen Tnbu!ann Interno.

¢) DEPRECIACION:

La depreciacién es calculada sobre los valores originales més las revalorizaciones y
correccion monetaria efectuadars en baee al método de linea recta en funcién de la vida 0lil
estimadn de los respectivos aclivos y cuyos porcentajes ron log que siguen:

Muebles y enseres ' 10%
Vehiculos 20%

d) MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Los gastos de manfenimiento y renovaciones en general se cargan a la cuenia de
propiedades y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimientos y
‘otrog conceptos que no extiendan la vida Gtil de los activos se cargan a la cuenta de gastos

de operaciones cuando se incurren.
. :i:l

¢} SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA:

Esta practica de ajustes a los Estados Financieros se lo efectia a fin de reflejar los efectos
de la inflactén basada en el Decreto Ejecutivo No. 2411 de diciembre de 1994 y sus

reformas, en base al Indice Nacional de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos.



1

Las partidas reajustadas corresponden a las cuentas de Inventarios, Propiedades, Planta ¢
Equipoe, Obligaciones de Pagos en moneda extranjera y al Patrimonio de los Accionistas,

f) CORRECCION MONETARIA:

[.ar obligaciones e pago en moneda extranjera registran al tipo de cambio de la fecha de
la trannaccién y &l momento del pugo o liquidacidn.

El diferencial cambiario re registra con el cargo a la cuenia de Reexpresién Monetaria.
Estan obligactones estdn sjustadas al 31/12/97 al tipo de cambio del mercado Libre, que es

el 20.9%

1

g) REEXPRESION MONETARIA:

En esta cuenta se registran los resultados de los ajustes de las cuentas del Activo y Pasivo
no Monetario y del Patrimonio de los Accionistas. De acuerdo con el Decreto No.2411, el

. saldo acreedor de esia cuenta, después de conjugar Pérdidas Acumulacdas, puede ser otal
o parcinlmente capitalizado, previo el pago del Impuesto del 20%. ~

h) INVERSIONES: |

La compnfifa mantiene inversiones corrientes, represenindag por depdritos de ahﬁrms y
ceriificados de inversidn. -




3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1997, ol saldo de la cuenta de cajay bancos consistia en:

Caja Chica
Quito - Oficina | 250,000
Guayaquil - 80,000
Quita - Planta . 100,000
- 430,000
Bancos |
m/n.
 Continental | | | 120,939,566
Holandes Unido . 115,818
Progrero - 422,258
Pacifico - Cta.Cle. | 444 449,072
. | Pacifico - Ahorros _ : 457,795,084
| | ' 1,023.721,798
nve. .
Popular . ' 44,591,522
B/G 1,068,743,320

et vt Siuut. v P




~ 4.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR CO!}RAR
Al 31 de diciembre de 1997, el aaldﬁ de esia cuenta consistia en:

L

Clientes | |
diverson 9027482, 562
Menos: Proviridn para incobrables -239,2006,176

. _8,788,276,386

Otras Ctas.por Cobrar |
Espinoza Vicente | 25,000,000
Villavicencio Manuel . 11,000,000
Baquerizo Ricardo | 6,479,881
Frunof S.A. 941,400
Rothenbach Walter _ 693,400
Palina Pagcual | ‘ - 600,000
Navarro Carlos | 500,000

~ Var Ecuatoriana S.A. 360,000
| 45,574,681

Ptmos.y Ant. Empleados 1,845,000 ‘/

Ptmos.Inventarios
Penin | 0,704 571

Adheplast | 156,402,663

166,107,236

B/G | 9§001§303g303'/




§.- CTAS.AFILIADAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de esia cuenta consigtia en:

]

Alufasa ,' 5,862,507

6.- INVERSIONES TEMPORALES /

Al 31 de diciembre de 1997, Ia cuenta de inversiones temporales preeenta el si-

guiente saldo:
Banco del Progreso | 70,654,137
Banco el Pacifico - 307,397,662
/G 378,051.799¢

w




7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de inventarios presenta el signiente saldo:

Solventes , 4,619,502,150
Pedidos en Trangilo 72,267417
Op. # 1195/97 | 200,000
1196/97 200,000
1198/97 100,000 _,
1194/97 200,000
1197/97 174,950
1183/97 216,500
1176/97 3,726,752
1191/97 5,216,887
1190/97 ' 200,000
L184/97 2,325,754
. R b .17 50,489.468%
| 1189/97 200,000
1193797 3,906,077 *
1192/97 5,111,029
NG 4.691,769,567

prona JiRat S S




8.- PAGOS ANTICIPADQOS

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de esta cuenta consistia en:

—

Diverson
Tambores Plésticos, bod. 62 375,500
Tambores Metalicas, bod. 62 | 3,220,830
Tambores Plésticos, bod 0] 182,100
| 3,778,430
Camara de Comercio | | |
Cuotas sociales 3,600,000
Otros pagos
Tepromec C.Ltda. 8,750,000
B/G . 16,128,430 ¥
e o]

9.- IMPUESTOS DIVERSOS

Al 3] de diciembre de 1997, el saldo de la cuenta de tinpuestos diversor se forma de la
siguiente manera:

Impuesto |
1% Impto. al capitat 3,845,300

Impuestos Anticipados ‘_
Dividendo 1997 | 140,272,999

Retenciones en la Fuente

10%% ' 335,762.040
1% . . -203,200
2% | 1,518,542

337,077,382

WG 4‘3'3:19%331 -



10.- ACTIVO FLJO

Al131 de diciembre de 1997, la cuenta de activo fjo presenta el signiente saldo

ﬁien@ no Depreciables
Temrenos

Bienes Depreciables
Maquinarias v Equipos
Vehicualos
Muebles v Enseres
Instalaciones
Eq. Computacién
total depreczables

\;..T;::tal Costo Historico
v Activos Revalorizados

N Activos s/g. C. M.

total activo fjo
Menos:

___— Depreciacién Revalorizada
___ Depreciaciém s/g. C. M.

total depreciacién

o’

B/G

saldos
31/12/96

6,000,000

59,563,413
142,850,139
12,183,878
2,203,873
5,734,046

_ 222535349

228,535,349
76,392,059

232,558,737

537986,145

- -101,079,735

-40,695,005

_-177,351,198
-319,125,938

CArgos

178,069,673

136,363,636
3,933,385

140297221
© 318.366.899

168_567,105

469_567.105

saldos
crédifos - 31Me7

184,069,678

4,390,541 ~ 55,172,872
279,213,775

16,117,463

2,203.873

57306
4,380,541 358,442,029

4,380,541 542,511,707
76.,892.059
__383.758.43

4,390,541 1.003,162,709

- 34.003,598 -135.083,333
581,241 41,276,246
90,309,621 -267.660.819

124,894 460 -444.020,398

120285001 ©  559.142.311 2~




11.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 1997, ¢] saldo de esta cuenta consistfa en:

Dacumentos por Pagar m/e.

Degussa AG. 21,295,874
V/Cif. clave 49982 $ 4.819.85
Occidental Chemical Corp. . 2,839,544,149
V/Cif. clave 50252 160,508.80 711,615,765
50542 49.263.60 178.508 671
50874 24.,000.00 106,404,000
50627 150,461.44 667,070,794
50786 264,862,20  1,174,266,564
int. . 1,678,355
Caribbean Export 2.879,469,018
V/Cif. clave 20265 198.101.70 878,283 887 -
50614 186,671.38 827 607 563
. - 50630 204,706.80 907,567,598 -
S0643 63,178.00 266,010,000 |
K:V:Mark Corp. 915,641,844
VICif. clave 50845 8.195.00 36,332,533
$0656 82,000.00 363,547,000
50669 115,736.69 513,118,615
43124 596.30 2,643 696
Sucromiles S.A. | 1,003,854,173
V/Cif. clave 5060) 25.006.00 110,864,101
50526 186 418.76 826,487 572 .
50803 15,000.00 66,502,500
Wilhams Pearson Lida. 106,662,984
V/Cif. clave 5086! 24 077.74 106,662,984
Union Caribide | 463,161,626
VICif. clave 50861 38.444.74 170.444 311
50539 66,023.98 1 - 292,717,315
Arcillas Activadas Andina S A 61,683,286
V/Cif. clave 50467 7,370.00 32,674,895
0858 6.513.00 29,008,391
B/G 8291312984

w



12.- CTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR

Al 31 de dictembre de 1997 el saldo de eata cuenta consistia en:

Proveedores |
Atlas Cia de Seguros 25,000,000
Inchcape Tegling Services : | 26,417,288
Quimica Imtlustrial C.Luda, 17,544,000
Shell del Ecuador ' 4,198 525
Diversos . _ 11,767,089
84,926,902
~ Provisién de Bancos 265,818,140
350,745,042
| (Clas.ptmos. inv., ‘ | |
® | Penta _ - 91,046,751
~ Acidersa 8,872,398
. Olytrass ' 5,651,120
105,570,269
B/ 456,315,311 v
13- CTA. ACCIONISTAS O SOCIOS
Al 31 de diciembre de 1997, el saido de esta cuenta consistia en:
Socios |
Capital 647.803.483
intereges - 238,059,830
Capital 905,067,089 _ ;..
Intereeen " | 34,694,238
Capital 135,960,046 .
Intereses - 12,081,483
B/G ' 1,688,830,618

088,830, 284,835,551



14.- CIAS.AFTLIADAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de esta cuenta consistia en:

Diserinsa - | 4,132,834 ‘/
m

15.- PASIVOS ACUMULADQOS

Al 31 de diciembre de {997, la cuenia de pasivos acumnulados presenta el sigmente sald

Beneficios Sociales |
IESS. | 2938932

- Décimo Tercer Sueldo ” 1,541,441
Déctma Cuarle Sueldo 2. 156,298
Décimo Quinto Sueldo 629,742
Vacaciones 11,609,298
Fontlos de Reserva 4,440,425
(titidad a/f. empleados 567,399,424+

DG 590,715,560 /



17.- DEUDAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de esta cuenta consistia en:

Beneficios Sociajen

| Bonificacitn por Desahucio | 34,529,750
. | Jubilacién Patronal 39,326,293
B/G | . 73,856,043 /

18.- CAPITAL SQCIAL

‘Al 31 de dictembre de 1997, la cuenta de capital ss forma asi;

Socios |
Inversiones Carfee! S.A. 50% | 150,000,000
Asdiade Mascoso Ricardo 25% | 75,000,000
Inversioner Andinn 10% | 30,000,000
Inm. Choibita C.1.4da 5% 45,000,000

B/G 300i000i000



