pwc

QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INDICE

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Estado separado de situacion financiera

Estado separado de resultados integrales

Estado separado de cambios en el patrimonio

Estado separado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros separados separados

Anexo 1 Cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta piblica
Anexo 2 Cumplimiento de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores
Anexo 3 Cumplimiento de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los

intereses de las emisiones de obligaciones realizadas

Anexo 4 Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan
la emision de valores

Anexo 5 Cumplimiento sobre la presentacién, revelacién y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros separados de las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas



.

pwec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefnores Accionistas

Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA

Guayaquil, 15 de febrero del 2019
Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Quimpac Ecuador S.A. Quimpacsa, (la “Compaifiia”)
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros separados que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Quimpac Ecuador S.A Quimpacsa al 31 de diciembre del
2018, el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Quimpac Ecuador S.A Quimpacsa, de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

éPricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec



.

pwec

Quimpac Ecuador S.A QUIMPACSA
Guayaquil, 15 de febrero del 2019

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria, de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos
nuestra opinién sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinién por
separado sobre estos asuntos.

Como enfocamos el asunto en nuestra

Asunto significativo de auditoria o,
auditoria

Analisis de deterioro de la plusvalia
mercantil

El anlisis de deterioro de la plusvalia mercantiles | Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la
considerado como un asunto de alta importancia evaluacién de los flujos de efectivo futuros
porque el mismo requiere la aplicacién de juicios pronosticados y el proceso en el que estos fueron

por parte de la Administracion con relacion a los desarrollados, incluyendo la exactitud matemética de
resultados futuros de las operaciones de la unidad los calculos implicados

generadora de efectivo y la tasa de descuento

e e Nosotros comparamos los resultados actuales del afio

Al 31 de diciembre del 2018, la plusvalia mercantil corriente con las cifras incluidas en el prondstico del

incluida dentro de los activos de la Compaiiia afio anterior para considerar RIUS las suposiciones

asciende a US$1,266,460 y representa el 2% del han sido razonables. En adicion a esto, analizamos
’ ) oy P . .z

total de los activos de la Compaiifa. La composicién | 10s supuestos utilizados a través de 1nf0rma910n

de los activos intangibles de vida indefinida historica y un analisis general de la economia e

corresponde principalmente al crédito mercantil por | industria donde la Compafiia opera y que los
la adquisicién de Proquimsa S.A. (entidad fusionada | supuestos de crecimiento sean razonables.

con Quimpac Ecuador S.A.) por US$1,266,460.
Recalculamos la tasa de descuento aplicada usando
Nos enfocamos en el andlisis de deterioro, el método del costo promedio ponderado de capital
especificamente en la evaluacién de la unidad (WACC) con la ayuda de especialistas para verificar

generadora de efectivo para determinar suvalorde | que la tasa utilizada porla Compafiia es adecuada.
recuperacion, basada en un modelo de flujos de

efectivo descontados. La proyeccién incluye
estimados significativos y esta basada en la
expectativa futura de condiciones econémicas del
mercado.

Otra informacién
La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacioén comprende el

Informe del Gerente General, (que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA
Guayaquil, 15 de febrero del 2019

Nuestra opini6én sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexi6n con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2018, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Los estados financieros separados de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 26 de febrero del 2018
expres6 una opinion sin salvedades.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Quimpac Ecuador S.A Quimpacsa es responsable de la preparacion y presentaciéon
razonable de los estados financieros separados separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la preparaciéon de
estados financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
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Quimpac Ecuador S.A QUIMPACSA
Guayaquil, 15 de febrero del 2019

consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinioén. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorrecciéon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no
continlie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentaciéon
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA
Guayaquil, 15 de febrero del 2019

También proporcionamos a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicaciéon con los responsables de la Administracion de la
entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés ptblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — Informacién Financiera
Suplementaria

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros separados de Quimpac Ecuador S.A.
Quimpacsa al 31 de diciembre del 2018, también hemos auditado la informacién financiera suplementaria
incluida en los anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinién, la informacién financiera suplementaria mencionada en el parrafo anterior al 31 de
diciembre del 2018 est4 preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

) crud el [fersoulisd

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

W

Esteban Valencia
Socio °
No. de Licencia Profesional: 17-7109 No. de Licencia Profesional: 4837
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivg

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Otrascuentas por cobrar

Inventarios

Im puestos por recuperar

Gastos pagados por anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activosintangibles

Plusvalfa mercantil
Inversiones en subsidiarias
Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

WL W

Ing. Gonzalo Hincapié Narvaez
Gerente General
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Nota 2018 2017
6 581,117 582,702
7 12,132,665 11,506,786
22 1,166,328 31,860
8 595,117 551,175
9 12,277,501 8,770,876

20 295,725 -
10 171,954 243,742
27,220,476 21,687,141
11 26,156,001 26,803,654
12 1,360,281 1,461,047
13 1,266,460 1,266,460
14 610,999 594
29,393,741 29,532,160
56,614,217 51,219,301

Contador




QUIMPAC ECUADOR S.A, QUIMPACSA

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Préstamos con entidades financieras
Emisiones de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores
Otrascuentas por pagar

Beneficios sociales

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Impuestoa la venta por pagar

Otros im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos con entidades financieras
Emisiones de abligaciones

Beneficios sociales

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota 2018 2017
15 4,485,231 1,903,525
16 976,484 899,255
17 9:244,565 6,774,882
18 510,416 679,155
19 1,456,802 1,549,226
22 905,891 1,395,501
20 - 16,936
20 337.267 272,958
17,916,746 13,541,438
15 18,829,603 16,900,009
16 772,578 1,716,609
19 1,466,672 1,237,618
20 195,490 286,547
21,264,343 20,140,783
39,181,089 953,682,221
21 7,500,900 7,500,900
5,030,065 5,030,065
4,902,163 5,006,115
17,433,128 17,537,080
56,614,217 51,219,301

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados WS.

Ing. Gonzalo HincapiéWarvaez

Gerente General
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ventas netas 29 58,160,519 52,085,418
Costo de los productos vendidos (1) 23y24 (45,452 659} (20,615,077}

Utilidad bruta 12,707,860 13,270,341
Gastos de administracién (1) 24 (3,520,984) (3,137,310)
(Gastos de venta (1) 24 (1,688,443) (1.584,828)
Otros ingresos, netos 25 662,043 15,487

(4,546,484) (4.706,661)

Utilidad operacional 8,161,376 8,663,680
Gastos fnancieros 26 (1,727,605) (1,874.305)
Utitidad antes de impuesto a la renta 6,433,771 6,789,285
Impuesto a la renta 20 (1,517,172} (2,812,853}

Utilidad neta del afio 4,916,509 4,976,430
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaroron posteriomente al resultado del ejercicio:

Superavit por revaluacion (neto de impuestos) 1 - 1,472,577

Ganancias (pérdidas) actuariales 19 {44,158) 20,686
Resultado integral del afio 4,972,441 6,478,603

(1) Incluye US$1,037,156 de participacién de los trabajadores en las utilidades (2017: US$1,198,109). Ver

Notas 19 v 20.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Rieros.

Ing. Gonzalo Hincap# Narvaez CPAF
Gerente General
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efective en las actividades operacional
Utilidad antes de impuoesto a la renta
Mis cargos a ltados que no rep imiento
de efectiva:

Depraciacion

Amortizacion

Provisién inventario

Provisibn para cuentas incobrables

Jubilacién ¥ desahucio

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Provizitn beneficics sociales v otros

Provisitn intereses

Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas
Otras euentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas
{rras cuentas por pagar
(tros impuestos por pagar
Pago de beneficins sociales
Pago de participacidn de los trabajadores en las utilidades
Pagos de jubilaeidn y desahueio

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neta provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de i id
Adiciones de propiedades planta y equipos
Haja de propiedades planta y equipos, neto
Venta de activos fijos
L i ida hasta el
Adiciones netas de activos intangibles
Efectivo neto utilizado en las actividades de imversion

Flujos de efectivo de las actividades de &
Prestamas recibidos
Pago de préstamos y obligaciones
Pago de intereses de préstamos v obligaciones
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizade en las actividades de financiamiento

{Disminueién) aumento neta del efectivo y equivalentes de efectiva

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ing. Gonzalo Hincap$é Narvaez
Gerente General
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Mata 2018 2017

6,433,807 6,789,285
n LY52,0568 1.830.940
1 153,867 281,200
g 65,742 107,200
7 2,398 57,718
19 212,399 166,095
19 037,156 1,198,100
19 2,217,209 2,581,58g
0,63 Sduagl
12,165,787 13,065,867
(1,763,243) 505,887
{43.942) {40,348)
{3.572,427) 309,126
7783 Gab.224
1,980,073 (663,166)
(168,739) 332,748
64,300 (74,686}
(2,198,300) (2,488,305)
(1,198,109) (993.105)

(27.503) 12,8
5:309.397 10,523,120
(1920 894) (L616057)
3,388,507 9,307,067
(2,069.377) (2,630,760)
134,974 254,055
- 64,202
- 46,941
(g3,101) (31463}

L967.5 2,317,0
8,500,000 20,059,507
(3.344,894) (20,287,539)
(1,501,261) (1.935.809)
{4,976,429) (4614179}
(L422.584) (6,778,420}
{1.583) 211,608
582,702 70,094
581,117 587.702

Contador

C.P.A. Franklin Busfe Carrefio
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA (en adelante “la Compafiia”) se constituyé en octubre de 2011,
producto de la fusién por absorcién con Proquimsa S.A. (empresa que operd desde 1978) y es subsidiaria de
Quimpac S. A. de Pert, siendo su altima matriz Quimpac Corp S.A.C. de Pert (que se dedica principalmente
a la produccién y comercializacién de soda caustica, cloro y otros productos quimicos y sales para uso
industrial y doméstico).

La actividad principal de la Compafiia es la produccién, importacién, compra local y venta al por mayor de
substancias quimicas basicas de uso industrial en el territorio ecuatorianc y en el exterior directamente con
sus clientes.

Emision de obligaciones

La Compafiia en afios anteriores realizé emision de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2018 aproximadamente US$1,749,062, de valores por pagar, Ver Nota
16.

A efectos de esta emision, la Compafiia tuvo que someterse a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgos; vy a enero del 2018 mantiene una calificacion de “AAA”,

Situacion econémica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto piblico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operaciones.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros separados -

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 7 de febrero 2019 y serin puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Quimpac Ecuador S.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

En cumplimiento de las NIIF, Quimpac Ecuador S.A. también prepara estados financieros consolidados
con Qumitransport S.A. empresa considerada subsidiaria sobre la que mantiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Quimpac Ecuador S.A. son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos
separados reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de
estos con los de Qumitransport S.A.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por los terrenos que
son medidos a su valor razonable (Nota 2.8).

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF g Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables dentro del cual no fue necesario realizar ajustes
siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 7. La mayoria de las otras
modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la compafiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
Norma Tema __ejercicios iniciados a partir de:
NIC12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como capital
deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron 1 de enero 2019
utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
WIC 19 Arlaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos 1de enero 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico per pendiente después de que el activo ealificado eorrespondiente esté
listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015- 1de encro 2019
2017).
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional 1 de enero 2019
NIIF g Aclara gue obtener control de una empresa que es una operacitn conjunta es una adquisicién por etapas (Mejoras
anuales cielo 2015-2017). 1de enero 2019
NIlF g Enmienda a la NIIF g (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados. 1 de enera 2019
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunte de una empresa que constituye una operacién conjunta no
debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015 1 de enero 2019
2017).
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazar a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente en
todos los contratos de arrendamientos deberdn reconocer un “activo por derecho de uso" y un pasivo por 1 de enero 2019
arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 201
impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de éstos. 9
NIC1y NICS Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicidn de negocio. 1de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazaré a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero 2021
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2.4

2.5

2.6

QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a las operaciones de la
Compaiija. Sin embargo, en relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una
evaluacion general, no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a que la Compafiia no
mantiene contratos de arrendamientos a la fecha.

Informacién financiera por segmentos -

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados al Directorio quienes son los responsables de tomar decisiones operativas relevantes.
Dichos ejecutivos son responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos, los cuales se han definido como: produccion y distribucion, produccién compuesto por
tratamiento de aguas y venta de productos clorados y distribucién compuesto de productos e insumos
quimicos en general, esta informacién se detalla en la Nota 23.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y
depositos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros -
Clasificacion —

Como se describe en la Nota 2.18 desde el 1 de enero de 2018, 1a Compaiiia clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable; sin embargo,
en ¢l caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados) se
reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

«  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan inicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que
surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

+  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos
de efectivo de los activos representan inicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio, que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas
por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital
medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos tiltimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a
compaiifas relacionadas”, en el estado separado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan tinicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.6).

Las cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas son los montos que adeudan los clientes y
compaiifas relacionadas por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por
cobrar a clientes y a compafiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente
70y 30 dias, respectivamente. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.

2.6.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por 1a NIIF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, que requiere que las perdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.6.2 Pasivos financieros -

Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. I.a Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los “Préstamos con
entidades financieras”, “Emision de Obligaciones” “Cuentas por pagar comerciales”, los “Cuentas por
pagar a Compaiiias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
Préstamos con entidades financieras y emisién de obligaciones -

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos en caso de ser significativos, pues
estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros.

ii) Emision de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos en caso de ser significativos, y se registran a
su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, en el periodo en que se
devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasive no corriente.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar -

Las cucntas por pagar comerciales, a compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas
por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el

efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacién y comercializacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos (excepto terrenos), son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicién o construceion de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2014 se
efectuarin con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la
revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se acumula en el Patrimonio en
la cuenta “Superavit de revaluacién”, excepto si se revierte una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucidén previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de revaluaciéon” de
los terrenos relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacién de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida 1til estimada, o
de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas ftiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, planta y equipos al término de su vida 1til sera no material. Las estimaciones de vidas ttiles de
las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 40 - 60
Maquinarias y equipos 10-20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Los intereses y
otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccién de
activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo
para su uso, periodo que la gerencia ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han
activado costos de endeudamiento.

Plusvalia mercantil -

La plusvalia representa el exceso entre el costo de una adquisicién respecto del valor razonable de los
activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicién. Se presenta a su costo menos el
deterioro, en caso de producirse. Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se
realizan anualmente o con maés frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial
pérdida por deterioro. El importe en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el
valor en uso o el valor razonable menos los costos de venta, gastos administrativos y de venta, el mayor de
estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y
posteriormente no se revierte.

Al cierre de los estados financieros del 2018 y 2017, no se han registrado pérdidas por deterioro de la
plusvalia mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.

Intangibles -
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles a ser

clasificados individualmente, ya que por ser separables o bien que provengan de un derecho legal o
contractual.
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(Expresado en dodlares estadounidenses)

Procesos logisticos: Los procesos logisticos relacionados con la infraestructura de produccién y logistica
para el manejo y despacho de los productos quimicos, que son altamente sensibles, se reconocen al valor
determinado en base a un estudio realizado por un perito independiente, realizado a la fecha de la
adquisicion, menos su amortizacién acumulada y el deterioro en caso de producirse. Tienen una vida til
finita y su amortizacién se calcula por el método lineal para asignar el costo de los procesos logisticos
durante su vida 1til estimada de 20 afios.

Base de clientes; La base de clientes adquiridos en la adquisicién se reconocen al valor determinado en
base a un estudio realizado por un perito independiente, realizado a la fecha de la combinacion (fusion) de
negocios, menos su amortizaciéon acumulada y el deterioro en caso de producirse. Tienen una vida til
finita. La amortizacién se calcula por el método lineal para asignar el costo de la base de clientes durante
su vida 1til estimada de 20 afios.

Licencias: Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos a
medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de
pruebas de programas informaticos que sean identificables, inicos y susceptibles de ser controlados por la
Compafiia se reconocen como activos intangibles. La amortizacién se calcula por el método lineal para
asignar el costo de la base de clientes durante su vida 1itil estimada y se amortizan de 3 a 15 afios.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) y sujetos a amortizacién (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluaciéon
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequetios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos; y activos intangibles), debido a que, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Fl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente cn el patrimonio.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la Compaiiias estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

- El pago del “anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al servicio de rentas
internas su devoluci6sn, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto
a la renta calculado a 1a tasa del 25% y 22% respectivamente, sobre las utilidades gravables no reinvertidas
fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia constituy6 al
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afio.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios sociales -

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la altima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisidon para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteameérica, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.
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2.17

QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros separados en ¢l periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe salvo disposicién estatutaria en contrario,
apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta
General de Accionista de la Compaiiia.

Superavit por revaluacién

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar
capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a resultados
acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Inversiones en subsidiarias

Son aquellas entidades controladas por la Compaiiia que se registran al costo. La Compafiia reconoce en
resultados del afio los dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge el derecho a
recibirlos.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafifa. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningiin elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito promedio de 70 dias, lo cual es
considerado consistente con las pricticas del mercado.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por venta de
bienes como se describe més adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados
en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada
acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados vy los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacitn especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al
cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con la condicion de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobrar esti razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compatiia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compaiiia utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo la condicion de
exportacién. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del cliente.

Adopcion de nuevas normas NIIF g9 y NIIF 15 —
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF g reemplaza los modelos de clasificaciéon y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo tinico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de denda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas
en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

La NIIF g establece, ademés, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque
de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad
crediticia cambia. Cada fase determina e6mo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros
que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales
de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a
12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF g establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del
instrumento.

Segin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF g, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos
de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compafiia
medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6 a los estados financieros separados.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, 1a
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 7). Producto
de lo anterior la Compafiia aplicé el método de transiciéon prospectivo para la adopeion de la NIIF g.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicioén presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicacién de NIIF g.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente,
de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello,
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar
los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempetio, (iii) determinar el precio de la
transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v)
reconocer €l ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desemperio.
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NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los cambios clave comparados con la préctica actual son:

- Bienes ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por
separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por algiin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente
se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opeidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La compaiifa eligio el ultimo método mencionado. Como
resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopeién de la NIIF 15 para
sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una tinica obligacién de
desempeiio, la entrega de los bienes en ¢l punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas
en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF g para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las cuentas por cobrar, ver
Nota 7. La Compatiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas perdidas en cada fecha de
presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision fue determinada por la Gerencia de
la Compafiia en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismo.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e  Propiedades, planta v equipos e intangibles: La determinacién de las vidas itiles de propiedades,
planta y equipos y los plazos de amortizacion de los intangibles se evaltian al cierre de cada afio.

e [Estimaciones sobre el deterioro de la plusvalia mercantil: la Compaiiia anualmente evalia sila
plusvalia mercantil ha sufrido algin deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en el
Nota 2.9. Los montos recuperables de la unidad generadora de efectivo han sido determinados sobre
la base de céalculo de su valor de uso.

e Provisiones por obsclescencia: La estimacién para inventarios obsoletos y de lente movimiento
determinada por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién y comercializacion.

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
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La gestion del riesgo esta controlada por la alta direccién, con el soporte del departamento financiero de la
Compaiiia siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas por la gerencia. La alta direccion
identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Compaflia. La alta direccién proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas
concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de liquidez.

a)

b)

Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por produccién nacional. Otro factor de este riesgo es la variacion en tipos de
cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos. El
objetivo de la Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compafifa son pactadas en délares estadounidenses, por tanto,
no tiene exposicion al riesgo cambiario.

1)  Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.

iii} Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés de la Compafifa surge de los préstamos con entidades financieras y de las
emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasas fijas de interés
y exponen a la Compaiifa a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Los préstamos con entidades
financieras estan contratadas a tasas de interés fija las cuales no han tenido desviaciones importantes
con las tasas de mercado vigentes.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinAmica y respaldo a las inversiones de la Compainia.
Las ventas se realizan a quienes se les concede créditos con un plazo promedio de pago de 70 dias. La
Compaiiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de erédito, siendo el maximo
organo el “Comité de Crédito” conformado por el gerente general, director ejecutivo, gerente de
comercializacién y gerente financiero.
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c)

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y anélisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya incobrabilidad se estima remota
para determinar la provisién requerida, ademés que se cuenta con un seguro de recuperaciéon con
Cofase.

La gerencia no espera que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas
contrapartes.

La Compaifiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

) Calificacidn (1)
Entidad financiera 2018 2017
Citibank N.A Sueursal Ecuador AMA AAA
Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produceion S.A. Produbanco AAN- AAA-
Banco del Paceifico S.A. AMA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AMA-
Banco Guayaquil AAA AAA
Banco Banisi AAS AAA

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre del
2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

Riesgo de liquidez:

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos. El departamento de
finanzas hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de liquidez de la Compafiia con
el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversion al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito en todo
momento para que la Compafiia no incumpla los limites ni los indices (“covenants”) establecidos por
la financiacién obtenida en las emisiones de obligaciones, Estas predicciones tienen en cuenta los
planes de financiacion de deuda, el cumplimiento de ratios, el cumplimiento con los objetivos
internos vy, en caso de ser de aplicacion, los requisitos establecidos en las emisiones de obligaciones.

El exceso de efectivo mantenido por encima del saldo requerido a efectos de la gestion del capital
circulante se traspasa al departamento de tesoreria, quien procede a realizar abonos a la deuda o
invierte dichos excedentes en depdsitos a plazo, titulos negociables, etc. eligiendo instrumentos con
vencimientos adecuados o liquidez suficiente para proporcionar la holgura suficiente determinada
por las predicciones anteriormente mencionadas.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales

no descontados:

2018 Hasta 1ano Entre 1y 2 afios Entre 3y 5 afos
Préstamos con entidades financieras 5,599,068 10,920,757 11,164,577
Emision de obligaciones 1,082,657 811,993 -
Cuentas por pagar a proveedores 9,244,565 -

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 905,801 - -
(Otras cuentas por pagar 510,416 - -
2017 Hasta 1 afio Entre 1 y 2 afics Entre 3y 5 afios
Préstamos con entidades financieras 3,106,817 7,523,873 12,873,909
Emision de obligaciones 1,082,657 1,807,649 -
Cuentas por pagar a proveedores 6,774,882 -

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,395,501

Otras cuentas por pagar 679,155 - -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafifas relacionadas) menos el
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total obligaciones financieras y emision de obligaciones 25,063,896 21,419,398
Cuentas por pagar a proveedores 9,244,565 6,774,883
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 905,891 1,395,501

35,214,352 29,589,782
Menas: Efectivo y equivalentes de efectivo (581,117) (582,702)
Deuda neta 34,633,235 29,007,080
Total patrimonio neto 17,433,128 17,537,08¢
Capital total 52,066,363 46,544,160
Ratio de apalancamiento o7% 02k

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al coste amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 581,117 - 582,702
Cuentas por cobrar a clientes 12,132,665 - 11,506,786
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 1,166,928 - 31,860
Otras cuentas por cobrar (1) 542,836 53,80
Total activos financieros 14,422,946 - 12,175,239
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Prestamos con entidades financieras 4,485,231 18,829,603 1,903,525 16,900,009
Emisidn de obligaciones 976,484 772,578 899,255 1,716,609
Cuentas por pagar a proveedores 0,244,565 - 6,774,882 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 905,8q1 1,395,501 -
Otras cuentas por pagar (2) 200,863 81,458
Total pasivos financieros 15,813,094 19,602,181 11,054,621 18,616,018

(1) Se excluye anticipos entregados a proveedores.

(2) Se excluye anticipos recibidos de clientes.
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar, y
pagar a compaiifas relacionadas, otras cuentas por cobrar y por pagar y cuentas por pagar a proveedores se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En lo que respecta a los pasivos con entidades financieras existen pasivos a corto y largo plazo con tasas
reajustables trimestralmente a tasas anuales del 5.50% al 8.95% las cuales son equivalentes a las tasas de
mercado, por lo cual se aproxima a su valor razonable,

La emision de obligaciones que devengan intereses equivalentes a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Caja 4,114 3,197
Bancos {1) 577,003 579,505
581,117 582,702

(1) Mantenidos en cuentas corrientes con Banco de la Produccién S.A. (Produbanco), Citibank N.A.
Sucursal Ecuador, Banco Pichincha C.A., Banco Internacional S.A., Banco Pacifico S.A., Banco
Bolivariano, Banco Guayaquil, y Banco Banisi.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

La Compaiiia mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:

208 2017
Clientes 12,241,737 11,612,960
Menos - provisién para cuentas incobrables (109,072) (106,174)
Total 12,132,665 11,506,786

La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.
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A continuacién, se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas

1a 30 dias

312 60 dias
613120 dias
Mas de 120 dias

Total

2018 207

9,364,053 76% 8471455 73%
2,427,166 20% 2,154,056 19%
276,154 3% 443,729 4%
11,700 0% 156,734 1%
162,664 1% 386,086 3%
2,877,684 24% 3,141,505 27%
12,241,737 100% 11,612,960 100%

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF g, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en
su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Al establecer los ratios
de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario considerar de manera prospectiva dichos
ratios debido a que no se identificaron variables macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus
clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

2018 -

Ratio esperado de pérdida crediticia

Cuentas por cobrar comerciales

2017 —

Ratio esperado de pérdida crediticia

Cuentas por cobrar comerciales
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Menos de Entre 31 Entre 61 .
Vigente 50 dias v 60 dias ¥ 120 dias Més de 120 dias Total
0% 0% 0% 0% 67.05%
9,364,053 2,427,106 276,154 11,700 162,664 12,241,737
N - - 109,072 109,072
Vigente Menas de Entre 31 Entre t:n Mas de 120 dias Total
o dias y 60 dias y 120 dias
o% 0% 0% 0% 27.44%
3-47':425_ 2,154,056 443,729 156,734 386,986 11,612,960
- - - 106,174 106,174
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(Expresado en doélares estadounidenses)

FEl movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 106,174 81,047
Adiciones 2,808 57,748
Recuperos - (27,591}
Saldo final 109,072 166,386

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son

similares a su valor razonable,

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas

a esa fecha.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2018 2017
Anticipos 52,281 14,284
Cuenlas por cobrar empleados 104,057 191,750
Provision de Impuesto a la Salida de Divisas 290,696 241,077
Otras menores 58,083 104,064
595,117 551,175
INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Productos terminados (1) 5,105,801 4,513,235
Materiales y otros (1) 2 654,498 1,826,144
7,760,200 6,339,379
Repuestos 1,402,041 1,475,506
Importaciones en transito (2) 3,159,063 985,140
12,321,403 8,800,025
Menos - Provision de obsolescencia de inventarios (3) (43,842) (29,149)
12,277,561 8,770,876
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(1)  Lainformacién por segmentos operacicnal es como sigue:

2018 2017
Produccion 4,998,408 4,032,759
Distribucion 2,761,891 2,306,620
7,760,299 6,339,379

(2) Adicionalmente incluye anticipos entregados a proveedores del exterior para compra de inventario

por US$28,391 (2017: US$4,837).

(3) Movimiento de la provisiéon por obsolescencia de inventarios,

2018 2017
Saldo al 1 de enero 29,149 97,110
[ncrementos 65,742 107,200
Utilizaciones (51,049) (175,161)
Saldo al 31 de diciembre 43,842 20,149
10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Composicion:
2018 2017
Seguros 163,164 243,742
Otros 8,795 -
171,959 243,742
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

b) Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiifa utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacion, como sigue:

»  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

+  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Durante el 2017, se realizé una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos de la Compaiiia. El superavit de revaluacion fue acreditado a otros resultados
integrales y se muestra en el Estado de Evolucion del Patrimonio - Reservas, como Superavit por
revaluacion, neto del impuesto diferido correspondiente.

Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 3 de valores razonables
Las técnicas de valoracion se basaron para terrenos en precios de venta comparables de terrenos cercanos

a los de la Compaiiia cuyo dato mas relevante es el precio por m2 del terrenc utilizando los lineamientos
del nivel 3 de la jerarquia del valor razonable.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de activos intangibles fue de esta manera:

Licencias de

Proceso Logistico Base de Clientes Sothware Total
Al de enero del 2017
Costo 679,310 1,289,397 933,332 2,902,039
Amortizacion acumulada {195,302} (564,111} {451,842) (1,211,255)
Valoren libros 484,008 725,286 481,490 1,690,;754-'
Movimientos 2017
Adiciones - - 51,463 51,463
Amortizacion (33,966) (64,470) {182,764) (281,200)
Valoren libros al 31 de diciembre del 2017 450,042 660,816 350,189 1,461,047
Al 31 de diciembre del zo17
Costo 679,310 1,280,397 984,795 2,953,502
Amaortizacion acumulada (229,268) (628,581) (634,606) (1,492,455)
Valoren libros 450,042 660,816 350,189 1,461,_01;-
Movimientos 2018
Adiciones = ; 53,100 53,101
Amortizacion (33,566) (64,470) (55,431} (153,867}
Valor en libros 416,076 596,346 347,859 1,360,281
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 670,310 1,280,397 1,037,896 3,006,603
Amortizacion acumulada (263,234) (693,051) {690,037) (1,646,322)
Valar en libros 416,076 506,346 347,859 1,360,281

PLUSVALIA MERCANTIL

Corresponde al exceso del costo de adquisicion sobre el valor de los activos netos de Proquimsa S.A.,
compaiiia adquirida por Quimpac Ecuador S.A. en el afio 2011. En el 2011 se aprobé la fusién de Quimpac
Ecuador S.A. (controladora), como entidad absorbente, con Proquimsa S.A. (controlada), como entidad
absorbida, manteniéndose la plusvalia generada originalmente, asi mismo los intangibles reconocidos al
momento de la adquisicién.

Para efectos de la evaluacion de deterioro de la plusvalia mercantil, ésta ha sido asignada a la Unidad
Generadora de efectivo (UGE) correspondiente a su finica planta de produccion ubicada en Guayaquil.
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Las principales premisas utilizadas para determinar el valor recuperable de la UGE son:

2018 2017
- Margen bruto esperado a futuro 33% 33%
- Tasa de crecimiento promedio 2% 2%
- Tasa de descuento 15% 15%

La Administraciéon determiné el margen bruto presupuestado sobre la base del desempefio pasado y en sus
expectativas de desarrollo del mercado. La tasa de crecimiento es consistente con las previsiones de
crecimiento del sector y de la economia nacional. La tasa de descuento utilizada corresponde a una tasa
antes de impuestos que refleja los riesgos especificos de la UGE. Si el margen bruto hubiera disminuido en
un 10%, el valor recuperable contintia siendo superior al valor registrado en libros.

INVERSION EN SUBSIDIARIA
(1) Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia mantiene una inversion en acciones en la subsidiaria
Quimitransport, la cual se dedica a la prestacién de servicios de transporte comercial de carga pesada

por el monto de US$610,999 (2017: US$999).

El movimiento de las inversiones en subsidiarias es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio 999 999
Adiciones (1) 610,000 -
Saldo al final 610,999 999

(2) Al 2018, corresponde a incremento de capital en su subsidiaria Quimitransport S.A
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PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

2018 2017
Préstamos garantizados Corriente No corriente (1) Corrtente No corriente (1)
Institucién
Produbanco S.A. 1,985,399 7,953,515 1,066,894 6,936,149
Banco Internacional 8.A. 126,853 8,873,147 - 9,000,000
Citihank N.A. 2,333,333 2,083,333 833,333 1,041,667
4,445,585 18,909,995 1,900,227 16,977,816
(+) Interes devengado por pagar 64,377 - 16,538
(-) Costo amortizado (24,731) (80,392) {13,240) (77,807)
4,485,231 18,829,603 1,903,525 16,900,009

Los préstamos vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 devengan una tasa de interés promedio anual

del 6.55% y 6.07% respectivamente.

(1)  Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.

Afios 2018 2017
2019 - 2,675,211
2020 5,033,051 2,944,899
2021 3,771,594 2,693,536
2022 3,847,884 3,131,738
2023 3,819,349 3,100,494
2024 2,438,117 2,431,938
18,900,995 16,977,816

Al 31 de diciembre de 2018 estas operaciones estdn garantizadas con prenda industrial sobre terreno, y
maquinarias por aproximadamente US$17,598,000 (2017: US$18,200,000), montos determinados segiin

avaltiios de peritos independientes.

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la emisién de obligaciones se formaba como sigue:

2018 2017
Emision de obligaciones (1y 2) 1,749,062 2,615,864
Menos - porcion corriente (1y 2) (976,484) (899,255)
772,578 1,716,609
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tasa anual de interés fija del 8%, con plazos de 1440 dias cada una pagando capital e intereses
trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para cancelar pasivos con instituciones
financieras, proveedores y compra de activos fijos. El prospecto de oferta piablica, asi como la
inscripeién en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros en junio del 2014 y julio del 2016. Quimpac Ecuador S.A Quimpacsa.
se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2011-2-01-

0048 y los titulos emitidos bajo el No 2018.G.02.002294.

(2) Incluye en el afio 2018 interés por pagar por US$26,277 (2017:US$36,793) y costo amortizado por

US$28,951 (2017: US$69,878).

El detalle de la emisién de obligaciones se muestra a continuacion:

Emision de oblizaciones 2018 2017
Saldo de monto emitide 2,615,864 6,105,742
Pagos de capital realizados en:
2017 - (3,477.458)
2018 (897,213) -
Pagos de interés
2017 - {415,688)
2018 {159,468) -
Costo financiero devengado
2017 - 407,268
2018 189,879 -
Saldo al 31 de diciembre 1,749,062 2,615,864
El saldo de las emisiones a largo plazo se descompone por afio de vencimiento como sigue:
Afios 2018 2017
2019 - 976,484
2020 772,578 740,125
772,578 1,716,609

De acuerdo con los indicados prospectos, Quimpac Ecuador S.A. Quimpacsa. debera durante la vigencia de

las obligaciones mantener:

- Activos libres de gravamenes sobre las obligaciones en circulacion.

- Un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el

80% de los activos de la empresa.
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- Los principales resguardos de las emisiones a favor de los inversionistas, son los siguientes: i)
determinar medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las
actividades del emisor tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas; ii) no
repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y iii) mantener la relacion de activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulaciéon acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional
de Valores. A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, la Compafiia ha cumplido
con estos resguardos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores locales (1) 3,136,995 1,991,223
Proveedores del exterior 6,107,570 4,783,659
9,244,565 6,774,882

(1) Incluye provisiones para ¢l pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de recibir las facturas
respectivas.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La compafiia mantiene otras cuentas por pagar como se detalla a continuacion:

2018 2017
Anticipos de clientes 309,552 597,697
Provisiones diversas 139,753 56,065
Cuentas por pagar tarjeta de crédito corporativa 45354 13,928
Cuentas por pagar reembolso colaboradores 5,751 1,615
Otras cuentas por pagar 201,006 9,850
510,416 679,155
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BENEFICIOS SOCIALES
a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio 1,198,109 093,105 401,117 430,790 1,599,226 1,423,895
Incrementos 1,047,156 1,108,109 2,217,209 2,581,980 3,254,365 3,780,008
Pagos (1,198,109) (993,105) (2,198,590) (2,611,662) (3,396,699) (3,604,767
Saldos al final 1,037,156 1,198,109 419,736 401,117 1,456,892 1,500,226

(1) Ver Nota7.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

b) No corrientes

Composicion:
2018 2017
Jubilacién patronal 1,215,603 1,020,642
Indemnizacion por desahucio 250,979 216,076
1,466,672 1,237,618

La composicion del valor presente de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio 1,237,618 1,114,087
Costos de los servicios del periodo corriente 163,548 138,654
Costos por intereses 48,851 46,124
(Ganancias) / pérdidas actuariales (1) 02,245 (20,686}
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1y 2) (48,087) (18,683)
Beneficios pagados (27,508) (12,878)
Saldo al final 1,466,672 1,237,618

(1) Seregistran en Otros resultados integrales.
(2) Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas del 2017 que debieron registrar como otros

resultados integrales, se registraron en los resultados del ejercicio. El efecto no es significativo
considerando los estados financieros en su conjunto.
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Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

208 2017
Costos de los servicios del periodo eorriente 163,548 138,654
Costos por intereses 48,851 46,124
212,399 184,778
Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:
2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Futuro incremento salarial 2.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 1L.45% 11.95%
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afic 2002.

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la

obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacion
patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 52,750 11,028
Iimpacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (48,919) (10,244)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4% -4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 53,062 11,563
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4% 5%
Variacidon OBD (tasa de deseuento - 0.5%) (50,435) (10,845)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -4% -4%
Rotacién
Variacion OBD (Rotacion +5%) (31,067) 9,391
Itnpacto % en el OBD (Rotacion +5%) -3% 4%
Variacidn OBD (Rotacidn -5%) 32,370 (8.950)
Impacto % en el OBD (Rotacidn -5%) 1% -4%
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IMPUESTOS

Ala fecha de emisién de los estados financieros separados, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias hasta el afio 2013, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago.
Los afios del 2015 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Impuesto a la renta -

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto ala renta corriente (1) 1,608,229 1,619,769
Intpuesto a la renta de afios anteriores (2) . 210,645
Impuesto ala renta diferido (3} (91,057 (17,559}
1,517,172 1,812,855

(1) Al 31 de diciembre del 2018 se presenta en el rubro impuestos por recuperar neto de las retenciones
en la fuente del impuesto a la renta, debido a que estas fueron mayores al Impuesto a la Renta
corriente. Al 31 de diciembre del 2017 se presentaba en el rubro de Impuesto a la Renta por pagar
neto de retenciones por US$16,936.

(2) Correspondia a determinaci6n tributaria del afio 2012.
(3) Ver literal f)

Impuestos por recuperar v otros por pagar

La composicion de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar el siguiente:

Impuesto por recuperar

2018 2017

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 205,729
Impuesto por recuperar 205,729
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Otros impuestos por pagar

2018 2017
Impuesto al Valor Agregado 167,350 132,879
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 96,593 81,206
Retenciones en la fuenta del Tmpuesto al Valor Agregado 73,324 58,873
337,267 272,958

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en las utilidades y el
impuesto a la renta 7,470,964 7,987,395
Menos - Participacion de los trabajadores {1,037,156) (1,198,109)
Utilidad antes del impuesto a la renta 6,433,807 6,789,286
Més:
Gastos no deducibles (1) 563,451 814,969
Menos:
Otros excentos (2) (564,344) (241,670}
Base imponible 6,432,914 7,362,585
Tasa impositiva 25% 22%
[mpuesto a la renta corriente causado 1,608,229 1,619,769
(-) Retenciones y eréditos tributarios (1,903,958} (1,602,833}
(Impuesto a la renta por recuperar) Impuesto a la renta por pagar (295,729} 16,936

(1)  Incluye principalmente: i) provisiones facturas por recibir por US$51,728 (2017: US$95,114); ii)
provisiones jubilacién y desahucio por US$212,399 (2017: US$115,098); iii) depreciacion acelerada

y revaluacién de activos por US$194,892 (2017: US$269,066); iv) ajuste por valor neto de

realizacion US$10,627; v) baja de activos fijos por US$9,956 (2017: US$78,278); vi) depreciaciéon
vehiculos por US$44,155 (2017: US$27,187); v en el 2017 incluye pago de multa por US$127,272.

(2} Incluye principalmente a dividendos recibidos de su subsidiaria por US$556,591. En el 2017

correspondia principalmente indemnizaciones de seguros.
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos Pasivos
Jubilacién patronal - Costo atribuido (valer .
y desahucio Provisiones (2) Otros razonable) de edificios (1) Neto
Saldo al 1 de enero del 2017 - 22,181 (326,287) {304,106)
Movimiento del afio - 26,804 - (9,245) 17,559
Al 31 de diciembre de 2017 - 48,985 - (335,532) (286,547)
Movimiento del afio 53,100 12,932 2,657 22,368 91,057
Al 31 de diciembre de 2018 53,100 61,917 2,657 (313,164) (195,490)

(1)  Corresponde al gasto de depreciacién de los reavalios de propiedades y equipos que la Compafiia
efectud por adopceidn de las NIIF.

(2) La Compafiia reconoci6 en el afio 2018 un activo por impuesto diferido correspondiente a
provisiones a proveedores y por gastos a empleados por comisiones e incentivos permitidas segiin el
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno; el cual sera utilizado en el 2018, periodo en
que se realizardn los pagos respectivos.

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra a
continuaciéon:

2018 2017
Utilidad del afio antes de impuestos 6,433,807 6,780,286
Impuesto a tasa del 25 v 22% respectivamente 1,608,452 1,493,643
lifecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversaran en el futuro (223) 126,126
Efecto de impuestos diferidos (91,057) 193,086
Gasto por impuestos 1,517,172 1,812,855
Tasa efectiva de impuestos 24% 27%
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Compafiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia debido al monto de
sus transacciones.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 3009,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

o  Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicicnalmente, aplicacién de remisiéon sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

e  Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye €l dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

e  Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

s  Seestablece el IR inico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

e  Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaraci6n del proximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

e  Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.
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¢  Seclimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

e  Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; ¢ bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia
de dichas operaciones.

e  Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compafiia considera que el principal efecto es
acogerse a la deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 7,500,900

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado. Los
accionistas de la Compaiiia son los siguientes:

Nombre Nacionalidad N*® de acciones 9%
Quimpac S.A. Permt 5,240,687 30%
Quimpac Colombia S.A. Colombia 2,249,864 70%
Fishman Cotlear Marcos Shulim Perm 1,196 0%
Viton Ramirez Segundo Esteban Peril 153 0%
7,500,900 a30%

Debido a la estructura de capital, la Compafiia es considerada como Compafiia extranjera segiin el Régimen
Comtin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena, lo que permite a la Compafifa transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos
correspondientes.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

2018 2017

Cuentas por cobrar
Quimpac 8.A. (Peri) (1) 1,166,104 -
Quimica del Pacifico Limitada - 18,185
QC Terminales S.A. 134 13,675

1,166,328 31,860
Cuentas por pagar.
Quimpac S.A. (Perti) (2) - 628,140
Quimpac de Colombia S.A. 191,210 70,860
Feuatoriana de Sal y Productos
Quimicos C.A, ECUASAL 116,700 08,592
QC Terminales Ecuador S.A 108,743 136,224
Quimitransport S. A. (3) 469,238 441,285
Quimpac Corp S.A. 20,000 20,000

905,801 1,395,501

(1) Al 31de diciembre del 2018, corresponde principalmente a saldo de anticipo para compra de
materia prima por US$2,400,000 del cual se mantienen por liquidar aproximadamente
US$1,166,000.

(2) Al 31de diciembre del 2017, correspondit a saldo de cuentas por pagar correspondiente a la compra
de materia prima como soda, acido clorhidrico, fosfato bicalcico.

{(3) Al 31dediciembre del 2018 y 2017, corresponde a saldo por pagar producto del servicio de
movilizacién y trasporte.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con companias

relacionadas:
Ecuatoriana de 3 y
(Quimpac de Quimitranspore Productos Quimicos Otras
Quimpac S.A. (Perl) Celombia A QC Terminales 5.4 Cuimpar Corp C.A Beuasal relacinnadas Total

20:8
Compras de inventario 9,276,974 438,553 . - s 19,652 10435179
Ventus
Reembelso de pastos v otros ingresos diversos - & 319,265 Biong 328259
Gustos de servicios Mete, téenicos, y alquiler. - - 4,638,381 85,250 346,667 570,298
Cividendos pagados 3.482,875 1492655 Byg 4,976,429

12,750,849 1,031,212 4,957,646 814,244 348,567 419,652 Bys 21,230,165

bevatonana de s ¥
Quimpac d Cuimitransport Productos Quimicas Otrs
Quimpac 5.4, (Perl) Cedombia SA (C Terminales 5.4 Chuimpac Corp CA Eouasal relationadss Total

2007
Compras de inventario 8,045,868 408,952 - . £ 5eb 365 B.383.185
Ventss
Reembolso de gastos y otros ingresos diversas ; - 339958 3285 72817
(Gaslos deservicios flete, téenicos, y alguiler. - - 428,626 5708 284515 508849
Cividendos pagados 32245 1,384,004 - B30 461417

11,275,213 1,792,956 4,368,484 738867 284,615 528,365 Bao 18,589,030

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente de

Recursos Humanos, Representante Legal y Gerente Comercial.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2018 2017
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 1,076,582 060,584
Bonos 247,791 225,507
Beneficios sociales a largo plazo 280,410 213,519
1,604,783 1,399,610
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es evaluada regularmente,

Criterios de segmentacién: para efectos de gestion, la Compafiia esta organizada en 2 divisiones
operativas, produccion y distribucién. Estos segmentos son la base sobre la cual la Compaiiia toma
decisiones respecto de sus operaciones y asignacién de recursos.

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacién de informes internos
que usa la Administracién en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerandolos desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos yenla
prestacion de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.

A continuacion, se presenta inicamente la informacién por segmentos de las cuentas de resultados, dado
que los rubros del estado de situacién financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a
excepcion de la informacién de inventarios revelada en la Nota 9.

2018 2017
Produccién Distribucién Total Produecidn Distribucién Total
Ventas 26,334,530 31,825,989 58,160,519 27,706,183 25,279,235 52,985,418
Costo de ventas (16,357,609) {29,095,050) (45.452,659) (17,096,611) (22,518,466) {39,615,077)
Margen bruto 9,976,921 2,730,939 12,707,860 10,609,572 2,760,709 13,370,341
% 38% 9% 22% 38% 1% 25%
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consumo de mercaderias (1)
Remuneraciones
Participacién de los trabajadores
Depreciacion

Amortizacicn

Energia eléctrica
Mantenimiento

Haonararios

Viajes y representacién
Seguras

Tribulos

Servicio de estiba

Otros servicios bésicos
Otros gastos

2017

Consumo de mercaderias (1)
Remuneraciones
Participaciéin de los trabajadores
Depreciacién

Amortizacidn

Energia eléctrica
Mantenimiento

Henerarios

Viajes y representacion
Sepuros

Tributos

Servicio de estiba

Otros servicios bisicos
(iros gastos

Coslo
de los productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion venta Tatal
36,467,675 - - 36,467,675
2,110,530 1,286,725 949,373 4,346,628
858,661 104,856 73,638 1,037,155
1,681,056 189,843 81,157 1,952,056
59653 12,376 81,828 153.867
1,832,188 10,168 - 1,851,356
1,698,574 164,285 64,469 1,927,328
272,366 B57,38¢ 202,545 1,332,190
36,266 99,245 52,745 188,256
147,702 145,996 35,091 328,789
3,664 193,057 8,149 204,870
247,285 - 247,285
11,249 103,805 19,117 134,171
25,890 344,239 120,331 490,460
45,452,659 3,520,984 1,688,443 50,662,086
Costo
de los productos Gastos de Gastos de
vendidos administracién venta Total
30,175,098 - - 30,175,098
2,042,456 1,115,358 868,386 4,026,100
901,015 121,129 5,066 1,168,110
1,505,047 165,076 70,827 1,830,040
122 857 43,922 114,421 281,200
2,284,853 23,104 - 2,307,957
1,619,451 142,208 45,957 1,807,616
231,149 658,025 154,440 1,043,614
29,460 73,885 36,154 139,499
141,287 68,020 52,182 241,408
3340 180,803 5.570 189,803
198,996 114 - 199,110
13,850 79,106 14,612 107,577
165,310 466,561 157,223 789,103
39,615,077 3,137,310 1,584,838 44,337,225

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos, asi como costos de transporte, almacenaje y

despacho del inventario.

Pégina 53 de 55



25.

QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETOS

Durante los afios 2018 y 2017, los otros ingresos, neto se formaban de la siguiente manera:

Ingresos 2018

2017
Indemnizaciones por cobertura de seguros (1) - 227,338
Alquiler diversos - 26,074
Venta de maquinaria y equipo - 20,265
Dividendos recibidos de subsidiaria (2) 556,591 -
Ingreso por venta tambores reciclados 6,789 -
Servicios logisticos 5L737 -
Back office 52,042 -
Fletes diversos 12,271 5:591
Ajustes diferencia inventarios 9,660 3,852
Diferencial cambiario - 5,040
Otros 72,092 53,057
762,982 341,217
Otros egresos
Deterioro de inventarios (55,242} (60,580)
Baja activos fijo {6,860) (85,665)
Multas aduaneras (27,354} -
Variacion costos de importaciones (10,583) 1,133
Otros diversos (3) - (180,618)
(100,039} (325,730)
Otros ingresos {egresos) netos 662,543 15,487

(1) Al 31 de diciembre del 2017 correspondia a indemnizaciones de seguro por siniestros,.

(2) Corresponde al ingreso por dividendos distribuidos por su relacionada Quimitransport S.A. al 31 de

diciembre del 2018.

(3) Al 31de diciembre del 2017 correspondia principalmente a las multas e interés de glosa tributarias.
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS
2018 2017
Gastos financieros
Intereses devengados sohre préstamos con entidades financieras 1,480,632 1,440,032
Intereses devengados sobre emision de obligaciones 212,856 403,268
(Gastos y comisiones bancartas 25,117 31,095
1,727,605 1,874,395

GARANTIAS
Durante el periodo 2018, se renovaron las garantias bancarias a favor del Servicio Nacional de Aduana del

Ecuador por el pago de tributos en los tramites de importacién por US$215,000, con vencimiento en enero
de 2019.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros separados o que requieran revelacién.

- H X
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

31 DE DICTEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

A continuaci6n se detallan las principales condiciones que constan en los prospectos de oferta piblica que respaldan las emisiones de
obligaciones y papel comercial, sobre las cuales, la Compaiifa ha dado cumplimiento:

ANEXO01
Péginatdeza

CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTARLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA SI NO N/A
Emisor: Quimpac Ecuador S.A, QUIMPACSA
Clases, series, montos, plazos y unidad monetaria.-
Emisi6én de obligaciones
Emisitin de Obligaciones :
. Plazo por serie .
Serie por clase Monto SFAZDDOLSENE  ynidad monetaria
(en dias)

Serie A 2,000,000 1440 Uss

Serie B 2,000,000 1440 Us$

Serie C 2,000,000 1440 Uss
Denominacién de los titulos.-
Las obligaciones materializadas a emitirse seran al portador y estaran autorizados con la firma del U O

Representante Legal de Quimpac Ecuador S.A, QUIMPACSA, en el caso de las desmaterializadas
no cabe la emisién al portader o ala orden de acuerdo al literal d) del Art. 164 {(LMV)




QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ANEX01
Pagina 2 de 2

CUMPLIMIENTO

CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EI PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

SI

NO

N/A

Tasa de interés

La tasa de interés para la emisi6n es la signiente:
Quinta Emisién de Obligaciones :

Tasa de interés nominal anual promedio es 8%

Forma de cilculo,.-
los interes a pagar en cada perido trimestral completo, considerande la base comercial de 360 dias
del afio.

Sistema de amortizacion para ¢l pago del capital e intereses.-

| Emisién de Obligaciones:

Pagos de capital, 90 dias contados desde la fecha de emision de las obligaciones al vencimiento de
la clase A,

Pagos de capital, 9o dias contados desde la fecha de emision de las obligaciones al vencimiento de
la clase B,

Pagos de capital, 9o dias contados desde la fecha de emision de las obligaciones al vencimiento de
la clase C.

Garantias.-

Las obligaciones se emiten con garantia general de Quimpac Ecuador 8.A. QUIMPACSA, en
términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores.

Mecanismo de colocacin.-

Las colocaciones de las obligaciones de corto y largo plazo o papel comercial se realizara a través
de los mercados bursatil y/o extrabursatil.

|Agente pagador,-
Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores DECEVALE 5.A.

Rescates anticipados.-
La CompafiiaQuimpac Ecuador 8.A. QUIMPACSA no realizado rescates anticipados de las
obligaciones emitidas

Destino de los recursos a captar.-

|Emisién de Obligaciones :

Los recursos captados se destinaran para a) pagos a instituciones financieras

locales y extranjeraslS$3,400,000, b) pago a proveedores US$2,000,000 y ¢) compra
de activos fijos US$600,000.

Representante de obligacionistas.-
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.4.

O

O

Gonzalo Hincapie Narvaez
Gerente General




ANEXO 2

QUIMPAC ECUADOR 8.A, QUIMPACSA

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE
VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

Los recursos captados se destinaron para: a) pagos a instituciones financieras
locales y extranjeras US$3,400,000, b) pago a proveedores US$2,000,000 y ¢) compra
de activos fijos US$600,000,

Al 31 de diciembre
del 2018
Usg
Pagos a instituciones financieras locales y extranjeras 3,400,000
Pago a proveedores 2,000,000
Compra de activos fijos 600,000
6,000,000

rMM 0

"~ Gonzalo Hincapie Nbrvaez
Gerente General
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Anexo 4
Piginaidez

QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD ¥ EXISTENCLA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES
31 DE DICTEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

Resguardos el Artiewlo 11 de la Seccitin I, Capltulo I1T, Subtitulo I, Titulo HI y segtn el articulo 3 de la Seccion I, Capitulo IV, Subtitulo I, Titulo III de la Codificacidn
de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

Resguardos.- Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y/o privado deberédn mantener resguardos a la emisidn,
para lo cual, mediante una resolucisn del méxime érgano de gobierne, que en el casa de una compafiia seré la junta general de socios o accionistas, o el drgano de
administracién que esta delegue, debers ohligarse a:

1, Determinar al menes las siguientes medidas cuantificables en funcitn de razones financleras, para preservar posiciones de iquidez y
solvencia razonables del emisor:

a) Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o cireulante, mayor o igual a uno (1), a partir de la autorizacion de la oferta ptiblica y hasta la
redencidn total de los valores.

b) Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno {1}, entendiéndose como activos reales a aguellos activos que pueden
ser Hquidades y convertidos en efectivo,

a) Indicador de liguidez a12/2018

Activo corriente 27,220,476

Pasivo corriente 17,916,746
152

La Compafiia ha cumplido econ el mencionado resguarde.
b} Activos reales

Al 31 de diciembre del 2018

Uss
Total activos 56,614,218
(-) Anticipos a proveedores (52,281)
(-) Impuestos por recuperar (586,426)
(-) Activo intangibles 2,626,746)
Total activos reales 53,348,765
Total pasivos {39,181,089)

La Compafifa ha curnplido con el mencionado resguardo.
2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

La Compafia no mantiene obligaciones en mora al 31 diciembre del 218

3. Mantener la relacién de los activos libres de gravamen sobre obligaciones encirculacié

Garantia general de Quimpae Ecuador S.A. QUIMPACSA, segtin el Articulo 13 de la Seceidn [, Capftulo 111, Subtftule I, Titulo IT1 de fa Codificacién de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

"Art. 13 - Monto de emisitin de abligaciones con garantia general.- El monto méiximo para emisienes amparadas con garantia general no poded exceder del ochenta

por ciento del total de actives libres de todo gravamen. Para este efecto no se considerarén los activos diferidos, ni los que se encuentren en liligio, ni aquellos que sean
perecibles.

Para el edleulo del poreentaje antedicho, deberd considerarse el monte no redimido de cada emisién de obligaciones en circulacién; se exceptian para el cileule, las
ubligaciones en circulacién con garantla espectfica constituida con los activos del emisor,

La relacifin porcentual determinada en el primer inclso, deberd mantenerse hasta la total redencitn de las obligaciones, respecto de las obligaciones en circulacion y
no redimidas.”
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD ¥ EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES
31 DE DICIEMBRE DEL z018

later: itui uss
Total de activos 56,614,217
(-} Activos diferidas (2,798,705)
(-} Activos entregados en garantia de otras obligaciones {17,597,788)
(-} Activos en litigio -
Total activos libres de gravamen 36,217,724
Bo%
Monto méximo disponible 28,974,180
Obligaciones no redimid 1,751,736
Excedente 27,222,443

La Compafifa ha cumplido con la mencionada garantia.

Gonzalo Hincapie Natvacz
Gerente General
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QUIMPAC ECUADOR S.A. QUIMPACSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO
COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A
EMPRESAS VINCULADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

A continuaci6n se detallan las principales saldos con compaiifas relacionadas, vigentes al 31 de diciembre del 2018, las cuales la
Compafifa ha revelado y presentado en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2018:

Cuentas por cobrar - Comerciales el

QC Terminales S.4., 134
Quimpac S.4. (Peri) 1,166,194
Total 1,166,328

Gonzalo Hincapie Marvaez
Gerente General
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QUIMPAC ECUADOR 5.A, QUIMPACSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO
COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A
EMPRESAS VINCULADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo.

Medicidn inicial - Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo, en el
caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados) se reconocen los costos de transaceifin
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a
través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantiene activos financieros clasificados en la categoria de activos financieros
medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situaci6n financiera. Estos iltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafifa
comprenden las “Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas”, en el estado separado de situacién financiera. Los activos financieros a
costo amortizado representan inicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro |

Medicién posterior - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interds efectivo. En
especifico la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorias:

1) Cuentas por cobrar comerciales (clientes y compafifas relacionadas): Son los montos que adendan los clientes y companlas
relacionadas por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes y a compafifas relacionadas
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 70 y 30 dfas, respectivamente, No existen montos significativos de ventas que
se aparten de las condiciones de erédito habituales.

Gerente General
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