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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Quimpac Ecuador S. A, QUIMPACSA:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros conselidados adjuntos de Quimpac Ecuador 5. A. QUIMPACSA y
Subsidiaria (una sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Quimpac 5. A. de Perd), que
comprenden el estado consolidado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, vy las notas a los estados financieros consolidados gue incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemante, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA y Subsidiaria al 31
de diciembre de 2017, v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimenio y sus flujos de
efective por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacicn
Financiera.

Bases para la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria.  Muesiras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
secclon Responsabllidades del Auditor sobre la Auditorla de los Estados Financieros,  Somos
independientes de la Compaiila de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética gue son relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido con ofras responsabilidades de étjca de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de
Ftica emitido por el IESBA,.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditorfa.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aguellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayer importancia
para la auditoria de los estados financieros del afic 2017, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto
de nuestra auditorfa de los estados financieros temados en su conjunto, y en la formacidn de nuestra
opinion sobre ellos. Ng presentamos una opinidn separada sobre dichos asuntos. Para el asunto que se
incluye a continuacidn, se proporciona una descripcion de como en nuestra auditoria se cubrid dicho asunto
en-ese contexto.
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Hemaos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccion Responsabilidades
del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros que tienen relacion con este
asunto. Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacién de procedimientos disefiados para
responder a nuestra evaluacidn de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros. Los
resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para
cubrir el asunto gue se describe a continuacién, proporcionan la base para nuestra opinidn de auditoria
sobre los estados financieros adjuntos,

Plusvalia mercantil - Prueba de deterioro

De acuerdo con las Mermas Internacionales de Informacidn Financiera, la Compania debe realizar una
prueba de deterioro sobre el monto recuperable de |a plusvalia mercantil que en los estados financieros al
31 de diciembre de 2017 se presenta con un saldo de US51,266,460. La prusba de deterioro realizada
par la Compafila estd basada en juicios y suposiciones tales como wventas esperadas, margenes de
contribucion, plazo v tasa de descuento principalmente, que podrian verse afectadas por cambios en las
condiciones econdmicas y del mercado en el gue opera la Compafia, El resultado de dicha evaluacidn no
determiné ningun deterioro del valor recuperable de la plusvalia mercantil; debido a que su valor realizable
calculado en base a los flujos de efective futuros descontados excede al saldo que se presenta en |os
estados financieros al 31 de diciembre de 2017. Esta prueba de deterioro del valor recuperable de la
plusvalia mercantil fue un asunto clave de auditoria debido a su complejidad, a las estimaciones realizadas
por la gerencia y a la dependencia de las condiciones futuras de mercado.

En nuestra revision involucramos a expertos en valuaciones como soporte para la evaluacion de |os
supuestos y método usados por la Compaiifa, en la revisidn de la tasa de descuento v del madelo usado
para el descuento de los flujos de efectivo, asi come en los indices de crecimiento esperados para el
pronostico de ventas y margenes de contribucion. También revisamos gue sean adecuadas las
revelaciones que se incluyen en la Nola 13 a los estados financieros, gue fueron realizadas por la
Compafifa, sobre los supuestos gue son mas sensitivos para los resultados de la prueba de deterioro, y que
son aquelios que tienen los efectos mas importantes en Ja determinacion del monto recuperable de la
plusvalia mercantil.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de |la preparacion v presentacion razenable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error,

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la

Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
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intente liguidar la Compafia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa,

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gque influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademads:

= |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicames procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificadas y obtenemos evidencia de auditeria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude
es mayor gue aguel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas v elusidn del control interno.

= Obtenemos un conocimiento del contral interno que es relevante para la auditorfa, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposite de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

+ Cvaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia sen razonables.

s« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafifa para
continuar como un negocio en marcha, Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn.
Muestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe
de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su
continuidad como un negocio en marcha.
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» Evaluames la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la auditoria,
y los hallazgos significativos de auditerfa, incluyendo, en caso de existir, cualguier deficiencia significativa
en el control interna aue identificamos en nuestra auditoria.

También hemos proporcionado a la gerencia una declaracion de gue hemos cumplido con los
reguerimientos relevantes de etica aplicables a nuestra independencia ¥ hemos comunicado sobre todas
las relaciones y otros asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra
independencia, y donde sea aplicable, tomamas las correspondientes salvaguardas.

De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron mas significativos para la auditoria
de |os estados financieros de ese afio v por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa, a menos que alguna disposicién legal o
reglamentaria prohiba revelar piblicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente
inusuales, determinemos que algidn asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a que
las consecuencias adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés pablico de dicha
comunicacion,
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Guayaquil, Ecuador
12 de marzo de 2018
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Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.UA,

Activa

Active corriente

Efeclivo en caja y bances

Inversiones mantenldas hasta el vancimlento
Cuenlas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar @ compailas relaclonadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestas por recuperar

Gastos pagados por anticipada

Total activo corrients

Activo no cormiente
Propledad, planta y equipo
Activos intangibles
Plusvalia mercaniil

(iros activos no correntes
Total active no corrlente
Total active

Arturo Orrantia Santos
Director Ejecutivo

Nota

1
12
13

2017 2016
697,309 448,721
3 48,031
11,546,110 11,680,888
197,840 23,514
389,982 509,027
8,166,526 8,802,851
. 141,648
267,050 263,438
21,304,817 21,717.018
28,411,014 25,736,216
1,463,808 1,680,784
1,266,450 1,266,460
749,350 087,166
31,690,633 29,680,625
53,195,450 51,397,643

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Quimpac Ecuador S. A, QUIMPACSA y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Ddlares da E.LLA,

Pasivos y Patrimonic

Paslvos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Emision de obligacianas

Cuentas por pagar & proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Documentos por pagar
Otras cuentas por pagar
Impuesta a la renta
Impuests diferids corrientea
Beneficics a los empleados
Total pasivos corrientes

Paslvos no corrlentes

Obfigaciones con insfituciones financieras
Emision de obligaciones

Jubdlacidn patronal y desahucio

Impuesto diferido no corriente

Total pasivos no corrlentes

Total pasivos

Patrimonio
Capital sacial
Rasen/as

FResultados acumulados

Patrimanio atribuible a GUIMPAC DEL ECUADOR 5.4, QUIMPASA

Participacian no controlada
Total patrimonio
Total pasives y patrimonio

Arturo Orrantia Santos
Director Ejecutiva

Nota

14
15
16
17(2)
16
20
19ih)
19{k)
18{a)

14
15
18(b)
19(k}

21

23

2017 2016
2,137,501 2,795,501
BGG,255 3,534,878
4,784,085 5,580,258
954,215 538,983
2172834 1,378,177
1,361,085 078,235
93,408 -

¥ 1,206
1,763,424 1,529,185
14,165,757 16,334,923
17,484,498 15,005,672
1,716,608 2,570,864
1,488,088 1,440,675
246,267 295,258
20,935 462 18,312,479
35,101,218 35 647,402
7,500,800 7,500,900
5,030,066 3,557 488
5,562,785 4,691,771
18,083,751 15,750,160
480 81
18,004,231 15,750,241
53,105,450 51,387,643

Ing. Com. C.P.A. Franklin Buste

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,




Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA y Subsidiaria

Estados consolidados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Ddlares de E.LULA.

Mota
Ingresos por ventas 2b
Costo de verla [**) 24
Utilidad bruta
Gasios administratives (™) 24
Gastos de venta {**) 24
Otros (egresos) ingrasos, nelo 28
Uitilidad en operacién
Gastos financlaros 26
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 19{1)
Utilidad neta
Otros resultades integrales:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente al resultado del ejercicia;
Ravaluacion terrenas 1
Muavas madiciones de los planes de benaficio definido - Gananciag
(pérdidas) actuariales 18{b)
Resultado integral del afio

Resultado integral atribuible a:
Parte confrodada
Parte no cantralada

Utilidad neta y resultado Integral

2017 2016
54,312,149 52,255,750
(40,348,627) (39,673,542)
13,062,522 12 582,208
(3.176,551) (3,547.303)
{1.584,838) (1,481,531)
{11.284) 250,902
{4,772.713) (4.777.932)
9,189,809 7,804,275
{1,906,508) (2,071.479)
7,283,211 5,732,787
{1,919,808) (1,391,641)
5,363,315 4,341,158
1472577 -
122,277 (66,827)
6,958,160 4,274,328
8,257,680 4,274,248
480 81
,358,170 4,274,329

(") Incluye gasio da participacidn de los tfrabajadoras en les utiidades que en el afo 2017 totalizd 1,285,272 (1,011,670 en &l afo

2016), Véase Nota 18(a).

bifo (e

rtum Orrantia Sanios Ing. Com. C.P.AFrankiin Buste

Directnr Ejecutivo

Contador

Las notas adjuntas a los estados financiercs son parie integrante de estos estados,
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Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA y Subsidiaria

Estados consolidados de flujos de efectivo
Paor los afios terminados el 31 de diclembre de 2017 v 2016
Expresados en Dolares de E.LULA,

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
LHilkdad antes da impuesto a la renta 728321 5,732,787
Més cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacion 1.567.710 1,838,506
Amortizacidn 261,200 280,295
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio 22432 179,284
Participacin trabajadonss 1.285.273 1,011,670
Beneficlos soclales vy olros 439,925 334,703
Intereses por pagar 55477 201,820
Provisiin para cuentas incobrables 52,718 24,963
11,567,946 9,603,928
Camblos en actives y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar 296, BEG 21,635
Inventarios 416,326 {190,415}
Gaslos pagados por anticipedo v otros activos 278,026 (191,181)
Documenios ¥ cuentas por pagar 44,708 (1,317.847)
Beneficios sociales de empieados vy participacidn trabajadores 11,366.911) (1,3B6,084)
Efective provisto por las actividades de operacion 11,237 5684 6,540,036
Impuesto a la renta pagado (1,648.398) (1,647 705
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 9,589,586 4,892,331
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propeedades, planta y equipa (3,254 269) (2,618,983}
Yentas de activos fijos 64,205 26,320
Adiciones de intanglblas - (23,784}
Irversidn mantenida hasta e vencimisnto 46,931 (46,831)
Efective neto utilizado en las actividades de inversion (3,183,133} (2,583,378}
Fluja de efective de las actividades de financlamiento:
Préstamos recibidos da instiiuciones financieras 20,850,507 26,331,024
Pagos de préstamos con instituciones financleras {18,925 734) (18,340, 055)
Pagos de préstamcs leasing - {1,158,332)
Pagos de amisidn de abligaciones {3,477 458) {2,845,736)
Pagos de dividendos 14,614,180} {5,321,969)
Efectivo neto utllizado en las actividades de financlamlento {6,157 BES) {2,335,068)
Disminucion neta de efectivo de caja y bancos 248,588 (36,115)
Efectlvo en caja y bancos:
Saldo al inlcks del afo 448,72 1"'"\. 484,835

\

448,721

Saldo al final delfafio 597,209

Arturo Orrantia Santos Ing. Com, C.P.A-Ffanklin Buste

I'I, Diractor Ejecutivo Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos astados.



Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

2a.

OPERACIONES

Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA (en adelante “la Compafiia”) se constituyé en octubre de 2011, producto
de la fusion por absorcién de Proquimsa S.A. (empresa que operé desde 1978) y es subsidiaria de Quimpac S.
A. de Pert y su ultima matriz es Quimpac Corp S.A.C. de Pert (que se dedica principalmente a la produccion y
comercializacion de soda caustica, cloro y otros productos quimicos y sales para uso industrial y doméstico).

La actividad econémica principal de la Compafiia es la produccién, importacion, compra local y venta al por mayor
de substancias quimicas basicas de uso industrial en el territorio ecuatoriano y en el exterior directamente con
sus clientes.

Debido a la estructura de capital, la Compafiia es considerada como Compafiia extranjera segun el Régimen
Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena, lo que permite a la Compaiiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos

correspondientes.

La Compafiia maneja dos segmentos: produccién y distribucion. Produccidon compuesto por tratamiento de aguas
y venta de productos clorados y distribucion compuesto de productos e insumos quimicos en general. Sus plantas
estan ubicadas en el Km 16 %z via Daule, Guayas y en el Km. 14 %z de la via Panamericana Sur, Pichincha.

Los estados financieros de Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 19 de febrero de 2018 y seran puestos
a consideracioén de la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Emision de obligaciones
La Compaiiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores del Ecuador; por lo cual esta registrada en

este organismo.

Como se menciona en la Nota 15, la Compafiia ha colocado obligaciones que han sido negociadas en el mercado
ecuatoriano por un total 12,945,000, de las cuales al 31 de diciembre de 2017 mantiene pendiente de pago

2,615,864 que corresponde al capital de dichas obligaciones

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),

vigentes al 31 de diciembre de 2017.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

2b.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 18(b)),
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia y los terrenos, que estan registrados a valor
razonable. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en

Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compainia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias
existentes y los criterios acerca de desarrollos futuros. Sin embargo, pueden ocurrir cambios en el mercado o
circunstancias que estan fuera del control de la Compaiiia. Tales cambios seran reflejados en los criterios cuando

ellos ocurran.

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compadia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

Consolidacion de estados financieros-

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de Quimpac Ecuador S.A.
Quimpacsa y de su Subsidiaria Quimitransport S. A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016. EIl control se logra
cuando el inversor esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la
entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre
esta ultima.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando la controladora obtiene el control sobre la subsidiaria y
finaliza cuando la controladora pierde el control sobre la misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastos de una
subsidiaria adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados financieros consolidados desde la
fecha en que la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en que la controladora deja de
controlar la misma.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro del Grupo que se relacionen

con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de consolidacion.
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Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos y servicios

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y

se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de

dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion

financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitir
que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable
que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales

vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se reconoce
fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente con la que se relaciona,

ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como corriente y no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,

segun corresponda.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Enmiendas a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

- Enmiendas a la NIIF 12 - Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion del

alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

Valor razonable

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
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financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,

ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor

interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a

otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Companiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revisiéon de la categorizacioén al final de cada periodo de reporte.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. La gerencia
evalub que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar se aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte al vencimiento a corto plazo de estos
instrumentos y no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.
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Normas internacionales de informacion financiera emitidas aun no vigentes
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este

sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversiéon 1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo 1 de enero de 2018
para quienes las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracion de que la valoracion de 1 de enero de 2018
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para

cada inversiéon

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacién:

NIIF 9 — Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacion y mediciéon de instrumentos financieros,

estos son:

- Clasificaciéon y Medicién
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura

La Comparia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la
informacién comparativa. Durante el afio 2017, la Compafia realizé una evaluacién del impacto de los tres
aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacién fue efectuada considerando la informacién disponible a la fecha
y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible para el afio 2018, fecha en la cual esta norma

entrara en vigencia.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio, excepto por la
aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro detallados en NIIF 9. La Compafiia no espera un
incremento en la provisién de deterioro. En adicion, la Compafiia implementara a partir del periodo de vigencia de

esta norma, los cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.
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(a) Clasificacion y medicion
La Compafiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacion
de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de sus instrumentos financieros. Los préstamos y
las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales
y se espera que generen flujos de efectivo para la Compaiiia. La Compafia analizé las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los
criterios para la medicién a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una

reclasificacion para estos instrumentos.

(b) Deterioro
La NIIF 9 requiere que la Compaiiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracién del activo financiero, sobre un analisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Compaiiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas
considerando la duracién del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. La Compaiiia ha
determinado que, debido a la implementacién de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables

no se incrementara.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracién a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se requiere se
establece dos modelos de adopcion (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcién anticipada es permitida. La
Compaiiia planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo
completo / modificado.

La Compainiia opera en la industria de produccion, importacion, compra local y venta al por mayor de sustancias
quimicas basicas de uso industrial en el territorio ecuatoriano y en el exterior directamente con sus clientes. Las
ventas a sus clientes son efectuadas a través de canal directo mediante érdenes de pedido conforme a los

requerimientos de los clientes.

Durante el afio 2017, la Compaifiia realiz6 la evaluacion de impactos por la aplicacién de esta norma y estos se

detallan a continuacion:

(a) Venta de bienes y prestacion de servicios
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes y los servicios de
transporte sea la unica obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga
impacto en los estados financieros de la Compafia.

La Compaiiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene el
control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en

un momento especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable
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(b)

(c)

(d)

vigente.

Actualmente, la Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienes y prestacion de servicios al valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente. La Compafia ha determinado que en la venta de bienes no existen consideraciones

variables.

La Compaiiia ha determinado que el valor de la transaccién a ser asignado a los ingresos por bienes y
prestacion de servicios en comparacién con la actual politica contable no sufre modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

De acuerdo a NIIF 15, la Compafia debe determinar si existe un componente de financiamiento
significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato determina que el periodo entre la
transferencia del bien o servicio prometido a un cliente y la fecha de pago sera de un afio o mas. Por lo
tanto, los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificacion del componente

de financiamiento significativo.

La Compaiiia ha determinado que no existe un componente de financiacion significativo.

Consideraciones para agente y principal
NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compafiia controla un bien o servicio especificado antes de que se
transfiera al cliente. La Compafia ha determinado que controla los bienes antes de que sean transferidos a

los clientes, y por lo tanto, es principal y no es agente.

La Compafia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los ingresos en calidad de

principal en comparacién con la actual politica contable no sufre modificacién.

Requisitos de presentacion y revelacion
Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que en las NIIF actuales.
Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos; sin embargo la Compaiia ha evaluado que

el impacto de algunos de ellos no sera significativo.

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcién de las otras

enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que no existan impactos significativos de

la adopcion de estas normas o enmiendas.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de precio y de tasa de interés sobre el valor razonable), riesgo de crédito

y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra

principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos

en el desempeiio financiero de la Compania.

La gestiéon del riesgo estd controlada por la alta direccion, con el soporte del departamento financiero de la

Compaiiia siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas por la administracion. La alta Direccion identifica,
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evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Compaiiia. La

Alta Direccion proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo

de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de liquidez.

(a) Riesgo de mercado

U]

(i)

(iif)

Riesgo de cambio
Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son pactadas en Délares de E.U.A., por tanto no tiene
exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de precio

La Compaiiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios en los
productos producidos y comercializados. Con la finalidad de gestionar el riesgo de la fluctuacion
internacional en los precios, la Compafiia mantiene acuerdos y contratos con sus principales clientes

revisados semestralmente.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad a cambios razonablemente posibles en el precio de ventas de

productos manteniendo a otras variables constantes sobre la utilidad antes de los impuestos de la

Compaiiia:
Efecto
Variacion aproximado
Grupo Precio en la utilidad
10% 2,300,000
Producidos
-10% (2,300,000)
3% 630,000
Comercializados
-3% (630,000)

Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones financieras y de
las emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasas fijas de
interés y exponen a la Compafiia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones con
instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y exponen a la Compaiiia al

riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depodsitos en bancos e instituciones

financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las

cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,

solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia

que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia. Las ventas se realizan a

quienes se les concede créditos con un plazo promedio de pago de 70 dias. La Compafiia ha definido

escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el maximo 6rgano el “Comité de

Crédito” conformado por el gerente general, director ejecutivo, gerente de comercializacion y gerente

financiero.
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(c)

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de transacciones individuales, para lo
cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para determinar

la provisién requerida por incobrabilidad.

La gerencia no espera que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos. El departamento de
finanzas hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de liquidez de la Compafiia con el
fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que mantiene suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito en todo momento para que la
Compaiiia no incumpla los limites ni los indices (“covenants”) establecidos por la financiacién obtenida en
las emisiones de obligaciones. Estas predicciones tienen en cuenta los planes de financiaciéon de deuda, el
cumplimiento de ratios, el cumplimiento con los objetivos internos y, en caso de ser de aplicacion, los
requisitos establecidos en las emisiones de obligaciones.

El exceso de efectivo mantenido por encima del saldo requerido a efectos de la gestién del capital circulante
se traspasa al departamento de tesoreria, quien procede a realizar abonos a la deuda o invierte dichos
excedentes en depdsitos a plazo, titulos negociables, etc. eligiendo instrumentos con vencimientos
adecuados o liquidez suficiente para proporcionar la holgura suficiente determinada por las predicciones
anteriormente mencionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia a la fecha del estado
de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2017 afio afios afios
Obligaciones con instituciones financieras 3,390,506 7,955,408 13,095,347
Emision de obligaciones 1,082,657 1,894,649 -
Proveedores 4,784,084 - -
Documentos por pagar 2,172,834 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 954,215 - -
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones con instituciones financieras 3,996,536 2,993,006 15,469,458
Emisién de obligaciones 3,890,143 1,082,657 1,894,649
Proveedores 5,580,258
Documentos por pagar 1,376,177
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 538,983

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
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del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las

condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras. Este ratio se calcula como la deuda

neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo

“obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, emision de obligaciones, cuentas por pagar

con proveedores y companias relacionadas y documentos por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

Total obligaciones financieras
Total emision de obligaciones
Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas

Documentos por pagar

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta
Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

INFORMACION POR SEGMENTOS

2017 2016
19,621,999 17,801,573
2,615,864 6,105,742
4,784,084 5,580,258
954,215 538,983
2,172,834 1,376,177
30,148,996 31,402,733
(697,309) (448,721)
29,451,687 30,954,012
18,094,231 15,750,241
47,545,918 46,704,253
61.94% 66.28%

La administracion define los segmentos de negocio con base en informes utilizados para la toma de decisiones

estratégicas por los miembros de la gerencia clave de la Compafia. Los miembros clave de la gerencia

consideran los negocios desde la perspectiva de produccion y distribucion. Estos analizan el desempefio de los

segmentos operacionales relacionando los margenes brutos por segmento con la inversiéon requerida, asi

tenemos el segmento de produccion compuesto por productos para el tratamiento de aguas y venta de productos

clorados y el segmento de distribucion compuesto por productos e insumos quimicos en general:

2017 2016
Produccién Distribucion Produccién Distribucion Total
Ventas 27,706,183 26,605,966 54,312,149 24,187,916 28,067,834 52,255,750
Costo de ventas  (17,211,369) (23,138,258) (40,349,627) (15,046,348) (24,627,194) (39,673,542)
Margen bruto 10,494,814 3,467,708 13,962,522 9,141,568 3,440,640 12,582,208
% 38% 26% 12% 24%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos por segmentos son:
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2017 2016
Produccién Distribucion Total Produccién Distribucién Total

Clientes 5,557,981 6,185,969 11,743,950 5,680,717 6,023,685 11,704,402
Inventarios 3,448,409 4,738,116 8,186,525 4,691,502 3,911,349 8,602,851
Propiedades, plantas

y equipos 24,130,430 4,280,584 28,411,014 21,705,319 4,030,896 25,736,215
Proveedores (1,623,515) (3,160,569)  (4,784,084) (2,762,190) (2,818,068) (5,580,258)
Compaifiias relacionadas - (954,215) (954,215) - (538,983) (538,983)
Activos netos 31,513,305 11,089,885 42,603,190 29,315,348 10,608,879 39,924,227

La Administracion analiza los activos y pasivos restantes como un todo, debido a que considera que no es
relevante analizarlos por segmentos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalta
esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos

a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen
en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Comparia se compromete a comprar o vender

el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar.

Medicién posterior
La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia no tiene intencién de venderlos

inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

La Compainiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas, las cuales son expresadas al valor de la transaccion,

netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.
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(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos exigibles por la venta de productos
realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (se recuperan en un periodo promedio de 70 dias)

menos la provisién por deterioro.

(i) Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a valores entregados a trabajadores y funcionarios.
Se registran a su valor nominal menos los cobros recibidos. El interés implicito de estos préstamos no ha
sido registrado debido a que el efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros

en su conjunto.

(iii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas por venta de
producto, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se recuperan en un periodo

promedio de 60 dias.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

e Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Companiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso,
la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Companiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la Compaiiia

seria requerida a devolver.
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida ocurrida”) y
si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios
de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas,
impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con

valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de transaccion

directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comparia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del

devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Los pasivos financieros de la Compafiia se clasifican como préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés

efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas:

(i) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
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transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados

integrales en el rubro gastos financieros.

(i) Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado al momento de la transaccion. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

(ii) Documentos y cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en un

periodo promedio de 90 dias.

(iv) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a valores pendientes de pago
por importaciones de materia prima y producto terminado compradas a estas compafias. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en

un periodo promedio de 120 dias.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido

pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo

pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Categorias de instrumentos financieros
A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio:

2017 2016
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 697,309 - 448,721 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - 46,931 -

15
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2017 2016
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Clientes 11,546,110 - 11,680,888 -

Compafias relacionadas 197,840 - 23,514 -
Total activos financieros 12,441,259 - 12,200,054 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 2,137,501 17,484,497 2,795,901 15,005,672

Emision de obligaciones 899,255 1,716,609 3,534,878 2,570,864

Proveedores 4,784,084 - 5,580,258 -

Compaiiias relacionadas 954,215 - 538,983 -

Documentos por pagar 2,172,834 - 1,376,177 -
Total pasivos financieros 10,947,889 19,201,106 13,826,197 17,576,536

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo en caja y bancos, y otras cuentas por cobrar y pagar

se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relacién a las obligaciones financieras y emisiones de obligaciones estas se presentan a su costo amortizado

devengando una tasa de interés promedio de aproximadamente 7.36% anual. Estos valores se asemejan a sus

valores razonables puesto que estan contratados a una tasa de interés similar a la tasa vigente en el mercado y

que esta disponible para la Compafiia. Las tasas de intereses de los préstamos pactados son reajustables cada

trimestre o semestre.

2017 2016
Activos segtn el estado de situacion financiera
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 697,309 448,721
- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 46,931
- Cuentas por cobrar comerciales relacionadas y otras cuentas
por cobrar, excluye anticipos a proveedores 12,119,584 12,199,411
- Inventarios 8,186,525 8,602,851
Pasivos segun estado de situacion financiera
Otros pasivos financieros:
- Cuentas por comerciales, relacionadas, documentos por pagar y
otros por pagar, excluyendo los pasivos no financieros 9,272,169 8,473,653
- Préstamos, excluyendo pasivos por arrendamientos financieros 22,237,863 23,907,315

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser evaluada con

referencias a clasificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion histérica sobre los

indices de incumplimiento de sus contrapartes, La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a

continuacion:
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2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes con calificaciones de riesgo externa
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 1 11,546,110 11,680,888
Grupo 2 - -
Total de cuentas por cobrar no deterioradas 11,546,110 11,680,888
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas
Grupo 2 197,840 23,514
Total de cuentas por cobrar a empresas relacionadas 197,840 23,514
Otras cuentas por cobrar
Grupo 2 389,982 509,027
Total otras cuentas por cobrar 389,982 509,027
Efectivo y equivalente de efectivo (bancos) (1)
Banco de Guayaquil S.A. 11,515 19,574
Banco Pichincha C.A. 35,879 32,175
Banco Bolivariano S.A. 6,514 4,925
Banco del Pacifico S.A. 182,249 26,605
Citibank N.A. 23,714 8,611
Produbanco S. A. 349,376 258,515
Banisi S. A. 4,874 4,995
Banco Internacional S. A. 68,661 77,211
Total 682,782 432,611

(1) Datos disponibles al 14 de febrero de 2018.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 14,527 16,110
Bancos (1) 682,782 432,611

697,309 448,721

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.
8. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantenia un depésito a plazo fijo por 46,931 por un plazo de 186 dias
con una tasa nominal del 4.85% pagaderos al vencimiento.

17
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2017 2016
Clientes 11,652,284 11,761,935
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (106,174) (81,047)
11,546,110 11,680,888

Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es como sigue:

2017 2016
Por vencer 8,514,437 73% 8,904,630 76%
Vencidas
De 1a30 2,237,090 19% 2,177,028 18%
De 31 a 60 449,636 4% 291,180 2%
De 61 a 90 101,024 1% 77,452 1%
De 91 a 120 62,708 1% 7,359 -
De 121 a 150 18,842 0% 10,430 -
De 151 a 180 26,207 0% 20,594 -
De 181 en adelante 242,340 2% 273,262 2%
3,137,847 27% 2,857,305 24%
11,652,284 100% 11,761,935 100%

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar que no estan ni vencidas ni deterioradas se ha evaluado sobre la

informacion historica que refleja los indices de cumplimiento:

2017 2016
Vigentes 8,514,437 73% 8,904,630 76%
Vencidas hasta 30 dias 2,237,090 19% 2,177,028 18%
Vencidas mayores a 30 dias 900,757 8% 680,277 6%
11,652,284 100% 11,761,935 100%

A continuacién se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante el afio 2017 y 2016:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 81,047 90,996
Provision 55,513 24,963
Baja de cartera (30,386) (34,912)
Saldo al 31 de diciembre 106,174 81,047
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Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa,
los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
alos inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la

importacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios se desglosaba como sigue:

2017 2016
Productos terminados 4,490,390 3,570,962
Materias primas 1,444,998 2,255,443
Repuestos (1) 890,714 880,785
Inventario en transito 985,141 1,341,758
Otros 375,283 553,903

8,186,526 8,602,851

(1) Corresponde a repuestos a ser utilizados para el mantenimiento de las plantas y sus equipos.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades (excepto terrenos), planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Hasta el afio 2013, estos activos eran presentados a su costo. Los terrenos no se deprecian. A partir del 2014,
los terrenos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a partir del afo 2014 se
efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacion
de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se acumula en el Patrimonio en la cuenta
“Superavit de revaluacién” excepto si se revierte una disminuciéon en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de revaluacion” de los terrenos relacionados con

una revaluacion anterior de dichos activos.
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La depreciacion de otras propiedades, planta y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes del activo fijo, o0 de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas Uutiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Afos
Edificacios e instalaciones 40-60
Maquinarias y equipos 10-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 5
Vehiculos 10

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada estado
financiero.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para
que esté listo para su uso, periodo que la administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre
del 2017 y de 2016 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afo, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Depre- Depre-

ciacion ciacion

acumu- acumu-

Costo lada Valor neto Costo lada Valor neto

Terreno 9,719,558 - 9,719,558 8,163,891 - 8,163,891
Edificios 7,809,793 (1,395,965) 6,413,828 7,340,733  (1,101,580) 6,239,153
Maquinarias y equipos 14,697,383  (6,587,462) 8,109,921 13,049,546  (5,692,264) 7,357,282
Vehiculos 4,173,577  (1,608,996) 2,564,581 3,659,411  (1,389,820) 2,269,591
Muebles y enseres 247,062 (198,267) 48,795 244,940 (189,815) 55,125
Equipos de computo 399,184 (261,940) 137,244 363,245  (191,655) 171,590
Repuestos y otros activos 2,409,769 (1,556,027) 853,742 2,333,368 (1,309,973) 1,023,395
Obras en curso 563,345 - 563,345 456,188 - 456,188
40,019,671 (11,608,657) 28,411,014 35,611,322  (9,875,107) 25,736,215
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La depreciacion del afio se distribuye como sigue:

2017 2016
Costo de venta 1,731,586 1,618,007
Gastos de venta 69,837 74,440
Gastos de administracion 166,287 146,149
Saldo al final (1) 1,967,710 1,838,596

(1) Véase la nota 24
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Véase Nota 14 y 15 en relacion a los activos entregados en garantias.

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente: Compra de cabezal por 123,000, sistema de lavado de gases planta
tratamiento por aproximadamente 84,000, compras de anodos y catodos por 75,000, mejora sistema control de celdas

por 61,000, cerramiento edificio administrativo por 47,000, sistema de vapor PAC por 25,000, entre otros.

Valor razonable de terrenos

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizaciéon, como

sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2017 el activo no financiero que se registra al valor razonable es del rubro de terrenos con
incremento por 1,472,577 bajo lineamientos del Nivel 2.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos se basé en los precios de venta comparables a
terrenos cercanos a los de la Companiia. El dato mas relevante se basa en el precio por m? del terreno.

ACTIVOS INTANGIBLES

Intangibles - Procesos logisticos

Los procesos logisticos relacionados con la infraestructura de produccién y logistica para el manejo y despacho
de los productos quimicos, que son altamente sensibles, se reconocen al valor determinado en base a un estudio
realizado por un perito independiente, realizado a la fecha de la combinacion (fusién) de negocios, menos su
amortizacion acumulada y el deterioro en caso de producirse. Tienen una vida util finita y su amortizaciéon se
calcula por el método lineal para asignar el costo de los procesos logisticos durante su vida util estimada de 20

afnos.

Intangibles - Base de clientes

La base de clientes adquiridos en la combinacion (fusion) de negocios mencionada en Nota 1 se reconocen al
valor determinado en base a un estudio realizado por un perito independiente, realizado a la fecha de la
combinacién (fusion) de negocios, menos su amortizacién acumulada y el deterioro en caso de producirse.
Tienen una vida util finita. La amortizacién se calcula por el método lineal para asignar el costo de la base de

clientes durante su vida util estimada de 20 afios.

Intangibles - Licencias

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos a medida que se
incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas
informaticos que sean identificables, Unicos y susceptibles de ser controlados por la Compafia se reconocen

como activos intangibles.
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Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los

gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan los criterios de capitalizacion son reconocidos como un gasto en el momento en el
que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio
no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

La amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida util estimada de 5 afios.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Procesos logisticos 679,310 679,310
Base de clientes 1,289,397 1,289,397
Licencias de software 987,557 933,332
2,956,264 2,902,039
Menos- Amortizacion acumulada (1,492,455) (1,211,255)
1,463,809 1,690,784

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de activos intangibles fue como sigue:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 1,690,784 1,947,295
Adiciones 54,225 23,784
Amortizacion del afio (281,200) (280,295)
Saldo al 31 de diciembre 1,463,809 1,690,784

PLUSVALIA MERCANTIL
La plusvalia registrada por la Compafia se origind6 en marzo del 2011 cuando esta adquiri6 Proquimsa S.A.
obteniendo el control de la misma y en octubre del 2011 se fusionaron ambas empresas.

La plusvalia representa el exceso entre el costo de una adquisicion respecto del valor razonable de los activos
netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicién. Se presenta a su costo menos el deterioro, en
caso de producirse. La valuacién de deterioro se la realiza sobre la base de “Valor en uso” en base a un horizonte
temporal de 10 afios utilizando como tasa de descuento el 15%.

El valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos en la fecha de compra, ascendieron a
aproximadamente 35,610,000 y 16,852,000 respectivamente y los activos netos en la fecha de adquisicién fueron
de aproximadamente 18,758,000 que comparado al valor pagado de 20,024,000 gener6 una plusvalia mercantil
de 1,266,460.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se realizan anualmente o con mas frecuencia
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si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe en libros de la
plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable menos los costos
de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un

gasto y posteriormente no se revierte.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

Instituciones 2017 2016
A corto plazo
Produbanco S.A. 1,299,752 1,198,169
Banisi S. A. - 1,500,000
Citibank N.A. 833,333 -
2,133,085 2,698,169
Menos.- Costo amortizado (14,267) -
Mas- Intereses devengados por pagar 18,683 97,732
2,137,501 2,795,901
A largo plazo
Produbanco S.A. 7,522,322 8,712,422
Banco Internacional S.A. 9,000,000 6,350,000
Citibank N.A. 1,041,667 -
17,563,989 15,062,422
Menos- Costo amortizado (79,491) (56,750)
17,484,498 15,005,672

Los préstamos vigentes al cierre del afio 2017 y 2016 devengan una tasa de interés nominal promedio anual del
7.78% anual.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Ainos 2017 2016
2018 - 1,829,627
2019 2,866,084 3,487,796
2020 3,127,677 3,347,224
2021 2,874,015 2,289,583
2022 3,163,097 2,372,330
2023 3,100,494 1,735,862
2024 2,432,622 -
17,563,989 15,062,422

Al 31 de diciembre de 2017 estas operaciones estan garantizadas con prenda industrial sobre terrenos, vehiculos
y maquinarias por aproximadamente 19,123,306 (17,439,000 en el afio 2016), montos determinados segun
avaluos de peritos independientes.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la emisiéon de obligaciones se formaba como sigue:

2017 2016

Corto plazo 897,213 3,477,457
Largo plazo 1,751,736 2,648,950
Capital de obligaciones 2,648,949 6,126,407
Mas (menos)

Coto amortizado (69,878) (124,553)
Intereses 36,793 103,888
Emision de obligaciones 2,615,864 6,105,742

El detalle de las emisiones de obligaciones se muestra a continuacion:

Cuarta Quinta
emision de emision de
obligaciones (1) obligaciones (2) Total

Monto colocado 9,270,000 3,675,000 12,945,000
Pagos de capital realizados en:

2014 (1,324,287) - (1,324,287)

2015 (2,648,571) - (2,648,571)

2016 (2,648,571) (197,164) (2,845,735)

2017 (2,648,571) (828,887) (3,477,458)
Saldo al 31 de diciembre - 2,648,949 2,648,949

(1)  Corresponde a la cuarta emision de obligaciones aprobada por un monto total de 12,000,000 de las cuales se ha colocado
9,270,000. Esta emisiéon cuenta con garantia general, a una tasa anual fija del 8%. El plazo de vigencia es de 5 afios, el
cual tiene vencimiento en septiembre del 2017, con amortizaciones semestrales de capital e intereses, y un periodo de
gracia de 540 dias. Los recursos obtenidos de esta emision se destinaron a sustituir pasivos hasta un 100% y a financiar

capital de trabajo hasta en un 50%. El monto restante de la emision por aproximadamente 2,730,000 no sera colocado.

(2) Corresponde a la quinta emision de obligaciones aprobada por un monto total de 6,000,000 de las cuales se ha colocado
3,675,000. Esta emision cuenta con garantia general, a una tasa fija del 8%. El plazo de vigencia es de 4 afios, el cual
tiene vencimiento en agosto del 2020, con amortizaciones trimestrales de capital e intereses. Los recursos obtenidos de
esta emision de destinaron a pago a instituciones financieras por 3,400,000, pago a proveedores 2,000,000 y compras

de activos fijos por 600,000.

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garantia general que en los términos de la Ley de Mercado
de Valores y su Reglamento, consiste en la totalidad de sus activos no gravados.

Los principales resguardos de las emisiones a favor de los inversionistas, son los siguientes: i) determinar
medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las actividades del emisor
tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas; ii) no repartir dividendos mientras existan

obligaciones en mora; y iii) mantener la relacion de activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion
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acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores. A la fecha de emision de estos estados financieros,

la Compania ha cumplido con estos resguardos.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantiene prendas industriales por aproximadamente
19,123,306 y 17,439,000 respectivamente, cumpliendo con la relacion de los activos libres de gravamen sobre

obligaciones en circulacion.

El saldo de las emisiones a largo plazo se descompone por afio de vencimiento a continuacion:

Afios 2017 2016
2018 - 897,213
2019 971,172 971,172
2020 780,564 780,565
1,751,736 2,648,950

Los intereses registrados en resultados por las emisiones antes indicadas son:

2017 2016

Intereses generados por emision de obligaciones 403,268 459,403

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas y documentos por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 2,414,336 2,384,227
Proveedores exterior 2,369,749 3,196,031
4,784,085 5,580,258

Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y productos terminados
utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de documentos por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
Banco de Comercio e Inversion (1) 940,171 1,376,177
Banco de Guayaquil 1,232,663 -

2,172,834 1,376,177

(1) Corresponde principalmente a pasivos generados en las importaciones realizadas a su compaiiia relacionada Quimpac
PerG y por los cuales Quimpac Ecuador otorgd a esta compariia letras de cambio que posteriormente fueron negociadas
por Quimpac Peru con el Banco de Comercio e Inversion, y el Banco Latinoamericano de Comercio; por lo cual en la

actualidad los pagos se realizan directamente en estos Bancos.
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17. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compafiias y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la
denominacion de compafias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad Relacién Transaccion 2017 2016

Cuentas por cobrar

Quimica del Pacifico Limitada Empresa del Grupo Reembolso de gastos 18,185 -

Ecuatoriana de Sal y Productos

Quimicos C.A. ECUASAL Empresa del Grupo Servicio de transporte 143,098 21,731

QC Terminales Ecuador S.A. Empresa del Grupo Servicio de transporte 36,557 1,783
197,840 23,514

Otros activos no corrientes

Préstamo a funcionario (1) 165,000 165,000

Documentos y cuentas por pagar

Quimpac S.A. (domiciliada en Peru) Accionista Compra de inventario 628,140 258,186

Quimpac de Colombia S.A. Accionista Compra de inventario 70,860 156,880

Ecuatoriana de Sal y Productos

Quimicos C.A. ECUASAL Empresa del Grupo Compra de inventario 98,991 42,736

QC Terminales Ecuador S.A. Empresa del Grupo Alquiler de tanques 136,224 64,181

Quimpac Corp S.A. Empresa del Grupo Asesoria Técnica 20,000 17,000
954,215 538,983

Ingresos

Quimpac S.A. (domiciliada en Peru) Accionista Inventario - 74,736

Quimpac Colombia S.A. Accionista Inventario - 9,000

QC Terminales S.A. Empresa del Grupo Alquiler de tanques 76,952 1,800

Ecuatoriana de Sal y Productos

Quimicos C.A. ECUASAL Empresa del Grupo Venta de inventario 713,830 120,758
790,782 206,294

Compras de inventario _

Quimpac S.A. (domiciliada en Peru) Accionista Inventario 8,045,868 6,888,159

Quimpac de Colombia S.A. Accionista Inventario 408,952 538,900

Ecuatoriana de Sal y Productos

Quimicos C.A. ECUASAL Empresa del grupo Inventario 528,365 530,601

8,983,185 7,957,660
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(b)

(c)

Sociedad Relacién Transaccion 2017 2016
Otros

Quimpac Corp S.A. Asesoria técnica 320,949 295,974

QC Terminales Ecuador S.A. (a partir
de noviembre del 2013) Empresa del grupo ~ Otros cobros varios 43,610 105,071
Otros ingresos 222 44,688
Alquiler de tanques 793,565 823,662
Venta de inmueble - 3,500,000

1,158,346 4,769,395

Dividendos

Quimpac S.A. (domiciliada en Peru) Accionista Dividendos pagados 3,229,346 3,620,493
Quimpac de Colombia S.A. Accionista Dividendos pagados 1,384,004 1,551,639
Otros accionistas Accionista Dividendos pagados 830 930

4,614,180 5,173,062

(1) Incluye préstamo otorgado a un funcionario de la Compafiia por aproximadamente 176,000 que no genera intereses

y con vencimiento final en el 2021.

Las transacciones entre partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas a precios normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados,
no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por
cuentas por pagar ni por cobrar de partes relacionadas.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La administracion de la Compaiiia incluye miembros claves que son: el gerente general y la alta gerencia
que esta compuesta por el gerente financiero, gerente administrativo y talento humano, gerente de planta,
gerente de compras y Consep, gerente de comercializacion, gerente regional, gerente de proyectos y
gerente de transporte.

Durante el afio 2017, el costo de remuneraciones fue de 1,273,020 (afio 2016: 1,061,730) que incluye
bonificaciones.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

29

(a)

Corto plazo-
Son beneficios cuyo pago es liqguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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(b)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2017 2016
Beneficios sociales 478,152 517,411
Participacion a trabajadores 1) 1,285,272 1,011,784
1,763,424 1,529,195
(1) Incluye:
2017 2016
Costo de venta 1,079,077 840,757
Gastos de venta 85,066 70,510
Gastos de administracion 121,129 100,403
1,285,272 1,011,670
Largo plazo-

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EIl valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de

salida de efectivo estimados.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de la siguiente

forma:
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2017 2016
Jubilacién patronal 1,238,650 1,181,053
Indemnizaciéon por desahucio 249,438 259,622

1,488,088 1,440,675

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado
de situacion financiera:

Jubilacién Desahucio
2017 2016 2017 2016

Al 1 de enero 1,181,053 1,012,440 259,622 197,269
Costo por servicios corrientes 132,989 146,026 32,640 39,730
Costos por intereses 48,896 44,142 10,749 8,600
Pérdidas y ganancias actuariales (1) (96,033) 40,243 (26,244) 26,584
Beneficios pagados (5,413) (2,584) (27,328) (12,561)
Liquidaciones (22,842) (59,214) -

Al 31 de diciembre 1,238,650 1,181,053 249,439 259,622

(1) Enelafo 2017 se registré (122,277) en Otros Resultados Integrales (ORI) por concepto de (ganancias) y pérdidas
actuariales (66,827 en el afio 2016).

A continuacion se detalla composicion de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas en

el gasto:
Jubilacion Desahucio
2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 132,989 146,027 32,640 39,730
Costo por intereses 48,896 44,142 10,749 8,600
Reducciones y liquidaciones anticipadas (22,842) (59,214) - -
Pérdidas por reducciones del plan 159,043 130,955 43,389 48,330

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilaciéon patronal y
desahucio fueron los siguientes:

31

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.5% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.95% 12.16%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.75 7.77
Jubilados a la fecha 1.00 1.00
Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio

2002.
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Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2017, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucién
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion patronal (47,636) 51,532 52,595 (49,006)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (10,095) 10,924 11,451 (10,685)
IMPUESTOS

(a)

(b)

(c)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando se considere
que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Durante el afio 2017, la Compafia efectu6é un pago por 210,645 segun Juicio Contencioso Tributario No.
09501-2016-00343 relacionado al reclamo administrativo presentado en enero de 2017 con tramite N°
109012016196102 al Servicio de Rentas Internas, mediante el cual se impugné las glosas segun acta de
determinacion tributaria No. 09201624901256342 notificada el 22 de noviembre de 2016, correspondiente
a impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2013, asi también por el proceso interpuesto como un recurso de
casacion presentado el 30 de enero de 2017, mediante el cual se impugno la sentencia judicial con respecto
al acta de determinacion No. 109012016RREC047671 correspondiente a impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2012.

Los afios 2014 al 2017, no han sido revisados.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018 |a tarifa impositiva
sera del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad se incrementa la tasa de impuesto a la renta en 3

puntos porcentuales adicionales.
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(d)

(e)

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta

se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible,
la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno
y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren

aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retenciéon adicional por la diferencia entre la tasa

maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
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(f)

(9)

para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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(h)

U]

1)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuesto a la renta por cobrar se formaba de la siguiente

manera:
2017 2016
Por cobrar:
Impuesto a la renta (por cobrar) pagar 93,408 (141,648)

Impuesto a la renta reconocido en resultados del ano-
El gasto (ingreso) por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2017

y 2016 se compone de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 1,759,549 1,437,752
Impuesto a la renta ejercicios pasados (1) 210,645 -
Impuesto a la renta diferido (50,298) (46,111)

1,919,896 1,391,641

(1) Corresponde a pagos por glosas fiscales de impuesto a la renta del afio 2012 y 2013. Véase Nota 19(a)

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2017 2016

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 8,568,485 6,744,467
Menos - Participacion de los trabajadores (1,285,172) (1,011,670)
Utilidad antes del impuesto a la renta 7,283,313 5,732,797
Mas- Gastos no deducibles 956,405 933,820
Menos:
Trabajadores discapacitados - (7,313)
Otros exentos (241,670) (124,068)
Base imponible 7,998,048 6,535,236
Base imponible tarifa 22% 7,998,048 6,535,236
Impuesto a la renta corriente causado 1,759,549 1,437,752
Menos:
Crédito tributario por retencién en la fuente impuesto a la
renta (580,085) (558,911)
Crédito tributario saldo a favor afio anterior (130,995) -
Crédito tributario por retencion ISD (955,061) (1,020,489)
Impuesto a la renta por (cobrar) pagar 93,408 (141,648)
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(k) Impuesto diferido-

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 342,675
Crédito a resultados por impuesto diferido del afio (46,110)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 296,565
Crédito a resultados por impuesto diferido del afio (50,298)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (Pasivo) 246,267

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Pasivo
Provisiones
excepto
jubilacion Revallo
patronal y propiedad,
deterioro de planta y
cartera equipo Total
Al 31 de diciembre de 2015 (36,445) 379,120 342,675
(Cargo) - Crédito a resultados por impuestos diferidos 6,723 (52,833) (46,110)
Al 31 de diciembre del 2016 (29,722) 326,287 295,565
(Cargo) - Crédito a resultados (59,543) 9,245 (50,298)
Al 31 de diciembre del 2017 (89,265) 335,532 246,267

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:

Tasa vigente Por los afios
2017 2016 2017 2016

Utilidad del afio antes de impuestos 7,283,212 5,732,797
Impuesto 22% 22% 1,602,307 1,261,215
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal 210,409 205,440
Menos- Trabajadores discapacitados y otras deducciones (53,167) (28,903)
Efecto de reversion de impuesto diferido (50,298) (46,111)

Gasto por impuestos 1,709,251 1,391,641

Tasa efectiva de impuestos 24% 24%

36
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() Reformas tributarias

Durante el afio 2017 se publicéd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento

de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el

29 de diciembre del 2017, en la cual se establecié principalmente las siguientes reformas:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos
de América (US$ 1,000) sea deducible para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario
para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la utilizacién de cualquiera de los
medios de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta
correspondiente a la adquisicion se justificara la deduccién o el crédito tributario.

20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

21.

37

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Anticipos de clientes 597,696 208,542
Ventas diferidas 5,503 10,701
Impuestos salida divisas por pagar 275,534 347,642
Otras cuentas por pagar 482,302 411,350

1,361,035 978,235

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital estda compuesto por 7,500,900 acciones de valor nominal de 1 Doélar

de E.U.A. y esta conformado de la siguiente manera:

US$ %
Quimpac S.A. (Peru) 5,249,687 69.99%
Quimpac Colombia S.A. 2,249,864 29.99%
Fishman Cotlear Marcos 1,196 0.02%
Vitton Ramirez Segundo Esteban 153 -
7,500,900 100%
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RESERVAS

(a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, salvo que los estatutos de la Compaiiia definan
otro tratamiento. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de

liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva facultativa-
Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compaiiia una obligacion
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento de patrimonio y que puede ser

utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

RESULTADOS ACUMULADOS

Con fecha 13 de abril de 2016 mediante acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se resolvié
por unanimidad que el 50% de las utilidades del afio 2015 sean distribuidas a los accionistas y el 50% restante
sea destinado a aumentar las reservas facultativas.

Con fecha 26 de septiembre de 2016 mediante acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se

resolvid por unanimidad distribuir las reservas facultativas entre los Accionistas por 2,586,531.

Con fecha 29 de marzo de 2017 mediante acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se resolvio
por unanimidad que 4,000,000 de las utilidades del afio 2016 sean distribuidas a los Accionistas.

Con fecha 14 de noviembre de 2017 mediante acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
se resolvio por unanimidad que 614,179 de las utilidades del afio 2012 sean distribuidas a los Accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Durante los afios 2017 y 2016, los costos y gastos agrupados por su naturaleza se formaban de la siguiente

manera:

Costo de Gastos de

productos adminis- Gastos de

vendidos tracion ventas Total
2017
Consumo de materias primas para la produccion y venta 26,992,402 - - 26,992,402
Otros gastos de fabricaciéon 44,724 - - 44724
Gastos de almacenaje y despacho 1,199,183 - - 1,199,183
Depreciacion (1) 1,731,586 166,287 69,837 1,967,710
Amortizacion intangibles (1) 122,375 44,692 114,133 281,200
Amortizacion seguros 285,149 67,993 32,175 385,317
Remuneraciones y beneficios a empleados 2,249,560 906,332 780,248 3,936,140
Participacion trabajadores 1,079,077 121,129 85,066 1,285,272
Jubilacién patronal y desahucio 123,641 42,154 36,635 202,430
Mantenimiento y reparaciones 1,989,046 136,610 45,523 2,171,179
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Costo de Gastos de

productos adminis- Gastos de

vendidos tracion ventas Total
2017
Honorarios profesionales 255,828 667,539 153,929 1,077,296
Atencion a terceros 6,070 103,507 352 109,929
Servicios basicos 2,308,810 102,229 14,569 2,425,608
Capacitacion 15,565 91,931 3,346 110,842
Gastos de viaje 29,317 73,957 36,038 139,312
Arriendos 27,047 55,262 - 82,309
Impuestos 67,999 182,398 6,132 256,529
Guardiania 272,792 29,007 - 301,799
Cuotas sociales y suscripciones - 32,839 1,594 34,433
Movilizacion 101,087 27,138 13,310 141,535
Cuentas incobrables - - 52,718 52,718
Otros gastos 1,448,369 325,587 139,233 1,913,189

TOTAL 40,349,627 3,176,591 1,584,838 45,111,056
2016
Consumo de materias primas para la produccion y venta 26,783,336 - - 26,783,336
Otros gastos de fabricacion 238,418 - - 238,418
Gastos de almacenaje y despacho 1,271,313 - - 1,271,313
Depreciacion leasing 69,585 16,698 31,026 117,309
Depreciacion 1,548,422 129,451 43,414 1,721,287
Amortizacion intangibles 122,375 44,692 114,133 281,200
Amortizacion seguros 262,379 106,761 45,972 415,112
Remuneraciones y beneficios a empleados 2,163,408 872,531 768,945 3,804,884
Participacion trabajadores 840,757 100,403 70,510 1,011,670
Jubilacién patronal y desahucio 103,113 51,873 24,299 179,285
Mantenimiento y reparaciones 2,176,489 110,859 50,888 2,338,236
Honorarios profesionales 228,242 653,679 123,149 1,005,070
Atencion a terceros 4,492 89,743 143 94,378
Servicios basicos 2,263,672 92,015 16,313 2,372,000
Capacitacion 14,143 41,006 1,321 56,470
Gastos de viaje 17,068 69,111 31,372 117,551
Arriendos 69,920 56,767 - 126,687
Impuestos 108,617 179,629 12,788 301,034
Guardiania 268,466 30,225 - 298,691
Cuotas sociales y suscripciones 68 30,709 1,563 32,340
Movilizacién 59,015 25,788 9,631 94,434
Cuentas incobrables - - 24,963 24,963
Otros gastos 1,060,244 845,363 111,101 2,016,708
TOTAL 39,673,542 3,547,303 1,481,531 44,702,376
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El costo de venta de los productos vendidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se conforma de la siguiente

manera:
2017 2016

Inventario inicial de productos terminados 765,198 1,056,140
Inventario inicial de mercaderias 2,839,006 4,216,208
Consumo de materias primas e insumos 7,636,550 6,787,499
Compra de mercaderias 19,992,229 19,507,874
Mano de obra directa 633,983 558,102
Participacion de los trabajadores (Véase Nota 18 (a)) 1,079,077 840,757
Depreciacion (Véase Nota 11) 1,731,586 1,618,007
Otros gastos de fabricacién 10,047,919 8,693,159
(-) Inventario final de mercaderias (3,719,146) (2,839,006)
(-) Inventario final de productos terminados (794,089) (765,198)
40,212,313 39,673,542

El gasto de personal comprende:

Gastos de
Gastos de venta
administracion

2017 2016 2017 2016

Sueldos 575,301 561,046 521,467 520,444
Bonificaciones 4,670 94 6 -
Participacion de Trabajadores 121,129 100,403 85,066 70,510
Gratificaciones 62,254 57,494 51,998 49,682
Contribuciones Sociales 236,059 227,117 181,080 174,301
Vacaciones 28,048 26,780 25,697 24,518

1,027,461 972,934 865,314 839,455

25. OTROS INGRESOS, (EGRESOS) NETO
Durante los afios 2017 y 2016, los otros ingresos, netos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Indemnizaciones por cobertura de seguros - 98,452
Ganancia por forward de moneda extranjera 5,040 378
Ingresos financieros 2,369 -
Otros, neto (18,693) 152,072
(11,284) 250,902

26. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:
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27.

41

2017 2016
Intereses devengados por obligaciones financieras y otras 1,503,330 1,612,076
Intereses devengados por emision de obligaciones 403,268 459,403

1,906,598 2,071,479

EVENTOS SUBSECUENTES
En enero de 2018, Quimpac Corp S.A.C. (holding de las acciones) fue absorbida por Pacific Corp S.A.C.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.



