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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas

Proquimsa S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Proquimsa S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Proquimsa S.A, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compatiia, relevantes para la preparacién y
presentaci6n razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentaclén general de los estados financieros. Consideramos
quela ewdenc:a de auditoria que hemos obtenidseFsuficiente y apropiada para proporclonar una Kase
nClA o
para expresar nuestra opinion de auditorf £ 3
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Proquimsa S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2012

Opinién

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Proquimsa S.A. al 31 de diciembre del 2011, y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF).

Asunto que requiere énfasis
5. Sin calificar nuestra opini6n, informamos lo siguiente:

Los estados financieros de Proquimsa $.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, antes de ser
reestructurados, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 15 de
marzo del 2011, expres6 una opinién sin modificaciones sobre dichos estados financieros. Como parte de
nuestra revisién de estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, también
revisamos los ajustes descritos en la Nota 2.2 que fueron aplicados para reestructurar las cifras

correspondientes del 2010, En nuestra opinién, dichos ajustes son apropiados y han sido aplicados
adecuadamente,
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PROQUIMSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes

Compafifas relacionadas
Anticipos a proveedores
Otros

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Popiedades, plantas y equipos
Otros activos

Intangibles

Plusvalfa mercantil

Otros

Total del activos no corrientes

Total de activos

Gerente General

/M~

(< RecisTRO DE SO\,
SOCIEDADES ’é\a_
3

Fan

Pagina 3 de 43

. Arturo Orrantia Santos

18

10

11

Al1de
Al 31dediciembre Al 31 de diciembre enero del
del 2011 del 2010 2010
629,340 572,690 2,345,131
9,094,386 7,458,226 6,981,460
49,560 - 100,834
181,532 306,336 1,064,348
76,352 52,603 __ 198,963
9,401,830 7,817,255 8,345,635
11,856,915 7,839,646 7,205,617
106,874 136,201 129,818
21,994,959 16,365,792 18,026,201
17,341,040 15,232,653 13,531,273

1,894,880 - -

1,266,460 - -
60,989 47,022 917,778
3,222,329 47,022 917,778
20,564,269 15,279,675 14,449,051
42,559,228 31,645,467 32,475,252

notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Gldnda Campo

Contadora




PROQUIMSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)
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Al1de
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre enero del
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota del 2011 del 2010 2010
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 12 8,964,491 981,475 1,006,724
Emision de obligaciones 13 1,515,360 2,002,081 2,000,405
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 14 7,370,920 2,867,107 3,002,444
Compafifas relacionadas 18 3,674,001 - -
Documetitos por pagar 743,750 - -
Otras cuentas por pagar 2 [} 381,481 407,411
12,118,711 3,248,588 3,409,855
Impuestos a la renta 16 661,580 774,159 246,520
Beneficios a los empleados 15 991,996 1,103,117 730,272
Total pasivos corrientes 24,252,138 8,109,420 7,393,776
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 12 5,539,511 1,037,274 5,175,000
Emision de obligaciones S 13 3,821,246 5,273,714 3,191,999
Docurnentos por pagar 358,750 - 3,062,002
Jubilacién patronel y desahucio 17 421,376 349,599 87,829
Impuesto diferido 16 1,024,137 1,037,405 1,164,226
Total pasivos no corrientes 11,165,020 7,697,992 12,681,116
Total pasivos 417,158 15,807,412 20,075_{892
PATRIMONIO
Capital 5,000,900 3,150,000 2,250,000
Reserva legal - 761,710 587,159
Resultados acumulados 2,141,170 11,926,345 _  9.563,201
Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

. Arturo Orran’
Gerente General

Pagina 4 de 43

7,142,070 15,838,055 12,400,360

42,550,228 31645467 __ g2.475252

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PROQUIMSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
‘Costo de productos vendidos 6
Utilidad bruta

Gastos administrativos 6
Gastos de venta 6
Otros ingresos / egresos, neto

Utilidad operacional
Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto alarenta 16

Utilidad neta y resultado integral del afio

2011 2010
42,894,780 37,495,871
(34,043,104) {30,611,190)
8,851,676 6,884,681
(2,254,617) (1,910,526)
(1,042,185) (812,154)
115,128 1,150,485
(3,181,674) (1,572,195)
5,670,002 5,312,486
(1,463,276) (889,601)
4,206,726 4,422,885
(1,111,510) (1,003,017)

3,005,216

3,419,868

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— Youdd

Y/

-/ Ing. Glerfda Campo

0
In%. Arturo tia Santos
Gerente General
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PROQUIMSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Resuttados acumnlados
[os
Capital social Reserva legal Reserva de capital Terrenos NIIF acumulados Total

Saldos previamente reportados al 1 de enero del 2010 2,250,000 587,159 1,280,268 705,703 (70,003) 1,745,509 6,498,636
Ajustes (Nota 2.2) (705,703) 6,607,427 5,001,724
Saldos restruciurados al 1 de enero del 2010 2,250,000 587,159 1,280,268 - 6,537,424 1,745,509 12,400,360
Aumento de capital 900,000 (900,000) -
Transferencia a reserva legal 174,551 . (174,551) -
Otros menores 17,827 17,827
Utilidad neta reestructurada y resultado integral del afio

(Nota 2.2) 3,419,868 3,419,868
Saldos reestructurados at 31 de diciembre del 2010 3,150,000 761,710 1,280,268 - 6,555,251 4,090,826 15,838,055
Transferencia a reserva legal 363,772 (363,772) -
Efectos de fusién (Nota 1) 1,850,900 1,125,482) {1,280,268) {6,555,251) {4,681,100) (11,791,201)
Utilidad netz y resultado integral det afio 3,095,216 3,095,216
Saldos al 31 de diciembre del 201t 5,000,900 - - - - 2,141,170 7,142,070

%ﬁmamﬂlmﬁm&m anexas son parte integrante de los estados financieros.
f—
e
Ing {Arturo Orrantia Santos ng. Glendp Campo
Gerente General Contadora
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PROQUIMSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio
Mis cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacién
Amortizacién
Provisi6n para jubilacién patronal y desahucio
Tmpuesto a la renta corriente
Beneficios Sociales - Participacion trabajadores
Impuesto Diferido
Intereses por pagar

Otros movimientos patrimoniales menores

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Decumentos y cuentas por pagar
Impuesto a 1a renta
Beneficios sociales empleados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Bajas de propiedades, planta y equipo
Intangibles
Plusvalia mercantil
Otros Activos
Efectos de fusién (ver patrimonio)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversitn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con instituciones financieras
Emisién de obligaciones
Pagos de emisién de obligaciones

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento {(disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
ivo y equivale, efectivo al final del afio

Ing. Arturo Orrantia Santos
Gerente General
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Referencia

aNotas

10
n
15
15

16

10
10
1

2011 2010
3,005,216 3,419,868
1,045,440 1,036,619

73,827 -
7,777 261,770
1,124,777 1,129,838
742,363 841,334
(13,268) (126,821)
139,508 102,545
6,279,640 6,665,153
17,827
(1,584,575) 528,380
(4,017,269} (634,020)
29,327 {6,383)
9,228,873 (3,186,121)
(1,237,356} {602,199
{853,484} (505,697)
7845156 2,276,931
(3,382,674) (2,741,985)
227,947 3,986
(1,968,707) -
(1,266,460) -
(13,967) 870,756
11 1,201 =
{18,195 062) 1,86
12,408,653 (4,181,724)
4,000,000
2,002 2,000,430
10,406,556 (2,132,1222
56,650 (,772,441)
572t62° 23g51131
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PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Proquimsa S.A fue constituida en marzo de 1978 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad econémica
principal es la produccién, importacién, compra local y venta al por mayor de substancias quimicas
bésicas de uso industrial. A partir de marzo del 2011 fue adquirida por Quimpac Ecuador S.A.
QUIMPACSA, empresa poseida por el grupo peruano denominado Quimpac Corp. {(que se dedica
principalmente a la produccién y comercializacién de soda catistica, cloro y otros productos quimicos y
sales para uso industrial y doméstico); por lo cual y luego del proceso de fusién que se menciona mis
adelante, Proquimsa S.A. es considerada como compaiiia extranjera segin el Régimen Comiin de
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisi6n del Acuerdo de
Cartagena, lo que permite a la Compafiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los
impuestos correspondientes.

Capital: Al 31 de diciembre del 2011y 2010 esta conformado de la siguiente manera:

2011 2010
Uss % uss %
Quimpac S.A. 3,500,001 69.99%
Quimpac Colombia S.A. 1,500,001 20.99%
Fishman Cotlear Marcos Fishman 797 0.02%
Vitton Ramirez Segundo Esteban 101 0.00%
Carlos Andrade Gonzalez 786,066 24.95%
Inmobiliaria Cholbita 404,045 12.83%
Tottori Chemicall LLC. 1,959,389 62.22%
5,000,900 100% 3,150,000 100%

Proquimsa ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores del Ecuador; por lo cual esta registrada
en este organismo. Ver Nota 13.

Segmentos de negocios: La Compafifa maneja dos segmentos: produccién y distribucién. Produccién
compuesto por tratamiento de aguas y venta de productos clorados y Distribucién compuesto de
productos e insumos quimicos en general. Todos elaborados en sus plantas ubicadas en el Km, 16 V2 via
Daule — Guayas y en el Km. 14 %2 de la via Panamericana Sur- Pichincha. Comercializa sus productos en el
territorio ecuatoriano directamente con sus clientes (aproximadamente 25 los més importantes). Nota 19.

Adgquisicién de negocios: A continuacién se resume los efectos de la combinacién de negocios
realizada por Quimpac Ecuador al momento de adquirir Proquimsa. Es importante resaltar esta
combinaci6én puesto que luego las empresas entraron a un proceso de fusién que también se describe mas
adelante.

En marzo del 2011, Quimpac Ecuador 8.A. QUIMPACSA adquirié el 100% del capi
S.A. por aproximadamente USzomillones obteniendo asi el control de la mismyds \Qulmpaci‘fc
una entidad constituida en la Repablica Ecuador en septiembre del 2010 y gifeinicié sus opera;
la adquisicién antes indicada.

Pigina 8 de 43
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PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El cuadro siguiente resume la contraprestacién pagada por Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA ylos
valores razonables de los activos adquiridos v los pasivos asumidos en la fecha de compra:

Activos US$mil
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,331
Cuentas por cobrar 7,244
Inventario 8,677
Otros activos 149
Propiedad, planta y equipo (monto reestructurado) 14,240
Intangibles (1) 1,969
Total de activos 35,610
Pasivos

Obligaciones con instituciones financieras 2,019
Cuentas por pagar 6,170
Emisi6n de obligaciones 4,276
Provisiones largo plazo 350
Impuesto diferido 1,037
Total de pasivos 16,852
Activos netos a la fecha de adquisicién 18,758
(-) Valor de la compra (20,024)

Plusvalia mercantil (152662

(1) Corresponde a las valuaciones, realizadas por un perito independiente, de la base de clientes por
US$1,290mil y de los procesos logisticos por US$679mil.

Fusién por absorcion de Proquimsa S.A. y Quimpac Ecuador S.A, QUIMPACSA: En octubre
del 2011, ]a Junta General de Accionistas de Proquimsa S.A. aprobé la fusién por absorcion con Quimpac
Ecuador $.A. QUIMPACSA, entidad que a esa fecha mantenia el 100% de participacién de Proquimsa,
como se menciona en el pArrafo precedente. Dicha fusién fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiifas en 19 diciembre del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de diciembre del 2011.

La fusién mediante la cual Proquimsa absorbié a Quimpac, se realizd mediante el traspaso en bloque y a
titulo universal de su patrimonio, activos y pasivos a su valor en libros, en base a los estados financieros
del 14 de octubre del 2011, los cuales se exponen a continuacidén; como resultado de este proceso
Proquimsa S.A. efectud un aumento de capital por apreximadamente US$1,850mil y disminuyé sus otras
cuentas patrimoniales en aproximadamente US$13,600 mil.

Pagina 9 de 43
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PROQUIMSA S.A.

NOTAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BALANCES COMBINADOS DEL ENTE FUSIONADO
AL 14 DE OCTUBRE DEL 2011
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Proquimes R Tom) Debe. Haber _Entefusionade
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,086 65 1,151 1,151
Documentos y cuentas por cobrar 9,165 9,165 9,165
Inventarios 8,973 8,973 8,973
{Otros activos corrientes 268 268 268
Total del activo corriente 19,492 65 19,557 - - 19,557
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en acciones 20,027 20,027 {20,027} -
Propiedad, plantas y equipos 8,211 8,211 7,000 15,211
Intangibles - - 1,968 1,968
Plusvalia Mercantil - - - 1,266 1,266
Otros actives 63 48 11t 111
Impuesto diferido 78 78 78
Total de activos 22‘,% 20!140 47,084 mszgé {20 !oag; g&ﬂg:
PASIVQS CORRIENTES
Emisién de obligaciones 1,500 1,500 1,500
Obligaciones con instituciones financieras 1,159 10,027 11,186 11,186
Documentos ¥ cuentas por pagar 7,587 2,750 10,337 10,352
Beneficios sociales a empleados 1,001 1,091 1,091
Total del pasivo corriente 11,337 12,777 24,114 - - 24,120
PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con instituciones financieras 269 269 269
Emsién de obligaciones 4,371 4,371 4,371
Documentos ¥ cuentas POF pagar 1,359 1,359 1,359
Beneficios a empleados 105 105 244 349
Impuestos diferidos 1,037 1,037
Total de pasivos 16,082 14,136 30,218 - 1,281 31,514
PATRIMONIO
Capital social 2,150 5,001 8,151 (3,150) 5,001
Reserva legal 1,125 1,125 (1,125) -
Resetvas de capital y superavit de activos fijos 1,986 1,986 (1,986) -
Resultados acumulados NIIF (70) {70) {6,930) 7,000 -
Resultados acumulados 2,512 2,512 (2,512) -
Resultados del ejercicio (1) 3,059 1,003 4,062 [2,286) 1676
Total patrimonio 11,762 6,004 17,766 (18,089) 7,000 6,677
Total pasivos y patrimonio 225& 20,140 gégﬂg £18 Eoﬂgg BE281 38!121
(1) Este monto corresponde a las utilidades generadas por Quimpac y Proquimsa por el periodo

comprendido entre el 1 de enero al 14 de octubre del 2011 que se incluyen en
resultados del 2011. Es importante indicar que en los ajustes del resultado
aproxlmadamente US$1,433mil de ingresos que Quimpac habia registrad/ebmo d1v1$13dos
recibidos en el afio por parte de Proquimsa. f & <,
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PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3t DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Los ajustes incluidos en 1a columna anterior corresponden principalmente a:

a) Ajustes NIIF reconocidos en el 2011 en forma retroactiva (Ver Nota 2.2):

USsmiles
Incremento en las propiedades, planta y equipos por ajuste del costo atribuido, monto
actualizado al 14 de octubre del 2011 7,000
Registro de impuesta diferido al 14 de octubre del 2011 (1,037
Actualizacidn de provisiones de jubilacién patronal (244)
Otros menores (15)
Total de ajustes principalmente por NIIF 5,704

b)  Una vez considerados los efectos anteriores se resume el efecto de la fusidén que esta conformado por

los siguientes montos:
US$miles

Patrimonio de Quimpac Ecuador 5.A. QUIMPACSA a

la fecha de la fusion 17,766
Mis ajustes NIIF (Ver detalle anterior) 5,704
{Menos) - monto eliminado con el rubro Inversiones en acciones

mantenido por Quimpac en Proquimsa S.A. antes de la fusién (20,027)
Mis - reconocimiento de intangibles 1,068
Mais - reconocimiento de plusvalia mercantil 1,266
Patrimonio fusionado al 14 de octubre del 2011 6,677

Cambio de denominacion: En enero del 2012, la Junta General de Accionistas de Proquimsa S.A.
resolvio el cambio de razén social por Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA, entidad que absorbié en

octubre del 2011. El mencionado cambio de razén fue inscrito en ¢l Registro Mercantil en marzo 7 del
2012.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del
2011, una vez reestructurados, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 16 de marzo del 2012 por parte
del Gerente General de Proquimsa S.A. y posteriormente ser4n puestos a consideracion del Directorio y de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Emision de obligaciones

Como se menciona en la Nota 13 la Compaiiia ha emitido obligaciones negociadas en el mercado
ecuatoriano por un total de aproximadamente US$11,000,000, de las cuales al 21 de diciembre del 2011
mantiene pendiente de pago aproximadamente US$5,337,000

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continunacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacidon de estados financieros -

Los estados financieras de Progquimsa se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF.

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administraci6n.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmijendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién ebligatoria para ejercicios
NIC12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacion de estados financieros 1 de julio del zo12
NIC 19 Enmienda. Beneficios a los emplead 1 de epero del 2013
NIC 27 Entnienda. Estados financieros consolidados y sepasados 1de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto. 1de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién de instrumentos financieros 1.de exerc del 2015
NITF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de epero del 2013
NITF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntes 1de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
Pagina 12 de 43




YYD YDY Y)Y N YY) ) D))

Y OY Y Y Y )

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF en las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién

inicial

2.2 Restructuracion de saldos iniciales

La Administracién de la Compafija al momento de transicién y adopcién de NIIF en el 2009 no realiz6 todos
los ajustes correspondientes, por lo cual en el 2011 procedi6 a calcular los efectos correspondientes y a
reestructurar asi sus estados financieros en los rubros que se detallan a continuacién:

En miles de US §

Agtivos Pastvos Resultados acumulados
Propiedad, Jubilacién Superavit por Por adopcitn
plantas y patronaly  Impuesto revaluacion de  integral del

Montos vegistrados previamente al 1 de enero del zo10 7,492 6,161 - - 706 7o)
Efecto de adopeién de costo atribuido en sus activos fijos (1) 6,750 6,750
Mas efecto de depreciacion de activos fijos (2) 424 424
Reclasificacion de superavit por revaluacién de terrenos (3) (706) 706
Reclasificacion de repuestos estratégicos (4) (287 287
Depreciacion de repuestos estratégicos (4) (90) {90)
Provisiones no registradas de beneficios (5) 87 . 87)
Efecto de impuestos diferidoes (6) {1,264) {1,164)
Otros menores [3:]
Saldos reestry alide del 2010 Z;208 13,33% 87 {1,164) - $.532

Al 1 de enero del 2010 ¢l patrimonio de la empresa aumenté en aproximadamente US$5,902,000.

(1) Debido a que las propiedades, plantas y equipos habian sido depreciados considerando la vida til
establecida segiin lineamientos tributarios, el monto de sus activos fijos diferia en forma importante
de su valor razonable; por lo tanto, la Compaiiia se acogi6 a la exencién del valor razonable como
costo atribuido. En este sentido determiné el valor razonable de todos sus activos en funcién de
tasaciones efectuadas por tinica vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones
fueron efectuadas a la fecha de transicién (1 de enero del 2009) por especialistas independientes,
quienes también determinaron las vidas itiles y los valores residuales de los activos, en base a los
cuales la Compafiia procedi6 también a reestructurar la depreciacién del 2009 y 2010.

{2) Corresponde al efecto de adopcién de vidas dtiles econdmicas de los activos fijos en lugar de las vidas
utiles tributarias. Adicionalmente la base depreciable de los activos considera los valores residuales

respectivos.

(3) Debido a que la Compaiiia adopté la exencién del costo atribuido al 1 de enero del 2009 y revalué
todas sus propiedades, plantas y equipos incluyendo los terrenos, los valores registrados
previamente como superdvit de terrenos fueron reclasificados al rubro de Resultados acumulados,

efectos de adopeidn de NIIF.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

(4) La Administracién de la Compaiiia realiz6 un analisis de los inventarios de repuestos mantenidos al
1de enero del 2009 y determiné cuales de estos inventarios correspondian a repuestos estratégicos
y por tanto debian ser clasificados como mayor valor de sus equipos. El monto asi determinado fue

reclasificado al rubro de propiedades, plantas y equipos posteriormente fue depreciado por el afio
2009.

(5) Corresponde al efecto de provisiones por jubilacién patronal y desahucio que la Compafifa no
registré al momento de adopci6n de NIIF.

(6) Elajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes originados por adopcién de las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafia. Estas diferencias generaron un
reconocimiento por impuestos diferidos pasivos, relacionado fundamentalmente por la revaluacién
de propiedades, plantas y equipos y homologacién de vidas Gtiles. La revaluacién de terrenos no
genera impuesto a la renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, ademds, al momento
de su venta, en caso de producirse, tampoco generaria impuesto a la renta, por ser esa eventual
transaccion considerada como una renta exenta.

En adici6n a lo anterior, la Compafia procedié a reestructurar los resultados del 2020 de la siguiente
manera:

US$miles
Utilidad neta reportada previamente 3,638
Efecto jubilacion patronal y desahucio { 262)
Depreciacion de repuestos estratégicos { 82)
Depreciacion de propiedades, planta y equipos { 1)
Impuesto diferido pasivo 127
Utilidad neta reestructurada del 2010 3.420

Los ajustes antes indicados originaron incrementos y disminuciones de activos y pasivos
correspondientes.

2.3 Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estad
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la

Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas e
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses,

2.5 Activos y pasivos financieros:

2.5.1. Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacidn de sus activos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas, anticipos a
proveedores y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos
con instituciones financieras, emisién de obligaciones, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas,
proveedores, documentos por pagar y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
o

pasivo. W-L;:\
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Medici6n inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continvacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden & los montos adeudados por
la venta de productos realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
{pues se recuperan hasta en 60 dfas) menos la provisién por deterioro.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores
de inventarios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en €l corto plazo.

(iii) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Corresponden a cuentas por venta de
producto, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se
recuperan hasta 60 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratadoes a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de

cierre del afio se presentan en el estado de situacion finangi
Obligaciones con instituciones financieras.
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(ii) Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado al
momento de la transaccién. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién
financiera en el rubro Emision de obligaciones.

(iii) Documentos v cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iv) Cuenias por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a valores de pago por
importaciones de inventarios - materia prima y producto terminado compradas a
estas compafifas. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 120 dfas.

2.5.3. Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar, de clientes, que se presentan en el estado de
situacién financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes.

2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resuit
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operati
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incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importaci6n.

2.7 Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicién o construecién de los activos.Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaififa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas tiles diferenciadas. Se deduce de los valores a depreciar su valor residual.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, plantas y equipos Son las siguientes:

Tipo de bi Niimero de aii
Edificaciones e instalaciones 40 - 60
Magquinarias y equipos 10 - 20
Muebles v enseres 10
Equipo de computacién ‘ 5
Vehiculos 10

El valor residual y la vida itil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparandoe los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuaz?ﬁ

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requier
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido ¢
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diciembre del 2011y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8 Activos intangibles
2.8.1. Plusvalia mercantil

La Plusvalia representa ¢l exceso entre el costo de una adquisicién respecto del valor razonable de
los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicion. Se presenta a su costo
menos el deterioro, en caso de producirse.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se realizan anualmente o con
mds frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por
deterioro. El importe en libros de 1a plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor
en uso o el valor razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida
por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

Al cierre de los estados financieros del 2011, no se han registrado pérdidas por deterioro de la
plusvalfa mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.

2.8.2. Intangibles - Procesos logisticos

Los procesos logisticos relacionados con la infraestructura de produccién y logistica para el
manejo y despacho de los productos quimicos, que son altamente sensibles, se reconocen al valor
determinado en base a un estudio realizado por un perito independiente, realizado a la fecha de la
combinacién de negocios, menos su amortizacién acumulada. Tienen una vida 1til finita y su
amortizacidn se calcula por el método lineal para asignar el costo de los procesos logisticos
durante su vida til estimada de 20 afios.

2.8.3. Intangibles - Base de clientes

La base de clientes adquiridos en la combinacién de negocios mencionada en Nota 1 se reconocen
por su valor razonable a la fecha de adquisici6n, segiin valuaciones realizadas por un perito
independiente, quien también determiné su vida Gtil. Tienen una vida atil finita y se valoran al
costo menos amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula por el método lineal para
asignar el costo de la base de clientes durante su vida Gtil estitada de 20 afios.

2.9 Pérdidas por deterioro de valor de los activos neo financieros (plusvalia mercantil,
procesos logisticos, base de clientes y propiedades, plantas y equipos) -

Los activos que tienen vida atil indefinida y no estan sujetos a amortizacién, tales ¢
mercantiles, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujgéds a deg
amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o iy
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspo
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el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activoes no financieros distintos
de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros. En el
caso de la plusvalia mercantil porque su valor recuperable excede el valor en libros de 1a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece y en el caso de otros activos (procesos logisticos, bases de

clientes y propiedades, plantas y equipos) dehido a que la Administracién ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 24% (2010: 25%} de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) silas
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 la Compaifiia registré como impuesto a la renta corriente ¢

fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

(ii) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provision /.
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las
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y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cadigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a 1a Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esté calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financieray
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funci6n del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segin lo establecido por la legislacion ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

if) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii}) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacitn de la relacién laboral por
desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual pot cada uno de los aitos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financierag
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descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominades en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosenla
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

2.12 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el
valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando una
tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dineroy los
riesgos especificos de la obligacion, El incremento en la provisién como-motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

2.13 Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaifiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

2.14Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre Ic??&

A DE
N {
Q)

Pagina 22 de 43




YYYITDIIDIDIYIIIYIIDNIDNIDNIDNDNDDIDD) D)D) D))

Yy )Y ) )

Y Y )

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.15Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaififa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.16 Resultados acamulados -
Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversién de los 7

registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del 6iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizade para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

2.17 Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NUIF”, gue generaron un
saldo acreedor, s6lo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de l1as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encue;
siguientes conceptos:
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» Estimaciones sobre el deterjoro de la plusvalia mercantil: la Compaiiia anualmente evalfia sila

plusvalia mercantil ha sufrido algtn deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en la
2.8,

» Propiedades. plantay equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se
evalilan al cierre de cada afio (Nota 2.7).

+ Intangibles — procesos logisticos y base de clientes: La determinacién de las vidas 1tiles y andlisis de
indicios de deterioro.

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

¢ Impuesto a ]a renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de 1a Compaiifa.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Compaiifa siguiendo los
lineamientos de las politicas aprobadas por la Administracion. Este Departamento identifica, evalta y
cubre los riesgos financieros en estrecha colaberacién con las unidades operativas de la Compaiiia. La Alta
Direccién proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para dreas concretas como
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversién del exceso de liquidez.

(a) Riesgo de mercado

(i} Riesgo de cambio

: /TJ tNB Dy
Todas las transacciones que realiza la empresa son pactadas en U.S. Déla 1_s;*bor tanto ng:
exposicién al riesgo cambiario. /. 45
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(b

(c)

{ii) Riesgo de precio

Periédicamente la administracién de la compaiiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi ecomo su elasticidad de las demanda. En funcién de ellos efectiia andlisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafifa surge de las obligaciones con instituciones financieras y de
las emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de
interés y exponen a la Compaiiia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones con
instituciones financieras est4n contratadas a tasas de interés variables y exponen a la compafiia al
riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

La politica de la compafiia es mantener un 50% de su financiamiento en instrumentos a tasas de
intereses fijas.

Riesgo de crédito

La compafifa ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
maximo 6rgano el “Comité de Crédito” conformado por el Vicepresidente Ejecutivo, Gerente General,
Gerente de Comercializaci6n y Gerente Financijero.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacidn sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad, Los plazos de crédito no superan los 60 dias.

Riesgo de liquidez

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en la entidad. El Departamento de Finanzas hace un
seguimiento de las previsiones y de las necesidades de liquidez de 1a Compafifa con el fin de asegurar
que cuenta con suficiente efectivo para cubrir 1as necesidades operativas al tiempo que mantiene
suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito en todo momento para que la Compafifa no
incumpla los limites ni los indices (“covenants”} establecidos por la financiacién obtenida en las
emisiones de obligaciones. Estas predicciones tienen en cuenta los planes de financiacién de deuda, el
cumplimiento de ratios, el cuamplimiento con los objetivos internos y, en caso de ser de aplicacion, los
requisitos establecidos en las emisiones de obligaciones.

El exceso de efectivo mantenido por encima del saldo exigido a efectos de la gestién
circulante se traspasa al Departamento de Tesoreria, quien procede a realizar a
invierte dichos excedentes en depositos a plazo, titulos negociables, etc. Eligie
vencimientos adecnados o liquidez suficiente para proporcionar la holgura s
por las predicciones anteriormente mencionadas.
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F! cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia a la fecha del
estado de situaci6n financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro

son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2011 ano aiios afios
Préstamos con instituciones financieras 9,397,879 3,242,665 3,107,555
Emision de obligaciones 1,863,364 3,019,111 1,329,688
Proveedores 7,370,920
Documentos por pagar 743,750 358,750
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,674,091

Menos de1 Entre1yz Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2010 Afio afios afos
Préstamos con instituciones financieras 1,085,985 1,086,402
Emisién de obligaciones 2,462,891 3,047,647 3,164,531
Proveedores 2,867,107

4.2. Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una

estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” més la

deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 201
Total obligaciones financieras 14,504,002 2,018,749
Total emision de obligaciones 5,336,606 7,275,795
Proveedores del exterior y locales 7,370,920 2,867,107
Cuentas por pagar relacionadas 3,674,091 -
Otros Documentos por pagar 743,750

31,629,369 12,161,651
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (629,340) (572,690)
Deuda neta 31,000,029 11,588,961
Total patrimonio neto 7,142,070 15,838,055
Capital total 38,142,099 27,427,016

3 - ——————-

Ratio de apalancamiento 81.28% 42.25%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con instituciones financieras por la adquisicién de activos y por el proceso de fusién.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de dicjembre del 2011 Al 31 de diciernbre del 2010 Al 1 de enerv del 2010
Corriente Na corriente Cotriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 629,340 572,690 _ 2,345,131 =
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Clientes 9,004,386 7,458,226 6,981,460
Anticipos a Proveedores 181,532 206,236 1,064,348
Compafifas relacionadas 49,560 - 100,834
Total activos financieros o818 8 _Buaa7.ag3 2 10491773 E
__———
Pasivos financieros medidos al costo
amortizade
Pr con ingtitud fi ieras 8,064,491 5,539,511 981,475 1,037,274 1,006,724 5,175,000
Emisién de obligaciones 1,515,360 3,821,246 2,002,081 5,273,714 2,000,405 3,161,099
Proveedores 7,370,920 - 2,867,107 - 3,002,444 -
Compafiias relacionadas 3,674,001 - - - - -
Documentoes por pagar 743,750 358,750 - = - 3,062,062
Tatal pasivos financleros 22,268,612 9,719,507 5,850,663 6,310,988 6,009,573 11,429,061

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otras cuentas por
cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacion a las obligaciones financieras y emisiones de obligaciones estin se presentan a su costo
amortizado devengando una tasa de interés promedio de aproximadamente 8% anual que se aproxima a la
tasa activa vigente referencial del Banco Central del Ecuador al cierre del 2011 y 2010 que fue de 8.17% y
8.6%, respectivamente.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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Gastos de
2011 Costo de ventas administracion Gastos de ventas Total

Consumo de materias primas para la produccién y

venta 25,735,898 - - 25,735,898
Otros gastos de fabricacifn 3,104,241 - - 3,104,241
Consumeo de insumos y otros materiales 164,330 - - 169,330
Gastos de almacenaje y despacho 443,650 - - 443,650
Depreciacién 933,606 75,438 36,396 1,045,440
Amortizacién 199,616 73,827 - 273,443
Remuneraciones y beneficios a empleados 1,835,099 534,700 613,242 2,983,041
Participacion trabajadores 614,602 75,053 52,708 742,363
Jubilacién patronal y desahucio 57:491 14,286 - 777
Mantenimi yr i 570,662 130,355 23,063 724,080
Combustible 138,443 12,008 17,798 168,249
Honorarios profesionales - 511,200 177.579 688,879
Atentién a relacionades y clientes - 111,418 16,810 128,328
Servicios bisicos - 67,114 13,677 80,791
Sumistros - 23,352 5542 28,894
Capacitacién - 12,211 17,404 29,615
Gastos de viaje - 44,416 21,180 65,596
Arriendos - 55,127 - 55,127
Impuestos - 142,945 - 142,945
Guardiania - 66,705 - 66,705
Accesorios para eguipos de Computo - 33,967 - 33,967
Cuotas sociales y stscripeiones - 26,383 - 26,383
Mowvilizacién - 31,510 - 31,520
Otros gastos TOTAL 240,466 212,602 46,586 499,654

24:043,104

Gastos de
2010 Costo de_ventas administracién
Congumo de materias primas para la produccién y venta 22,630,189 -
Otros gastos de fabricacién 2,901,627 -
Consumo de insumos y otros materiales 114,548 -
Gastos de almacenaje y despacho 392,748 -
Depreciacion 894,691 64,602
Amortizacién 452,096 -
Remuneraciones y beneficios a empleados 1,447,285 472,233
Participacion trabajadores 696,541 85,059
Jubilacién patronal y desahucio 209,416 39,266
Mantenimiento y reparaciones 568,500 60,872
Combustible 138,975 8,507
Honorarios profesionales - 386,285
Atencitn a relacionados y clientes N 82,806
Servicios bésicos - 69,584
Sumistros - 45,946
Capacitacién - 36,177
Gastos de viaje - 20,003
Arriendos - 27,417
impuestos - 95,732
Guardiania - 44,323
Accesorios para equipos de Computo - 34,106
Cuotas sociales y suscriptiones - 16,055
Maovilizacion - 27,004
Otros gastos 164,624 274,549
TOTAL 30,611,190 1!gxo!§26
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 1de enero
del 2011 del 2010 del 2010
Efectivo en caja 14,200 6,834 3,471
Bancos 615,140 (1) 565,856 (1) 2,341,660
629,340 572,690 2,345,131
(1) Corresponde principalmente a cuentas mantenidas en bancos ecuatorianos.
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010
Clientes (1) 9,178,100 7,541,940 7,065,174
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (83,714} (83,714) (83,714)

9,094,386 7,458,226

6,981,460
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(1) La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2013 2010 2010
Por vencer 7,769,487 85% 5,818,917 77% 5:873,929 83%
Yencjdas
Deoa3jo 1,154,650 13% 1,270,564 7% 812,995 12%
De3ia 60 113,451 1% 287,213 4% 157,217 2%
De 61a 90 56,164 1% 41,014 1% 54,287 1%
De g1 a 120 17,775 0% 6,874 0% 15,516 0%
De 121 5 150 17,913 o% 37,860 1% 11,201 0%
De 151 a 180 795 0% 21,426 0% 8,140 0%
De 1813210 915 o% 2,691 0% 21,972 0%
Deznazg4o 290 0% 7,086 0% 13,195 0%
De 241a270 1,386 0% 8,664 0% 8,175 0%
De 271 gh adelante 45,274 0% 38,731 1% B8,147 1%
1,408,613 15% 1,723,023 23% 1,191,245 17%
gilzsimo 100% 7!§1!géo 100% 7,065,174 100%
INVENTARIOS
Composicién:
Al 31 de diciembre Al1de enero
del 2011 dei 2010 del 2010
Productos terminados 6,656,973 3,483,328 2,759,077
Materias primas 1,476,853 2,291,926 1,506,744
Repuestos (1) 1,262,876 1,119,322 1,647,173
Inventario en transito 2,430,432 923,181 1,265,903
Otros 29,781 21,889 26,720
11,856,915 7,839,646 7,205,617
- — ——— — e - ———
(1) Corresponde a repuestos a ser utilizados para €l mantenimiento de las plantas y sus equipos.
-&F
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10.

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composicitn:

Allde enero del 2050
Coste histotico

Depreciacion acumulada
valoren hibros allde enero del
200

Mo vimientos 2010
Adiciones

Transferencias de iaventarios 2
aclivo fip

Trans ferencias

Bajas

Lepreciacion

Valoren bibros ai51ce dicembre
del 200

Al3ide diciembre del 2010
Costo historico

Ueprecrcion acumulaga
YalTen ibros al jlde dicembme
del 20D

Meovimientos 2011
Adkiones

Transferencias de inventarios 2
activo fip

Transferencias

Bajs

Ventas

Lepteciacion

Valoren Libros al31de diciembre
del 202

Al3lde diciembre del 2011

Costo Hetorico
Uepreciacon Acumulada

Valoren ubros alslde dicembre
del2011
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Maguinagja v Muebks v  Equipos de Repuesios y Qbras en
Terrenos Edificios eguinos Vehiculos enseres computo Otros activos SUISo Total
3,815,434 3,088,817 5923,7157 1066,271 70465 8L617 3251 61865 14,434 337
- 38,648 545,833 89,490 9564 BA15 035,714 - 903,064
386434 3,050,169 5,271,924 976,581 60,901 68,002 219397 61865 13,331273
28,000 56,187 502977 378,585 L051426 2,047,105
- - - - 724810 - 724810
23,904 236,285 - - - (260,189) -
- - {3,986} . - - - (3,986)
51630 700,226 170,685 9,564 15,168 86,279 3067 103669
3,844,434 3,078,530 5,316,960 1,180,495 51337 52,834 857,928 850,036 15,232,653
3844434 3,58908 6,663,080 1440870 70,465 81617 1049921 853,03 17,172,337
- 90278 1346,05% 264,375 9,128 28,783 191993 3067 1939,683
3844434 3,078,630 3,316,360 1,183,495 51337 52,834 857928 850,036 15,232,653
899478 307,603 338,664 426,723 24499 25,600 424525 2,447,092
- - 935,581 - 935,581
139,021 21473 - . (%60,494) .
- (134,160) (52,099) - (186,259}
. - (41,688) - - - (41,688)
57,893 674,510 152,167 7366 15,179 38,325 1045440
4,743 912 3467361 4,868,427 1361264 68470 37,655 1,680,784 L114,068 17,341,940
5,425,021 3,615,532 6,888,996 773,806 94,964 81617 1329,993 L17,134 20,327,063
- 148,171 2,020,569 412542 26,494 43,962 330,38 3,067 2,985,123
5,425,021 3,467,361 4,868,427 1,361,264 08,470 37,655 17,341540
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11.

12.

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEI. 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Al cierre del ejercicio 2011 la Compaifiia mantiene prendas industriales sobre terrenos, maquinarias y
equipos, y vehiculos por aproximadamente US$7,074,000, para garantizar sus obligaciones con entidades

bancarias y financieras.
ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
Al 31de
diciembre 2011
Procesos logisticos 679,310
Base de clientes 1,286,397
1,968,707
Menos amortizacion del afio {73.827)
1,894,880

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, se componen de:

31 de diciembre AlLde epero
Institueién 2011 2019 del 2010
Acorto plazo
Produbanco 1,187,891 962,726 800,000
Bolivariano 2,000,000 200,000
Citibank 5,700,000
8,887,891 962,726 1,000,000
Mas intereses devengados por pagar 76,600 18,749 6,724
8,964,491 981,475 1,006,724
Alargo plazo
Produbaneo 5,539,511 1,037,274
BNP Paribas 5,175,000
5.529.511 1,037,274

Los préstamos vigentes al cierre del afic 2011 devengan una tasa de interés pr
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13.

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

31 de diciembre 1 de enero

Afios 20131 2010 2010
2011 5,175,000
2012 1,037,274
2013 1,273,817
2014 1,365,286
2015 1,465,120
2016 1,435,288

5,539,511 1,037,274 5,175,000

Al 31 de diciembre del 2011 estas operaciones estan garantizadas con prenda industrial sobre terrenos,
vehiculos y maquinarias por aproximadamente US$7,074,000 (2010:U8%1,503,000) e inventarios por
US$1,406,000 (2010: US$1,592,000)

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicidn:
31 de diciembre 31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Corto plazo 1,452,452 1,918,285 1,956,638
Largo plazo 3,821,246 5,273,714 3,101,999
Capital de obligaciones 5,273,608 7,191,699 5,148,637
Intereses 62,908 83,796 43,767
Emision de obligaciones 5,336,606 (3) 7,275,795 (2) 5,192,404 (1)
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PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El detalle de las emisiones de obligaciones se muestran a continuacion:

Primera emision Segunda emision Tercera emisitén
degbligaciones (1) deobligaciones (2) deobligaciones (3} Tota]
Monto emitido 3,000,000 4,000,000 4,000,000 11,000,000
Pagos de capital realizados en:
2008 (455,136) - (455,136)
2009 {962,116) (434,111) (1,396,227)
2010 (1,035,628) (921,010) (1,956,638)
2011 {547,120) {996,181) (375,000} (1,918,301)
Saldo al 31 de diciembre - 1,648,608 3,625,000 5,273,698
e — —

(1) Corresponde a emision de obligaciones con garantia general, estructurada de la siguiente manera:
300 titulos de la serie “A” cada uno, a una tasa anual fija del 7.50%. El plazo de vigencia fue de 3 afios,
esta emisién fue cancelada en su totalidad el 31 de agosto del 2011. Los recursos obtenidos de esta
emisién se destinaron a renovar activos por obsolescencia y efectuar una inversién para reposicién y
modernizacién de maquinarias y equipos que permitan mantener la capacidad instalada y mejorar la
calidad de los productos, adicionalmente disminuir deudas financieras de corto y largo plazo.

(2) Corresponde a emision de obligaciones con garantia general, estructurada de la siguiente manera:
400,000 titulos de la serie “A” cada uno, a una tasa anual fija del 8%. El plazo de vigencia es de 4
afios, el cual tiene vencimiento final a junio del 2013. Los recursos obtenidos de esta segunda emisién
se destinaron renovar activos de produccion y efectuar inversiones adicionales para modernizar e
incrementar maquinarias y equipos con €l fin de ampliar 1a capacidad instalada y mejorar la calidad
de los productos, adicionalmente disminuir deudas financieras de corto y largo plazo.

{3} Corresponde a la tercera emision de obligaciones, con garantia general, de 700,000 titulos de la
serie “A” y “B” cada uno, a una tasa anual fija del 8.5%. El plazo de vigencia es de 5 afios, el cual tiene
vencimiento en final en octubre del 2015. El capital e interés se cancelaran de la siguiente forma: La
serie B contendra cupones correspondientes al pago de intereses, durante los tres primeros afios de
periodo de gracia y correspendientes al pago de capital e intereses durante los dos 1dltimos afios,
Serin determinados en funcién del saldo de capital y serdn cancelados cada 9o dias durante los tres
primeros afios y cada 180 dias durante los dos tiltimos afios. Los recursos obtenidos de esta emision
se destinaron a renovar activos de produccidén y efectuar inversiones adicionales para modernizar e
incrementar maquinarias y equipos con el fin de ampliar la capacidad instalada y mejorar la calidad

de los productos, y para disminuir deudas financieras y comerciales de corto y largo plazo.

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garantia general que en los términos de la Ley de

Mercado de Valores y su Reglamento, consistente en la totalidad de sus activos no gravados.

US%1,406,000 en el Banco Bolivariano mientras que al 31 de diciemb
prendas industriales sobre terrenos, edificios, y maquinarias por apr
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PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Produbanco y US$1,592,000 en el Banco Bolivariano; sin embargo al cierre del 2011y 2010, cumple con la
relacién de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién.

El saldo de las emisiones a largo plazo se descompone por afio de vencimiento a continuacion:

31 de diciembre 1 de enero
Afios 2011 2010 del 2009
2011 1,543,284
2012 1,452,452 1,077,452
2013 946,246 946,262 571,263
2014 1,625,000 1,625,000
2015 1,250,000 1,250,000
3,821,246 5,273,714 3,191,999

Los intereses registrados en resultados por las emisiones antes indicadas son:

2013 ' 2010
Intereses generados por emisién de obligaciones 523,733 433,472
PROVEEDORES
Composicién:
31 de diciembre Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Proveedores locales 2,180,483 1,552,516 1,267,640
Proveedores exterior (1) 5,150,437 1,314,591 1,734,804
Total 7,370,920 2,867,107 3,002,444

(1)  Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y productos
terminados utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compaiiia.
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16.

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Alio 2011
Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar
{Nota 8}

Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales
Participacién de los trabajadores

Impuesto a la renta por pagar
Obligaciones sociales de largo plazo:
Jubilacién patronal y desahucio

Ailio 2010
Provisi6én por deterioro de las cuentas por cobrar

Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales
Participacién de los trabajadores

Impuesto a la renta por pagar
Obligaciones sociales de largo plazo:
Jubilacién patronal y desahucio

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal -
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

Saldos al Pagos yfo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones finai
83,714 - - 83,714
261,783 1,032,425 (1,044,575) 249,633
841,334 742,363 (841,334} 742,363
1,103,117 1,774,788 (1,885,909} 991,996
774,159 1,124,777 (1,237,356) 661,580
349,599 7,777 - 421,376
83,714 - - 83,714
191,204 934,580 (864,001) 261,783
539,068 841,334 (539,068) 841,334
730,272 1,775,914 (1,403,069) 1,103,117
246,520 1,129,838 (602,199) 774,159
87,829 261,770 - 349,599

realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita

por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,

para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
raee?
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PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiifa considera que basada en los resultados del diagnostico de precios os de
transferencias del 2011, el que concluyd que no existen efectos que modifiquen su provision de impuesto a
la renta corriente, ha concluido que no habrin impactos adicionales sobre la provisién de impuesto a la
renta del afio 2011.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta estd compuesto de:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente (1): 1,124,777 1,129,838
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales {13,267) (126,821)

1,111,510 1,003,017
(1) Incluidoe en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

onciliacid ibutaria-con e del impu ala renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2011 2010:

2011 2010 (1)

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 4,949,089 5,608,896
Menos - Participacién de los trabajadores (742,363) (841,234)
Utilidad antes de} impuesto a la renta 4,206,726 4,767,562
Mis:

Gastos no deducibles (2) 618,807 573,062

Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 134,342
Menos:

Trabajadores discapacitados (70,198) {60,001}

Otros no gravable (3) (68,763) (895,612)
Base imponible 4,686,572 4,519,353
Impuesto a la renta corriente causado 1,124,777 p'!f“"-r T i 838

(1) Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de la reestructy
incluir el impuesto diferido. (Ver Nota 2.2)

Pigina 38 de 43




Y )Y Y ) )Y )

I RN RN R R I R AR A A A A R R

YOy Y )

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Al 31 dediciembre del 2011 comprenden principalmente: i) intereses no registrados en el Banco
Central de US$122,500; i) baja por obsolescencia de inventarios US$132,136; iii) depreciacion de
repuestos estratégicos US$134,977; iv} jubilacién patronal US$ 40,174; v) vidticos US$44,413 ¥ vi)
otros US$144,607. Al 31 de diciembre del 2010: i) baja por obsolescencia de inventarios por
US$143,607; ii) facturas sin soporte y multas US$95,185; iii) excedentes en tasas por préstamos al
exterior por US$99,417; iv) gastos de gestién por US$58,454; v) jubilacién patronal por US$69,840 y
vi) otros US$106,560.

(3) Al 31de diciembre del 2011 comprende recuperaciones de compaiiias aseguradoras US$68,763; Al 31
de diciembre del 2010 comprenden principalmente la recuperacién de cartera que fue dada de baja en
el afio 2009 y registrada como un gasto no deducible de un cliente US$ 782,000.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fornento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirén los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econémica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no superen los US$35,000; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los impuestos a la contaminacién

vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuestoala
salida de divisas del 2% al 5%.

111 al ta ido

El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al1deenero
2011 2010 2010

Linpuestos diferidog pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperari dentro

de 12 meses 46,201

Impuesto diferide pasivo que se recuperari después

de 12 meses 977,936
Impuesto diferido neto 1,024,137

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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PROQUIMSA S.A.
& NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
~ (Expresado en délares estadounidenses)
f\
— Saldo al 1 de enero de 2010 1,164,226
Débitos a resultados por impuesto diferido del afio {126,821)
— Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,037,405
— Dédito a resultados por impuesto diferido del afio (13,268)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,024,137
~
~ El impuesto diferido se origina principalmente por la revalorizacién de las propiedades y equipo como
producto de la aplicacién de la exencién del costo atribuido estipulado en la NIIF 1, el cual ascendi6 al 1 de
— enero del 2010 a US$ 1,186,183 monto que origina un impuesto diferido pasivo, el cual se determind para
los periodos al 31 de diciembre del 2010 ¥ 1 de enero del 2010 a la tasa del 24% y 25%; respectivametite.
~
Para el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, el impuesto diferido se determiné en funcién de la
—~ reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el
Céodigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del 2011.
~ El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:
P
Activo Pasivo
r\
Provisiones Reavalios de
— Provisién de por propiedad plantay
y deshaucio cartera Total
~ Impuestos diferidos:
— Al 1 de enero de 2010 21,957 - (1,186,183) (1,164,226)
(Cargo) - crédito a resultades por
— impuestos diferidos 54,955 21,593 40,273 126,821
Al 31 de diciembre del 2010 76,912 31,593 (1,145,910) (1,037,405)
~— {Cargo) - crédito a resultados por
impuestos diferidos (47.842) 61,110 13,268
~—
Al 31 de diciembre del 2010 29,070 92,703 {1,145,910) (1,024,137)
Vo
Pt
—
/‘-\
/‘\
o~~~
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17.

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra

a continuacién:

Tasa vigente Par los afios
2011 2010 2011 2010

Utilidad del afio antes de impuestos 4,206,726 4,422,885=
Impuesto 24% 25% 1,009,614 1,105,721
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal (16,503) (223,903)
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones (16,848) (15,000)
Otros 135,246 136,194

Gasto por impuestos 1,111,510 1,003,012

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacién patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011 y 2010 que se

encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Composicion:
Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2011 2010 del 2010
Jubilacién patronal 393,460 330,461 73:438
Indemnizacién por desahucio 27,016 19,138 14,391
421,376 349,599 87,829
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18.

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2011 2010

Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 4.90% 4.90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 75
Jubilados ala fecha - -
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio
2002.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con compaiiias y partes

relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a
las compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Ingresos
Quimpac S.A (domiciliada en Perd) Acclonista Inventario 48,750
Quimpac de Colombia 5.4, Actionista Inventaric 0]
égéﬁo
c & .
Quimpac 5.A. (domiciliada en Perti) Accionista Inventario 6,492,507
Quimpac de Colombia S.A. Accionista Inventario 604,213
égﬁizeo
Cuentas pot cobrar
Quimpae S.A. (domiciliada en Perii) Accionista Venta g inventario 48,750
Quimpac de Colombia S.A. Accionista Venta de inventario 810
—_—39:560
Documentos v cuentas por pagar
Quimpae S.A. (domiciliada en Perii) Accionista Compra de inventario 3,639,404
Quimpac de Colombia 8.4, Accionista Compra de inventario 71,937
Otros Accionista Compra de inventario (37.230)
R

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros claves que son: el Vice
la alta gerencia que esti compuesta por ¢l Gerente Financiero, Gerente Admj
de Planta y Gerente de Comercializacién. Durante el afio 2011, €] costo de r
(2010:U8$317,743) incluida bonificaciones por US$75,558 (2010: US$42,0
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20.

PROQUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en doblares estadounidenses)

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Adminisiracién define los segmentos de negocio con base en informes utilizados para la toma de
decisiones estratégicas por los miembros de la gerencia clave de la Compafiia. Estos analizan el desempeifio
de los segmentos operacionales relacionando los margenes brutos por segmento con la inversién
requerida, asf tenemos;

2011 2010 —
Produccién Distribucién Total Produccién Distribucion Total
Ventas 20,833,822 22,060,958 42,894,780 19,679,284 17,816,587 37,495,871
Costo de ventas 515,325,333! {19,667,765) 0431 827.41 15,78 {30,611,190)
Margen bruto 6,458,483 2 1 8,851,676 4,851,869 2,032,812 6,884,681
% 31% 11 21 25% 1% bt

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los activos por segmentos son:

2011 2010

Produccion Distibucion Total Produccibn Distribucién Total
Clientes 2,700,944 6,393,442 6,004,386 2,730,360 4,727,857 7,458,226
Inventarios 3,456,624 8,400,291 11,856,915 4,131,212 3,708,434 7,839,646
Propiedades, plantas
¥ equipos 14,652,895 2,689,045 17,341,940 12,847,932 2,384,721 15,232,653
Proveedores (1.784,595) (5,586,325} (7.370,920) (878,705) (1,988,403) (2,867,108}
Compafiias relacionadas - 674,091 674,091 - - -
Activos netos 10,025 868 8!222!262 2;&%@0 18,830,808 8,832,609 2;566§!éiz

No existe informacion adicional sobre el resto de activos y pasivos por segmento, ya que la Administracién
analiza los activos y pasivos restantes como un todo, debido a que considera que no es relevante analizar
estos saldos por segmentos.

EVENTOS SUBSECUENTES AR, RENATO ESTEVES SARTDO. Kotatio Suylente
En adicién a lo indicado en la Nota 1, entre el 3VWHWQGOZ&BJ £m o 4 2l L cgﬁe!tos

estados financieros, no se produjeron eventos que,®n l[a opinign de la dﬂ i p C(?}qsﬁia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichpg e ﬁ‘.ﬂ'ﬂiﬁ mdd’en los
mismaos.

Guayaquil,-

Fy . Latenes dan
MUYARIO SUPLENTER
VIGESIMO RowEND

DLl CANTON GUAYAGUIL
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