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BASELPHARMA 5. A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresados en dioloes noncamerican ps)

2012 241
ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES:
Activos financieros corrientes:
e [lectivo v equivalentes de efectivo E 47.181 73.261
* Inversiones mantenidas hasta su vencimiento F 45038 37004
o Chentas por cobrar, comerciales v otms G 1. 165,249 556,704
Inventarios H 1.599, 108 1563483
Aclivos por impuestos corrientes 1 | 7438 33404
Total activos corrientes 2874.014 2.286.443
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, muebles v equipo J 55,694 3208
Impuesto a la renta dilerido k 28.381 28,38
Otros activos no corrientes 34 v
Tutal active no corriente B7.511 B1.3063
2.961.3525 2367808
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivas financieros corrientes:
e Luentas por pagar comercinles v olras 1. 277057 2260, 1 89
asivis por beneficios a los empleados M 4H,235 31262
Impuesios por pagar corrientes N 14,389 2075
Total pasivos eorrientes 2831, 198 2.243.320
PASIVOS NO CORRIFENTES: () |3, 196 0.6360
PATRIMONIO:
Capital pugado P I 343000 | 340,00
Reserva legal 0 1051 1051
Resultado por adopeion de NIF PYME R §13.283 33.283
Deticit (67.203)  (11%.708)
TOTAL PATRIMO) 117131 {620
— 2.9601.525 2307808
. o v £ Loper Diodssres Goneles

Gierente General
Ver notas a los estados lnancieros

Contador General



BASELPHARMA S, A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL - POR FUNCION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2012 Y 2011

[Expresados e dilares norteamericanos)

2012

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS NOTAS
Vemas de productos fTarmacéuticos 279127
Venta de patente médica (8) 00000

Comisiones cobradas ()

Ingresos varios i) | 5,646
Intercses ganados (5 680
3107606
Costo de ventas |.B5E.842
Crastos de ventas Tah.9496G
Ciastos adminisirativos 60,905
Depreciaciones v amortizuciones 5.731
Crastos financieros 3964
Participacion de los trbajadores 13.673
 3.030.113
GANANCIAS ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 774493
Impuesto a la renta (anticipo como impuesto minimo) (24.988)
GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 52 503

Ganancia neta por impuesto o la renta diferido

RESULTADO INTEGRAL TOT AL DEL EJERCICIO,
NETO 32,505

s Gondles
S Conlador

Ver notas i los estados financieros
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(145,354
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38275
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BASELPHARMAS, A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares noreamericanos )

Resultados
Capital  Reserva  por adopeidn

Pagado  Legal  NIIF PYME  Déficit Total

Saldos a enero | del 2001 [ Reestructumdo) 1 50000 33.283 9874 193,137
Apropiacion del afio 2010 1051 {1051

Ajuste ul ano anterior (3 {3
Resubtado integrles total del ejercicio. neto (12NA2R) (12528
Saldos a diviembre 31 del 2011 150,000 151 FI2RF (119.708) B hMh
Resultada integrales total del elercicio. neto 52,508 52508
Saldo g diciembre 31 del 2012 150000 1.051 33283 (67.203) 117131

Cierente General

B Ver notas a los estados financieros

3
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BASELPHARMA S, A

ESTADOS DE FLUMIOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
s presddus, en ddlanes norldumericands)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

I fectivo recibido de clientes v otros

Efectivo pugado o proveedores v otros

fectivo pagado por impuesto o la renta

Electivir recibicdo por infereses financieros y ofros

Liective pagado por gastos linanceros
Efective neto (usado en) proveniente de actividades
ordinarias

I e I ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en otros activos no corrientcs | [icencins)
Adquisiciones de actives fjos

Efective neto (usado en) proveniente de sctividades de
inversiin

'O DISPONIBLE

Saldo del electivo al inicio del aio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DE
LOS EIERCICION CON EL EFECTIVO NETO (USADO
EN}  PROVENIENTE  DE  LAS  ACTIVIDADES
ORDINARIAS;

RESULTADO INTEGRAL DE LOS EIERCICIOSN
GASTOS OUE NO REPRESENTAN DESEMBOLSOS DE

Deprecinciones ¥ amonizaciones
Purticipaneion de los irnbajadores
Provision por jubilacion patronal
Provision pars cuentins ingobrables
Cinancins por otros resultados

C PASIVS:

Cuentas por cobrar comerciales v olras
Inventarios

Activos por impucstos correntes
Cuentas por Pagar comerciales y ofrs
Pasive por benelicios o los empleados
Impuesios por pagar cormicnies

EFECTIVO NETO gfSADD EN) PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES OR

1o -umnﬂczl.ﬁxwz
Crerente General

NOTAS

Ver nots o los cstados Mnancieros
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BASELPHARMA 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Fxpresados en dalires noreamencanos)

A, ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

BASELPHARMA 8. A. (La Compattia)  fue constitwidn ¢l 12 de abril del 2002, en la
ciudad de San Francisco de Quito, Provincia del Pichincha, inscrita en ¢l Registro
Mercantil del Canton Quita, ¢ 14 de mayo del 2002, Posteriormente ¢l 27 de marzo del
2006, realiza un aumento de capital v reforma de estatutos. Su actividad principal s la
venta al por mayor de productos farmacéuticos y medicinales.

L Compaitia a través de los contrutos de prestacion de servicios y encargo de fubricacion
de productos farmacéuticos. con las companias BETAPHARMA S.A. v QUAI IPHARM
Laboratorio  Famacéulico S AL requicre la fabricacion local de sus  prdductos
farmacéuticos de medicamentos de uso humano, en base a sus formuluciones 3
especificaciones téenicas de fabricacion: los productos asi fabricados llevan fas marcas de
registro de propiedad de BASELPHARMA S.A., quien en todos los casos mantendr |a
titularidad sobre los derechos de propiedad intelectual de sus productos.

La Compaiia no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencin significativa sobre
otras entidades por 1o que no actin como una entidad controladora, operando come uni soli
unidad de negocios, Sus acciones no cotizan en ¢l Mercado de Valores.

I.a emiision de sus estados (inancieras correspondientes al aio terminado ¢f 31 de diciembi
del 2012, ha sido sutorizada por la Administracion de la Compaiia cn abril 22 del 2003, los
cuales han sido preparados v presentados en dolares de los Lstados Unidos de América
moneda de medicion de la Compania; de curso legal v de unidad de cuenta del Ecundor
desde marzo del 2000 y serdn sometidos a la posterior aprobacion de ln Junta General de
Accionistas,

ICAS CONT

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financicros se
detallan a continuncion;

Declaracion de cumplimiento.- L.o- estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera = NI para PYME (Aprobadas por ¢l
Consgjo de Normas Intemacionales de Conabilidad - IASB), adoptadas v aplicadas por
primera ves en el Ecusdor en forma segmentada a partir del ano 201 1. de conformidad con ks
Resolucion de Superintendencia de Compafiias No. 08, G. DSC de noviembre 20 del 2008,

Bases de _preparacion.- Los estados financicros fueron prepardos sobre la base del cosie
histdrico, Fl ¢osto histdrico s¢ basa generalmente en el vador rzonable de ln contraprestacion
entregada a cambio de activos.

M— | as estimaciones v los supuestos utilizados son revisadas
en forma continua por la Administracion considerindo | informacion disponible sobre Tos
hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones eontables se reconocen en el periodo en el conl se revisa Iy
estimacion vio prospectivamente, si la revision aleetws anto los periodos actuiles como
futuros.

5



BASELPHARMA 5 AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2011
( Expeeandos en dadlancs noncamencanos )

B PRIN ITICAS CONTABLES (Continuacion....)

La Compafifa ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los activos
pusivos. INgresos, gastos y compromisos. Bascamente estas estimaciones se deben o

4) Reconocimiento de ingresos ¥ postos

by Fvaluacion de posibles perdidas por deterioro de determimados activos

¢} Vida dtil de los activos materiales

d) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos financieros » no linancicns.
o

¢) Caleulo de provisiones.

Adopeion de lax NIF's para PY ME_por primers vez- Parn facilior I transicion o lis
Nommas  Intemacionales de Contabilidad v Normas  Internacionales  de  Infommacion
Financicras para PYMEs en julio del 2009, ¢l Comité de Normas Intermaciomales de
Contablidad publicd ta NIF en la que se incluia la Seccion 35 Adopcion por primera vez de
lis Nommas Inmermacionales de Informacion Financiera, De conformidad con estas nuevas
normativas contables. cuando una empresa aplica por prime ves las NI s para PYME debe
cumpli tocdas v cada una de las Secciones v las interpretaciones en vigor en el momento de
¢sa primena aplicacion. Asi pues. requicre una aplicacion retroactiva en la mayoria de las dreas
de contabilidad. Sin embargo, la Seccion 35 contempla algunas excepeiones (de aplicacion
voluntaria) a esa obligacion en dreas concretas por razones practicas o bien cuando sus costos
derivados de su cumplimiento exgedicran con toda probabilidad los beneficios aportadios a los
usuarios de los estados financieros,

BASELPHARMA S, AL ha considerado como balance de apertum con armeglo a las NHE's
pars PYMEs, los estados financieros al 01 de enero del 2011 (fecha de transicion), Este es ¢l
punto de partida para la contabilizacion segon s Nommas Intemacionales de Infomacion
Financieras para PYMI de la Compaiia,

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de los estados financicros cumplen con
cada seceion de las NIF para PYMES vigente en la fecha de presentacion de sus primernos
estindos financicros,

Las exenciones que contemplan las NHEFs no han sido acogidas por no ser aplicables o porgue
siendo aplicables T Administracion no ha decidido aplicarlas por cunnto su impacto no es
material,

Lransicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NHEF's para
PYMES.- Hasta ¢l ejercicio 2010, la Compania venia preparando sus estados linsncieros de
acuerdo con las Normas Ecustorianas de Contabilidad (NECS) mientras que a partie del 2001
ln Compaiiia prepard sus estados linancieros de acuendo con NS pam PYMES. b il
sentido, los dltimos estados Tinaneicros presentados de acuerdo com Nommas Ecustorianis e
Comabilidad han sido las comespondientes al ejercicio econdmico finalizado al 31 de
diciembre del 2010, siendo b fochn de infeio de transbeitn de les NIF s enere | del 2001



BASELPHARMA S AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANUIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201
{Espresidis en dilares nodemenicancs)

ALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion....)

Los valores incluidos en los estados financieros del gjercicio ccondmico 2010, han sido
reconciliados para presentarlos bao las NIHF's para PYMES, que han sido aplicadas en la
claboracion de los estados financieros del ejercicio econdmico 201 1.

La Seccion 35, exige ¢f desglose de una concilincion del patrimonio neto o la fecha de
trunsicion, | de enero del 2011, asi como un desglose de la concilincion del resulindo del
eiercicio 2011 v del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2001, preparado conforme o
Normas Feuatorianas de Contabilidad en comparacion con las NHF's  para P'YMES cuya
Presentacion es comeo sigue:

a) Conciliacion al inicio de la fecha de vansiciin v al 31 de diciembre del 2000 del
patrimonio neto entre NEC v NITF para PYME.

La conciliacion de los saldos del patrimonio neto al | de eneto de 2001, Techa de la
transicion a las NIF paran Pymes, ¢s la siguiente:

Suldos Efectos de Saldos
NEC transicion  NIF PYAME

Capital pagado | 50,000 50,000
Aporte  para futuro aumento de

capital 176,056 (176.156)

Resuliado por adopeion NITF PYMIE 33.283 13,283
Resultados acumulados 9874 9,874
Patrimonio neto total 136,030 (142.873) 193, 57

La conciliaciin de los saldos del patrimonio neto ol 31 de diciembre del 2011, e la

siguicnie:
Saldos Ffectos de Sulilus
NEC  teansicion  NIF PYME
Capital social 150,000 150,000
Reserva legal 1.051 1.051]
Resultado por adopeion NITF PY ME 33.283 33,283
Resultados acumulados 12260  (141.968) (119,708)
Patrimonio neto total 173,311 (108.685) 64,620

Los principales efiectos de o transicion v de by evolucion del patrimonio durante ¢l
ejerciciorecondmico 201 1, han sido los siguientes:



BASELPHARMA S, A,
NOTAS A LOS ESTAIDOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 202 Y 2011
{ Expresados en dolans noncamericnnos)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion....)
Seerion
NI Resultados
PYME  Acumuladus
AJUSTES AL FINAL DEL ANO DE TRANSICION:
o Ajustes del aporte parn futuro aumento de capital, va realizado
en ¢l periodo de transicion. Seoe. M 1 IT6.050)
& Cianancia por impasesto o la reota diferido. Sece, 29 Shn1?
& Ajusies o provisiones de beneficios socinles, va realizados al
inicio del periodo de trunsicidn. Seve, 20 {32.398)
o Ajuste de invemarios obsolews, va realizado al inicio del
periodo de transicion. Sece, M J6.R1335
* Ajuste de Ins retenciones ¢n la fuente no compensadas en afios
anteriores, va realizado nl inicio del periodo de transicion, Sece. M WRS
* Ajuste de cuentas por cobrar incobrables. Seee. 27 (24,92%)
s Ciastos por impucsto o la renta diferido. Seve. 20 AERLIRE
o Ajuste de cuentas por pagar proveedores, va realido ol indclo
dlel periodo de transicion, Seve. 20 (85801
o Ajuste de cuentns por cobrr oims, va realizado al inicio de|
periodo de transicion. Sece, 19 1.4
* Registro de provisiin de jubilacion patronal-201 | Sece, 28 (3260
Total ajustc afo 2001 (141.968)

b, Coneiliacion de la cuenta resultados del ejerciclo 2011 entre NEC v NIEF parn PYMES, e«
lan siguiente:

Y alores \ alores re
egin evpresados
NEC's  Ajustes  segun NIEF™S

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIINARIAS

Wens nitins 14535064 e Snd
Ingtrescm putrimeniales 176 k56 11 1.50)
Ingresim virions 1353508 (E¥.5 0T [ [0 ki
Intereses ganados s RUs
_ 2UBGI23  (I8SM2 2A0L0K1
Lot e venos [ 1.55].634) { LASLA%
Constins e venbis v admimistrativos (1AME 424 4, T4 {1,065
Crastors Participagion de empleudos {1 56 (USR]
_A2NSLAE AT (b
Ganancia anies del impuesto 8 ba reata JLERE (IE24 1 (145334
Fropsesdin i 1o menis (21444 (20,4440
Cimanci por impuesio o b renta diferidi AN2TA IR ITR
Resultndo integral ol del ejereicio neta 13440 (1d100N) (IR 42%)




BASELPHARMA S AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 20012 Y 2011
{ Expresados en dotires norfcamericunos )

B. PRINCIPALES Iﬁ!hl:[lfé” CONTABLES (Continuaeiom....)

Lis principales efectos de la adopeion de las NUF en la cuenta de péndidas v gananeus del
elercicio 2011 han sido los siguientes:

1) Reconocimiento del deterioro de activos (Cuentas por cobrar. retenciones en la fuente ¢
inventarios).

2) Ajusie para regularizar los aportes de accionistas para future aumento.

3) Ajuste neto para regularizar los anticipos v retenciones en la fuente de afos anteriones gque
no fueron compensados,

4) Reconocimiento como ingresos saldos de valores por pagar a proveedores.

5) Reconocer la ganancia v gastos por impuestos diferidos por valor razonable.

Activos financigrus.- La compaiia reconoce activos linancieros aguellos no derividos, con
pagos fijos o determinables gue no tienen cotizacion bursitil. Se incluyen en aetivos
COMTieNIcs. excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance gue s¢
clasifican como no corrientes. Los activos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por
cobrar comercigles v otras,

Cuentas por cobrar comerciales - Estan registradas a costo de la trnsaccion pues. al
momento de su registro no hubicron costos adicionales que deban amontizarse a lo fargo de su
vida esperada (costo amortizado aplicando ¢l méodo de la tasa de interés electival. La
entidad registra provision por deterioro o incobrabilidad por cuanto tiene canera con mis de
60 dins.

Inventarios.- Esuin registrados al costo, el que no excede al valor neto realizable. v este se
lo determina. para los productos terminados v materia prima, bajo ¢l métado primero en
entrar primero gn salic (FIFOY.  Los inventarios en mal estado o con problemas de
obsolescencin se registran en los resultados del periodo en que ocurra la baja o pérdida del
inventario.

El costo de las importaciones se registra al valor segan factura, més los gastos de transporie
{adren o maritimo) v de nacionalizacion incurridos,

Deteriorn del valor de los activos financieros- Al linal de cada periodo sobre ¢l que s
informa. la Compafio evalia si existe evidencia objetiva alguna de gue un activo linancicro se
encuentra deteriorado en su valor, Un aetiva financiero se considern deteriorado en su valor,
solnmente si exisie evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencii de uno o
mis acontecimivntos que hayan vourrido despuds del reconocimiento infeinl del active (un
“evento que cousa la péndida™), v ese evento gue hava casado o pérdida fiene un fmpacio
sobre los Nujos de efectivo futures estimadios del activo financien, gue se puede estimar de
manera finble. La evidencia de un deteriors del valor podrin incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financiera significativas. ¢l incumplimiento o mor ¢n
los pagos de capital o intereses. la probabilidad de que entre ¢n quicbra u ol forma de
reorganizacion financier, y cuando datos observables indican que existe una disminucion
medible en los flujos de clectivo Tuturos estimados, como cambios adversos en el estado de
los pagos en mom o en las condiciones cconomicas que s¢ corrclacionan con  los
incumplimientos,
9



BASELPHARMA S, AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresados en dolares nortenmericanos |

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion....)

Pasivos finaneieros.- Estin registrudos por el efectivo recibido, neto de abonos realizados »
se clasifican en funcion de sus vencimientos al elerre del gjercicio, es decin. se considerin
dewdns corrientes aquellas con venvimiento inferior o igual a doce meses v como deudas no
cormientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de
Compaiia incluyen, cuentas por pagar comerciales ¥ otras.

ol ivos v pasivos financ = L valor razonable de coaliguier activo o
pasivo financicro que se negocie en los mercados aetivos se determinard por referencia a los
precios cotizados en ¢l mercado.

Para los activos v pasivos Tinancieros que no se negocian ¢n un mercado activo, ¢l valor
razonpble se determinara wtilizando los téenicas de valoraciones adecundas o comparaciones
de tusas de imerés con ¢l mercado para obligaciones de similares carmcteristicas.

Propiedades, mucbles v eguipe-  Fstin presentados al costo, menos  deprociacion
acumulada. Las revalorizaciones s¢ llevan a cabo cuando ¢ wvalor en libros diliern
sustancilmente de los gue se determinaron como valores rmzonables al final de cada periodo.

La politica que la entidad tiene contempladeo, respecto al registro de las rovalorizaciones. o
que los incrementos. resultantes de los re avalios sean neconocidos en: patrimonio como
superivit por revalonzacion (otro  resultado integral). exceplo cuando se reverse wna
disminucion de la revalorizacion parm ¢l mismo activo previamente reconocido en ¢l
resultado, en cuyo caso se le atribuve el aumento o las ganancios o péndides en o
medida de la disminucion previamente como gasto. Una disminucion en el valor contible
derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o pérdida, salvo en la medida en gue
compense un incremento existente por el mismo active reconocido como superivil por
revalorizacion de activos,

La administracion no ha considerndo establecer un valor residual del costo de adguisicion o
valor revaluado, debido a que considera que no podri oblener valor alguno de estos activos al
finalizar su vida Otil estimada v en el caso del edificio (oficing en propiedad horizontal).
considers que ¢l valor a establecerse. del 5%. no es significativin.

La depreciacion de propiedades. magquinarias. equipos ¢ instalaciones se electin de acverdo
con b vida otil determinada por la administracion de la empresa, pam cada item de sctivo,
son:

Activos Viida aitil en adios
Fdificios i3
Muebles v enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Equipo de oficina 1



BASELPHARMA S AL
NOTAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn....)

La depreciacion de propicdades. moguinarias v equipos se efectia en base al tiempe de vida
itil estimado, indicado anteriormente, mediante ¢l méodo de Tinea recta,  La depreciacion de
las propicdades, maquinarias y equipos, incluida su revalorizac ion se reconoce en resultadus,

ro_del valor de vos_no fing =~ Il valor registrado de Jos activos oo
linancieros es analizado periddicamente para determinar s hay indicios de deterioro de valor
del mismo. En caso de existir estos indicios. se estima ¢l valor recuperable de Jos citados
uctivos con ¢l objeto de determinar ¢l detenioro del valor suiride.

i ingencin.- Lo entidad registra tal  provision cuando exaste un
compromiso o una obligacion Trente a terceros y s consecuencia de acontecimicntos pasadin
v su higuidacion supondri una salide de recursos, por un imporie Vo en un plazo no comocid
con eertidumbre pero estimables con rzonable fabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion ln mejor informacion
disponible sobre el suceso v sus consecuencins v se reestima con ocasion de cada clerre
comtable, Las provisiones constituidas se utilizan para alrontir los riesgos especificos par s
cuthes fueron originalmente reconocidos, procediéndose o su reversion, total o parcial. cuanda
dichos riesgos desparccen o disminuyen,

Cuando existen varias obligaciones similares. la probabilidad de gue se requicra de solidos
recursos para su pago se determing considerando la clase de obfigacion como un todio.

Reconocimiento de ingresos v gustos.- Los ingresos v gastos se imputan o las cuentis de
resultados en funcion del eriterio del devengado, e decir, cuando se produce | corriente real
de bienes v servicios gue bos mismos representan, con independencia del momento en gue s
produzca la corriente monctarin o financiera derivada de ellos. Siguiendo los principios
recogidos en ¢l marco conceptual de las NIIF's, la entidad registra los ingresos gue se
devengan v todos los gastos asovindos necesarios. Los ventas de bienes se reconocen cuimd
los bienes son entregados v la titularidad se ha traspasado.

Impuesto a la renta.- Fsta conformado por el impuesto a la renta corriente mas el impuesio o
la renta diferido.

El impuesto corriente, es calculado segan la Ley Orginica de Régimen Trbutario Intermao. T
cual establece la tarifi de impuesto o T renta para sochedadies del 24% para el afio 200 1, 23%,
para ¢l afo 2002, v 22% para el aflo 2003 en adelamte, Sl onilidad del afo es capitalizicda
total o parcialmente dentro del aio siguiente. la tarita por ¢l valor capitalizado disminuye al
15%, LEn el caso de que ¢l anticipo de Impuesto o la Remta determimado sea mavor al
impuesio causado calculado en base g los porcentujes antes indicados, el impoesto se
liguidard sobre ¢l valor del anticipo determinado,

El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencios temporarias entre ln base
fiscal v ln base contable, wtilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en

vigor cunndo los activos ¥ pasivos se realicen.
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S (Continuacion....)

Il impuesto corriente v las variaciones en los importes diferidos de activo o pasive gue ni
provengan de combinaciones de negocios, se registim en resultidos o ¢n ruht:u.h e
patrimaonio neto en el estado de situacion financiern. en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias 0 pérdidas que lo hayan originadao.

Los activos por impuestos diferidos y enéditos tributarios s¢ reconocen tnicamente cundo se
considera probable gue existan ganancias tributarias futuras suficientes pars recuperar HE
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los eréditos tributarios,

Se recanocen pasivos por impuestos diferidos pam todas las diferencias temporarias, exceplo
aquellas derivada 1 .

s del reconocimiento inicial de pluss alia compradas v de aquellos cuyo origen esta dado por fa
valorizacion de las inversiones en filales v asociados,

Fn cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados. tanto activos como
pasivos. con ¢l objeto de comprobar que s mantienen vigentes, efectudndose fas oportunas
cormecciones a las mismas de acverdo con ¢ resultado del citado analisis.

Beneficios de jubilacion.- 1a Compaiin cuenta con un plan de benelicios delinidos post
empleo por concepto de jubilacion patronal segin ¢l Codigo de Trabajo. el cual establece ¢f
derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores cuando hayan prestado sus
servicios por 25 aflos o mas, en loma continuada o interrumpida en la misma entidad.
Aquelios que hubieren cumplido 20 afos y. menos de 25 de trabajo. tendrin derecho a la parte
proporcional de la jubilacion.

El costo de proveer este beneficio s¢ determina utilizando ¢l método de Unidades de Credite
Provectadas (método prospectivol, considerando como hipitesis actuarial de caleulo los tablas
de mortalidad biométricas v el factor de conmutaeion actuarial del TESS (RO, No, 650 del 28
die agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del afo.

La entidad reconocers pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si s¢ modifican las
hipotesis actuariales de caleulos, o decir vtilizando otras tablas de moralidad con otras
variables de probabilidad o otras tsas de intends,  Este beneficio es amortizado durante ¢l
promedio de vida laboral de los empleados panticipantes en ¢l plan.

Participacién a trabajadores- Do acucrdo con disposiciones del Codigo de Trabio, la
Compania realiza Tn provision al cicme del ano del 15% de la gunancia comable amual por
coneepto de participacion laboral en las utilidades,

1M NT S 1NCos:

En Lo aplicacion de las politicas de la Compaiia, las cuales se describen en la Nota B, la
administracion debe hacer juicios, estimados v presiunciones sobre los impones en libros de
los activos v pasivos que aparentemente no provienen de otras loentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia historica v otros factones gue se consideran comao
relevantes.  Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.  Las estimaciones
Jwicios subvacentes se revisan sobre una base regular.  Las revisiones a las estimaciones
vomtables son reconocidas en ¢l perfodo de In revision v periodos futuros s la revision alecia
tanto al periodo actual como a periodos posteriones,
12
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5

ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS: (Continuacion.... .....)

A continuacion se presentan estimaciones v juicios contables criticos. que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eriterios contables,

Deterioro de setivos- A la fechs de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para dewerminar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieren sulrido una pérdida por deterioro, Fn caso de que exist algun
indicio, se realiza unn estimacion del importe recuperable que obtendria de s venti o su valor
de uso, ¢l mayor, Siose trata de activos identificables que no generen Mujus de elective de
forma independiente. se estima ki recuperabilidad de la unidad generadors de elictivo @ la gue
pertenece el activo,

Al 31 de diciembre del 2012, BASELPHARMA S AL no ha identificado activos, que deban
ser reconocidos como perdidas por deterioro.

GES N DE RIESGO FINANCIERO:

Los principales pusivos financieros de BASELPHARMA S AL incluyen ohligaciones con
proveedores. Lo Compaiiia mantiene cuentas por cobriar comerciales v elbetiva que
provienen directamente de sus operaiones.

BASELPHARMA S, A. se encucntra expucsta a los niespos de mercado, erediticn »
liquides. la Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamenie
controlados y en otros casos no son aplicables a la Comparia en su ttalidad como se indica o
continuacion:

Riesgo de mercado - o5 el riesgo de que el valor razonable o los Mujos futuros del elective
de un instrumento financiero Muctten debido a Tos cambios en los precios de mereado, o
precios de mercado involueran tres tipos de niesgo: el riesgo de lus tasas de inters, ol riesgo
del tipo de cambio v ¢l riesgo de los precios de los productos bisicos.

MB.W In Compaiiia no tiene activos que gencren inlereses, los
ingresos v los flujos  de  electivos  operativos  de BASELPHARMA S A, s
sustancialmente mdependientes de los cambios en lus tasas de interds en el mercada,

Riesgo del tipo de cambio.- la Compaiia no mantiene transacciones comercinles, activos
pasivos en moneda extranjera. por 1o tanto no esti expuesta al riesgo de cambio resuliante de
la cxposicion de varfas monedas, debido a gue sus ventas son realizadis en dolares
norteamericanos. unidad monetana de la Republica del Feuador.

Riesgo de precios- lo Compatiln, estd expuesta al riesgo moderado de precios de
mercaderias, por cuanto su materia prima es comprada en ¢l exterior en dolares
norcamericancs, insumaos ¥ otros gastos indirectos de fabricacion son adquiridos localmente
V. du.:hida a los bajos niveles de inflacion no se encuentran afectados por la volatilidad en sus
Prediu,

13
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Riesgo crediticio.- ¢s ¢l ricsgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud
de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una perdida lnancien.

La Compadiia tiene politicas establecidas para asegurar que la venta de sus productos s¢
renlice o clientes con un adecundo historinl de crédito. no obstante In adminisiracion
anualmente analiza la cobrabilidad de la cartera para identificar cualquier deterions s mealizar
la provision para cubrir esta eventualidad.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos ¢ instituciones financieras, s¢ gestiond i
través del drea financiera de In Compafiia de acuerdo con la politica corporativa,  Las
inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las
vonirapartes aprobadas por la administracion de la Companin.

Ricsgo de liguides.- Es la posibilidad de que situaciones udversas de los mercados de
capitales hagan que la Compania no pueda Gnanciar los compromisos adquiridos, wnio por
mversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
ruzonables, o de que la Compania no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con luentes
de linanciacion estables. BASELPHARMA S AL realizn el seguimiento de su riesgo de
déficit de fondos utilizando de manerm recurrente una herrmienta de planificacion de la
liguides.

AL 31 de diciembre del 2012, el 99%, de los pasivos sin costo son a corto plizo. B indice de
liquides del 1,00% (0,99% en ¢l afio 2011) reflgfa que no hay suficientes activos liguidos
para cubriv los pasivos comrientes.  La Compaitia trata de mantener indices de liguides
adecundos para cubrir sus obligaciones corrientes en Torma oportuna v sin costos adicionales
o los puctados,

Lestion del capital - El objetivo principal de la gestion del capital de ln Compatia es
asegurar yue éste mantenga una caliticacion de erédito solida ¢ indice de capital saludable
para poder sustentar su negocio y masimizar ¢l valor par los accionistas.

La Companin controla ¢l capital utilizando un indice de endeudamiento. detinido como la
dewda neta sobre el patrimonio toral.  Dentro de ln deuda neta, ln Companin agropa,
préstamos ¥ cuentas por pagar comerciales v otras a largo plazo, menos ¢l clective .
equivalentes de efectivo ¥ pasivos por impuestos diferidos, como se indica a continuacion:

2012 200
Clientas por pagear comenciales » otrs 284450 2303142
Menos: Flectivo v eguivalenies de efectivo (92.219) (110.20%)
Pasivo por impucsto diferido v jubilac. patronal (13.196) (%.636)
Deuda neta (A) 2738979 2183261
Patrimonin 117,131 62
_l ol patrimonio v deuda neta 8w 2.856,110 T I TRNT
Indice de endeudomienio iAB) Ghe., Ty

I'ste indice determina ¢l grado de endeudamicnto de la Compaitin. lo que demucstra que los
pnwm:_hm manticnen un control significativo de las operaciones ¥ por consiguiente ¢l ricsgo
de una intervencion por parte de ellos, es alia,

14
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E.

EFECTIVO Y EQLIV NTES DE EFECTIVO

A3 de diciembre del 2002 y 2011, cstd compuesto como signe:

2012
Caja 794
Saldos en bancos 16,387
47.181

2011
M5
T2 06y
73.261

Los saldos en bancos mantenidos en las cuentas corrientes, no devengan interds, ni exisien

restricciones para su disponibilidad,

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

S¢ indica a continvacion un resumen de los valores invertidos. manenidos hasta su

vencimiento, al 31 de diciembre del 2012 v 2011, como son!

2012

e Cerificado de Depdsito No. 846200, al 3% de interdés
anual, 5 91 dins v con vencimieno final ¢l 14 de enero 10,038
del 2013,

o Cenificado de Deposito No, 883182, al 3% de interds
anual, a 90 dias y con vencimiento final ¢l 19 de mareo 33,000
del 2013,

s  Fondo de inversion “Real” con rendimientos mensuales
capitalizable. valor de Lo unidad 0.29

45,038

20

3T.004

AT.00M

Hasta ¢l 31 de diciembre del 2002, -¢ ha resisteado un rendimicenmo Je LSS 689 (1188 803

al 31 de diciembre del 2011),

ENTASTPOR C OMERCIALES Y

' resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 v 2001, es el siguiente:

2012
Cartera de clientes in 016,624
ROEMMERS S. A. (Venta de marca médica) 3804
Otras cuentas por cobrar 24,086

L2M5.5100
Provision para incobrables (2)  (80.261)

1L 165,249

2011

T, 199
11.933

T8 132
~(161.403)

356,729




BASELFHARMA S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expreaudos en dilares norleamericanios)

G, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS (Continuacion.......)

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafiia mantiene cuentas por cobrar corriente o
s clientes, siendo estos los mas importantes:

2012 011

Farmaenlace Cin. Lida. | 16H. 805 58.23
MFARE S. A, 105,092 66,357
SANASANA 94,572 23,501
LETERAGO DEL ECUADOR BO.630

FARCOME S, AL 31,604 .18
DY M Carmen Mufor S, A, L IT0

FARMTRADING INTERNACIONAL S. A, |, 325

ECUAFARMACIAS & ASOUIADOS 5. AL 0684 3R
Clientes varios de menor cuantis 423.682 542,474
Fotal 916,624 706.199

La entidad tiene como politica reconocer una provision anugl para cuentas incobrables para
los principales clientes, considerando las circunstancias ocasionales o recurrentes que
estuviere causando los atrasos, en caso de existir. Para los afos 2012 v 2011 se realiza una
provision mayor para cubrir ¢l deterioro identificado v cumplir con nomas intermacionales
de informacion financier para Pymes, las cuales generaron impuestos diferidos,

(2) Il movimiento de la provision para incobrables, ¢s el sigulente:

2012 2011
Saldo aenero | (16].403) {13485
Provisidn para cubrir deterioro de saldos afios anterior, (122.49%)
Castivo de cuentas incobrables BU. 243
Prowvision del afio ($.101) 15.416)
(80.261)  (161.403)

H. INVEN

1_J|1 resumen de las cuentas de inventarios al 31 de diciembre del 2012 v 2001, ¢s el
siguenic:

2012 20111
Mauterin prima B, 3440 R65.789
Productos erminados (48, 264 60, 754
Suministros ¥y materiales 79,534 OR. 48R
L trinsito 1 80,970 454
[.5949, |08 [.565 480

IG
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el movimiento es el siguiente:

w12 2011

Saldo al | de enero a3,064 47,861
Pago del anticipo del impuesto a la renta 1. 566
Retenciones del impuesto o 1o renta del ano 2185249
Cruce de impuesto ¥ saldo de retenc, despues del cruce (24.988) o, 103
Recuperacion de retenciones afos 2008 y 2000 {28.829)
Retenciones no devoehias por ¢l SRI (.165)
Retenciones no compensadas en ¢l periodo correspond. (B.634)

17.438 53,964

Con fecha 22 diciembre del 2011, la Compaitia, realizo ¢l reclamo de pago indebido yio
pago en exceso. genernda en la declaracion del Impuesto o la Renia diel w2008
(formulario No, 19754006 — serial 870283858152, fecha de recaudacion 17 de julio del
2009) por LSS 24.852,30. En ¢l mes de abril del 2012, mediante Resolucion del SRI
No, 11 7012012RREC008577 le reconocen USS 200155, la diterencia de USS 4,699, no
fueron aceptados. £l 17 de mayo del 2012, la compaiia, presentd ante ¢l SR la solicitud
de devolucion por pago en exceso del impuesto a o renta del gjercicio fiscal 2000, por ¢l
virlor de USS 13,141, En el mes de Agosto del 2012, ¢l SRI, mediante Resolucion N,
HITOI2012RREC022201, reconoce ¢l valor de LSS 8,676, la diferencia de 1SS 4.466 no
fue aceptado. USS 17.804. fucron registrados como gastos no deducibles. afectando los
resullados del periodo,

PFROPIED A EBLES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2002 v 2011, ¢l movimiento del activo lijo, es el siguiente:

SALDO AL ADICION  TRANSFERENC  SALDO AL

01-01-2012 YA RETIRO 12-31-2012

Ldificios NI 30,000
Vehiculos 5,291 3,000 10,291
Mucbles v Enseres 40,530 40,530
Egquipos de Computagion 21,417 4,341 23,738
Eguips de Oficing 3.877 - 3.877
o TR B 0,341 | HL456
Deprecincion Acumulada (49.031) (5.731) (54.762)
510K 3610 33,694

17



BASELPHARMA S AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2012y 2011
{Expresados en dolares nofeamerncanos]

4. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO (Continuaeion. ........... |

SALIMIAL  ADICION  TRANSFERENC  SALDO AL

O1-01-2011 Y/ RETIRO 12-31-2011

Edificios 30,000 30,001
Vehiculos 20018 L15.827) 5,291
Muehles v Fnsercs 40,251 279 40,530
Equipos de Computacion 21417 21.417
Equipo de Oficina : 1.877 = 3.X77

6663 30,279 (15.827) s
Depreciacion Acumulada  (45,705) (8.3849) 5,005 (49.031)

40.958 21.890 (10, 764) S2.084

k. IMPLES ENTA 1]

1 impuesto a la renta diferido corresponde al valor estimado sobre Jas provisiones para cubrir
el deterioro de lns cuentas por cobrar comerciales, ¢l mismo que serd lguidado en funcion del
reconocimiento future de ka provisidn del 1% sobre los saldos por cobrar del gercicio v gue s¢
encuentren pendienies de cobro, por pane del Servicio de Rentas [nfermas,

L. CLUENTAS " TALES Y OTRAN:

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 v 201 1, s el siguiente:

2012 20l
Proveedores Locales 140,040 105,533
Proveedores del Fxterior (3 2.606,337 2 147.545
iras 24,197 7011

2.770.574 2. 260,189

(3) Al 31 de diciembre del 20012, USS 1,495 corresponden a FARMA INTERNACIONAI
v ¢l saldo es de los principales proveedores, cuyo movimiento es ¢l siguiente:

CHEMICALIA  PHARMASLPPY

Saldo al | de enero del 2012 102,925 LO41.849

Compras del afo Bt 628 629,250

Pago de facturas del ano anterior (201 1)  (337.356) AR5
1,382,194 1.222.048
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L. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS; (Continuacion.......)

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene cuentas por pagar con una antigledad
de mis de un afo o CHEMICALIA v PHARMASUPPLY par LSS 393398 v LSS
565,560, respectivamente.  Estos vencimientos no s¢ encuentran amparadios en un contrato
que describa la forma de pago, garantias o intereses.

M. PASIVO POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS:

Lin resumen de estos beneficios por pagar al 31 de diciembre del 2012 v 2011, s ¢l

siguiente:
012 pAUIN

Vacaciones 14.678 | 340
Participacion rrabajadores 13.673 f.156
Décimo tercer sucldo 3.018 2,073
IXcimo cuarto sueldo 5,795 4696
Desahucio 5412 4913
Fondo de reserva ha7 N

46,235 31,262

El movimiento de las obligaciones patronales durante ¢l afo 2012 v 2011, fue como sigue

SALDO SALDO

CBI01-12 PROVISION PAGOS 12-30-02

Vacaciones 13424 16,087 (14.833) 14.678
Participacion trabajadores 6.156 13,678 i, 136) 13675
Décimo 1ercer sueldo 2073 12,43 131.4%89) LR
Décimo cuarto sueldo 4 696 11619 (105200 5798
Desahucio 4917 34499 B2
Fondo de reserva 231X (22.568) 637
3126 100,330 (85.566) 16,235

SALDGY SALIM)

00101 PROVISION PAGOS 12-31-11

Vacaciones 10,750 11510 (B.830) 13,424
Participacion trabajadores 3,905 6,150 {3.905) 6,150
Décimo tereer sueldo 5.243 28434 (31.608) 2073
Décimi cuano sueldo 4,945 8134 (K. 188} 4606
Dresaihucio 4413 4,012
9,756 54.243 (32, 737) 31.262
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N

IMPUESTOS v | ES;

Un resumen de los impuestos por pogar al 31 de diciembre del 2012 v 2011 s el siguicnie:

2012 pAINE
Impuesto al Valor Agregado (IVA) por pagar 10,800
Retenciones del IVA 897 %03
Retenciones en la fuenie 2.692 1.182
14,389 2,075

. PASIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el movimiento del pasivo no corriente, e comi sigu:

2 2011
Jubilacion patronal por pagar 13,196 9,650
Tmpuesto a la renta diferido - -f- -l
13,196 9650

CAPITAL PAGADO:

Al 31 de diciembre del 2012 v 2001, ¢l capital social de la Compania estd constituido por
150.000 acciones ordinarias nominativas de USS. 1.00 cada una respectivamente. 1o
participacion accionaria la constituyen: Roberto Bartus del Pozo que posee 75,000 acciones
que representan ¢l S0M%, v Eloy Guiiérree Lapez que posee 75,000 acciones que representa
cl otro 50%,

A s

Conforme al Art. 297 de la Ley de € ompaiias que establece una apropiacion obligatoria de
un valor menor del 10% de la ganancia anual para su constitucion, hasta que alcance por 1o
menos ¢l 50% del capital pagado, 11 saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado
para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania no ha realizado aon o
apropiacion.

ADOPCION _DE_LAS NORMAS INTERNACIONALES DE _INFORMACION
FINANCIE F) PARA PYMES

En cumplimiento con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compariias del
Feuador, In Compania ha efectuado  La transicion de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC)Y A Normas Internacionales de Informacion Financiern para PYMES de
seuerdo con la Seccion 33 “Adopeion por primera vez.

(‘m_\m parte del proceso de transicion v de disposicion legal. la Compadia aplico
obligatoriamente las NUF a partic del | de enero del 2012, teniendo como periodo de
transicion el afio 2011
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. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) PARA PYMES: (Continuacion.......)

la Compafia durante ¢l afio 201 L. procedio o identilicar los efectos como parte de la
aplicacion de la Seecidn 38, Adopeion por primera vee de las NUEF para PYMES, v o los
cuitles se les aplico el trmamiento permitido por cambios en las estimaciones contubles
errores,

Los ajustes identificados al 31 de diciembre del 2001 (Ginal periodo deé transiciin) =
registraron ¢l 1 de enerodel 2001+ foeron realizados exclusivamente para cumplir con
una disposicion expresa de la entidad de control. La conciliacion del patrimonio neto
bajo NEC ¥ el patrimonio neto bajo NI pam PYMEs, al | de¢ enero del 2001 v 31 de
diciembre del 2011 (periodo de transicion). fue aprobadn por la Juma General de
Accionistas el 15 de noviembre del 20011, cuando s¢ conoeieron los  primeros estados
linancieros en base a Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pymes,

Lo Seceiom 35 ~Adopcion por primera vez de las NIF para PYMES”, establece que la
Compaiia necesita presentar ¢l balance general al 31 de diciembre del 2010 (de apenura
al | de enero del 2011, solo para preparar ¢l estado de Majo de efectivo) en sus primenos
estados financieros con arrcglo a las NHE. Los ajustes resultantes surgieron de sucesos 3
transacciones anteriores a ln fecha de transicion a las NIF v por To tamoe Ja Compadia
reconocioo los mismos en o fecha  de transicidn o las NHF (1 de enero del 2001,
directamente en el patrimonio de los accionistas,

ROS INGRES

Los vtros ingresos generados durante el afio 2012 v 201 1, ¢s como sigue:

) 2012 2011
COMISIONES COBRADA A PROVEEDORES:
Chemicalin 67832
Pharmasupply 424240
110,258
Venta de patente médica 300L000
Ingresos varios 15,646 36,363
Intereses ganados _689 83
316,335 147518

—_— - - - -_—

T. ACUERDOS Y CONTRATOS

CONTRATO DE  PRESTACION DE  SERVICIOS Y ENCARGO  DE
FABRICACION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS ENTRE BETAPHARMA
S ALY BASELPHARMA SA.

A continuacion describimos las cliusulas mas importantes del contrato:
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T. ACUERDOS Y CONTRATOS: (€ antinuicion,......)

Con fecha 23 de marzo del 2008, se suseribio un contrato para la Contratacion de servicios
de fabricacion de productos farmacéuticos que realizard la Fabricante por encargo de la
Compadin. debiendo la primera fabricar, empacar v entregar en las  instalaciones
industriales de la Compaia, los productos farmacéuticos que s¢ detullan y establecen en ¢l
Anexo | (Listado  de productos) en bhase o las  formulaciones,  procedimicntos
especificaciones téenicas de fabricacion, modo v forma de empague final gue le sean
proporcionadas previamente por la Compaiia.

PMlazo.- la vigencia es de tres anos a partir de su suseripeion,

Cesion/Translerencin- Lo Fabricante no poded vender, transferir, ceder o asignar sus
dérechos v obligaciones establecidos en ¢l contrato, asi como lmpoce su eivcuion &
terceras personas, sin el previo consentimicnto expreso v por esenito conferido por la
Compania.

Curdeter de la contratacion.- Las portes dejan express constaneia que dada e noturalesa de
este contrato, no les une relacion luboral de ninguna clasc. va que éste s de caricter civil.
comercial ¥ de compromiso economico y no laboral, consccuentemente, declanin gue
asumen la wtalidad de las obligaciones laborales establecidas por la Ley o por contrato
frente o sus respectives empleados v trabajadores, liberdndose mutuamente de toda
responsabilidad, 1a una frente a lu otra, por sus respectivos empleados v trabajadores,

Precio, forma de pago e impuestos.- La Fabricante facturara a la Compatia de maneru
independiente. de acuerdo a Ins condiciones. warifas y especificaciones gue se determinan
en los Anexos. De darse productos adicionales a los estipulados, reguerim de un estadio
preliminar de costos v la suscripeion de un anexo complementario al Anexo 1 (Listado de
productos) en ¢l cual se detallarin los condiciones taritarias v especificactones de esy
fabricacion, La forma de pago por los distintos servicios contratados consta establecida en
los dichos Anexos de Servicios, En lodo caso todos los pagos se efectuardn en dolares de
los Estados Unidos de Nomeamérica. en el plago v condiciones establecidas en ¢l
respectivo Anexo de Servicios v en Ly facturas remitida o la Compania.

Autorizaciones  Gubernamentales.- Las autorizaciones que  sean  requeridas para fa
fabricacidn por encargo de los productos materia del contrato v que sean de competencia de
la Compaiiia serin por cuenta ¥ riesgo de la Compatia, La Fabricante por su parte deberi
tener todas las aulorizaciones que sean de su compelencia v que sean necesarias pan la
fabricacion de los productos que le ¢ncarga la Compania,

La Compaitia declara ser la responsable por la formulacion de sus productos asi como por

la estabilidad farmacologica de los mismos. Cualquier cambio téenico serd responsabilidad
de la Compadiia v ¢sta lo informard o las Autoridades Sanitarias.
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T. ACUERDOS Y CONTRATOS: (€ ontinuacion........)

Ciarantins.- La Compatia debers proveerse de materias  primas  certilicodas  segin
cspecilicaciones  oficiales  (Entiéndase  farmacopeas  oficilmente  acepladas  por <l
Reglamento del LNLHL): Una ver que los productos. objeto del contralo, scan entregados 4
la Compafim serd de su total responsabilidad el cuidado, maneio, transporie.
almacenamiento y posterior comerc ializacion, no siendo atribuible a la Fabricante cunlquier
dafo que sufran los productos como resultado de ln posesion de los mismos por parte de la
Compaiia

Control de calidad.- La Compania por medio de uno de sus delegados. podei visitar las
instalaciones de lo Fabricante en ¢l momento en que se estime necesario previa la
coordinacion de din v hora luborable de 1rabajo,

Anexo L= Listado de productios.
Anexo 11.- Por ¢l servicio de fabricacion.
Anexo - Por el servicio de andlisis de labormorio,

Anexo V.- Definiclones contraciuales.

CONTRATO  DE  ENCARGO  DE  FABRICACION DE  PRODUCTOS
FARMACEUTICOS ENTRE QUALIPHARM LABORA TORIO FARMACEL TICO
SoALY BASELPHARMA SA.

A continuacion deseribimos las ¢livsulas mas importantes del contrato:

Con fecha 4 de noviembre del 2008, s suscribio un contrato de Encargo de fabricacion de
productos Tarmacéuticos gue realizn ¢l Mandanie al Fabricante parg que este Tabrigue.
empague y entregue en sus instalaciones industriales. los productos farmacéuticos yue se
detallan v establecen en el Anexo | (Listado de productos) en base o las formulaciones.
procedimicnios, especificaciones téenicas de fabricacion. modo v forma de empague inal
gue le sean proporcionadas por ¢l Mandante.

Pluzo.- la vigencia es de tres anos o partie de su suseripeion.

Cesion/Transterencin.- El Fabricanie no podrd vender, transferir, ceder o asignar sus
derechos y obligaciones establecidos en ¢l contrato, asi como tampoco sy gjecucion a
tercerns personas, sin el previo consentimiento expreso 3 por eserito conferido por ¢l
Mandante.

Cardcter de la contratacion.- Las paries dejan expresa constancia que dada la naturaleza de
este contrato, no les une relacion laboral de ninguna ¢lase, ya que éste es de caracter civil,
comercial v de compromiso economico v no laboral, consecuentemente. declaran que
asumen la totalidad de las obligaciones laborales establecidas por la Ley o por contrite
frente o sus respectivos empleados v trabajadores, liberindose mutuamente de toda
responsabilidad, la una frente a la otra, por sus respectivos empleados y trabajadores.
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Precio. forma de pago e impuesios.- E1 Fabricante facturard al Mandiante de manera
independiente. de acuerdo a las condiciones, tarilas y especificaciones que se determinan
en los Anexos de servicios 1l (Por ¢l servicio de fabricacion). De darse productos
adicionales a los estipulados, requerird de un estudio preliminar de costos v i suseripcion
de un anexo complementario al Ancao | (Listado de productos) en el cunl se detallaran las
condiciones tarifarios & especificaciones de esa labricacion. La forma de pago por los
distintos servicios contratados no podrd exceder de 45 dias corridos, lvego de emitida la
fucturn v que constarin establecidos en los distinos Anexos de Servicios. En fodo caso
todos los pagos se efectuardn en dolarcs de los Estados Unidos de Noreamdérica. en el
plazo v condiciones establecidas en el respectivo Anexo de Servicios v en o Factura
remitida al Mandante.

Autorizaciones Gubernamentales- Las autorizaciones que sean regueridas para la
fabricacion por encargada de los productos materia del contrato semin por cuenli v nesgo
del Mandante, El Fabricante garantiza a é1 Mandante que cuenta con todos los permisis s
autorizsciones gubernamentales pum In fabricacion de los productos materia de este
contrato,

El Mandanie declara ser la responsable por Ia formulacion de sus productos asi como por la
estobilidad farmacologica de los mismos, Cualgquier combio téenico ser responsabilidad
del Mandante v ésta o informard a las Autoridades Sanitarias,

Garantips.- Los productos farmaceuticos se desarrollan hajo las téenicas v dossier de
fabricacion proporcionada por ¢l Mandante a el Fabricante: consecuentemente ¢l Mandante
¢s tlalmente responsable frente o terceros por los dafios que puedan producirles sus
productos. Una ves que los productos objeto del contrato, sean entregados al Mandante seri
de su total responsabilidad el cuidado. mancjo, transporte, almacenamiento v posterior
comercializacion, no siendo atribuible u el Fabricamte cualguier dano que sulmn los
procductos como resultado de la posesion de los mismos por parte del Mandante.

Conrol de ealidad v control de estabilidad - 1 Mondante por medio de uno de sus
delegados. poded visitar lss instalaciones del Fabricante en ¢l momento en que s¢ estime
necesario previa la coordinacion de dia v hora laborable de trabajo,

Anexo |- Listado de productos. (revision al 12 de jumio del 201 1)
Anexo 11.- Por el servicio de fabricacion,

Anexo 1. Rendimiento del producto,

Anexo 1V.- Por la provision de la materia prima.

Anexo V.- Por el servicio de andlisis de laboratorio,

Anexo VI Por el servicio de almacenamiento de materia prima y producto terminado.
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T. ACUERDOS Y CONTRATOS: (Continuacion....... )

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE BODEGAJE, DESPACHO Y
ENTREGA DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS ENTRE CORPORACION
PETROLERA EQUINOCCIAL S A, COPEQ ¥y BASELPHARMA S.A,

A continuacion describimos las cliusulas mis importantes del contrato:

Con fiecha 01 de enero de 2008, «¢ suscribid el contrato de Prestacion de Servicios de
Bodegaje. Despacho v Entrega de Productos Farmacéuticos.

Deseripeion de los servicios.- En cumplimiento de este contruto estard a cargo de la
Contratada la recepeion, bodegaje, custodia v manipuleo de los productos. No incluyen la
impresion en inkiel v ningdn olro trabajo [ servicio gue no se encoentre aqui detallado, bn
caso de neguerir impresion en inkjer. se remitird al anexo C, Duranie la vigencia del
comrate la Contratada serd responsable del manejo, almacenamiento, despacho, entrega A
cuidado de los productos que se encuentren en sus bodegas o medios de distribucion v scan
de propiedud de la Contratante. En caso de hurto o dafo ocasionado v reconocida por ln
Contrutnda, esto pagard a la Compaitio un valor correspondiente al 70% del precio de venta
a larmmcias de los productos afectados. La Contratada s¢ compromele a entregar los
pedidos realizados por los elientes de ln Compaio dentro de los siguientes plazos, en los
cuales dnicamente se contarin los dias habiles:

u) Dentro de la civdad de Quite, las entregas se realizaran denteo de lus 24 horas (un dia
laborable). El tiempo se computard desde la fecha y hora en que lo Contratada reciba
los documentos habilitames del despacho, que deberin ser emitidos por la Contraanie s
entregados en insialaciones de COPEQ en Quito.

b) Para la entrega de pedidos en ¢l resto del pais excepto par las provineias sefinladas en
los literales que siguen, se establece que ¢l tiempo de entrega serd de 48 horas (dos dins
lasborables) desde la fecha de recepeion por parte de la Contratada de los documentos
habilitantes de despacho, que deberdn ser emitidas por la Contrtante v entregados ¢n
las instalaciones de la Contrtado,

¢} En las provincias de Guoavas, Manabi. Los Rios, Azuay, ED O Laga v Caflar Tos
entregas serdn en 60 horas (dos v medio dips laborables) después de recihidos los
documentos habilitantes en las instalaciones de In Contratada.

d)  Las entregas o la Region Amasdnica se realizarin una vez por scimana,

En todos los casos la Contratada hard los mejores esfuerzos para que los pedidos se
entreguen en un plgo menor,

La mercaderia se entregard en bulto abierto v bajo la responsabilidad de la persona que
recibe. El destinatario podra recibir bulto cerrado pero firmard ¢l recibi conforme de los
productos a no ser que la Comrmtada reciba instruccion expresa de no enteegar by
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T. ACUERDOS Y CONTRATOS: (€ ontinuacion.......)

mercaderia, eon lo cual la Contratada se deslinda de cualquier responsabilidad posterior. Fn
caso de entregas coordinadas ¢ ayudante de entrega esperard maximo 30 minutos para
la entrega, luego de lo cual continuard con la ruta. Una vez recibidos los productos con la
firma de responsabilidad v si es del caso, el sello de recibido del destinatario, la Contratada
s¢ deslinda de toda responsabilidad. excepto la de demostrar gue si se realizo In entrega,

Secreto v confidencialidad.- Durante la vigencia de este contrato. las partes pueden
revelarse mutuamente cierta informacion wenica, experimental o de negovios altamente
conlidenciales: asi mismo las panes podrian ¢n la ejecucion del contrato llegar a conocer v
observar dicha informacion confidencial. Esta conlidencialidad debern mantenerse por las
purtes, incluso una ver terminade ¢l contrato, por un plazo de tres anos despues de
terminado el contrato origingl o de sus correspondientes prorropas,

Plazo y terminacion.- La vigencia ¢s de tres aftos hasta el 31 de diciembre del 2010,
renovable por periodos iguales. si BASELPHARMA o COPEQ no mauniliestan en form
expresa la decision de no renovacion con 60 dias amtes de Ta vigenein del nuevo plaso,

Prevencion de seguridad.- COPEQ solicitart o BASELPHARMA. awtorizacion para
contratar custodia cuando se tengan rutas gue a su juicio sean peligrosas o se despachen
valores sobre los USS 40.000 en rutas internas v LSS 60.000 en transferencias o rutas
interprovinciales,

Precio ¥ pago.- Las partes de comin acuerdo convienen en que los honorarios por los
servicios previstos en este contrato, serdn cquivalentes a una tarifa hdsica de $5.000 por la
administracion del inventario de 100 posiciones pallcts mes y la preparacion v despacho de
hasta 700 bultos mes que corresponden i ventas de hasta USS 182000,

Parn venlas menores o iguales a USS 100,000 se aplicard uno farifa varioble de 3.5% »
nunca podrd ser menor o LSS 3,000,

Bulto movido, hora extra hombre + pallet ocupado indicadas en los parmalos anteriores,
seran revisadas entre las paries cada afo v podrian ser ajustadas womando como relerencia ef
indice de inflacion anual publicado por ¢l Banco Central del Feuador u otra autoridad
competente. si no hubiere acuerdo cualquiern de las panes podra dar por terminado el
contrito. La tarifa porcentual no serd aplicable de ajuste por indice de inflaciin,

Cesion y transferencia.- Ninguna de las pantes cedera ni transferied los derechos u
obligaciones originados por este contrato sin ¢l consentimiento previo v por escrito de la
olrn parte.

Clausula elemental.- Con pleno valor vineulante y consciente de las responsabilidades que
ello genera, la Contratada declara bajo juramento que los recursos y fondos que emplea en
Sus operaciones v transacciones comerciales. han tenido. Henen v tendrdn Tuente v origen
ficito » que no han provenido, provienen o provendrin de operaciones o actividades
reprimidas por la Ley, especialmente no de aquellas reprimidas por la legislacion sobre
sustancias estupefacientes v psicotropicas



BASELPHARMA 5. AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares nocamericanas |

U. REY

26

ACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.0CL008 de abril 23 del 2002,
electuamos las siguientes revelaciones:

1.

8

Activos v pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2012 no existen
activos v pasivios contingentes.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Maso 8§ del
2003), noe existen eventos, que en opinion de la administracion de la compaiio,
afecten la presentacion de los estados financieros por ¢l aflo lerminado ¢ 31 de
diciembre del 201 2.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 20012, no existen este tipo de
Uransacciones.

Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.-  Durante ¢l
periodo, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones electundus parn
superar las observaciones detectadas por Superintendencia de Compaiias,

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estian reflcjadas en las notas o
los estados linancieros; aguellas no mencionadas no aplican o la Empresa, por tal meon no
son reveladas.

(4]
e )
T Gutiérres Lopes Daoslpfes Gonziles
Gierente General ‘Contador
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