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INFORME DE LOS AUMMTORES INDEPENDIENTES
A b Accionistus de
BASELPHARMA S A,
Quito - Ecuadur
DICTAMEN SOURE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

1. Hemos nwditndo low estodos financloroy adjunios de MASELFHARMA 8, A, (I
Compafia), que comprenden ¢ extado de situncion financiera ol 31 de diciemnbre del
M4, ¥ los correspondientss estdos de reniltado integral, de cambbos en e patrimonio ¥
de fujos de efictivo por ¢ 8o terminado eo e focha, @l oo an reammen de I
principales politicas cootabley ¥ vire sotts sclarmoniae  Lom ontacien fimmncheros del afe
2013 s presedan a efecios comparatives con bos del sio 2014,

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR  LOS  ESTADOS
FINANCIEROS:

L La sfministmcidn de BASELPHARMA 5 A. o respossshle de lo prepasscidn v
preseniacion raswikle de los extados Tnanceros de scwondo oon Sorms intormss onade
de Informaciin Financiens pam FYMIES v del cortrol istemo Recesario, pam penmitis la
preperacion & lod estados financicios g oxbén Tibres & erroves maienisles, ¥8 wea o
frinsde o crTor.

RESPONSARILIDAD BEL AUDITOR!

& Moestrn responsabllidid 2 expoour wie opinida jobre éalos eetados finuncieres, basada
en fisciirs audilers,  Mucsira suditirts foe cloctiesdi de acuende con Modpees
Imemacionadey de Audisorin.  Fats normas requiesen gue cumplEnos onn reduaisilos
#iced v que Lo sudnons sen planesds v fealirsds pars olendr sgunidad rezonable sobee
% low extsdos firemeieros estdn Ubres de representacinnes orndmeas moferales,

LUina achitoria inpllen iealizar procedimicnion para obtencd evidensia de auditoria sobee
los montos y revelsciones presentides en 108 estados fnsneierds.  Los procedimisntios
seleccionados dependen del juicio del miditor, incluyendo 1 evalwcion de fos ricsgos de
evrores materiales en los estndow financieros, debide s fraude o 8 error. Al hacer ewas
evaluaciones dr riesgo de errores, of sudite conmsdera of contro! intermo relovante pars B
proparacitn y presentacidn raronable de los estados. financieron por pane de la comgafia,
parn isefinr b procodimiontos de suditons que scan en las circunsiancian,
preno o para expresar una opmidn sobre Iy efectividad del control interna de In compafila,
Una suditoris tornbide dichuye evhlind I aproplade de las pilidoas contables wilisadas v
b mzonskilidad de las estimacioned contables renlizmbas por lo Admimistracidn de s
Compaitia, asl eono evalosr b presentocidn general de lim st financicton



Copsideramos que In evidendin e madisia gue hemay oblemide, e suficionte ¥
rpropiacla pare proporcionar una base porm exprese muestra opinion de auditor

BASE PARA UNA OPINION CON SALVEDAD:

4,

Tal como se menciona en la Nota K a los estados financieros; ls Compaiifa mirmticas
cuenias por pagar vencidas con s principales provesdores del exterior (Colombia) de
rterins primas, desde el afio 2013, e inclusive wsdas las detafin 2014, Para cepularizar
et veneimientos, el 5y 15 de junto ded 2013, |a Compadiia fiome con dos proveedones
Contratos de Provisien de Materfas Primas, en los cunles se define, principalmente; Jos
porcentaies de destuentos que recibiria BASELPHARMA por volimmenes de compra,
responsabilidad de lacalidad ¥ entrega del producto por parte de bos proveedores v los
vatores mensuales que s¢ ubonaria pasa cancalar fa deudo, dumnte ¢l afo 2014 estos
abonos fueron medianamente moyor a los pactados, sdemds o5 necesarlo indicar que
eshis contratos no contiens una climsula que indique el plaso ¥ In 1asa do intends por ol
financinmiente del proveodor. Los estadon financicaes al 31 de diciembre del 2014, o
meluyen clasilicacion de partidas por pagar a corto v lorge plazo ¥ no e han regisirudo

aswosfinancicros por la antigiedad de cetoy valores mantenidos conio cuenias per pagar.

OPINION CON SALVEDADES:

5

En auestrn opinisi, excepbo por los efecios de b njusies si los hay, qee se deserming gue
patdlieran: ser tecésarios, si bulbudramos sbienido lo indivode oo ol phmafo 4, los estadas
linancieros referidos en el pammafo |, presentan ranshlemiente en todos lox nspetioy
importantes, la situactén financiora de BASELPHARMA % Au al 31 de diciembre del
2014, el resudimiento financiers v sus flajos de efective por o 1o cominade. en edn
fecha, e confurmided con Nommas latemacionales de. Informacién Financiera paa
Pymies:

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES ¥ BEGULADORES:
b, Muestra opinidn sobee ol cumplimiento de las obligaciones wibutarios de la Compuiia,

coma agenta di reténcion ¥ pervepoitn por gl ejercicio lerminudoe -:l_JI~|1:I1: iclembre del
2014, w2 et por sepirida '| '
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BASELPHARNMA S, A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014 % 2013

{Expresadod en U. 5. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes al efective
Activos TIMRNCIENDS cormienles,

« Caenips por cobrar, comerciales v otras
Inventarios

ACHIVOS PO ImPaeslos COTrienles

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, muchles v equipo
Iparesto a la renta dilerido
Cirred getives o cormentes {Sollware)

_ PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos finangieros cornentes:

= Cuenlas por pagar comerciales v otras

Pasive por beneficios a los-empleadas

Pasivas por Impuestos corricnies

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES
PASIVOND CORRIENTE

PATRIMONIO:
Capital pagado
Reserva legal
Resultado por adopcidn de NIF PYME
Deédicit

TN

ol

Sr.oByron Cevallos Silva
Gerente General

E

==l AL |

2|

2014

T 387,53

AT 215,30
2.200 963 48

3079770

65,898.67
15,335,89
460624

&5, 840,50

2013

[=-1

§5.272.89

B61,917.41
2.516,300.74

331,600, 15

73.527.9%
28.381.32
S AL i
109.570.77

5173.812.50

3,241,560.92

00T 03372

3097304, 85

3250724 27 58010
_L96667 294091
B T R T e e

318315 1505647

F 50, 0000 P50,000.00

T445.50 T043.30

3318554 3328334
(T1.806.92)  (91.977.96)
_ 11912072 98.950.68
17381250 3241505092

Yor notas a log l:"._if“."-ldﬁ-i financienos

H_.-.L'Dcn!-nn:s Gnn.;—a'-lz;:-:

Contadaor General




BASELPHARMA S, A,
- ESTADOGS DE RESULTADOS INTEGRAL
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2004 ¥ 2013
{Expresados en U5 AL dilares)

2004 23
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS NOTA
Ventas de productos farmacéuticos 272241439 2403 12546
Vienta de patente médica
Descuentas por volimenes de compras 13 99,076.00 200.030.00
Imgresns varios 14 2256738 2193954
Imtereses ganodos 205873
284405277 262883373
COSTOS Y GASTOS;
Costo de ventas 179 50686 LSSE026.07
Ciastos de venlas T, 15151 TRRH9E.03
Ciastos administeativos T 57815 b A ES 2
Depreciaciones y amoriizaciones 13,:k1.51 AT L
Crastos Mnanciheros 20606360 326947
Farticipacion de los tmbajadores __BISTSL  L5ERSA
209783190  Za1087E0]
GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 4622587 8974 82
Impatesto a la renta (anticipo coma Impueste minimas) { 20,054,583 (27.055.81)
GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICICO 20017104 (181809
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 2017004 (1E180.99)

i -._u-i, Dolores CGonzdlez
Comador

E‘f___.—.‘; ‘wui{

Ver notas 2 los estados Mnancieros
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BASELPHARMA S, A,
ESTADO DE CAMBEIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresados cn US A, dolares)

Capital
Fagadae

HBesulimdos

Reserva  por adopidn

NIF PYME  Déficit  Total

Saldos @ eners 1 del 2003

Transferencia

Pérdida del ejercicio

A0LR000 105080

3328354 (620247 LITI314T
(6.394.30)

(18,180.00 (15,180.99)

Saldos o diciembre 31 del 2003 150.000.00 7,645 30

Cianancia del gjercicio

FABREL (D19TT06) 9895068
2000104 20704

Saldo adiciembire 31 del 2004 | SOLOGLG0. 7 645 50

Crereimle General

FIA35E (71.R0692) 1T9.021.72

i Cevallos Silva

;;’fﬁ_i- Eféi ; .

C.B.A Dokores Gonzalez
Comador

Ver notas a los estados financieros




BASELPHARMA S A

ESTADOS DE FLUMOS DE EFECTIVO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DECTEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(I ngpwenahos on LSCA, ddlanes

a4 1018
NOTA
FLUJO PFOR ACTIVIDADES (VRINNAREAS:

Efectiva recibido de clientes v olros 69887530 312465268

Efective pagade & proveedos v ilios (2643, 760.38) (3085017 43)

Efective paysdo por impuesio i s reis (76,2353 Z7155.81)

Efectiva recibido por infenstes Gnaméions y otros 2156733 215873

Efective pagado por gastos nancherm {2 il A3 ) (20947

Elective nola (wxido ea) prosenionts de  Eas
actividades ordinarias (11, 23859) i Ko €
FLUDO MR ACTIVIDADES DE INVERSION:
IneTemenio on Oiros activos nio cortenies (Ticencing ) 0119.20) {7.056.35)
Adguisiciones de sctivos fijos (233777 {25 BE8.95)
Efective neto wsido en actiyv ilades dg inversiin . L!.ﬁ.l:_-l_-ﬂ} {35,948 30)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVG [ 13.BE3,30) {6, 946,62)
EFECTIVD BISPONIELE;

Saldo del efectivo al micio del alo B3, 27289 9221951
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARD 7138743 3527189
CONCILIACION DE LA GANANCIA (PERDIDA)

DEL EIERCICHY OOX El. EFECTIVID NETO

(USADD EN) FROVENSIENTE DE ACTIVIDADES

ORIMNARIAS:

GCANANCIA (PERDIDA) DE LOS EIERCICHOS 20,171.04 (18,1809
GANTON QUE b1t REFRESENT AN

DBESEMBOLSOS DE EFECTIVO:

Descuentos por volimenes de canpris (9907600

[Beprecingiones ¥ Smortisaciones 1504150 B85 KU

Puricipacidin de los tpbajodores ¢ bmpugsio o la egids M2l M |.583.54

Provisidn por jubilacion patronal {1L.ET332) | E50.098

Provisida pars ceentas incobiables G240.1) 437994

Provivisn obligcimnes de los trabagadores ¥ ateos 17,004 16 {464 29}

TIE4 133593)
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVDA:

Cuwtan por cobrar comerciales v tdan (235090000} $99.051.97

Ivenarion I06.337.26 (TIT.193.34)

Alivins pesr impucstos cormentes [75.261.01) (3. 760.8T)

{Cucnias por Pager comercinles v ofras B.RDa &7 33109470

Pasive por benelicios a los empleados (37 308.010) § o, 300

lnpuestos por pagar corrientes SN .l e § I {1, X o}

_{(iM03Y 3033461
BE (UsaDD
IS {11.225.39) 28995 68

-

o

—

F

Ver notas o los estados finpncieros

C.RA, Dolores Gonrdler
< Contador
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EASELFHARMA S AL
ROTAS A LOS ESTAINGS FIS ANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 20014 ¥ 2013
{Expressdas on US.A. dblares)

A ACTIVIDAD DE LA COMPARIA

(Lo Compafin) fue constituida ¢f 12 de abril del 2002, en In
cludnd de San Francisco de Quits, Provincia del Pichincha, inscrita en ¢l Registro
Mlercantil del Cantdn Quito, ¢l 14 de mavo del 2002, Posteriormente el 17 de marzo del
2006, realira un aumento de capital v reforma de edatutos. Su actividad principal s ln
vgnta al por mavor de productos farmacduticos v medicinales

La Compafiia a traviés de los contratos de prestaciin de servicios y encargo de fabricacion
de productos farmacéuticos, con las compafias BETAPHARMA S A. y QUALIPHARM
Labormtorio  Farmacéutico S.A, - roquicre la fabricacion local de sus  producios
farmacéuticos de medicamentos de vso humano, en base a sus Tormulaciones v
especificaciones técnicas de fabrigacidn; los productos asé fabricados Hevan las marcas de
registro de propiedad de BASELPHARMA S A quien en fodos los casos mantendra
titularidnd sobre los derechos de propiedad intelectunl de sus productos,

La Compafia pe manbene inveriones én accones m eperce mfluencia signilicatva sobre
otras enticades por bo que no achia como ina entidad controladosa, operando como una sola
unidad de nepocios. Sus acciones Ao colizan en el Mercado de Valores,

La emisibn de sus cslados financieros correspondicnics al afo ferminado 2 31 de
diciembre del 2014, ha sido sutorizada por la Administracidn de la Compafia en abril 19
del 2015, los cuales han sido preparados v presentados on dolares de Jos Estados Unidos
de Ainérica, moneda de medicidn de la Compania; de ¢urso legal v de unidad de cuenta
del Ecundor desde mareo del 2000 v serin sometidos a la posterior aprobackn de fa Justa
Clenerl de Accionistas.

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lis principabes politicas contables aplicadas on b proparacikin de bos estados financicros se
detallan o continpacin:

cu » Los esados financicros han sido preparados de acuendo
con lns Normas Internacionales de Informacion Financiera = NIF pam PYME (Aprobadas
por ¢l Consegjo de Normas Internacionales de Contabilidad « IASE), adoptadas v aplicadas
por primera vez en el Ecundor ¢n forma segmentada a partic del afo 201 |, de conformicdad
;;A? Resoluciion de Superimendencin de Companias No. 08, G, DSC de noviembre 20 del

Lo estados financieros focron preparados sobre [ base de costo
hidrics. El comto higdnco s bo generalmente en el salr ruromble de b

contrapreitaciin entregada o cambio de activos.
Estimaciones v _joicios contables - Las estimaciones v los supueston utilizados son

revisadas en forma continua por la Administracion considerando li nformacion disponible
sobie 1os hechos-analizados.



BASELFHARMA 5 A,
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresndas on LS A, dilases)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES (Continuacion. ...}

Las revisiones de las estimaciones comables se reconocen en ¢l periodo en el cual e revisa
In estimaciin y/o prospeciivaments, 51 13 revisidn afecia anto los periodos scivakes como
futuros,

La Compadtia ha wiilizado estimaciones para valorar v registrr algunos de. los activos.
Pasivs; INgresos, gsios ¥ compromises. Basicumente estas sstimacionss s¢ deben a:

a) - Recompcimpento de ingresos v gastos

b) Esaluacion de posibles pérdidas por deteriono de determinados activos

cy Wida orilde los sctives materiales

d) Criterios empleados en la valoradion de daerminados. actives  financieros: ¥ no
fiancienos, v

e} Chleulo de provisionss.

Activos financicros.- La compafiia reconece activos financieros aguellos no defivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen colizackin bursiil. Se incluyen ¢n activos
COMTIEnies: excepin pam vencimigmas superores 4 12 meses desde [a fecha del balance gque
seclasifican como mo comienles Los sctivos financieros de la Compaiia mcluyen cuentas
por cobrar comenciales v olms.

Cuentas por cobrar comerciales.- Estdn registradas a costo de 12 transaccidn pugs, al

momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amonizarse a 1o largo de
su vida esperada (costo amortizado aplicando el método de la s de imends gfisctiva). La
entidad registea provisin por deterioro o incolirabilidad por cuanto tiene carters con mis de
W) dias,

Inventarios.- Estin registrados al costo, el gque no excede al valor neto realizable, v este
s¢ lo determing, para fos producios fenminados v materia prima. bajo ¢l método primero
en entrar primero en sabic (FIFOY.  Los inventanos en mral estade o con problemas de
obsolescencia se registran en los resultados del periodo en que ocwrra fa baja o pérdida
del inventario,

El coste de las imporaciones s registra ‘al valor segim factura, mis los gastos de
transporte {adreo o maritima) y de nacionalizacion incurridos,

Deteriorn del valor de bos aetivios Gnancicros.- Al final de cada periodo sobre ¢l que se
informa, kb Compaiia evalon siexise evidencia objeliva alguna de que un 28ivo financicro
s epcuentra deteriorado e =i valor, Un aetive Dinanciens se considera deleriorado en s
vilor, solamente si existe evidencia objetiva de deferioro de su valor como consecuencia de
ung o mids aconiecimientos que hayvan ocurrido despuds del reconocimiento inicial del active
fun evento que causa B opérdida”) v oese eventd que haya causado la péndida tigne un
impacto sobre fos Aujos de efective Tutures estimades del active linanciero, que se pueds
estimar de manera fable. La evidencia de un deteriore del valor podria incluir indicios de
que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimieno
o mors en ks pagos de capital o imereses, 13 probabalidad de que entre ¢n guichea v ot
formi de morganizacion financiens, v cuwmndo datos observables indican que existe una
dizminucion medible en lod Aupos de efectivo finuros éstimados, como cambios adversos on
el estadio de los pages en nrora 0 en las condiciones econdimicas que se correlacionan con los
incumplimicntos.
L]



BASELFHARMAS, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013
i Exprosadas on LU 5A. dblarea)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn. ..

Pusives finapcieros - Estin registrados por o efective recibido, necto de abonos realizados v
s clasifican en fincién d¢ wus vencimientos al cierre del gjercicin, s decir, se consideran
deudas corrientes aquellns con vencimiento inferior o lgwal o doce meses v como deudas o
corrientes los de vencimiento superior o dicho periodo. Los pasivos finangieros de ln
Compattis incluyen, cuentas por pagar comerciales v o,

i sivios figapcioros.- El valor raronable de cualguier activo
o mum ﬂmmim:r qu s m;m:n en Il:m nmrwdns activos se determinard por referencia o
los precios cotizndos en ¢l mercado.

Para los activos y pasivos fimancicros que Bo s¢ negocian ¢n un mereado scthve, el valor
razonshle s¢ determinard utilizando s wWenicas de valomciones adecuadas o companciones
de tesas de interds con el mercado para obligaciones de similares cameteristicas.

Propiedades, muchles ¥ gquipo- Fstin presentados al costo, menos depeeciacion
scumnulsda. Las revalorizaciones <o llevan a8 cabo cuando ol valor en librow difiera

sustancinimente de s que se determinaron como valores reonables al final de cada
periodi.

La politica que b entidad tiene contemplado, respecto al registne de s revalonzaciones, ¢
que Jos incrementon, resultamtes de lon ro avalios scan reconocikdos en patrimonio como
superavit por revalorizackin (otro  resulldo Bnegral] exceplo cuando s¢ Tevene una
disiviinucidn de¢ la revalorfzigkon para ¢ mismo adilvo previunenie recobocido en ¢l
resultado, en cuyo coso se le atribuve el aumenlo o lis ganancias o péndidas en kb
modida de I dismimucidn previamente como gasto.  Una disminuciin ¢n el valor
contable derivado de la revalorizaciin s¢ reconoce en wlilidad o pérdida, salvo en la medida
N que compense un incremento existente por ¢l mismo activo reconogido como superivit
por revalorizacion de activos.

La administraciin no ha comiderado establocer un valor revidual del costo de adquisicion o
valor revahuado, debido o que considera que no podra oblengr valor al guno de edos activos
al fealizar su vida @il estimada v en ¢l caso del edificio (oficina en propledad horleontal),
consiclera que ¢l valor a establecerse, del §%, no es significative.

La depreciacion e propecdadcs. magmnanas, oquipos ¢ mstalacionss s ofochia & atucrdo
con la vida (til determinada por 1a administraciin de la empresi, para cada itlem de activa, ¥

SO0
Actives Vi il gn aiios
Edificios 0
Muebles v ensenes [[1]
Expuipo de compatacion 3
Viehiculos §

Equipo de oficing 10



BASELPHARMA S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL M DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2012
(Exprewndas en LS. A_ didlares)

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacid. ..

La depreciacidn de propiredades. muchles v equipos s efectia on base al tiempo de vida (il
estimado, indicado anterormente, mediante ¢l método de linga recta. La depreciackin de las
propiodades. maguinarias v oquipos, incluida su revalorizacidn s reconoce en rosultados.

Deterioro del valor de los actives no fnancicras El valor regisirado de los activos mo
financieros o5 analizado periddicamente para determinar si hay Indicios de deterion de vinlos
del mismo, En caso de existir estos indicing, se estima ¢l valor recuperable de los citados
achivos con el objeto de determanar el deteriorn del valor sulfrido,

e Lo onidad esim @l paovisidn caando oanic wn
comprnise © wna obligackin frente a tercoros v o8 consocuencia de acontecimientos
pasados y su liquidacion supondrd una salida de recursps, por un importe vio on un plazo no
conocido con certidumbre pero estimables con rsonable fulbilided,

La cuantificacitn de los provisiones se nealiza weniendo en consideracidn ln mejor
informacion dispanible sobre el suceso v sus consecuencins ¥y s reestima con ocasiin de
cadn cierre contable. Las provisiones comstituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para las cuales fucron ongimalmente neconocidos, procodiéndose a su reversidn,
total o parcial, cuando dichos rcypes desparccen o draminuyven.

Cunndo existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requicrn de silidox
PECUTS0s [ su pags se determing considerando La clase de obligacidn come un todo,

Reconocimiento de ingresos v gistos.- |os ingresos v gastos se imputan 4 las cuentis de
resultndos en Tuncidn del criterio del devenpgado, & decir. cuando se produce ln corrlente
real de blenes v servichos que ks mivmos epreentan, con independencia del momento gn
que - s¢ peodhuica la comenie mongtaria o fimnciers devivada de ellos. Sipuiendo kos
principios fecogidos en ¢l marco conceptual de Las NIF's, la entidad registra ks ingresos
gue s¢ devengan v todos los gasios asociados necesarion, Las ventas de bienes s meconocen
cumndo bos bienes son entregados v la thulanidad s ha trmspasado.

- Estn conformado por el impueesto o b nenta corriente mis el lmpuesto
a ln renta diferido,

El impuesto corriente, o calculado segin la Ley Organica de Régimen Tributario Interme,
la ol establece la tarifa de impuesto a b renta para sociodades del 24% para of aflo 2011,
23% para ¢l aho 2002, v 22% para ¢l afo 2013 en adelante, 5§ L wtifidad del aho o
caprializada total o parcialmente dentro del afo siguicnic, la tarifa por ¢l valor capitalizado
disminuye al 15%. En el caso de que el anticipo de Impacse o la Renta determinado seq
mayor al impuesio causado calculado en base a los porcentajes nntes indicados. ¢l impuesto
se liguidard sobre ¢l valor del anticipo detenminada,

El impuesto o la renta diferido, ¢s peconocido por ks diferencias temporanas entre la base
fiscal ¥ la base contable, atilizando s waas fiscales que w ospers objctivamente ¢xén ¢n
vigor cusndo los stivos v pasivos s nealicen.



BASELPFHARMA 5 A,
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMIRE DEL 2004 ¥ 2013
(Espeesndas en LLEA, ddlans )

B, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion. .)

El impuesto corriente v Lis variackones en los importes diferidos de activo o pasivo gue no
provengan de combinacionies de negocios. se regidran en resulindos o en rubvos de
patrimonio neto en el estado de situackin financiern, en fumcidn de donde se havan

registrado ks ganancias o pérdadas que ko havan originado.

Los activos por impueedos diferidos v créditos inbutanios « mconocen Gnicaments cuando
s¢ considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficienics para recuperar las
deducciones por diferencias lemporarias ¥ hacer efectivs bos erdditos tributarios.

Sg reconpoen pasives por impuestos. diferidos pam todas as diferencids temporarias,

excepto agqueelles dervadis del reconocimento imcial de plusvalin compradas v de squellos
cuyo origen estd dado por In valorizacidn de las inversiones en Nliales v avocindos.

En coda clorme contable s¢ revisan los [mpuums diferidos registrados, tanto sctivos commo
pinmmlduhqukcmpﬂlnpsc manticnen vigentes, ¢fectisindose las oportunas
comecciones a ks mismas de acuendo con of resulado del citado andlini

Benclicion de jubilaciin.- La Compadia cuenta con un plan de benclicios defimdos post —
empleo por concepio de jubilacidn patronal scgin cf Cidigo de Trabajo, ¢l cual establece ¢
demecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores cuando hayan prestado sus
servicios por 25 afos o mis, en forma continuads o interrempida on la misma entidad.
Aguellos que hubieren cumplido 20 aflos v, menos de 25 de tmbajo. endrdin derecho a la
parte proporcional de la jubilacidn.

El comto de proveer este beneliclo s¢ determiing ulibizando ¢l métods de Unidades de Crédite
Proyectadas {método prospectiva), comiderindo como hipdtesis octuarial de ciloulo las
tablas de mortalidad biométricas y el lctor de conmutscidn actuarial del IESS (R.O. No.
650 del 28 de agosto del 2002), tales valorizaciones achuariales s llevan o cabo ol final del
.

La entidad reconocerd péndades o ganancias actuariales. excluiivamenie si se modifican lxs
hipdtesis actusrinles de caloulos. s decir wilizando otras tablas de monalidad con ot
variahles de probabilidad u otras Lsas de interés.  Exte beneficio ex smonizado durante el
promedio de vida kaboral de low ampleados pamicipantes en ¢f plan,

a_tra = De acuerdo con disposiciongs del Codigo de Trabago, la
Compafiin realiza In provision al clerre del aflo def 15% de o ganancia contable anual por
concepto de participacion laboml en los utilidades,

€. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS:
En la aplicacion de las politicas de la Compailia. s cuales se describen en la Nota B, ba
administraciin debe hacer juicion, extimados v presunciones sobee los imponices en libvos de
fos activos v pasivos que apareniemicnile no provienen de ofras foonies.  Las estimaciones y
Juicios asociados se basan en la experiencia histdrica  otros (aclores que se consideran
como relevantes,  Los resilindos renles podeian diferir de dichos estimados,  Las
estimaciones ¥ juicios subyacentes s nevisan sobre una base regular,
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BASELPHARMA S AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE INCIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013
{Exprossies en LS A dilares)

C. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS: (Continuaciin.......)

Lae revisiones a fas estimaciones contirbles son reconocikdas on ¢l periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta timo ol periodo actual como & periodos posterions,

A continuaciin se presentan estimsciones v juicios contables eriticos, que la Administrocion
de [a Compadin ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de bos criterios coninbles.

A la fecha de cierre de cada periodo, o on agquella fecha que
conabdere necesanio, se analiza ¢l valor de los sctivos pars delerminar & existe alpin indicio
de que dichos activos hubleren sufrido una péndida por deteriora,  En caso de que exinta
algiin indicio, se reafiza una estimaciin del imporie recuperable que obtendria de su vonts o
su valor de uso, o mavor. %1 se imla de activos identilicables gue no generen Mujos de
efectivis de forma independiente, s estima la recuperabilidad de In unided generadorn de
efectivo a In que pertenece ¢l mctivo,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, BASELPHARMA 5. A, no ha [dentificado sctivos,
que deban ser reconocidos como pérdidas por deteriond.

D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

Lot principales pasivos financieros de BASELPHARMA S, A, incluven obligaciones con
proveedores.  La Compafila mantione cuentas por cobrar comerciales v efectivo que
provbenen direclamente d¢ sus operaciones,

BASELPHARMA 5. A, s¢ oncuentra expuests a bos rigsgos e mercado, crediticio ¥
luides, In Administracidn reveln que estos ricsgos son bajos por ester debidamente
controlados v ¢n ofros Casos o son aplicables a la Compilia en i wotaddad como se
indica a continuac ibn:

Ricsge de mercado.- es ¢l riesgo de que ef valor rarcnable o los Mujos futeros del efectivo
de wh inslrumenio financieno Muciben debido a fos cambios én los precios de mercado. Laos
precios de mercado involucran tres tipos de nesgo; el riesgo de lns tosas de interés, el riesgo
del tipo de cambio v el respo de bos precios de los productos hisicos.

Ricsgo de la tusa de interés.- la Compafia no tigne nctivos que gencren intereses, los
ingresas ¥ los fMujos de efectives operatives de BASELPHARMA 5, A, son
siastane i lmente independientes de los cambios en fas tasas de interds en el mercado.

Rigago del tipe de cambio - la Compafila no mantiene ransaccione comerciales, sctivis §
pasives on moncds extranjera, por ko anto so o5t cxpuesia al niesgo de cambio resultanie
de s expoiicida de vanas monodss, debido 3 que s ventas son realiradss en ddlares
nofeamencants, unidad monctaria de la Repablica del Ecuadar.

Rigsgo _dy precios.- I Compaiila, estd expucsia al riesgo moderado de precios de
mercaderias, por cumnto sy maleria prima ¢s compradn en el exterior en dilares
nofeamericanos, inswmos v Olros gasios  indirecos . de  fubricacion  son  adquiridos
localmente v, debido a los bajos niveles Jde inflocidm 0o e encuentran alfectados por la
wolatilidid gn sus precios,
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BASELPHARMA S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR LOS ANOS TERMINAIOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
i Expresadias on US A dblaren)

. GESTION DE RIESGO FINANCIERC: (Continuation. ...}

Rigsgo ereditiio.- es el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones ¢i
virud de un instrumento financiero o contralo comercial, producidndose una pérdida
fnanciera,

La Compafiia tiene politicas edablecidas pam ssegurar que la venta de sus productos se
realice a clientes con un adecuado historial de crédifo, no obstante la adminisirackin
anualmente analiza la cobrabilidad de b canera para identificar cumlquier deterioro ¥
realizar la provisidn para cubrir esia eventualidad,

Respocto al riesgo crediticio de los saldos de bancos ¢ instituciones financicras, :u:pmaml
i través del drea fnanchern de la Compafiie de screrdo con ln politica corportiva, Las
inversiones de los excedentes de los fondos (s los hay) son realizados solamente con s
comtraparies aprobadas por by administracidn de la Compaiin.

Ricsgo de liguides.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que ln Compadiia no pueda financiar los compromisos adquindos, o por
inversidn o larpo plare como por necesklades de capital de trabajo, a precios de mercado
raronables, o de que la Compaflis no peeds levar 2 cabo sus plancs de negocio con focnics
de financiaciin cstables. BASELPHARMA S.A_ realiza o scpuimiento de su ncspo de
défic de Tondes wilizando de manera recurrente una hermamienta de planificacion Jde la
liguider.

AL JT de diciembre del 2004, el WP de los pasivos sin costo son o cono plazo (99% on ol
2013),  El indice de liguidez del 1,01% (1,00% en ¢l afo 2013) relleja que no hay
sulbclentes sctives liguidos para cubrir los pasives comrigntes.  La Compaiiia trata de
mantener indices de Hguidez vdecuaidos porn cubrir sus obligachones corrientes en forma
Oportuna v sin costos adiclonales a los pacindos.

Gestitin ded capital - El obpetivo principal de la pestidm del capital de la Compadiia o5
ascgurar que éde mantenga una calificacidn de oriding sdlida e indice de capital saludable
para poder sustentar s negocio y maximiear e salor pam los scchonia,

La Compaiiia controla el capital utilizando un indice de endeudamients, definide como la
denda neta sobre of patrimonio wotal.  Dentro de lu deuda neta, la Compadia agrupa,
préstumos v cuentas por pagat comerclales v otras o largo plaza, menos el efective v
equivalentes de efectivo y pasivos por jubilacidn patronal, como si indica a continuacion:

HLIE] i3
Cugntas por pagar comerciales ¥ olras 3001 690,78 34251024
Wenos: Efectivo y equivalentes de efoctive (T1.I8753)  (@527289)
Pasive por jbilaciin patromal (13,183.15) (15088 47)
doaita neta (A  L¥70.020.10 3,042 250 KK
Patharmodio 119,121.712 98.950.68
Total patrimonio ¥ deuds nets {B) 308934187 3315

indice de endeudamiemo (AE) e o™



BASELFHARMA 5 A,
NOTAS A LOS ESTADS FINAMIIEROS
FOR LOS AROS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2004 ¥ 1013
(Expresadas on LS A dolanes)

Este indice determina el grado de endendamisnto de la Compadia. lo que demucstea que fos
provecdorcs manticnen un confrol significative de b operaciones. v por consiguwiente <
ricpn de una intervencitn por parne de ellos, esalin

E. EEECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO;
Al 3| de diciembre del 2014 ¥ 201 3, ¢sti compuesto cono sigie:
2014 2013
Caja 1.000.00 1,194.25
Saldos en bancos 70,387.53 84,078.64
7138753 8527289

Los sakdos en bancos mantenxdos en lin Cucnlas cormientes. no devengan imends, ni existlen
resiricciones para su Jiponibilidad.

F. ¢ (K] ! YO
Un resumen de las cuentas. por cobeur al 11 de dickembee del 2014 ¥ 201 3, ¢ ¢l siguiente:
2014 o3
Cartera de clientes () 672.546,1% 676,398 40
Oy cuentas por cobrir 12.910.28 1 EI- 793,55
688 456.41 690,392.41
Provisidn para incobrables B _ (623L10)  [28475.00)

G7T9.215.30 661.917.41

(1) Al 31 de diciembre del 2004 v 2003, lo compafin mantiene cuentas por cobrar a bos
clientes. siendo estos los mas importantes:

o4 2003

FARMAENLACE CIA. LTDA 157,661 20 STV
DIFARE S. A, 116,849 69 H7.004.11
DYM CARMEN MUNOZ 5.4 2471024 36,897,635
SUMELAB CIA. LTDA, 1529921 16,070.37
SANASANA 1334367 5.065.47
DACHAFARM S A 1216988 1493396
DISTRIBUIDORA VIADIMIRO 937451 .

FARMACIA TORRES & | 613198 -

FUNDACTON ATENCION MEDICA LENIN M. 1,992 3% EA42.63
IMPORTADRORA Y DISTRIB, OROVENTAS 19,00 £3.639.16
FARCOME 8. AL : 1,.971.81
CLIENTES VARIOS DE MENGR CUANTIA JA0E4 58 ot 7

6T2.546.15 676398 46




BASELFHARMAS A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013

{Expresadm en LLS.A. dblares)

s entidad thene como politica reconcCer mh proviskn anual para cocias incobrables
para los principales chentes. comiiderando bas cincunsanciny ocasionales & recummentes
que estuvierne cmisando 1os almses, en Cino de existir,

(2) El movimiento de s provision par incobrables, es el siguiente:

2014 bR
Saldo & encro | (2EATS.00) {810, 260.99)
Castigo de cuentas incobrables 2847500 S0, 06593
Provision del afo (6.241.11)  {4,279.94)

6241.11)  (28.475.00)

G. INVENTARIOS:
Uin resumen de las coentas de inventarios al 31 de diciembre del 2004 v 2013, s ¢l
siguiente;

2014 2013
lateria prima ] BH9STS A0 AO433992
Productos terminados 4 105468881 106991771
Muestras médicas (55 197, 183,08 A15. 230,75
Suministros v materiales BE.565.99 O 981.99
Em trikisito 0 12783036

LM9.963.48  2.316300.74

(3 La sdministracitn no ha cstimado provision pera pbsolescencin de bas materias prims,
debado a que conskdera que eie riespo s encuentra adecuadamente controlido,

(4) Los productos erminados disponibles par la venta (medicines), s¢ encucntran vigentes
cuya expimciin tienen fecha del 2015 al 2017, El incremento de la produccion de esios
productos se debe 8 una planificaciin realirads por la administracsin con ks finalidad de
incrementar ¢ volumen de ventas en relaciin con ¢l afio antorior ¥ competnar peric de
los productos que s dejaron de producin por gue las palentes fueron vendidas en el sho
2003, De mantener para el ato 2003, el volumen de ventas del oo 2014, n comipadia
mantiene, aproxkmadamente. invertario disponible para siete (T) meses,

(5) Comresponde a los productos médicos que sirven como nuesirs. para promocionarios. v
entregados gratuitamente disectamenie o los médicos. Al 31 de diciembre &l 2014, s
han Bbricado USS 197,183.08. De mantener parn ¢l oo 2005, las entregas de las
muestras médicas del afo 2004, la compodiia mantiene producios  disponibles,
aproximadamente, parm un (1) afo cuptro (4) meses,  Es necesario revelar que durnie el
o 2014, b sdministracidn considerando que mantenia muestras médicas par varios
s futoros, decidid reprocesarlis  parn  convertirlas en  productos  lerminadod
disponibles para la venta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013
{ Expresndss en LS A diares )

H, ACTIVOS POR IMI'UESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciemibre del 2004 v 201 3, of movimienio e o siguiente:

2014 013
Crédito tnbutario por 150 79,536,010 43 A80.06
Hetenciones en Lo fucnic AT.8009. 08 24. 71905
11740539 g, 1991

Durante el afio 2014 y 2013, ¢l movimbento de las retenciones en la fuenbe es ¢l siguiente:

2014 2013
Saldo al 1 de engmo 4. 719.05 1743824
Retenciones del anpucsto a la renta Jel aflo 19.251.23 1561615
Cruce de impuesto Con netenciones del 2012 10, 0667
Recuperacion de retenciones afo 2011 (5.314.76)
Retenciones no devucitas por ¢l SR (TBE.14)
Retenciones no compensadas v ajusics (1L.2286T)

1786938 24. T19.05

El 19 de septiembre del 2013, la compafin, presentd onte ¢l SRI la solicitad de
devolucion por pago ¢n exceso del impuesto a fa renta del glercicio Nscal 2011, por el
vilor de USS 6,102.90, En el mes de encro del 2004, ¢l SRI, mediante Resolucion Ne.
HTOI20MMRRECOI0109, neconoce ¢l valor de LSS 5.314.76, la diferencia de LSS
TE8. 14 no fue aceptado, exte valor fue registrado como gasto no deducible, afeciondo los
resulisdos del aivo 2014,

L PROPIEDADES MUEBLES Y EOUIFO:
Al 31 de daciembee del 2014 v 2013, of movinmento del active fijo, s f siguiente:

SALIHY AL TRANSFERENT SALDO AL
f-mi 'E“' ATHC N VI RETHRO 12-*-2014

Edificios 30, (b0, 00 S0, (R0, 00
Vehiculos 1294831 32.M48.31
Muebles v Enseres 4176163 33277 42,084 .40
Equipos de Computacidn 2575783  2205.00 27.962.83
Equipo de Oficina 187751 . 3 87731
IH.34508 253777 | 26,882 85
Depreciacion Acumulada (60817100 (10,167.08) (TO. 954 18)
7162708 (1.62931) 65,498 67
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L FROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPE:

SALDO AL TRANSFERENC  SALDO AL

01-01-2003  ADICION VA RETIRG  12.35.2003

Edificios 30,000,040 30, 000, 00
Wehiculos 10.290.72 27.657.56 (L,000.00) 3294831
Muchics » Enseres 4053027 123136 41,761.63
Equipos de Compatacion 2575781 2473783
Equipo de Olcina 387711 187700
11045617  2R.838.0% (S.000.00) 13434508

Depreciacion Acumulads  (34.76220) (7.034.90) 1,000.00 _(60.817.10)
509391 2183408 (4,000,00)  73,527.98

4 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDG

El mnpuesio & la renta diferudo comesponde 8l valor estimiado sobne les prosisiones pars
cubrir el deterioro de las cuentas por cobear comerciales, ¢l mismo que verd liquidado en
funcidn del reconocimiento Mature de b provisidn del 1% sobre los saldes por cobrar del
ejercicio v gque se encuentren pendientes de cobrao, por pare del Servicio de Rentas Intemas,

Lln resumen de las cuenlas por pagar al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2013, ¢z ¢l sipuiente:

;ﬂli Iﬂlj
Proaeedores Locales 143.403.73 16835647
Proveedores del Exteror (&) 1RIATI6I0 2913, T67.80
Orras 24,069.08 13.180.58

31.007.033.9] 3,097 304 83

() Al 31 de diciembre del 2004, USS 226494 Y USS 227662, comesponden o
CORVEL CARGO AMERICAN GROUPF v CAPSUGEL respectivimente {en el afio
2003, LSS 13,962,809 v LSS 238,91, corresponden o FARMA INTERNACIONAL
CAPSUGEL, respectivamente) (én el alo 2012 LSS | 495 corredponden a FARMA
INTERNACIONAL)Y ¥ ¢l saldo por LSS 283300954, s de b principales
proveedores, (LISS 2,899, 546.00 en ¢l abo 201 3), cuvo movimiento ¢ el siguicnic:

CHEMICALIA  PHARMASUPPY
Saldo ol 1 de enero del 2014 1. 400, 3595 00 14540, [47.00
Compras del afio 590, 2 50, (W0 548 200,00
Descuenlo por valumien ¢ compros (55,220,009 (43.856.00)
Pago de facturas, 201 | y abono al 2012 (628,33 1.05) (577.56941)
Salebo ot chi lemmbire cleld 2004 141600795 | 416,921 50
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CHEMICALLA
Saldo al | de enero del 2011 1382, 194,00 1,222 648.00
Compras del afo T2E.500.00 946, 750.00
Descuento por volumen de compras (87,420, 00) (113,610.00)
Pago de facturas. 2011 v abono al 2012 {613.875.00) (565.641.00)
{a) (b}
Saldo &l 31 de diciembre del 2013 1,409, 399,00 1,450.147.00

(a) EI 15 de junio del 2013, en la ciuded de Bogous, Repiblica de Colombin,
BASELPHARMA y CHEMICALL E.L, suscriben un CONTRATO DE
PROVISION DE MATERIAS PRIMAS, con e objew de delimitar los
pardmetros legales, Wenloos, econdmicos y comerciales, que se aplicard para la
provisiin de malerias primas ¥ principios aclivos, que adguiera LA
COMPRADORA a la PROVEEDORA, sobre la base de formulsciones.
procedimienios, especificociones tomicas de Bbricacidn, modo v forma de
empaque final proporcionasdas por b PROVEEDORA,

El contrato tendrd una vigencia de cinco afios contados a panir e su suscripcion.

Ea la Cliuiula Novena, la COMPRADORA s comproimete hacer abonos a las
coentas por pagar de b PROVEEDORA 1wodos los meses del afio en base o su
fujo de cajn disponible v en promedio de L1885 45,000,00 ddlsres, equivalentes a
por lo menos USE 540,000 ¢n el afo 2013.

La € liwsiila Décima del contrato, estipala que la PROVEEDORA s¢ compromete
pars s compros que se realicen én el afic 2014 otorgar desguenios financieros
por montos de compras segin s siguiente tabla:

Moeio mininn Monte mhaime Desgnenin s
LSS S00,0<80.00 LSS TOu Cu 3
LISS 700 00 00 LI5S 1 a0 a0 (600 10
M de LPSS 1, D000 001 B0 1%

Lz PROVEEDORA s¢ compromele 3 entregar ¢ descuenio Nnanciero por medio
de una Nota de Crédlis, ol plaso de entrega de edde docuimeito serd hista ¢l 31 de
diciembre del 2004, En osa fecha w2 ha recibido, por este concepto, LISS
$5.220.00, los cunles fieron registrados como ingresos del afio 2004

(b El 15 de junie del 2013, en o ciudad de Bogmd, Repiblica de Colombia,
BASELPHARMA v PHARMASUPPLY E.L. suscriben un CONTRATO DE
PROVISION DE MATERIAS PRIMAS, con el objeto de delimitar los
parimetros legnles, tenicod, econdmicos v comenciales, que ¢ aplican para
provision de materias primas v principiot  actives, que adguiers LA
COMPRADORA a I PROVEEDORA, sobee la base de formulacionss,
procedimientos, especificaciones ticmicas de fabricacion, modo v+ forma de
empague (inal proporcionadas por ka PROVEEDORA.
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{Expresadng wn U.50A, dilwes)

K. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS: (Continscion. ... ... )

El contrato tendrd una vigentia de cinco aitos contzdos a partir de su suscripcion.

En la Cliwsula Movena, la COMPRADORA secompromete hacer abonos a las
cuentas por pagar de la PROVEEDORA todos los meses del afio en base a su
flwjo de caja disponible y en promedio de USS 43.000.00 délares, equivalentes a
por I menes LSS 340,000 en ¢l atio 2004 v 2013,

La Cliusula Décima del contrato, cstipula gue b PROVEEDORA s¢ compromeie
para’ las compras. que e realicen en el afo 2004 vy 2003 otorgar descuenios
financieros por monlos de compris sézun lasiguiente tabks

Monto minino Mot maximo Descucato e
LISS 500,000,00 LISET30,000.00 B
LSS T51.000.00 LSS 1 000000 0%

La PROVEEDORA se compromete a entregar ¢l descuenio financicro por madio
de e Moty de Crécding, ef pazo de entrega de oste docwmento serd hasta el 31 de
diciembre del 2014, En esa fecha s¢ ha recibide por esie conceplo, LFS%
43, 856.00, los cunles fueron repistrados comoringresos del afio 2004

Al 31 de diciembee del 2014, la Compafiia manticne Cucntas por pagar oo una
antigitedad de mids de un afio a CHEMICALIA ¥ PHARMASUPPLY por LSS
T25.847.95. v LSS B08. 72159 (USS GROZW v LSS 5435397 ¢n el afio 2013}
respectivameénte.  Esos vencimientos no s encosnimn amparsdos e an comirmo: qus
deseriba el plazo. garantias e intenesos.

L. NEF § EMPLEADOS:
Un resumen de estos beneficios por pagar al 31 de diciembre del 2014 v 2013, es el
SIguene:
2014 2013
Sueldos por pagar v olros 1.137.02 A26.12
Vacaciones 8.432.65 9.562.40
Participacion rabajadores 813751 1,583,354
Décimo tercer sueldo 251809 250429
Décimo cuario sueldo 500039 G.019.240
Dezahucio 5490145 645880
Fondo de reserva LOO0.I3 65306
3250724 2730800

El movimiento de las obligaciones patronales durmnde ¢l ate 2004 v 2003, fue conmo
sigue;
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BASELPHARMA 5 A,
_ _ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2084 ¥ 2013

{ Expresadas on LESA. d6lares)
L. PASIVO POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS: (Continuacion. ..., 3

SALDE SALDO

—OLOL-Hd | PHOYISION PAGOS 12-4-14
Vacaciones 9.362.40 LASL9]  (2.511.66) $,432.65
Participacion trabajadores |.5383.54 EA5T51 (158354 815751
Deécimo tenger sucldo 250428 3T 6549 (2T 15219 151809
Ecime cuarto sueldo P e FE291.33 (15014 577039
Pesshugio 45880 47447 (L4d41,82) 349145
Foasdio de reserva 63306 31263 (8.0165.50) 1.0 1 3

2678129 5678384 (52,194.81)  3LIT022

SALDO SALDO

o D1e-13  PROVISION PAGLS _N2:30-13

Vacaciones [4.677.69 LLOSEI4 (19 166.43) 9,262 40
Participacion trabajadores |3,675.34 158354 (13.675.34) 1,583.54
Deécimo tercer sucldo 101763 3L48RE4E (2200177 2.504.29
[Xecime cuarta sueldo 575 (2. 306,85 (12.082.89) 6, 00920
Bresahucio E4NLTI (195241 AR R0
Fondo de reserva 630.85 2202593 (22.129.12) 633.06

46,234,446 8155589 (100.000.06)  26.7%1.29

V. PASIVOS PFOR IMPUESTOS CORRIENTES;

LUn resemen de fos impaestos. por pagar ol 31 de diclembre del 2004 v 2013 es el
SIERETHE:

20l 2013
Impucsio al Valor Agregado (IVA) por pagar 0 535,71
Eetenciones del [V A 305,00 4844
Retznciones en la fudénte I 570.67 L.915.76
I S6h.67 2,540,891

N, PASIVO NG CORRIENTE:

Al 3 de diciembre del 2014 ¥ 2013, ¢l movimiento del pasivo no corriente, &5 como siguc:

2014 2013
Jubitacion patronal por pagar 13,183.15 15.056.47
3. 18505 505047

[&



BASELPHARMA S AL
ROTAS A LOS ESTADDS FINASCIEROS
POR LOS ARNGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013
(Expresacns en LS A ddlares)

0, CAUITAL PAGADO:;
Al 31 de diciembre del 2004 v 2013, ¢l capital social de la Compaiia estd constituido por
130,000 acciones cedinrias nominativas de USS. 100 cada uma respeciivamente. La
participacion accionaria la constituyen: Roberio Bartus del Poro que posee 75.000
acciones gue representan ¢l 300, v Eloy Gutiérmez Lipez que posee 75,000 acciones que
reprosenta el otro S0%.

P, RESERVA LEGAL:

Conforme al Art, 297 de ln Ley de Compariias que ¢stablece una apropiacidan obligntoria
de un valor menor del 10% de 1o ganancin eoual parg su constituchion, hnsta que alcance
por lo menos el 50% del copital pagadi, El saldo de esta cuenta poede ser capitalizado o
utitizado para-cubrir péndidas,

En cumplimicnio con dispoiiciones emitidas por la Superintendencia de Compadias del
Ecuador, lIn Compafias ha cfectuado la tmmsicion de las Normas Eovatorianas de
Contabilidad (NEC) A Normas Intemacionales de Informacidn Financiera para PYMES
&€ acuerdo con la Seccidn 35 “Adopcidn por prmera ver,

Como parte del proceso de transickon v de disposicion legal, 1o Compadia aplicd
obligoriamente las NIF o parir del | de enero del 2002, teniendo como periodo de
transicion el afo 2011,

La Compaftia durante ¢l ado 2001, procedid a identificor los efecton como parte de In
aplicacidn de In Seccidin 33, Adopeidn por primera wer de las NIF para PYMES, v a
los cuales se les aplicd el raamignto permitido por cambios én las ¢stimaciones
contables v crroses.

Los aiustes identificados ol 31 de diciember del 2011 (final periodo de tmmuiciin) s
reprvraron e | de cnero del 2011 5 foeron realizados exclusivamente  para cumplin
oon una disposicion expresa de la entidad  de control, La conciliacitn del patrimonio
neto bajo NEC ¥ el patrimonio neto bajo NUF paa PYMES, al | de encrodel 2011 ¥ 31
de diciembre del 2011 (periodo de transicion), fuc -aprobuda por la Junta General de
Acclonistas el 13 de noviembre del 2001, cuando s¢ coposcheron los primeros estadios
financicros en base a Nommas Intermacionales de Informacion Finuncicrn para Pymes.

La Seccidn 35 “Adopcidn por primera vee de las NIF para PYMES”, establece que [n
Compafifa necesita presentar ¢l balance general al 31 de diciembee del 2010 (de
apertura al | de enero del 201 1, solo para preparsr ef estado de Mujo de efectivo) en sus
primeros esiados fmancieros con arreglo o las NITF. Los ajustes resultanics sungieron de
sucekod ¥V irnsacciones anteriones o la Fecha de rransacion o las NIIF v por bo tanto 1y
Compaftia reconocid los mismos on b fecha de transicion a las NIIF (1 de enero del
201 1), directamente en f patrimonio de los accionistas.,
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BASELPHARMA 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS £L 31 DE ICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013
(Exprosadam on LS. A, dolans)

R. OTROS INGRESOS:
Los otros ingresos generados durante el afo 2014 y 2013, es como sigue:
FUIE] 2013
DESCUENTO POR VOLUMENES DE COMPRAS:
Chemicalin E.L. §3.220,00 742000
Pharmasupply E.L, 4185600  113.610.00
$.076.00  201,030.00
Ingresos, varion 156738 2193984
Intereses ganados L7573

121,643,538  223,728.27

S, ACUERDOS Y CONTRATOS

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS ¥ ENCARGO  DE
FABRICACION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS ENTRE BETAPHARMA
S A Y BASELPHARMA SA,

A continuacidn describimos las clbusulas mas impormantes del contrato:

Con fecha 21 de mareo del 2008, se suscnbid un contruto pam ln Contrataciin de
servichos de fabricocion de productos farmacéuticos que realizard la Fabricante por
encargd de ln Compafia, debiendo In primerz fabricar, empacar ¥ entregar en lns
instulaciones industrinles de ln Compadila, los productos firmocdutions que se detllon v
esdablecen en ¢l Anexo | (Listado de producios) en base o las formulackones,
procedimientos, especificaciones idenicas de fabricacidn, mode v forma de empague final
que le sean proporcionadas previamente por la Compaiia,

Plazo.- ls vigencia <5 de tres afos a pantir de su sIscripeidn,

Ceubdn/Transferencia- Lo Fabeicante no podrd vender, transferir, ceder o asignar s
derechos v obligaciones establecidos en el contrato, mai como Inmpoco su giecucion a
lerceras personns, sin €l previo gonsentiniiento expreso v par escrito conferido por la
Compadio,

Caracier de la contratacion - Las panes dejan expresa constancis que dada ln naturalesa
de exle contralo, no les une relacidn laboral de ninguna clase, va gue &t e de cardoter
cwil, comercial ¥ de compromisy econdmico v oo laboral, consccucniemente, declaran
que ssumen la totaludad de las obligaciones laborales extablecilas por la Lev & por
contralo frente a sus respectivos empleados v tmbajadores, liberindose mulvamente de
toda responsabilidad, la una frente a la obra, por sus respectivos empleados y trabajadores.

Precio, forma de pago e impuestos. Lo Fabricante facturard o lo Compadiia de manera
independiente, de acuerdo a las condiciones, tarifas v especificaciones que s determina
en los Anexos, De darse productos adicionales a los extipulados, requeritd de un estudio
preliminar de costos v la suscripcidn de un anexo complementario al Anexo | (Listado de
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BASELFHARMA 5. AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADGS EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013
{Expresndas on VLA, ddkee)

S. ACUERDOS Y CONTRATOS: {Comtinuacion. ,.....)

productos) en el cual se derallarin las condiiones tarifanas v especificaciones de ez
fabricacidn, La forma de pago por los distintos servicios conrtados consta establecida
en los dichos Anexos de Servicios, Entedo caso todos ks pagos se efectuardn en ddlares
de los Estados Unidos de Norecaménica. en el plazo v eondiciones esiablecidas en.el
respective Anexo de Servicios v en la fctura remitida a la Compadiia.

Awmorizaciones Gubernamentales.- Las autorizaciones que sean requenidas pam la
fabricacion por encargo de los productos materia ded comrato v que sean de competencia
de la Compadia serdn por cuenta ¥ ricspe de bt Compadiia. La Fabricante por su pare
deberd wener todas las antorizaciones que sean de su ComMpeIEnciny QUi Sean nesesarias
para la fabricacion de los productos que le encarga ln Compafiia.

La Compaitia declara ser la responsable por fa formulacién de sus producios asi como por
fn  estabilidad farmacoldgica de los mismos.  Cuplguier cambio tenico serd
responsabilidad de by Compania v &sta bo informar o las Avtoridades Sanitarias,

Caranties.- La Compatia deberi proveerse de materias primas. cenificadas segdn
capecificaciones  oficiales (Entidndase  frmacopeas oficialmente  acepladas por ¢l
Reglamento del 1L.M.H.): Una vez que los producios, objeto del contrato, sean entregadas
a la Compaftia serd de su total responsabilidad ¢l ouidade, mangjo, transpore,
almacenamiento ¥ posterior comergializacion, no siendo atribuible o la Fabricante
cualquier dano quee sufran los producios comp resultado de fa posesion de los mismos por
parte de ka Compaii

Control de calidad .- La Compaiia por medio de uno de sus delegados, podrd visitar las
instalaciones de la Fabricante en el momento en que se eslime necesario previa la
coordinacion de dia ¥ hora laborable de trabajo.

Anexo |- Ligtado de producios,

Anexa - Porel servieio de fabricacion:

Anexao 11.- Por ¢l servicio de andlisis de laboratorio,
Anexo [V.- Definiciones contracisles.

CONTRATO DE  ENCARGO DE  FABRICACION DE  PRODUCTOS
FARMACEUTICOS EMNTRE QUALIPHARM LABORATORIO)
FARMACEUTICO 5. AL Y BASELPHARMA 5.A.

A continuacidn describimos las cliusilas mas importantes del contrato:

Con fecha 4 de noviembre del 2008, s2 suscribid un contrato de Encarge de fabricacion
de productos farmacéuticos que realiza-el Mandante al Fabricante para que este fabrigue,
empaque v entrégue én sus instalaciones industriales, los productos farmacéuticos que se
detallan y establecen en el Anexo | (Listado de productos) en base a las formulaciones.
procedimientos, especificaciones 1eenicas de fabricacidn, modo v [orma de emipague final
quie le sean proporcionadas por el Mandante,
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BASELPHARMA 5 A,
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresalzs on ULS.A. ddlares)

4 ACUERDOS ¥ CONTRATOS: (Continuacion........)

Plazo.- la vigencia es de tres afios a pantic de su suscripeion.

Cestin/Transferencin- El Fabricante no podrl vender. transferir, ceder o asignar sus
derechas v obligaciones establecidos on ¢l contrato, 381 como AMPOED 50 cecusidn a
lerceras personas, sin el previo consentimiento exprese v por esorito conferido por el
Mandarnite,

Cardieter de la contratucion.- Las partes dejan expresa constancia que dadn la naturalezn
de este contrato, no les une relacion laborat de ninguna chase, va gue ¢sie es de cardcler
civil, comercial ¥ de compromiso econdmice ¥ no laboral, consecuentemente, declaran
qeee asumen la totalidad de las obligaciones laborales establecidas por la Ley o por
contrato: frende a sus respectivos empleados v rabadores, hberandose mutuzmente de
roda responsabilidad, [a una frenté a la otra, por sus respectives empleados v trabajadores.

Precio, Forma de pago e impucstos.- El Fabricante faciurard al Mandante de mancea
independiente. de acuerdn a las condiciones, tarifas v especificaciones que s& determinan
en los Ancxos de servicios 11 (Por ¢l servicio de fabricacion). De dorse productos
adicionales a los estipulados, requering de un estudio preliminar de costos v ln suscripcion
de un anexo complementario al Anexo 1{Lisado & productes) en el cual se detallarin
las condiciones tarifarias ¥ especificaciones de esa fbricacion. La fonma de pago por fos
distintos servicios contratados no podrd exceder de 45 dins comridos, luggo de emitida la
factura v que constarin cstablecidos en los distintos Anexos de Servicios. En todo caso
wdos tos pagos se efectuardn en dolares de los Estades Unidos de Norteamérica, en el
plazo y condiciones eslablecidas ¢n el respectivi Anexo de Serviclos ¥ en Ta Faciury
remiticda al Mandanie.

Autoriznciones Gubemamemales.- Las autorizacionss que sean requeridas pars 1o
fabricacion por encargado de bos productos materia del contrato serdn por cusnta v riesgo
del Mandanie. El Fabricante garnntiza 4 &l Mandante que cuenta con tedos los permisos y
autorizaciones pubernpmientales parn fa fabricacidn de les producios matenn de &ste
LONEAD,

El Mandante dectara ser la responsable por Ia formulacion de sus producios 8si como por
n estabilidad fanmacologica de: los mismos. Cualquier cambio téenico  serd
responsabilidad del Mandante ¥ ésta o informard a las Awmoridades Samtarias,

Caarantias.- Los prodectos Bemacduticos se desarrollan bajo as tenicas v dossier de
Fabricacion  proporcionada por ¢l Mandante - o ¢l Fabricante; consécuenteniente ¢l
Mandanie - es wtalmente responzable frente g terceros por los dafies gqué pucdan
producirles sus productos. Una ver que los productos objeto del contrato, scan entregados
al Mandante serd de su total responsabilidad el cuidado. mangjo. Iransporte,
almacenamiento ¥ postérior comercializacidn, po siendo. mribuible o el Fabricante
cualquier dafo que sufran les productos como resultade de o posesiin de los mismos por
parte del Mandante,

Control de calidad ¥ control de estabilidad- E1 Mandante por medio de uno de sus
delegados, podrd visitar las instalaciones del Fabricante en el momento en que s¢ estime
necesario previa la coordinacion Jd¢ dia ¥ hora faborabile detrabajo.
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BASELFHARMA 5 A,
HNOFTAS A LOS ESTADOS FIN ARCIERCS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresndac em LLS.A. dilages)

S ACUERDOS ¥ CONTRATOS: (Continuacion....... }
Anexo 1.- Listado de productos: (Revizion al 15 de junio del 201 1)

Aniexo 11.- Por el seevicio de fabricacian,

Anexo 111.- Rendimiento del producto.

Anexo IV« Por [a provisiin de la materia prima.
Anexo V.- Porel servicio de anilisis de laboratorio,

Ancxa V.- Por el servicio de almacenamiento de misterin prima v producto terminado.

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE BODEGAJE, DESPACHCG
Y ENTREGA DE PRODUCTODS FARMACEUTICOS ENTRE CORPORACTON
PETROLERA EQUINOCCIAL S.A. COPEQ v BASELPHARMA S.A.

A continuacion describimos las clausulas mas importantes del contriato:

Laon techa 01 de enero de 2008, =¢ suscribid ¢ contrato de Prestacion de Servicios dic
Bodegaje, Despacho vy Emrega d¢ Productos Farmacduticos,

Drescripeidn e fos servicios- En cumplimiento de este contrato estard a cargo de fa
Contrimada Ia recepeion, bodegaje, custodia v manipuleo de los productos, Mo ingluyen R
impresion en inkjet v ningin otro trabajo / servicko qué no se encuentre agqui detallado. En
casy de requenir impeesion en inkjet. se remitird al anexo C. Durante In vigencia del
contrato Ii Contratada serd responsable del mancjo, almacenamiento, despacho, entrega v
cuidado de los productos gue se encueniren on sus bodegas o medios de distribucion v
sean e propiedad de la Contratante, Enocaso de hurlo o dato ocasionado y reconocido
por la Contratada, esta paganit a la Compaiia on valor comespondiente al 0% del precio
de vemia a Farmacias de los productos afeciados. La Contratidi s¢ cOmpromele o enlregar
los pedides realizados por los clientes de fa Compaitia dentro de los sizuientes plasos, en
los cuales Gmicamente 52 contaran fos dias hibiles:

ap Denteo de la ciudad de Quite, las entregas serealizardn dentre de las 24 horas {un dia
luborable). Bl tGempo se computard desde 1a fecha v hora en que la Contratada reciba
los documentos habilitantes del despacho, quedeberdn ser emitidos por ko Contratante
y entregados en instalaciones de COPEQ en Quilo,

by Para la emirega de pedidos en el resto del pafs excepto por las provincias seiabadas
en bos literales que siguen, se establece que el tiempo de entregt seri de 48 horas (dos
dias laborables) desde I fecha de seceporin por parie de | Contrateda de fos
docuntentos habalitanies. de despacha, que deberin ser cmitidas por fa Contratante v
entregados en kas instalaciones dicda Contratada:

¢} En las provincias de Guayas, Manabl. Los Rios, Azuay, El Ore, Loja y Cailar las
entregas seran en o0 horas (dos v medie diss laborables) despuds de recibidos los
documentos habilitanteés en las instabacionsds de la Contratads,

d) Las entregas a fa Region Amazinica se realizaran una vez por semana.
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BASTLPFIHARMA S AL
SOFTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
PFOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013
{ Exprunnilas en UL5 A dblares)

5 ACUERDOS ¥ CONTRATOS; (Cominuacivn.......)

En todos los casos ln Contratada hard Jox mejores esfuerzos para que los pedidos se
efilreguen en un plags menor,

I.a mercaderia =2 entregard en bulio ablens v bajo la responsabilidad de la periona gue
recibe. El destmatano podra recibir babio comado pero fimmara of recibi conforme de los
productos & no ser que I Contramda reciba nstruccidn expeess de no entregar la
mercaderia, con lo cual la Contratada s deslinda de coalgquier responsabilidad posterior.
En caso de entregas coordinadas el ayudante de entrega esperard miximo 30 minutos
para la entrega, luego de bo cual continuard con la nita. Una vez recibidos los productos
eon b firma de responsabilidad v & es del cnso, e sello de recibido del destinatario, la
Comratadn se deslindn de oda responsabilidnd, excepto la de demostear que sise realisd

In entrega,

Secreto v confidencialidad - Durante la vigencia de este contrato, las panes poeden
revelarse mutuamente ciena informacion wWenica, experimental o de negocios altamente
confidenciales: asi mismo las panes podrizn en fa gjecuciin del contrato llegar a condcer
u obvervar dicha informacion conlidencial. Esta confidencalidad deberd imantenere por
las partes, incluso una ver terminado ¢f contrsto, por un plaro de tres aftos despods de

terminado ¢l contrato original o de sws correspondicntes prirrogas.

Mazo ¥ ferminacidn.- La vigencia es de tres afios hasta ¢ 31 de diciembee del 2010,
renovable por periodos iguales, si BASELPHARMA o COPED no maniliestan en forma
expreit In decision de no renovacion eon 60 dias antes de la vigencia del nuevo plieo.

Prevencion de seguridad.. COPEQ solicitard a BASELPHARMA, autorizacidn para
contratar costodin cunndo se lengan mitas que & su juicio sean peligrosas o s¢ despachen
valores sobre los LSS 40.000 en rutas imernas ¥ USS 60,000 en transferencias o rutas

inlerprovinciales.

Precio v pago.- Las panes de comin acuendo convienen en gue bos honomrios por los
servicios previstos on exle Conirato, serin equivalontes 2 ona Lrifh bdsica de $3.000 por
la sdministracidn del imventario de 100 posicioncs pallels mes v la peeparacidn ¥
despacho de hasty 70O bultos mes que corresponden a ventas de hasta LSS [ 52,000,

Para ventas menores o iguales a USS 100.000 s aplicard una tarifa variable de 3,5% y
nunca podrd ser menor a LSS 3,000,

Bulte movido, hora extra hombre v pallet ocupado indicadas en los parmfios anteriones,
serdn revisadas entre las partes cada afo v podean ser ajustadog tomando como referencia
¢l indice de inflacidn anual publicado por el Banco Central del Ecusdor o ofra sutoridad
competente, 4 no hubdere scuendo cualquicra de las panes podrd dar por terminsdo €l
contralo. La tarila porcentual no serd aplicable de ajuste por indice de inflacin.

Cesidn ¥ tromsferencia- Ningona d¢ las partes cederd ni tramsferind bos derechos o
obligaciones originados por este contrato sin ol consentimicnio previo ¥ por escrito de b
otra parte.
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HASELPHARMA S, AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2013

(Expresadas en LS. A ddlares)

S ACUERDOS ¥ CONTRATOS: (Continuscién........)

Chiusuly clemental.- Con pleno valor vinculante v consciente de b responsabilidades
que cllo genera, la Contratada declara bajo jummento que los recursos v fondos que
cmphta cn sus Operaciones ¥ transacciones comerciales. han tenido. ticnen v tendnin
M}mlkh}qﬂmhmﬁﬂmmﬂmummkmn
actividades reprimidas por la Ley, cspecialmente no de agquellas reprimidas por In
legislacitn sobre sustancias estupefacientes ¥ psicotripicas

T. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS:

En cumplimiento o ko dispuesto en Resolucion No. 02.0Q.0C1L008 de abril 23 del 20032,
eleciuamos las sigulentes revelaciongs:

4,

Activos v pasives contingentes.- Al 31 de diciembre del 2004 no existen
activos ¥ pasivos contingentes. excepto por ¢l no registro del pasivo del
Impuesto a la Salida de Divisas (15D

Eventos subsecuentei- A la fecha de emiadn de eate iiforme {Abril 235 del
20153, no exivien eventos, que en opimin de la administracion de In compailia,
afecten la presentacion de bos estados financieros por ¢l aile lerminado <l 31
de diciembre del 2004,

Partes relncionndas- Al 31 de diciembre del 2004, no existen este fipo de
IFUNSACE OIS,

Cumplimiento de b medidas correctivas al conteol interno.-  Duranle ¢l
perioda, hemos dade cumplintienio & las recomendaciones clectupdas parm

superar las observaciones deteciadas por Supermtendencin de Uompaias.,

Las otras revelacionss dispocstas on ln mdicada Resolucion, estin rellejadas en las notas
a bos estaddos financieros: aguellss no mencionadas no splican 8 la Empresa, por tal mdn
no son reveladas,

4]
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