Gammatrade S.A.
Estado de Situacion Financiers
Al 31 de diciembee de 2017 y 2016

Expresados en Dolares de E.ULA

Notas 017 2016
Activas
Activos commientes:

Elective y equavalentos de ofeciivo & BL906 4,034
Dpudones comentiaies s 526,807 3L 334
Otras cuentas por cobrar g 3,866 11501

[mventarios 2 256,345 58 346

Impuestos comentes Ia 178,792 140,906

Total activos corrientes 1,047,716 779,122
Actives no cornientes:

Propedad, muehles, equipos ¥ wehiculos, ncto 1z B5,569 76,812

Ofros activos no comrienies Y
Total actives _1,135.831 855,934
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Cuenias por pagar comerciales iz 30,292 18,911
Otras cucnbas por pagar 13 26,056 4014

Préstamos bancarios 14 20,981 19,019
Cuentas por pagar refacionadas is 407,237 206,422
Oras provisiones 4,901 .

Impuestos por pagar 18 74,955 74997

Total pasives corrientes 859 622 293,363
Pasivos no cormientes:

Cutnitas por pagar relaconades 15 415,000 415,000
Préstamos bancanios 14 - 20,981
Obkgacones por beneficios post empkan 17 Pl ] 5,094

Total pasivos 976,691 734,638
Patrimonio®

Capital socal 15 14,920 14,920

Resorva legal 19 7460 T AGD
(Ganancia o pérdida actuarial 2,098 3,039

Utiidades acumidadas 137 662 95,8757

Total nlrimnnl}] 162 140 121,296
Total pasive y $_1138831 s 855934
AP, -
1 / B ad .
! Javier Bibadensra 2
Representanis Lagal Contador General

Leas mertus audjuntens, yowr paarte itegrote de Tox exiados finangfevo



Gammatrade S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por o afio terminado of 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016
Expresados on Ddfares de ELLA

Ingresos por actividades ordinanias
Costo de wentas

Margen Bruto

Gastos de ventas
Gastos de administracan
Costos Finanaiesos
CHrod ingrosos, neto
Utilidad antes de impuesto a [a renta

Impucsto a-la renta; cormanta
Impuests a la renta, dfendo
utilidad {Pérdida) neta del afio

Otros resultados integrales
Ganandas {perdidas) acuariales
oS resullados inbegrales, neto

Resultados integrales del afo, neto de impuestos

Representante Legal

Las notas adieras, sott parte imtegrante de fox estados financieros.

Notas 2017 2016
P | $ L535318 % 12483923
21 (768,426} {712,554)

J06, 492 536,309
22 {272,398} (295,426)
22 {393,292) (295,417)
{31,433} {28,754
s 32,206 2,603
102,027 {80,5635)
20 {18,879 {11,501}
20 5 527 .
88,675 {52,136)
5 88,675 5 (92,136}
/%;_ P F{_:;-..r: .t,_:-_'__ i .
Marid | i A,
Contador General
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Gammatrade S.A.

Estado de cambios en &l patrimonio
Par ¢l afo terminado el 31 de diciembre da 2017 v 2016

Frprosados en Ddlares de F LA,
Resultados Acumulados
Capital Resarva
-l L I ORI Resultadas Tokal
Saldos al 01 de enero
de 2016 L 14.920 7.460 3039 74.624 100.043
Pag0 de dividendos 3 ; 3 -
Apustes = (25.636)  (25.636)
Correcoion de ermmores - i _ 139,025 139.025
_qutad-:: integral del
aho - - - {92.136) (92.136)
Saldos al 31 de
diciembre de 2016 5 14.920 7.460 3.039 95.877 121.296
Page dc: divideridos . . (45.890)  (46.890)
s - - (941) : (941)
Resultado integral del
afio - - = BH.GTS BR.&TS
Saldas al 31 da
diciembre de zn:l;:c- 5 !i.!!ﬂ 2.098 137.6862 162.140
.#-’ ’-‘/Z—-_ e S u——/ f %’m—l—‘
T Javier Ribadeneird ' Mano Armcgu A,
Representante Legal Contador General
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Gammatrade S.A.
Estado de flujos de efectivo

Por el afio- terminado €] 3L de diciembre de 2017 ¥ 2016

Expresados en Ddfares de E.LLA,

2017 2016

Flujes de efectivo en actividades de operacign:

Efecthva redbide de dientes 1,299,116 %  1,260,%9:4

Efecthve pagado a proveedores v empleados (13561360 _(1.26/7052)

Flujo de efective da oparacion (57,0200 {6,108}

Intereses pagados (3,102) {3,102}

Flujo de efectivoe utilizado en actividades de operacidn {60,122) (9,210)

Flujos de efectivo en actividades de inversian:

Compras de acthos fllos, neto (a2 114% {15, 194)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (32,114} (15,193}

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Financarmients [Page) de préstamos accnistas 196,015 {38, 588)

Firanciamienio (Fage) iInstituciones finandieras (38019) &0, 000

Dividendos pegadas 46, 589)

Efective noto provisto por las actividades de financlamiento 110,107 21,012

Auments, disminucién neta del efective y eguivalentes de

efectivo 17,871 {3,392)

Efectiviy v aquivalentes do efective al imcio 04,035 a7 426

Efective ¥ equivalentes de afective al final del ako L BL006 S 64,035

Conclliacidn de la utilidad, pérdida neta con el efective neto

utilizado en actividades de operacion:

Rezultado integral neto def afo BB,675 {92,136)
Drepreclaciones L3337 23,542
Provisian Jubilacion patranal y desahucio 5,173 -
Participacidn rabajadores o impucsto a [ renta 31,358 11,501
Otros 22,106 -

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

antes de cambios en &l capital de trabajo:

CAumento) disminucicn en cuenlas por cobrar comerciales (222,473) 17,196

Disminucian {aumento) en otras cusntas por cobear B30 (2451}

pAaumento) disminucidn on imentanias {15.413) B3,755

CAUmeEnto} en olros aotivos . (3.864)

Agmento (disminucitn) en cuentas por pagar comarciales 11,381 {3,867

(Desmmucion) en otras Ceentas por pagar (6, B09) (25,521)

(DEminucidn) awmento on anlticipos de dientes {299 571

(Disminucicn) en bemeficios socales {5 D02 (12038

Efective nﬂq{ul;rimdn} on actiidndds de operacion (60,122) % {9,210)

L
Lt 7 S / ;,aﬁ’ g_f 2 o N
—danigeRibadenolry Maric Arregul A
Representante Legal Contador General
L.ax notas adjuntos, vor porte infegrae de los extados fnancieros. 4



Gammatrade S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre da 2017

1. Operacionas

La Comparia se constitued & 13 de manss do 2002 en o Repiblica del BEcuador como una Sociedad
Andnima, cnye objeto soclal es la comerdializacidn, Importacidn y exportacion de bienes muebles v
mercaderias de uso Y consumo humano; asesoramiento empresaral, econdmico v ticnico a
instituciones v sociedades privadas y pdblicas.

L2 activdad princpal de I3 Compadia es la comercializacion y distribucion de productos de coedado
personal @ sus clientes mavorstas. la Compania manbene la representacion dircda para la
distribucidn axdusiva de s provesdores principales: Pacific World Corporation, Paris Present Inc,
Water Pk InC., PRC Brands v LAP Sales.

La Compaiia mantens su residenda en |3 provinoa de Pichincha, en {3 dodad de Quito, en [z v, Galo
Plaza E1-01 v Avdllancda, Bodegas Parkenor, bodega Mo.107 y 108. B némero de empleados que
trabajaron hasta & 31 de diciembre de 2017 fueron de 9 trabajadores.

Los estados financieros seran presentados para la aprobaddn de la Junta General de Acdonistas. En
opinian de la Gerencla, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion alguna.

2. Basex de Preparacion ¥ Presantachén

Daclaradén de cumplimiento

los estados financeros han sido proparados de acucrdo con l2s Normas Infernaciocales de
Irformacion Fnancierz para Peguenas v Medianas Entidades (MIF para PYMES), emitidas por el
Consefo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017,

Bases de meadicion

Los prosortes ostados financieros han sido preparados en base al costo histdneo a partir de bos
registros de contabilidad mantenidos por la Compaia, excepto por kas obligadones por benefidos a
empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales. Los ostados financicros se
preserdan en Dolares de ELLA,, que o8 2 moneda de curse begal en BEcuador v moneda funcional de

presentacidn de la Compaiia.

La presantacion de los estados finencieros de acuerdo con NIIF para PYMES, exige la determinacion v
ia aplicacion consistente de politicas contables a las transaccianas y hechos,

3. Resumen de politicas contables significativas
Las principales politicas dé contabilidad apbcadas por la Compaiia en a preparacidn de sus estados

finangaros son [as siguientes:

3.1, Esimaciones contables significativas

La informadidn conterida an estos estados finanderes es responsabilidad de o Gorencs Generad, que
manifiesta evpresaments que se han aplicado en sy fofalidad los prindipios v onterics incuidos en las
MIIF para PYMES.

La prenaragon de los estados financieros de conformidad con NIOF, requieren que B Administracion
realic: juicios, estimacioncs v suposickones contables que afectan 2 los impories de los activos
pasives v 13 revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los estados Tinancierss, Las cstimacionss

B



Gammatrade S.A.

MNotas 2 los estados financieros
Al 31 dé diciembre de 2017

501 evaluadas anualmente y se basan en &l oritero de l2 administracdne 5in embango, los resultados
reabes pueden diferir de ostas estimadones,

Las siguicntes estmaciones han zdo induidas on los estados fmanderss de b Compans al germe ddd
ejerddo: vida Otil de propicdad, maguinariz v oguipos, deterione del valor de los activos, impuestos,
obligacones post emplen ¥ provisiones para pasivos acumulados,

Estas estimaclones se han reglizade en funodn de ks mejer informacion dispanidle en la fecha de
cmision de los presentes estados finandoros, pero es posible que aconbedmientos que puedan tener
lugar en e futuro obliguen a modificartas (al alza o a la bafa) en priximos peniodas, lo que se harfa de
forma prospectiva, reconociends los efectas del cambio de estimacion en (o5 correspondientes estados
financieros futuros, segun los establecidos en la Seocidn 10 de las NIIF para PYMES.

3.1 Efectivo v aquivalentes de efectivo

B cfective v equivalentes de ofecdive induyen aquelios actives fnanceros liquldos, depdsitos o
inversaones financieras liguidas, v caias proporcionadas, aue se puaden transformar rApidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses, B efective v equivalenles de efective guee s¢ presentan en ol
esfzdn de sipacan financera e registra & efertvn en ca@ vy &l sfective disponible en bancos, los
sales 5o registran a ) vakar nomingl v no lienen fesgo significativo de cambios de su waslor.

3.3. Instrumentos financieres
3.3.1 Clasificacion

la Compafia clasifics sus activog financieros en las siguientes categoras: “actvas
finanderas & valor razonable & ravés de ganancias v pérdidas”, "préstamos v ouemtas por
cobrar”, "inversiones mantenidos hasta sy wencimiento”, "activos financierns dsponibles
para a venta®, Los pasvos Mmancieros se clasifican en 1as Sguientes categonias: "pasivos
financieros a valor razonable 3 trawds de ganancias y péedidas” y Totros pasives
financercs”. La dasificacion depende ded propdsito pars & cual 52 adouirieron kos actives
o contrataron kos pasivos. La Administracion determina la dasificacion de sus activos y
pasivos inanceros 3 la fecha de su reconodmicnto inldial,

Al 31 de didiembre de 2017, [2 Compafiiz mantuwe adivos financieros en las categonas de
"Cuenlas por cobear ¥ otras cwentas por cobrart,  De gual forma, la Compaiila. soio
mantuwg pasvos financeros en la categoria de “obros paswos finanderos™  Cuyas
caractensticas son a5 siguentes:

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, v ofras cuentas por cobrar no dervados con pagos
fijos o determinables, gue no se negoan an un mercado sty son dasificadas omo
préstamos ¥ partidas a cobrar. Fotas partidas se incheyen en & activo corriente excepto
por los venomientos mayores a 17 meses desde la fecha dol estado de sibuacidn
financiera.



3.3.2

3.2.3

Gammatrade S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre do 2017

Dtros pasivos financleros

Representados en o estado de situacion financiera por los préstamos con entidades
finencieras, cucnlas por pagar 2 ortidades relacionadas, proveedores v olras cuentas por
pagar. Se incuven en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayvor & 12
meses contadas a partir de la fecha del estade de stusodn financera,

Activos vy pasivos financieros
Reconacimiante

La Compania reconooe un s o pasivo financiero oncof estade de situacon financicra
a la fecha de la negodacion cuando se compromete a comprar o vender el acive 0 pagar
2] pasive,

Medicion inicial

Los actvos ¥ pasivos financleros son medidos inlciakbnente 8 su valor razonable més
cualquisr costo atribiible a la fransacoon, si &l active o pasivo financero no es designado
como de valor razonable a travds de ganancias y pérdidas v &sbe es significativo.

e entiende por valor razonable de un instruments fnancers en owna. fecha dada, o
importe. por el que podra scr ompredo o vendido: enoesa focha entre dos. partes
informadas an la-matenia, voon condickanes de independenaa mutua, que actien-libre v
pridenterments, La referenca mads obietiva v habitual del valor razonable de un
instrumento financers 25 ¢l precdio gue se pagaria por &l en un mercads orgarizads,
[preco de cotlzadon” o "precie de merado™). S este preciy de mercado no paede ser
estimade de maners obfetiva v fiable pare un determinagdo insrumento financiery; 52
PEOUITE [Rfd estmar sU vakir rasonabie al estableads en ransaioiones recientes de
instrumentos ardloges o al valor actual desconlado de edes ks Mujes de caja Nuluros
(cobros o pagos), aplicando un tipo de interss de mercado para ngtrumentos fingnceros
similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de intordés y misma calificacion de riesgo
cquivalente).

Con posterioridad al reconocimiento inidal fa Compania valoriza los mismos coma sigue:
Mediclkén posterior

Las cuentas por cobrar que mantiens la Compania s= valoran a su "costo amortizado™
recondcionds on s cusntas de resultados s intereses devengados en funoon de su s
de imterés aefectnva (TIR). Por oosto amortizado == entende o oosto inicial menas kas
eobros ded prindpal més o menos 3 amotizacdn acumulads de la diferencia entre los
impartes inicial v 3l vencméento, teniendo. en cuenia pobendiales reducciongs por
debenorg o Hrpag.

La tasa de interes efective os k2 tasa de actualizacion que iguala exactamente o valor de
un instrumento fingnciero a la totalidad do sus fujos de efective estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentas financieros 2 tasa de
irterés fija, la t@sa de interds efectiva coincide oon |3 1353 de interés  contractusl
astablecida on o moments de su adquisicidn mas, en sU-caso, las omisiones gue, por su

T



Gammatrade S.A.

Motas a los estados financieros
&l 31 de diciembre da 2017

naturaleza, sean asimiiables 2 una t3sa de Interés. En los instrumentas financicros a tasas
de interés variable, la tasa de interés efectiva coincide con [a tasa de rendimients vigenbe
por todos s conceptos hasta la pomera révision del Tipe de interés de referencia gue
vaya a teneer lugar,

La medicidn posterior de bos instrumentos financieros incluye:

a)} Cuentas por cobrar: Eslas partidas son registradas al oosto amortizade wtilizands
el métode del tne de intords ofectvo monas cuslguier pérdida acumdsda por
deteriorn de valor reconocida. Los ingresos por infereses son reconoidos. uilizando
la tasa de interds cfectiva, excepto para aguallas cuentas por cobrar a coro plaro en
las que su reconocimiento se considera no significativo. La Compafila presenta fs
sigusentes cuentas dentro de esta categoria:

b)

L]

Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden principalmente
a los montos adeudsdos porla venta de productos en & curso nommeal de los
negooios. 5 se csperan, cobrar on un. afo o menos 52 dasfican comao activos
corrientes, de lo conbrang e presentan como activas no comentes, El plazo de
crédito coneslas empresas es de 30, 60 v 90 dias respectivaments v no se
manticnen saldes vencidos con las mismas, la Compafia realiza estimacicnes de
deterioro por estas cuentas a cobrar, BStas cuentas se regisiran a su vakor
nominal que o5 cuivalenie a su costo amortizads,

Dtras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por anlicpos &
provesdones, cuentas por cobrar empleados y otros menares que se bquidan en e
corbo plazo. 5e reqistran 3l valor del desembolso reslizado que &5 &l equivalente a
54 Costo amortizada.

Otros pasivos Tinanderos: Postenior 3 su reconccimicnto imoal se maden al costo
amortizado aplicando el métndo de interés efactive. En espedfico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Préstamos con instifuciones financieras: Se registran Inlclalments 3 su vakor
nominal gue no difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas
vigentes on &l mercado, Mo existen costos de transacciones  significativas
incurridos al momento de su contratacion, Posteriormente s miden al costo
amortizado utiizando las tasas de intords pactadas. Las infereses devengados que
corresponden a préstames v obligacones uilizadas en €l fimancamiento de sus
aperaciones se presentan en o estado de resultados integrales, bajo o rubro de
QAstos por intereses, oS intereses pendientes de pago se prosentan ol estada de
sipyacion financicra, bajo of mismo rubro,

Cuentas por pagar comerciales: Son obligacdonss de page por béenes o
serviceas adquindos de proveadorss [acales en el cursa normal de fos negoons, 5e
reconocen a su valor rominal gee es equivalenle a su Ccosto amortizade pues no
generan inborests v son pagaderas entre 30, 60 v 90 dizs. En caso de que sus
plazoz pactados de pago sean mayores & 12 meses, 8 prosentan (omo pasivas
no Corrientes yogenoran intereses, que seoreconocen . en el Estado de Resultado
Integral bajo ol rubro de gastos porintereses,



Gammatrade S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciombre de 2017

& Cuentas por pagar partes relacionadas. Commesponden 8 obligadones de
pago principalmente por compra de inventario que son edgibles por parte del
proveedor on o corto placo, & pago dé 5tas ohigaciones son réalizadas a tavis
de sus acponistas. Los mismos gue devengan mboresss y 58 regotran o su valor
naminzl gue &5 equivalents 3 su costo amMomzaca.

3.2.4 DBaja de cucntas

Un pctivo flinanciern se dan dé haja cuando expiran |68 derechos contractuales a recibir
oz fujos de efectivo generado por el adtivo 0 9 52 han transferido ks derechos
contractunles sobre los flujos de dlectivo generados por o acthw, O 22 hayd asumido una
obligacién: de pagar a un torcern I totalidad dé @505 flugos de efectivo Sin una demors
significative, a lravés de un acverdo de trangferenca y se hayan transferido
sustancialmente tados los desgos v beneficios inherentes a |3 propiedad dal activo; o no
s¢ hayan ni retenido suStancialmente todos |of riesgos v benoficics Inherentes a la
propiedad -del active, pero s haya transferico el conbrel sobre el mismo. Un- pasivo
finantiero 5= da de baja cuando 13 obligacidn establecida contractualmente se haya
pogado, anotiddy o et venoada,

3.2.5 Datarioro del valor de los activos financieros

Al cierre det afo, la Administracée de la compara evalla 5t existen evidencios de que un
Betive Tinanciero o un grups de activos financheros so encuentran deteriorados en su
valar, Un activa finanoen o grupo de activos financieros se consideran detenorados en su
valer solamente S existe evidenda chjetiva de deteriora de ese valar como resultados de
Nt o mas eventos O0UMIdos despuss del reconodmiento nicial del sctivo, ¥ ese evemo
oue ausa b pérdids tenc impacio sobré los flujos do efective futuros estimados
gencrades por & adivo financiers o & grupo de adtives financieros, eS¢ Impactn pusde
estmarse con fisbilided, Ld evidencia de un deterioro podeid inchuir, entre otras indicics
como que el deuder 0 grupo de deudores o encuentran on dificultades fimancienas
significativas, o incumplimionts o mora en o8 pagos de la dewda por capital o inbereses,
In probabikdad de qua s¢ declaren en quishra o adopten otra forma de roorganizacion
financiora, también  cudndo datns observables indiguen gue cxiste una disminuciin
miackble en kos flujos de cfectivo fuburos estimsdas, asi como cambles adversos en of
ciado de los pagos on Mo, o en as condicionts SOOnROmEas Qué $¢ COMBlatonas oon
s ncumplimientos.

3.3.6 Compensacion de Instrumentos financieros

Los acthvas financieros v oS pasives Anancerss se compensan de manera que se informa
e Importe neto en ol estado de situacidn finondera, solamante 5| existe un derecho actual
lagaimente exigible dé compensar los impartes reronocidos, v existe fa intencdn de
Iiguiderios por & imporle REbo, 0 de realizar ko actives y ancclar los pasivos en formia
simuithnes.

3.4, Inventarios

Lixs inventarlos se registran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l qua resulte menor, €l
contn de los productos comprende bos inventaros, v oros costos Incurmidos para dejar 08
productos o 25 ublacones ¥y condicionss necesardas para su venta, netos de descusntos



Gammatrade S.A,

Notas a los estados financieros
Al 21 de diciembre de 2017

abrinuihias 3 los mventanos. Fl costo de los invenianos ¥y de los productos vendidos s
determing usanto & método promodio ponderado. B valor neto realizable o5 prerio de vanta
astimado en @ curso nomal de ks negnnos, oS gastos de comencalizanon y distribucion,

Los costos de adquisicidn comprende of precio de compra, los arancoles de importacion, los
rostos de mamporte, & almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adguEsicion de
los iventanos. Loz descuentos comesciales, s rebajas v otras partidas smilwes son
deducidos para determinar o costo de adquiscon.

Las estimanones de la provision para imsentanos de lento movimionto, so lo reallzan en base
a |3 experlenca en ¢l manejo de los productos, asd coma en b rotacldn de los mesmas. La
provision se registra ¢n los resultados del afio an que s¢ detiermina al valor.

Propicdad, muocblas, equipos y vehicules

Las propiedades, muchics, aguipos y wehinuins se valoran 3 Su costo hissorioo, neto de su
comespondiente  deprecackdn acumulada v o¢ s pérdidas por delerioro gue  haya
cxporimentado. El costo iluye tanto loz desembolsos directamonte atnbuibles 2 B
adquisician o construccldn dal active. [os desembolsos posteriores 3 B comprs o adguisicdn
suio son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos fituros asociados & 1
inversion fluyan hacla b Compania v ks costas pueden Ser medidos razonablemente, (oS
otros  desembolsog  pOSIeNONSs corresponden @ repardcones 0 manfenimiento Y son
registrados en resullades cuando son incurrdos.

La Compafid, en base al resultado de las pruebas de deterlors, considera gque ol valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Las propscdades,
muebles v aquipos, nelos, NS¢ 250 del valor residual de los mismos, 58 deprecia
digtribuyendo Encalmente o costo entre los afios de vida 00l estimads, gue constihepen ¢l
periodo on ¢ que 1 Compaii cspora wlikzarios, Las wvidas Jtiles so revisan periddicamente,

ia3s ganancias o pirdidas que surgen en ventas o retirs de bienes de acovos fijos e
reconocen como resultados del perindo y se lkoulen como b diferenciz entre el valor de
venita v el valor neto contabile del activa,

El gasto por depreciackin se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
sigulentes astimados de vida Otil,

Equipos de computacion 3 afos
Viehicubos £ npias
Maquenaria v equipo 10 afos



3.7.

3.9,

Gammatrade S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2097

2Ctvos gue gencra enlradas de efecivo independientes, 0 monto recuperable comesponde
&l mayor valor entre of valor justo de los adivos, menos koS metos estimados de ventas, y of
valor en w0 (valor actual de los flujos futuros que S& &sima gonorard of active o I unidad
gensradona de cfectiva).

En caso gue & monto recupersble sea mferior al valor neto an libros del activo, 5o registra
correspondiente pdrdida par deteriorn por |3 diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
ded estado da resultacos. Las perdidas por deterioro reconocidas on un activo en ejerclcos
anteriores, son revarsadas cuando se produce un cambio an 13 cstimadones sobre sy monto
recuparabile, sumentando o valor del activo von abono & resultados con el limite del valor on
lbros gue e adtivia hubsera tersdo de no haberse reakzado o ajuste contable.

Frovisiones

los pasvos de montds O venomienios incicrios cxslontes a la fecha de los estados
firandierns, surgidas romo consecuencia de hechos pasados de los gue pueden Oerivarse
disninuOones patnimoniales O¢ probable matenalgncidn, sc regslran en o estado de
situacdn financlery como provisiones por & valor acthual del monto mas probable que o
estima gue tendrd que desemboliar para pagar i obbgacdn. Las provisiones son revisadas »
Ia facha del balonce y ajustadas a la mejor estimacidn de ess lecha.,

Los mantas recongdidos come provisones son @ mejr estimacdn con kb nformaddn
disponible ¢n |3 facha de la emision da las ostadas financieros, del desembolso necesano
para liquidar |a oblgacidn presente y son re-estimadas en cada cievre contable postariar,

Obligaciones financieras

L2z shliganonss oon bancos @ insBhesiones fiNanceras o reconocen, inicalmente, por su
valor razonable, en que sc hays inourmico en i ransaccidn, Postoriormente, los retursos
Zjenos se valonzon por su msin amortivado; asiguier diferoncia entre los fondos obtenicos
(netos de los (0SIDS Necesarios para su obtenckdn) v ¢ valor de reesmbolso, se reconoce en o
estada de resulades durante B2 vida de b deuda de acverdo con of mitodo del tipo de
interés efectrvo, 1 método de interés efectivo consiste en aplicar | sa de mercado de
reforence pard deudas de similores mrediorsticas ol valor de k deuda (neto de los costoe
nacesarios para s obtencicn). Cabe moncionar qua =i la dferoncia entre ef walar nominal v
el valor justo no es significathva, se utiliza ef valor nominal,

Beneficios de corto plazo

Se registran en @ rubro de provisiones del estado de situacidn finantiera v camesponden
principainente o;

+ La participacion de los trabajadores en las utilidades: Cakulads en funcidn do
15% de b utiidad contable amsal antes del impucsto 3 @ ren@, segin lo establocdo
por 2 legisidodn ecustonana vigente, SC regishia Con cargo @ resultados y s¢ presenta
como parte de los gastos administratives v de ventas en funcidn de 3 babor de la
persona baneficiana do aste beneficio.

+« Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Sa provisionan v pagan de acuerdo a
Ia legistackin vigente en & Fcuador.
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3.10.

3.11.

3.1

Gammatrade S.A.

Notas a los estados financleros
Al X1 de diciembre de 2017

Impuesto a la rents

H impuesio a fo rendn 3¢ congd @ oo resallades del ano sobre [ bEse smponibie deberminada
en k2 Nota 18, v estd constituids 3 b tase del 22% pasa o allo 2017,

Impuesto a la renta diforido

Bl impussto diferidn se reconoce mediante ¢ mdtodo del pasivo sobre fas diferencias
temporales entra W bages impositivas de los activas v pasives v sus importes en libros a la
fecha ded balarwe, Los pasivies por impuestos difendos so reconadsn por todas s diferenciag
tomporales imponibles, miantras gue los impuestos por Bctivos diferidos se reconooen por
todas las diferencias temporales dedudbles.

8 activo por impuesto diferido Se revisa al final def derre del penodo sobre o cual se informa
y se reduce en lo medida an que y2 no es probable ls edstenca de ganandas Imponibies
futuras. LOs aCThWDS Y PasvOSs por impuestos difenidos, son medidos a Bs Bses de mpuesto a
b renta vigentes 3 B fochd on que o estiman que e dferencias temporanas s¢ roverson,
corsidarando s asas del impuesto a & renta vigenle on ks lByes suaiienas, para o afo
2017 |a tasa de impuesto o ded 22%.

Reconocimeento de ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los benefidos econdmicos asociados @ la
ransacaidn fluyan a la Compafia y e monto de ingresa puede ser medido confiablemente,
independientemente en ol momento que se genera @ pago.

Los ingresns S8 miden por & valor rezonable de la contraprestanion recibida o por recibir,
considerandd 5 condiciones. de pago defimdas conlra(iuslmente.

B osic de ventd ¢ régeslia CUendo B entregan ke bicnds, Of manera Smultimes ol
reconocimiento de los ingresos por la comespondiente venta.

Venta de bienes.- 5¢ reconocen cuando la Compeiie trangfiere los riesgas v beneficios, de
tipo sgnificative, dervados de [ propledad de |05 Menes: el import2 de los ingrasos y 0s
incurricas, o por incurrir, en 1elacdn con la ranssccion pueden ser medides con Mabllidad y
&3 probable que la Compadia reciba ks beneficios econdmicos asociados con fa transaccidn.

Los ingresos ordinorios prooedentes de b venta de bienes deben sor reconocdos cuando o8
curnpien todas v cadd und de a5 Siguientes condecangs:

- La Compafiis ha transferido al comprador los riesgos ¥ ventagas, de tipo significative,
derivados e 13 propeedad de los bicnes;

- L2 Compaflia no onseve pars § mingune implicacdn en b gesticn comiente de los
bicnes vendidos an el grado usualiments asocado con 3 propiadad, ni refene o control
efectivo sobve los mismos;

- Himporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

12



Gammatrade S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

= Sea probable que la Compofila reciba los beneficos econdmicos asodados con la

transaooon; ¥

Los costas incurmdos, o por incueTin, en relacion con | transaccidn puedan ser medidos

con Fishifidad.
313 Reoconocimesnio dé costos y gastor

los gasios e rofnnacen en o resultados cuando tens lugar una disminuckdn &n lbs
beneficios econdmicns fulures rélacionados con una reduccion de un activo, © un iIncremants
de un pasivo, que s punde medic de forma fiable, Esto implica que o registro de un gasto
tiene lugar &n forma simultanes o registro ded Incremento del pasvo o la reduccdn del

Reserva legal

L2 Lay de Compaiiias requice que se bransfiera a s reserva legal por lo menos & 10% de les
wilidades bhqusdas, hada que B reserva alcanoe por o monos ol 50% del capital social,
Dicha réconva no pusde delribuice omo dhvidendo en efectivo, oo 8N (830 de
quidaciin de ke Compaiiia, pere puede utlizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

rapitalizarse.
2.15. Registros contables y unidad monetaria

Los rogistros contables de la Compafia se llevan en Délares de EULA, que &5 [d monada de

curss kegal ded Fruasdor,

4. Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYMES emitidas aun no

vigentes

A tonbnidadn se epomaran les Nomas Intemaoonales de Informackin Rngncera y cnmicndas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al L de énern de 2018,
Fn aste sentido, ta Compafia tiene La intencidn de adoptar #stas normas segdn corespondd, cuando

eriren en vigensa.

NIIF 9 - Instrumentos Rinancieros

NI 15 - Ingresos ordinarios prodedentes de contratas con chintes

NIIF 16 - Arendamentos

MNIIF 17 = Cortratos de seguro

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de Inversdn
Modificacién NIIF 1 Adopcidn por primera ves de las NIIF = Supresidn de
exenciones a corto plazo para quianes |as adoptan por primens vz
Modificacion NIC 28 [nversiongs an sociadas y negocios conjuntod -
Aclaracion de que 1a valoraciin de Las participadas al valor razonable con
ambios an resuitados o5 una eleccion de forma separada para o
inversion

MIIF 8 Ingtrumentos Fnancierns oon s NIIF 4 Contratns do segurn —

Fecha efectiva de

SEES—— . SNSRI . SN

1 de enero de 2018
1 de enevo de 2058
1 de onero de 2019
1 de enero da 2021
1 de entro de 2018

1 deenern de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
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Gammatrade S.A.

Motas a los estados inancieros
Al 31 de diciembre de 2017

Fecha efectiva de
MNormas '.rigem:ia

Maodificaciones a la NIIF 4
CINIIF &2 — Transaccionss &n moncda exraniera v coniraprestacionss
articipadas 1 de encro de 2018
LCINITF 23 - Incortidumbre sobre oS Tratameentes do los Impoastos a los
ingresos 1 di= enero de 2019
Medificaciones a la HIIF 2 - Clasificadon v valoracion de ansacdones con
pagos hasados en acciones 1 deenerg de 2018

5. Instrumentos financieros por categona.
Los instrumentas financleros por categona, se conforman de la sguente manera;

2007 2O01E
Mo
Corriente Corriente Corriente Mo Corrienta
Activos financeros a valor nominal:
Efactive en hancos 21,804 - Bt 034
Activas financieros a costo amortizado:
Cuentas por cobirar comerciales, neto 526,807 - 304 334
Oiras cuentas por cobrar 3,856 i 11,501 =
Total activos financieros G125 - 304 HE9
2017 2006
No
Cormiente Corriente Corriente Mo Corriente
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales 30,292 18,911
Onras cuentas poe pagas 26,056 4,014
Préstamos bancarios 20,581 . 39.01% 20,981
Cucntat por pagar relacionatas A2 AT 415000 6,422 AL5 D00
Total pasivos financieros 479, 766 15,000 268,366 435,981

6. Efactivo v eguivalentes de efectivo

Al 21 de diciembre de 2017 v 2016, &l efectivo en caja v bancos esta conformado de lo siguicnto
manera:

2047 2016
Caja Chita 280 2rl
Bancos 81,626 63,763
81,906 &4 034
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Gammatrade S.A.
Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

7 Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 20017 v 2016, |35 cuentas por cobrar comerdales, se conforman de la siguente

Manera:
2017 2016
Cuentas por cobrar cientes 526,807 306,179
{=) Provisian cuentas incobrables ; (1,545)
526,807 304,334

8. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de digembre de 2007 v 2016, I35 otras cuentas por oobrar, s conforman de la siguientz
iR p R

2017 2016
Anticipos provesdores 3,866 10,014
{ros - 1,487
ANtcipos empleados - -
3,866 11,501

9. Inventarios

&l 31 dediciembea da 2017 v 2016, kos inventarios netos estan conformadas de [ sigusente manera:

2017 2016
Inventanio de producios 273,549 253,345
{=) Detonaro de inventanos (1) (17,204)
256, 258,346

Al 31 de diciermnbra de 2017 v 2016, & valor de los invertarios reconoados en & costo de venlas es por
USE7T68, 426 v LIS5712,554 respoctivemente. Cabe indicar qoe of Costo de ventas del afio 2017
incluye una afectacdn on menas de US$11,920 debido & una provisian por devoluciones de inventarios

gui fueron vendidos a Farcomed durante el ano 2017 v cuya feche efedtiva de devolucdn es ol primes
trimestre del ano 2018,

{1} Corresponde a la provision por lento moviméento o baja rotadidn de inventarios.
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Gammatrade S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

10, Impuestos por cobrar
Al 31 de dicembre d2 2017 ¥ 2016, ks impocsios por cobrar &stin conformados de a siguiente

Lap g
2017 2016
Crédite tributaric TVA 18,437 120,191
Crédito tributario por retenoones de IV (2) 119,525 3,693
Crddito tributano de impueso a ko rénta 10,830 17,022
178,792 140,906

{2) Durante o afio 2017, s realizoron los rdmites ante of SRI parn b devolucidn del salda de
retencones de VA no compersades, decds & mes de junip do afio 2012 a diciembre del 2016

11. Propwedad, muebles, equipos y vehculas, neto

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, la propicdad, muchbles y equipos, estin formados de la siguiente
marnera:

2017 2016
Deprec, Costo Deprec.
Cogto Acurmu- Saldo histdric  Acumu- Salde
histdrico lada netn o Lada
Muahies v st 17430 {7,138} 10,2492 16,515 {5, 960) 10,555
Equipo de ofiana 5,549 (5475 1,074 5,189 (3,031) 2,158
Equipo de
ompuiacin 19025 (125 6,454 24,648 {13,708} 10,5=0
. (120,282
Vehicudos 168, 052 3 67,770 176540 (123382} 53,155
{144,456 {146,080
230,056 7) _ B5.589 222,592 ) _76812

I mavimiento de los activos fijos €5 como sigue:

Equipo Equipa
de

Mucbies de Vehiculo
EnSeres aficina Computo 5 Total
Saldos al 31 de diciembre de
2016 10,555 2,158 10,940 53,159 76,812
Acliciomes, netas 915 360 {5,622) 31,415 27,068
Depreciacicn {1,088) (147} (5,298) (16,804) (73,738)
Recasificaciones/ Ajustes {90} (1,297 6,414 - 5 04/
Saldos al 31 de didlembre de
2017 10,292 1,074 6,454 67,770 _85,589
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Gammatrade S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembra de 2017

12. Cuenias por pagar comarciales

Al 31 de dicembwe de 2017 v 2016, Bs cuentas por pagar comerciales, 0 conforman de b Squiente

Mmanera:
2017 2016
Proveedores 30,292 18,511
E!qul 'lﬁlﬁ‘ll
13. Otras cuentas por pagar
Las oiras cuentas poc pagar estén formadas de k2 Siguwente maners:
2017 2016
IESS por pagar 3,091 3,058
Otros 544 585
Empleadas por pagar (3) 23421 391
26,0156 4014

{3) Induye o pasivo por Participacion a trahajadores de LSS 18,005 para el adn 2017,

14, Obligadones bancarias

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, s coontas por pagar comerciales, se conforman de la siguiente

mEneTa:
2017 2016
Produbanca, préstamo Con vancimeento en Jumio de 2018, 3 una
tasa de interés del 10.6177% 29,981 60,000
() porcidn carrenta do b obhgocide a largo plazo - (41, 981)
20,581 35019
Los venomientos de las obhga0oones 3 oo plaro son como siguc:
ar 39,019 4151 43170
2018 20,961 ) 21,585
B0, 004G 4,755 B4 755
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Gammatrade S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

15. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de dhgiemibre de 2017 y 2016, bas cuontas por pagar relaconndds comosponden 3 prestamas por

pagar a los acdonistas por un Saldo de USDSB17,437 y USDSE2 1,422 respectivameante.

Las ruentas por pagar a partes relacionadas tenen wenamienlos & Lrod placo, s msmas que
generan intereses de acuerdo & 188 tasas referencales dod Banco Cenral del Ecuador v la fecha de
etorgamients o renovacon de Ins préstamas. Los términas v condiciones bajo las cuaiés sa llovaron 2
cabo las transacciones ¢on partes relacionades se han realizado on condicones de mercado
equiparables con transacciones realizadas con tercoras no relacionados,

Las lransscciones reall 7adas son comd siguen;

Afio 2017
Arcionistas

Afo 2016
Borlonistas

Eztado Integral de Estado de Situacdn
Resultados Financiara
Costos/ Cuentas por Cuoenias por
Wentaz Gasto Cobrar Pagar
= 187,714 - mraa7
> 258,928 - 621,422

A continuacian un detalle de los prdstamos atorgados por los accionistas:

Kaloa Saldo
PuAE rolatinRElag Tasa mierés
nNAENT ItHITONE
Prillartsg & PO SEOT L Ui e
seientyg 2008 M) BONE forte enpec fon o= - =1 -, ] = ra
S T
Podablnio & mghed o ee el L i ]
spinmra 2018, M0 BEne foth e sapedifcs da - A0 Al S0 24T
PRESiamn & S pon on isbad, mﬂﬂ’ﬂﬂ
waptamenn 211 iK Ligne fecha tspecinca e LLRE 00,138
AT T
Préstamoe poi pkpar 201 7, no iere facha de i 183600
VERE PRI ¥
Dvvrdencos BN EL P Bage &6 000 16E%4
Total Cormeries: iy s TS
Présiyrs Sogo il SOrE0c Lo TN 53 o
Bans ameches gy W CETiann:

L - 440000 415008
Tortad Mo Corrlamie; 415 aan iS00
Totad: ey aar ﬁﬁ

18



Gammatrade S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 da diciembra de 2017

16. Impuestos por pagar

Al 31 de dickembre de 2017 v 2016, las cuentas por pagar comerdales, se conforman de la siquiente

manksra:
2017 2016
TVA por pagean 38,931 12372
Fetenciones fuente por pagar 7580 725
Retenciones IVA por pagar 9.504 359
Impuesto a ka renta causads 18,875 11,501
74,955 24,997

17. Beneficios a empleados largo plazo

Al 31 de didembre de 2017 v 2016, los hensficios empleadns 2 largo plazo se conformaban como
shgue:

2017 2016
Frovision desahucio ool 1,352
Frovisidn jubdlacidn patronal 1,402 3,542
2,069 5,204

18. Capital pagado

Al 31 de diclembre de 2017, el capital pagado asciende 14,920 acoones susoltas v pagedas con un
valor nominal de LSS 1 cads una.

13, Reserva legal
Lz Ley de Compafias requiere que %2 transfiera a la reserva begal por lo mencs el 109 de fas
utilidades Bquidas, hasta que ka reserva alcance por lo menos al 50% del capital social,  Dicha resenva
no puede distribuirse coma dividende on efeclivo, excepto en @so de liquidacian de la Compafiia, pero
puede ublizarse para cubrir pérdidas de operadionss o para capitalizarse.

20, Impuesto a la renta cormients

Fl impuesto 3 la renta commiente v diferido presentado on o cstade integral de resultados, es como

SO

2017 2016
Impriesto a la renta comrienta 18,879 11.501
Impuesto 2 §a renta diferido del ano {5,527} =
Gasto par impucsto a la renta 13.352 1150
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Gammatrade S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

a) Conciliacidn tributaria
Las partidas que ofectaron la utilidad contable pera detormingr 1d obilldad fiscal, son las

Siguientes:
7 2016
(Pérokda) nilidad antes da impuesto a la renta 120,032 {80,635)
Partitipacioncs lrabajodores (18,005)
Otrps rentas cxentas (14,216) :
Amortizacidn Pérdidas tributarias (28,60%)
Gastos no dodudibies 26,608 8913
{Pérdida) Utilidad gravable 85815 (71,7112)
Taza de impussto 5 la renta 225 %
Impuesto 3 & renta causado del afo 16,679 11,501
Retenciones an la fuanta (15,310} {12 438%
{réditn tributano de afos antenores {5.521) (4 584)
(Crédito) Impuesto a la renta {1,951) {3,521)

b} Obros asunbos relacionados con el impuesto a la renta

(i)

(i)

Situacidn fiscal

A ln fecha de este informe, se encecntran pendientes de revisiin por parte de la autoridad
tributaria, las declaraciones del impuesto a la renta de fa Compafiia, dentro del plazo de
hasia tres aflos posteriores contados 2 parr de la fetha de presentacidn de la dedaracidn
del impuasts & la renta, v seis affos cuando |z Admanestracidn Trbitaris congidera gue no 52
hublere diskasrado todo o parte dal impuesto.

Daterminacién y pago de impuesto a la renta

Bl mpucsto 2 la renta de kB Compania se determina sobee una base anual con demre al 31 de
dicemibwe de cada perodo Niscal, apicando 2 las utiidades aravabies 1 ten del impuesto a
i ronta vigente.

Las sooodades NMUCvas que 5 (onstiiuyan cstan exmneradas dol pago dol impuesto a ko ronta
por o periodo d¢ dnco afios, Sempve y nuando B Fwersiones NUCVS ¥ productivas e
realicen Fuéra de s junsdictiones wbanas de los anlones Quto ¥ Guayaqull v dentro de
clertos sectores acondminos.

(iii) Tarifa de impuasto a la renta

Fl impuesto a la renta se calcula a & tasa del 22% sobre 135 utiidades gravables para el afo
2017, En caso de que |a Comparda reinvierts sues utibidades en o pals, b tasa de Impuosto a
la renta se redudria en 10% sobwe el monto reimvertido, siempre ¥ cuande se efectie e
corraspondiante aumento de capital, hasta of 31 de diciembra del siguiente afia.

No obutante, la Larlfa impositiva serd dad 25% cuanda la sooedadd Lenga acclonistas, soos,
partiopes, constitsyentes, benefidasios o similares residentes o establecdos en paraisos
fiscales o regimenes de menos Imposicion con una participacidn dirsctd o indirecta, individual



Gammatrade S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembra de 2047

0 conjunta, igual o superior al 50% del capital sodal o de aquel quc corresponda o la
naturaleza de la sociedad,

Asimismo, apicard kb torfa del 25% 2 toda I base mponible I sociedad que mcumpla o
deber dc infoemar sobre (3 parbicipacion de sus acconistas, socos, participes, constituyentes,
bangficlanos o simidares, conforme ko gue cstablerca el reglemmento B oesta Loy v las
resolucones que emita el Senena de Rentas [nfernas; sin perjuio de rds Sancionos que
fuanen aphcables.

{iv) Anticipo del impuesto a Ia renta

El anticpo se detérming sobra 16 base de e dedarscon dal impuesto 8 la rentz del afio
inmediato antérior, aplicando dertos porcentajes al valor del activo total (menos certos
componemes), palrimonio total, ingrasos gravahiles y oostos v gastos deducibles, Fl anticipo
sard compensado con & mpueilo a 2 rents cousado ¥ no o3 susceptible de devolucdn,
salvo casos de cxepcion. En caso de que o impuesio 3 @ ronts causado fuere menor o
anticipo determinado, &l anticipo Se convierte en Impuesto a & rénta minima,

Adicionalments, se cxduirdn de b detorminacidn dod annicpo del mpuesto & B renta los
pastos inoemeniales por OENTAO0N de nucvo emples 0 méjorR de mase s2ladal, v oen
general aquellas imeersiones ¥ gasics efoctvamente  redliFados, relacionados  con 65
heneficies tributarios para ef pago del mpuests & ke rontd que reconoce o Clidigo Orgdnico
de ks Producoidn, Comercio e Invorsionas para las nuevas invorsiones, as como otras
afectaciones por aplicacicn da narmas v principlos contables.

Tombicn estin exoncracdas del pago dol anticipo de mpuesto a la renta s sodedades
nucvas constituidas a partir de la wgenca el Codigo de i Producdcn, hasta por un periodes
de 5 afios.

Cuarde una sockedad distribuye dividendos antes de |a terminacion del ejarcitio econdmica
otorgue présamos de dinero @ Sus SOO0S, ACGoNiSEs o alguna de sus parles relanonpdes
(préstamos no comertialies), csta operaidn se considorard como pago de dividendos
anticipados y por consigusdnie se deberd ofectuar la retencidn cormespondiente a la tarlfs de
impuesto 3 a renta corporativo vigente al aflo en curso, sotre &f monto de tales pagos. Tal
rebencion serd dedarada y pagada al mes digulente de efectuada y constituirg erddito
tributario para Iy ampress &0 Su declaracian de Impouesto 2 I Renba,

21. Ingresos y costos
Al 31 de diciembee e 2007 v 2006, 195 ingrosos v COSI0S 05 COMO GG

2017 2016
Ventas _Costos Ventas Costos
Venta de prodicos 1,535,318 (768,426) 1,248,814  (712,554)

1,535,318 (/68 426) Hﬂll‘“ !J‘HIEHE
221, Gastod administracion y vantas
21
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Al 31 de dicembre de 2017 v 2016, los gastos administrativos y ventas estin formados de a siguiente

Manera:

2017 2016
Susidod v Bonchoos sociales 128,750 135,882
Apores 5 la Sagundad social 24,980 24 BBa
Ofros pagos 3 empseados §.887 8017
Pagos senitios bacicos BES2 B335
Amiardos 31,250 30,000
Mant@niviontos 21,301 17,654
Impuestos. tasas y confribucicnes &7 388 18,165
Suministros 1T.5656 20,723
Combustibles y moviliracionss 5 EEq 4515
Gasios legales 206 109
Deprociacionss. 23,337 23.542
Honorarios Profesionalos 150 175
Participacitn aboral 18,005 .
EBanehcies definidos ST
Gaato bagas imventarios 14,384 3
Gastos deteronn 17.205 -
Otros Castuz 45,037 23475
Transports interno T.osr 6481
Comislones en ventas 187,114 226,928
Gostos de waje 11,355 28,793
Promociin y publicdad 30,742 18,642

585.638 550,543

13, Otros ingresos (gastos)

Al 31 de dicembee de 2017 vy 2016, los gesios administrativos clan formados de b Siguiente manera:

2017 2016
Otros ingresos:
Otros ingresos 33,351 11,526
1335 11,56
Otros gastos:
Gastos no deducibles [1,145) (8,923)
Pérdida de inventarios . »
{1,145) (8,923)
32,206 2,603
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24. Administradén de Riesgos

Objetivos y politicas de gestidn del riesgo financiero

La Compafita estd expulsta a NesQ0s que son gostionados mediante la aplicacion de sistemas de
wlentificacidn, medicidn, gestidn y supervision,

Dentra de los principios basicos definidos destacan fos siguicnbes:

= Cumplir con las normas establecidas por la administracidn y lineamientos de los Acdlonistas,

« lo= negocios, lineas de negocio v empresas establecen ko controles de gestion de riesgos
NECSSAnias pErd ASegurar que 1as transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con lns
politias, normas y procédirentos de b Compafiia,

= |3 Administracdn monitorea penddicamente los nivales de endeudamientos de la compafia ¥
d Fujo de Caja.

= At silo con entidades financieras acrediadays por la Superintendencia de Bancos ¢
InstiuOones Finanderas

24.1. Riesgo de mercado

El riecgo de marcadn es o resod de gue los cambios en los preclos (Tasas de interés) afecten a
los ingresos o el valor de los Insrumentos financierns que mantend, B objetive de s
administracian del riesgn de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesga dentro
die bos Werminos razanables y al mismo Gempo optimizar la rentabllidad,

24.2. Rissgo de lguidez

| a politica de liquider de 1 Compafiia se basy an la mantencidn de un nivel de caja suficiente gue
le permita tanto hacer frente a lkos periodos adversos dal nogoUo, 85 como a sus obligaciones de
oo plaza, Al 31 de dicembre de 2017, b compafiss mantens tomo fuente ds fmancamiento los
valores en banco y cweentas por cobrar, gue son dé disponibilidad inmeiata, sobve los cudles no
existe restriccidn alguna.

24.3. Riesgo de crédito

Lo Compafiie aswme la exposiicn al nesco de orédito comao ¢l 1lesge de gue una cantraparte g
st mapar de pagar e deudas contraidas por complets a [ fecha de su vencimiento.

La exposciin al resgo de orédito ¢ administrada por la (eroncia, quien o5 responsable de
mantener actualizadas las politicas, analzar 3 apadiosd de pago de los deudores y, en conjunlo
o s Evionistas, tomar Bs achoncs norcsanss paE Sitar concentrecicon por indhadut ©
COMPEED, SACTor SrDnGmICo O 20N3 Qeografica.

24.4. Riesgo operacional

La administracidn wtifza las melores prticas en sus actividades disrias. Para asto, s mantionen
actualizdos los procedimientos de cada una de las &reas vy constantemente Son rewisados pan
buscar oportunidades de mejora ¥ control. Adicionalments, la administracion wela por 8l cormectn
funcionamiento de todas las politicas de contral gue minimizan los fesgos de i Compatiias,

n
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24.5. Riesgo da capital

La Compafia tine por chictive mantener v sabvaguarda un adecuado nival de capitalizacdn, que
le parmita asagurar su afidencia para & desarrofin de sus objetivas de mediana y largo plazo, con
€l fin de mantener una silida posicion financiera, con el fin de provesr rendimientos & los

accignistas y mantener und dobima estructurs de capial,

L2 naturalera ded negacin de la Compania evige wn altg nivel de apatancamecntn. La Compania
hace uso de su calificacion de resgo para determinar ¢ nivel dptimo de capitalizadicn, e oual se
caloula divideendo &l monto de las doudas netas entre & tofal del patrimama. Loz deudss netas
inclyan & total de préstamos bancarios, Cuertas DOT PEgAT @ proveadores ¥ olras cuontas por
pagar, presentadss en ol balance general, menes & saldo del cfective,

Lixs indices de endeudamiento al 31 de dicemibre son los siguentes:

Towl pasivos

(Menos) efectivo v eguivalentes de efective
Total deuda nota

Togad patrsmonio

Indice de endeudarmiento (Vocos)

5. Eventos subsecuentes

2017 2016
976,691 734 638
{81,906) (64,034}
494, 785 670,604

164,140 121,29

5,52 5,53

Enlre & 31 de dicembre de 2017 v la fecha de emison (29 de marzo de 2018) de estos estados
financicros no sc produjeron eventos gue, en opinidn de la administracidn de la Compadia, pudieran
ener un efecto Sgnificative sobre dichos : TS QUi NO 50 havan revelado on ks mismos.
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