
Gammatrade S.A. 
Estado de Situación Financiera 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 
"gresados en Dólares de EA. 

Activos 
Activos corrientes: 

Flcivo y equivalertes de efectivo 
Deacores comerciales 

¡Otras cuentas por cobrar 
Irventaros. 
Impuestos corrientes 

"Total activos corrientes. 

Activos no corrientes: 
Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto 
Otros activos no corrientes 

Total activos. 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 

Cuentas or pagar comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Préstamos bancarios 
Cuentas por pagar relacionadas. 
Otras provisiones 
Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientes. 

Pasivos no corrientes: 
Cuentas por pagar relacionadas 
Préstamos bancarios 
Obligaciones por beneficios post empleo 

Total pasivos 

Patrimonio: 
Catal socal 
Reserva legal 
Ganancia o pérdida actuarial 
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'Gammatrade S.A. 
Estado de Resultados Integrales. 

Por el año terminado el 32 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresados en Dólares de FA. 

  

2017 2016 

Ingresos por actividades ordinarias 2x5 1535218 5 1208903 
Costo de ventas 2 (068,426) 02554) 

Margen Bruto 706892 530,309 

Gastos de ventas 22 27308) (095,126) 
Gastos de administración 2 093292) 095917) 
Costos Financieros Les (28,768) 
Otros Ingresos, neto E 32206 2503 

Utilidad antes de impuesto a la renta 102,027 180,535) 

Impuesto  l renta, corriente 20 18,079) (1501) 
Impuesto ala renta, ferido 20 5,527 - 

Utilidad (Pérdida) neta del año 88,75 (62138) 

Otros resultados integrales. 
Gananicas (pérdidas) actuariles 
tos resultados integrales, neto 

Resultados integrales del año, neto de impuestos 

Un,     

Lar notas aáuanos, son parte integrante de los estados financieros 

$ 38675, $ 92,30), 

 



'Gammatrade S.A. 
Estado de cambios en el patrimonio. 

Por el año terminado el 31 de diciembre da 2017 y 2016 

      

      

      

  

EXpresados en Dálres de ELA. 

Resultados Acumulados 
Capital Reserva pol PESO Resultados Tota 

Saldos al 01 de enero de2os $ 16920 7460 30% 74524 100063 

Pago de videntes s Ñ Ñ . 
pete . 595) 1556 
¡Cr cra, - 139.025 139.025 

estao nego el so s 5 E 20 ers 

Saldos 32 de diciembre de 2016 $ 14920 7460 3029 95877 121296 

¡repo - - (46.890) (46.890) 

¿ene e - (941) ” (91) Resutado integra del año E E S 255 08875 
Saldos 132 de diciembre do 2017, $_14920 7000 2098 197662 02A40 

Ly ¡ AL =— / ALA 
A SA Representante Legal Contador General 

Za motas adjuntas, son parte integgant de los estados financieros 3



'Gammatrade S.A. 
Estado de flujos de efectivo 

Por el año terminado el 31 de dicembre de 2017 y 2016 
Expresacos en Dólares de ELA. 

  

    

  

  

  

2017 2016 
Fijos de efectivo en actividades de operación: 
Eco regio de dientes $ 1259116 $ 12009 
co pagado a provedores y empleados 1359109, * 000709) 

Flujo de efectivo de operación 00 "6105 
xntereses geles 2.102 202 
Flujo de efectivo utilizado en actvidades de operación (60/22) (9210) 

Fujos de efectivo en actividades de inversión: 
Comprs de actos jos, neto (2,19) (05199 
Efectivo neto utlizado en actividades de mversión mao asis 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 
Financiarmento (Pago) de préstamos accionistas 196,015. (38,988) Fisciamiento(Pa90) nsttucones anar 090) san 
rdendos pagados (2699 
Efectivo neto provisto por las actvidades de financiamiento 19107 az 
Aumento, disminución neta del efectivo y equivalentes de 

efectivo. 18 (6,392) 
recio y exuiaentes de efecivo al nico Sa05 6026 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año $ 315067 s 640357 

úoncllación e a utiidad,pérelda neta con el fectvo neto lizado en actividades de operación: 
Resultado Integral neto del año 29,75 (92:36) 

Deoreacones B37 
Prodiión Jublacón patronal y desahucio 517 
Partopación trabajadores e Impuesto al renta 258 0 
oros 22106 a 

Efectivo neto wtlzado en actividades de operación 
antes de cambios on el capital de trabajo: 

(Aumento) ásanución en cuentas po obrar comerciales eazara 17198 
Disminución (aumento) e tras cuentas por cabrar IS) 
(Aumento) demnudón en ventas asa ss 
(Aumento) en alos ac 03 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar comerciales 11,381 (3,567) 
(Disminución) en ovas cuentas por pagar 600) 53m 
(Disminución) aumento cn anticipos de cert 099) en 
(Ossminución) en pereñcls sociales 550%). (12098) 

Efectivo neto(utilizado) en actividadés de oparación $ 60,122) $ (9,219) 
7 = AE DAR 
ina oo AreRd A Representante Legal contador General 

Zas notas adjnios, sor parte tntegrane de los estados fnanciros 4



'Gammatrado S.A. 

Notas a los estados financioros 
AL 31 de diciombro de 2017 

1. Operaciones 
La Compañía se constituyó el 13 do mayo do 2002 an la Ropúbla del Fcuador como una Sociedad 
Anónima, cuyo objeto social es la comercialización, Importación y exportación de bienes muebles y 
mercaderías de uso y consumo humano; asesoramiento empresario, cconómio y técnico a 
instituciones y sociedades privadas y públicas. 
La actividad pmnopal de la Compañía es la comercialización y distribución de productos de cuidado 
pesonel a sus cientes mayoristas. La Compañía menbene la representación directa pora la 
distibución axclusva de sus proveedores principales: Pace World Corporation, Pans Present Inc, 
"Water Pk nc, POC Brands y LSP Soles. 
La Compañía mentane su residencia enla provina de Pichincha, en la ciudad de Quito, en a Av. Galo 
Plaza EL.OL y Avellaneda, Bodegas Parkenor, bodega No.107 y 108. E numero de empleados que 
trabajaron hasta e 31 de diciembre de 2017 fueron de: trabajadores 
Los estados Fnaneros serán presentados para la aprobación de la Junta General de Acconisas, En 
opinión de la Gerencia, estos estados Inancieros serán aprobados in mocicacón alguna. 

2. Bases de Preparación y Presentación 
"Declaración de cumplimiento. 
Los estados fimanceros han sido preparados de acuerdo con las Normas Itenacionales de 
Información Finencera para Pequeñas y Macianas Enticades (NIF para PYMES), emticas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASS por sus sigas en inglés), vigentes al 31 de 
diciembre de 2017. 
"Bases de medición 
Los presentes estados financiros han sido preparados en base al costo hisónco a partir de los 
regios de contaiidad mantendos por la Compañía, excegto por las oblgadones por benefidos a 
empleados argo plazo que son variadas en base a métocos actuarigls, Los estados financieras se 
presentan en Dólares de EU.A,, que es la monoca de curso legal en Ecuador y moneda funcional de 
presentación dela Compañía. 
1a presentación de los estos Fronteras de acuerdo con NIF para PIMES, exige la determinación y 
ta apcación consistente de políticas contables las transacciones y hechos 

2. Resumen de políticas contables significativas 

las prirciales politicas de contabilidad apícadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
Financieras son las siguientes: 
3.1. Estimaciones contables significativas 
la información contenida en estos estados financieros es responsabiiad de la Gerencia Genera, que 
manifiesta expresamente que se han aplicado en su ttalidas los principios y ceros incluidos en las 
NI para PYMES, 

la preparacón de los estados francieros de conformidad con NI, requieren que la Administración 
realce jus, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes de los activos y 
pasivos yla revclacón de pasivos contingentes ala fecha de los estados financisos. Las estimaciones 
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'Gammatrade S.A. 

Notas a los estados financieros. 
AL31 do diciembre do 2017 

on evaluadas anuzimente y se basan en el cero dela administración. Sn embargo, ls resultados 
reales pueden dire do estas estimaciones 
Las siguientes estimaciones han sido induidas cn os estados financieros de la Compañía al rre del 
ejercido: vida Lal de propicdad, maquinaria y equipos, deterioro del valor delos acthos, impuestos, 
úblgacones post empleo y provsiones para pasivos acumulados, 
Estas esumaciones se han realzado en función de la mejor Información disponible en la fecha de 
misión de los presentes estados fnanderos, pero es poshle que acontcimientos que puedan tener 

lugar en el futuro obliguen 3 modificartas (al aza o ala baja) en próxmos periodos, lo que se narfa de: 
forma prospeciva,reconecendo los afectos del cambio de estimación en los correspondientes estados. 
Aicancieos futuras, según los asablecidos enla Serión 10 de ls NIF para PYMES. 
3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efecivo y equivalentes de cfccivo induyen aquellos activos financieros liquidos, depósitos o. 
inversiones financieras llas, y cajas proporcionadas, que se pueden transformar rápidamente en. 
foco en un plazo inferior a tres meses, El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan ca el 
estado de StuScón nanciera se registra el efecto en ca y el efectivo disponible en bancos, los 
Cuales sc egisrn 9 Sy olor nominal y no Lenen sesgo significativo de cambios de su vale. 
34. Instrumentos financieros. 

3.31 Clasificación 
la Compañía clasifica sus activos fnanceros en las Siguientes categorías: “actos 
Financieras valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, "ineriones mantenidos hasta su vencimiento”, "actos financieros disponibles 
para a venta”. Los paswos manciers se casfican en las Squientes categorías: "pasivos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “owos pasivos 
Ainanceros” La clasificación depende del propósito para el cual se adgurieon los activos 
+ convataron los pasivos. Lo Admunistracon determina la cssificación de sus activos y 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento Inia. 
AL 31 de diciembre de 2017, la Compaña mantuvo activos financieros en as categorías de 
"Cuentas por cobrar y otras cuentas por <obrar”, De gual forma, la Compañía solo 
mantuvo pasos financieros en la categoría de "oros pastos financieros” cuyas 
«características son las Squentes" 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales, y arras cuentas por cobrar no derivados con pagos. 
fos o determiables, que no se negocan en un mercado acto, son clasificadas como 
préstamos y partidas 2 cobrar. Estas portdas so incluyen en el activo comtonte excepto, 

por los vencimientos mayores a 12 meses desde la facha del estado de siuación 
francia
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Gammatrade S.A. 

Notas a los estados financieros 
AU do diciombro do 2017 

Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de stuación fnanciera por los préstamos con entidades. 
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedoras y oras cuentas par 
pagar. Se incluyen en el pasivo comerte, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a parpe de la fecha del estado de stuación Mmandira, 
Activos y pasivos financieros 
Reconocimiento: 
La Compañía reconoce un activo o pasto financiro en e estado de situación. Msancioa 
ala fecha della negociación cuando se compromete a comprar o vender el acivo o pagar 
el pasivo, 
Medición inicial 
Los activas y pociwos financieros son medidos incalmente a su valor razonable más 
cualquier costo atbuible a la transacción, sil activo o pasivo franciero no es designado. 
omo de valor razonable a través de ganancias y párdidas y éste es significativo. 
Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dado, el 
importe por el que podría scr comprado a vendido en coa fecha cntro dos portes 
infermacas en la matera, y en condiciones de Independencia muta, que actien bre y 
Prudentemente, La seferenca más cojetvo y habitual del valor razonable de un 
instrumento financiera es cl precio que se pagaría por él en un mercado organizado, 
(Coreco de cotización” "preci de mercado”) Si este preco de mercado no puede ser 
estimado de manera objetiva y fable para un determinado Instrumento financiero, se 
recune para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de 
instrumentos anólogos o al valor actual descontado de todos los Nujos de caja fuuros 
(cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros. 
Smilores (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y mismo Calificación de fiesgo 
caulvalente) 
¡Con posteicridad al reconocimiento inca la Compañía valeriza los miemos como sigues 
Medición posterior 
Las cuentas por cobrar que mantens la Compañía se valoran 3 su "costo amortzado” 
reconociendo on las cuentas de resutados las intereses devengados en función de su taza 
e Interés efectiva (TIR). Por costo amortzado se entiende « costo inicial menas los 
xbros del principal más 0 menos la amortzacón acumulada de la diferencia ene los 
importes inicial y al vencimiento, tenlendo en cuenta potenciales reducciones por 
etarioro impago. 
1a tasa de Interés efectiva s a 150 de actualización que iguala exactamente e valor de 
un instrumento financiero ala totalidad de us lujos de efecto estimados por todos los 
conceptos a lo largo de su vida remanente. Pera los instrumentos financiras a tasa de 
interés fia, la tasa de inorés afectiva conce con la tasa de Interés contractual 
estancia a el momento de su acquiicón más, en su caso, ls comisiones que, por su 

7



Gammatrade S.A. 

Notas a los estados financieros 
AL 31 do diciembre de 2017 

aluraeza, sean asmebles a una tasa de Interés. En los insirumentas fanderos tasas 
(ds interés vibe, l tasa de interés efectiva concida con lo tasa de rendimiento vigente 
por todos los conceptos hasta la primera revisión del uo de Interés de referencia que 
Vaya a tener lugar 
1a medición posterior de los instrumentos financiros incluyes 
3) Cuentas por cobrar: Estas podas son registadas al costo amoruzado utlizando 

el método del tipo de interés cfcciwo meros Cualquier péreida acumulada por 
“etenioro de valo reconocida. Los Ingresos por intereses son reconocidos utiizndo 
la tasa de mterás cfecivo, cepto pora aquellas cuentas por cobrar coro plazo en 
las que su reconocimiento se considera no significativo. La Compañía presenta las 
guientes cuentas dentro de esta xtegona: 
+ Cuentas por cobrar comerciales: Estes cuentas corresponden prindasimante 

2 los montos aclucados por la venta de productos an dl curso normal de los 
negocios. S se esperan cobrar en un año o menos se dasfican como acivos 
«corrientes, de lo contrario se presentan como activos no comentes, El plazo de 
rédito con estas empresas es de 30, 60 y 90 das respectivamente y no se 
mantienen saldos vencidos con las mismas, la Compañía realiza estmacones de 
etenoro par esas cuentas 2 cobrar, Esas cuentas se registran a Su valor 
nominal que es equivalente su osto amortiado. 

+ Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos a 
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se Kquidan en el 
«corto plazo. Se reiran al valor del desembolso reslzado que es el equivalente a 
Su costo amorizado. 

b) Otros pasivos financieros: Posedor a su reconocimiento nal se mido al costo 
amortzado apando el méteca de interés efectivo. En especico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
= Préstamos con instituciones financieras: So registran nitmente a su valor 

nominal que no cien de au valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones Sgificatwas 
ncuridos al momento de su contratación, Posteriormente se miden al costo 
“mortzado utlizando lo tasas de norés pactadas Los intereses devengados que: 
«crresponden a préstamos y oblgacones unllzadas en el nanciamiento de sus 
«speracones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el ubro de 
gastos por intereses, ls intereses pendientes de pago se presentan el estado de 
Situación financiera bajo el mismo rubro. 

- Cuentas por pagar comerciales: Son obligacones de pago por bienes o 
envios adquiios de proveodores locales en e curso normal de ls negocio, Se 
reconocen a su valor nominal que es cquielente a su costo amortzado pues no 
¡eneran intarezos y son pagaderas ente 30, $0 y 90 días. En caso de que sus 
lazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasos 
o corrientes y generan intereses, que se reconocen en el Esado de Resaltado 
Integral bajo el rubro de gastos por intereses,



'Gammatrade S.A. 

Notas a los estados financieros. 
AN 31 de iciombro de 2017 

+ Cuentas por pagar partes relacionadas: Coresponden a obligaciones de 
pago principalmente por compra de inventario que son exigibles por pane del 
proveedor en el corto plo, el pago de estas obígacones son realizadas a través 
de sus acuosas, Los mismos que cevengan intereses y se regíatsan a 2u valor 
"nominal que es equivalente as costo amartzado. 

2.2.4 Baja de cuentos 

  

"Un axivo financiero se den de bajo cuando expiran los derechos contractuales recibir 
los fujos de efecto generado por el acto 0 sl 52 han trenserido los derechos 
«contractuales cobre los flujos de cctv generados por el aciwo, 0 22 haya asumido una. 
cblgación de pagar a un torero la toaldad de esos flujos de efectivo Sn una demora 
Sonficamwo, a uavés de un acento de tansterenca y se hayan tansteido 

sustancialmente todos los ricos y beneficos inerentes a la propiedad del activo; o no. 
se hayan ri retenido sustancilmente todos los Nlesgos y bencfidos Inerentes a la 
Propiedad del acto, pero se haya transorido el contre sobre el mimo. Un pasivo 

financiero se da de Deja cuando la obligación establecida contactualmente se haya 
pogedo, cancelada o esté vencida. 

3.3.5. Deterioro del valor delos activos financieros 
A cre del año, la Administración de1a compañía cvolúa sl extsten evidencias de que un 
“cllvo financiero o un grupo de activos financieros so encuentran deteriorados en su 
valor. Un acto finan ero 0 grupo de aclvos financieros se consideran detenorados en su 
olor zolomente a exito evidencia bjetv de detenaro de ese valor como resultados de 
uno o más eventos ocumidos después del reconocimiento inicial del aciwo, y ese evemo, 
¡ue causa la pérdida tene impacto sobre los flujos de cfecivo furros estimados 
¡generados por el activo financiero o el grupo de actos financieros, ese Impacto puede 
estmarse con fotldad. La evdenca de un deterioro podria inc, entre obos indicios 
como que el deudor o grupo de deudores so encuentran en dificultades financieras 
significativas, el incumplemionto o mexa en los pagos de a deuda por captal o intereses, 
lo probebiidad de que e declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganización 
fnancira, también cuando datos observables indiquen que cxita una disminución 

medible en los fijos de cfstivo futuros estados, así como cambios adversos cn al 
estado de los pagos en mora, o en las condiciones económicas que se correlacoras con 
los incumplimientos. 

3.3.6. Compensación de Instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manara que se Informa, 
+ importe neto en cl estado de stuacón finandcra, solamente 3 exito Un derecho actual 

legalmente exigiblc de compensar los importes reconocios, y extte la intención de 
Teulgarios por el importe neto, o de realzar lo activos y cancaler los pasivos en forma, 
multánca. 

34. Inventarios 
Los inventarios e registran al costo o a su valor neto de realización el que rule menor, El 
costo de los preductos comprende las inventarios, y otros costos Incuridos para dejar os 

úprodurtos en as ubicaciones y condiciones necesarias pora su venta, netos de descuentos



Gammatrade S.A. 

Notas a los estados financieros. 
A 31 de diciembre de 2017 

atricunes a los anvemartos. El costo de los inventanos y de los productes vendidos se 
¡etermina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es precio de verta 
estimado en el curso normal delos negocios, los gatos de comercalizadón y dsrabución. 
os costos de adquisición comprende al preci de compra, los aranceles de importación, las 
costos de transporte, el almacenamiento y 9vo3 directamente atribuibles ala adquisición de 
los inventarios. Los descuentos comerciales, as rebajas y otras partidas smiares son 
deducidos para determinar el costo de adquisción. 
Las estimaciones dela provisión para insentanos de lento movimionto, solo realzan en ase: 
a la experenda en el manejo de los productos, así como en lo rotación delos mismos. La 
rovisón se registra en los resultados del año an que se determina el valor. 
Propiedad, muebles, equipos y vehiculos. 

Las propiedades, muebles, equipos y vehículos se valoran a su costo histórico, eto de su 

inversión fluyan hacia la Compañia y los costos pueden ser mecidos razonablemente. Los 
ou0S desembolsos posteñores Corresponden a reparadnes O mantenimiento y son 
registradas en resultados cuando son incurridos. 
La Compañia, on bose al resultado de las pruebas de doteroro, considera que el valor 

contatle de los actwos no supera al valor recuperable de los mismos. Las propiedades, 
muebles y equipos, nctos, en su caso del valor residual de los mismos, Se depreca 
sribuyendo Incelmente el costo enre los años de vda úl estimada, que constituyen el 

Periodo en el que 1a Compañía espera utizaios, Las vidas Únles se revisan perióciamente. 
las ganancias o páridas que surgen en ventas o retos de bienes de acavos Mos se 
reconocen como resultados del pesiodo y se cakulen como la diferencia entre el valor de 
venta y el valor neto contable del acto. 

gasto por depreciación se recisa en el estado de resultados del peo, en base a los 
suertes ostmados de vida Úb 
Equipos de computación 3 mos 
Veliículos 5 años 

Maquinaria y cau. 10 años.
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'Gammatrade S.A. 

Notas a los estados financieros 
AI 31 de diciembre de 2017 

cios que gencsa catradas de efecavo independientes. El monto recuperatie conesponde 
mayor valor entr el valor justo delos acivos, menos los costos estimados de venta, y l 

valoren uso (valor actual delos Mujes futuros que se estma gencrará e acivo ola unidad 
generadora de cfctivo). 

En caso que el monto recuperables inferior l valor neto an líos dal acto, e regia la 
«corresponciente pórdida por deterioro por la dlerenca, con Cargo al rubro “Depreciaciones” 
“de estado de resultados, Las pérdidas por deteroro reconocidas cn un activo en ejercidos 
anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio an as estimaciones sobre su monto, 
recuperablo, aumentando el valor del actwo con abono a resultados con el límite del valor en 
Foros que el acivo hubiera tenido de no haborsoreaizado el ajuste contable. 

pl 

Los pasos de montos O vendmientos inciertos existentes a la fecha de los estados 
fnanciaros, surgidas como consecuenca de hachos pasados de los que pueden denvarze 

“sminucones patrimoniales de pronable matenglzación, se registran en el estado de 
tuación fnandera como provisiones por el valor «tal del monto más probable que 50 

estima que tendrá que desembolsar para pagar la obligación. Las provisiones son revisadas a 
la fecta del bolance y ajustadas ala mejor estmación de xa fecha. 

Los mantos reconocidos como provisones son la mejor estimación con la información 
«isporíblo on la fecha de la emisión de los estados financieros, del desembolso necesaro, 
pare iqudar la obigación presente y son re-esumadas en ada crre comable posterior 
Obligaciones financieras. 
las obligaciones con hancos e instuciones financeras se reconocen, inicialmente, por su 
valor razonable, en que 5e haya incurrido en la ansacción. Podormente, los recursos 
“ajenos se valorizan por su costo amertizado; cualuler diferencia entre las fondos obtenidos 
ratas de los costos necesarios para su aención) y El valor ds reembls, e reconoce en el 
¡estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de 
interés efectwo, El método de interés efectivo consista en aplicarla tasa de mercado de 
referencia pora deudas de similares caractríicas al valor de la deuda (neto de los cotos 

necesarios para su obtanción). Cabo mencionar que sia dferenca entre el valor nominal y 
«e valor Justo no es sigrifiato, se unIza el valor nominal. 
Beneficios de corto plazo. 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financera y conesponden 
Piropalmente: 
+ La participación de los trabajadores en las utilidades: Cakculaca en función del 

15% de la udlidad contable anual antes del impuesto a la rea, según lo estabcido 
por la legsiación ecuatoriana vigente, se registra con argo a resultados y se presenta 
como parte de los gastos adminisratwos y de ventas en función de la labor de la 
persona beneficia de este benefi. 

+ Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisicnan y pagan de acuerdo a 
la legislación vigente en el Ecuador. 

  

“
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Impuesto ala renta 

El Impuesto a la renta ze carga los resultados del año sobre la base imponible determinada 
“ena Nota 15, y está consttui al tasa del 22% para el 20 2017. 

    

Impuesto ala renta diforido 
El impuesto diferido se raconece mediante cl método del pasivo sobre las diferencias 
temporales entre las bases impositvas de los acrnos y pasivos y sus importes en lors a la 
fecha del balance Los pazvos por impuestos diferidos e roconocen por todas las diferencias 

tenvoraes imponibles, mientras que los impuestos por activos feridos se reconocen por 
odas las diferencias temporales dedudales. 
Baco por impuesto díferido se revisa al mal del dere del periodo sobre el cual e informa 
y se reduce en la medda en que ya no es probable la existencia de ganancias imponties 
turas. Los actvos y pasivas por impuestos diferidos, son medidos a la tasas de impuesto a 

la rta vigentes ala focha en que se estiman que las dferencas temporaras 50 reversen, 
consicerando la tasas del impuesto la renta vigente cn las leyes ecuatorianas, para el año 
2017 la tasa de impuesto es del 22%. 
Reconocimiento de Ingresos 
Los ngrezos se reconocen uando es probatie que los beneficios económicas asociados ala 
"transacción fuyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido contablemento, 
independientemente en el momento que se genera l pago. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
«considerando las condiciones de pago definidas contractualmente. 
El costo de venta se regstra cuando se envegen los bieses, de manera smutánes al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 
Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compoñíotrancr los riesgos y beneficio, de 
po significatwo, dentados da la peopíadad de los bones; el importe de los ingresos y los 
incurados, o por incurr, en reladón con la ansacción pueden ser medidos con ablidad y «es probable que la Compañía reciba las beneficios económoos asaciacas con a transacción. 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de tienes deben ser reconocidos cuando se 
“Cumplen todas y Cada una de las siguientes concicines: 
= La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo sigificatho, 

¡desvados de la propiedad delos bienes; 
- La Compañía no conserva para 5 ninguna implicación en la gestión comente de los 
Bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control 
efecto 2obre los mismos; 
El mporte de ls ingresos orinarics pueda medirse con fabiiad; 

n
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- Se probable que la Compañía recta los beneficios económicos asccados con la 
Aranecrión y 

e un pasivo, que so puedo medr de forma fable Esto implica que el registro de un gasto 
ene lugar en forma simultánes al registro del Incremento del pasivo a la reducción del 
ado 

Reserva legal 
1a Lay de Compañas requiere que se translera ala reserva legal por lo menos el 10% de les 
vasicades liquicas, hasta que la reserva alcance por lo menos el 50% del capital sodaL, 
Dicha reserva no puede dstriuise como dwidendo en efecto, excepto en (aso de 
lauidación de la Compañía, pero puede unizarse para cul páricas de operaciones o para 
Capilar. 

345. Registros contables y unidad monetaria 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Délares de ELA, que es la moneda de 
curso legal del Ecuador. 

4. Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF para PYMES emitidas aún no 
vigentes 
A contruacón se enumeran las Normas Intemacorales de Información Financiera y enmiendas 

“emitidas, pero con vigencia posterior al ejercido económico que comienzan al 1 de enero de 2018. 
En esto sentido, la Compañía. en la intesción de adoptar estas normas según comesponda, cuando 
entren en vigencia. 

Fecha efectiva de 
=_ e E 

NIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 
MI 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con cientes 1 de enero de 2018 
NI 16 - Arrendamientos. 1 de enero de 2019 
NIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021 

Modificaciones ala NIC 40 - Transorencas de propiedades de Inversión 1 06 enero de 2018 
Modificación NIF Adopción por primero voz de las MIT - Supresión de 
¡exericonse a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez 1 e cnero de 2018 
Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 
Aclaración de que la valoración de las participadas al valor razonable con 
¡Cambios un resultacos es una elección de forma separada para cada 
imesón 
IF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de seguro — 

1 40 enero de 2018 
1 de enero de 2018 

.
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Fecha efectiva de 
Normas encia 

Nodifcaciones 9 la NIE 4 

    

CINIF2- Transacciones en moneda extranjera y contaprestacionos 
1 60 cnero de 2018 

Incertidumbre sobre ls tratamientos de los Impuestos a los 
ingresos 1 8 enero de 2019 

Modificaciones ala NIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con 
pagos basados en acciones 1 de enero de 2018 
5. Instrumentos financieros por categoría. 

Los instrumentos financieros por categorz, se conforman de la sguiente manera, 

  

    

  

2017. 2016 
To 

Corriente Corriente Corriente No Corriente 
Activos financieros a valor nominal: 

Efectivo en bancos. 81906 650 
Activos financieros a costo amortizado" 

Cuentas por cobrar comerciales neto, 526,07 - 304,334 
tras cuentas por cobrar 3,866 - 11501 - 

Total activos financieros 557 g 379,69) 

2017 2016 
mo 

Corriente Corriente Corriente _ No Corriente 

Pasivos financieros: 
Cuentas por pagar comerciales 20292 199 
Ovas cuentas por pagar 26,56 4014 
Préstamos basaron 20981 o 29.019 20,981 
Cuantas por pogar relacionadas 02437 415,00. 206/22 415100 

"Total pasivos financieros. ADOOS 415,000, 200700 13598 
$. Efectivo y equivalentes de efectivo 

AL31 de dicembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos está conformado de la siguiente 

2017. 2016 

Caja Cia 280 2n 
Bancos, 306 278
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7, Cuentas por cobrar comerciales 
A 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales, se conforman de la sguiente 

2017. 2016 

Cuentas por cobrar cientes 526,807 206,179 
(E) Provisión cuentas incobrables (1,545) 

ZA a 

8. Otras cuentas por cobrar 
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, las oras cuemas por cobrar, se conforman de la siguente 

2017 2026 
Anticipos proveedores 2,565 10,014 
Otros - 1,487 
Anticipos empleados. E 

Ea An 

9. Inventarios 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, las inventarios netos están conformados de la siguiente manera: 

2017 2016 

nventado de productos 2 258,46 
(+) Deterioro de Invenaros (1) (17,200) 

25535 258346 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor de los muentariosreconacidos en el costo de ventas es por 
US5769,426 y USS712,554. respsctmamente. Cave indicar que el Costo de Venas del año 2017 
incloye una afectación en menos de US$11,820 debido a una provisión por devoluciones de imentarios 
que fueron vencidos a Farcomed durante el año 2017 y cuya fecha efectiva de devolución es el pimes 
lrimestre del año 2018. 
(2) Corresponde a la provision por lento moxin   to baja rotación de Inventarios. 

1
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10. Impuestos por cobrar. 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar están conformados de la siguiente 

207 2016 

Crécito trburario VA, 38427 120,191 
'Crécito tutto por retenciones de IVA (2) 19,525 359 
Crécito tuto de impuesto la renta 20830 702 

Ta 030 

(2) Durante e año 2017, se realizaron los trámites ante el SRI pora la devolución del salgo de 
retenciones de IVA no compersacas, deste el mes de Junto del año 2012 a diciembre del 2016. 

11. Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto. 

'N 31 de diciembre de 2017 y 2016, la propiedad, mucbles y equipos, están formados de la siguio 
manera: 

    

2017 2016 
Deprec. Costo — Deprec. 

Costo — Acumu= Saldo históric Acum Saldo 
histórico. _lada _ _neto o ada 

Mueties y enseres 17430 AB) 10292 16315 (5960) 10559 
Equipo de ofñana, 5549 (4475) 1074 519 (203) 2158 
Ecuipo de 

computación 19,025 (2572) 6454 24648 (13708) 1040 
(120282 

Vetíasos 188,952 SLJIO 176540 _(12330M 53459 
ass (130,080 

230,056, 7) 85589 222:892 y 76812 

Fl movimiento de los activos fos es como sigue: 

Equipo — Equipo 
de de Muebles. Vehículo. 

enseres oficina Computo s oral 

Saldos 2132 de diciembre de 
2016 10,555 2158 10940 53/59 76812 

Adiciones, tas. 95 260 (5622) 315 20,068 
Depreciación (1088) IA (298) (1580 (23,38) 
Reclasifcaciones/Ajuses (90) (29) 60m 594 
Saldos al 32 de diciembre de 

2017 10,292 _ 1074 _ 6454 67770 _85/589 

16
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12. Cuentas por pagar comerciales 
21 de dcembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales, 50 conforman de la Suerte 

2017, 2016 

Proveedores. 20292 199 

07 Ei   

13. Otras cuentas por pagar 
Las tras cuentas por pagar están formadas dela sguente manera: 

1ESS por pagar 2091 3058 
Otros 5 ES 
Empleados vor pagar (3) 2 3 

E az 
(3) Icy e paco por Partopación trabajadores de US$ 18,05 pra l ño 2017, 

14. Obligaciones bancarias. 
AL 31 de Giembre de 2017 y 2016, las cuentas pr pagar comerciales, se conforman de la siguiente 

2017, 2016 
Procutanca, prástamo con vencimiento an Juno de 2018, 3 una 
asa de Interés del 10.5177% 20,982 0.000. 

(4) porción coreo dela ntigación largo plazo . 00981) 
—- 

  

— Sapital 2017 809 215 2,00 
2018 20,381 02
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15. Cuentas por pagar relacionadas 

AL 31 de átembre de 2017 y 2016, los cuentas por pagar relacionadas corresponden 3 préstamos por 
pagar alos accionistas por un saldo de USDSS17,437 y USDSO21,422 respectivamente. 

las cuentas por pagar a partos relacionadas venen vencimientos a largo plazo, las mismas que 
¡eneran intereses de acuerdo a las tasas referenciales de Banco Central del Ecuador yla fecha de 
toegamiento o renovación delos préstamos. Las témminos y condiciones bajo las cuales se llevaron 2 
Cabo las transacciones con partes relacionadas se han realizado on condiciones de mercado 
equiparables con transacciones realizadas cn terceros no relacionados. 
Las transacciones rosadas son como sue 

Estado Integral de Estado de Situación 

  

Año 2027 
Accionistas 18774 8047 

Año 2016 
Accionistas - 258928 A 
A cominuación un detal delos préstamos otorgados por os accionistas: 

  

  

primas Pen ono eno 
o ar a eS 

amos ms scenic 
e name ed mp da som. ase 

Presa» mao cria, oso 
o ms ams 

Po PAZ 10 arte vb 

neo orcas poc aso teu 

  

prono sedas gato uno. 
a es. 

Towa o Comma: 

  

1
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16. Impuestos por pagar 
A 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comescials, se conforman de la squiete 

: 2027 2026 

IVA por pogar 3093 12972 
Reterdonss fuente por pagar 7,580 7as 
Retenciones IVA por pagar 956% 399 
Impuesto la renta causado 18979 PES 

74955 24997 

17. Beneficios a empleados largo plazo. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficos emplezdos 3 largo plazo se conformaban como 
sue. 

2017 2016 
Provison desahucio 5 1352 
Provisión jublación patronal 1402 390 

2069, 5294 

18. Capital pagado 
AL 31 de didembre de 2017, el capital pagado asciende 14,920 acciones suscttas y pagadas con un 
valor nominal de USS 1 cada una 

o: requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de las 
ústicades Equidas, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del capial social, Dicha resena 
o puede distrae como dividendo cn efectiva, excepto en caso de Kquidación de la Compañía, pero 

pedo ublizarss para cub pérdidas de operaciones o pora capitalizar. 

  

20. Impuesto la renta corriente 
El impuesto a la renta cortes y diferido presentado cn tado integral de resultados, es como, 

2027 2016 
Impuesto ala renta comente. 19,879 11501 
Impuesto ala renta derido del año (5527 - 
¡Geo por impuesto ala renta 1339 En
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Conciliación tributaria. 
Las partidas que afectaron la utildad contablo pora determinar la utilidad fica), son as 
guientes: 

2016 
(Pérdida) Utbdad antes de impuesto a la renta. 120,032. (80,635) 
Participaciones trabajadores. (18,005) 
ras veras extras (920) > Amortrcón éridas trutaras (esos) os no dect 26008 as 

(Pérdida) Uttidad gravable 585 ma Tasa de impuesto la renta ze 2 
MQUeSIO la era causado delo 10879 11501 

Retenciones en la fuente (15,310) (12,438) 
Gxéaro tbutaro de años amenos 552 (4500 
(Créaito) Impuesto ala renta 0951 652 
tros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

(5), Situación fiscal 
A lo fecha de este informe, ss encuentran pendientes de revisión por parte dela autoridad 
botar», las declaraciones del impuesto a la renta de la Compa, dentvo del plazo de 

hasta ses alos posterores cortados a partr de la fecha de presentación de la delaración 
el Impuesto la renta, y seis años cuando la Administración Tributaria considere que no se 

hubiere deiarado todo o parte del impuesto. 
(Ci) Determinación y pago de impuesto a la renta 

E impuesto ala renta dela Compaña se determina sobre una base anual con cereal 31 de 
¡cembre de cada periodo fiscal apando a las unidades gravables lo 135 del impuesto a 
la rota vete. 
as sociedades nuevas que se consuyan están exoneradas del pogo del impuesto a renta 

por el periodo de cinco años, Siempre y cuando las imvorsiones nuevas y producvas se 
realicen fuera de las Junsdccones urbanas de las cantones Quio y Guayequi y dentro de 
eros sectores econdmicos. 

ii) Tarifa de impuesto a la renta 
Fl impuesto a la renta se calcula 1 asa del 22% sobre las lidades gravabes para el año 

2017. En coso de que la Compañía reinverta sus uticades en el paí, la tasa de Impuesto a 
la renta se reducía en 10% sobre el morto reimertido, siempre y cuando se efecióe el 
correspondiente aumento de capital, hasta cl 31 de diciembre del siguiente año, 

"No obstante la ari Impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas sodos, 
Partopes, constnyentes, beneficiarios o simares residentes o establecidos en Parasos 
scales o regimenes de menor imposición con une pertcipación directa o Indirecta, incividual
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0 conjunta, ¿qual o superior al 50% cel capta socal o de aque que comesponda a la 
"aturlczs de la sociedad. 

Asimismo, aplicará la tara del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el 
aber de informar sobre la partpación de sus accionistas, socios, participes, Costes, 
enafianos 0, similares, conforme lo que extabieca el reglamento a esta Ley y las 
resoluciones que emita el Servico de Rentas Intemas; sin perjucio de atras sanciones que 

fueren apical. 
(W) Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobra la base de la declaración del impuesto a la renta del ao 
Inmediato anterior, aplicando dertos porcentajes 21 valor del activo total (menos ciertos 

Componente), patrimonio total, ingresos gravables y cotos y gastos deducibles, Fl anto 
será compensado con el impuesto a la reta causado y no es susceptible de devolución, 
sal casos de cxcepción. En caso de que el impuesto a la rota causado fuere menor al 

tipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la reta mínimo. 
Adicionalmente, se oxclurán de a detominación del antiipo del Impuesto a la renta los 
gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejore de masa Salarial, y en 
general aquelos inversiones y gastos efortwamente realzados, relacionados con los 

Beneficios mibutarios para el pago del impuesto a La renta que reconoce el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como aras 
afectaciones por aplicación do normas y principios contables. 
También cstán exoncracas del pogo de antício de impuesto 2 la renta las sociedades 
nuevas consttdas a partir dela vgencia del Código de la Producción, hazta por un periodo 
de 5 años. 
Cuando una socedad distribuya dividendos antes dela terminación del ejrcico económico u 
otorgue préstamos de diner a sus sodos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas 
(gréstamos no comerciales), esta operación se considerará como pogo de dividendos 
antipados y por consiguiente se deberá ofoctuar la retención correspondiente la tana de 

impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal 
retención será decarada y pagada al mes siguente de efectuada y constturá rédito 
tributario pora la empresa en su decaracón de Impuesto la Renta. 

22. Ingresos y costos 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos y costos es como sigue: 

  

2017, 2016 
Ventas Costos Ventas Costos 

Venta de productos. 3,535310 — (769,426) — 1248814 (712,554) 
    

155315 — 0820 1208311 2255) 

22. Gastos administración y ventas 

a
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos administrativos y ventas están formados de a sgulente 

  

Depreciacines 
Honorarios Profesionalos 
Participación taboral 
Benofcos deficos 
Gasto bojas inventarios 
Gastos deterioro 
Oboe Gastos 
Transporte temo 
Comisiones en ventas 
Gastos de viaje 
Promoción y pusiciono 

  

Bars 
0aet 

28978 
29,793 
18,942 

  

  

23. Otros ingresos (gastos) 
AL31 de ciembre de 20:7 y 2016, lo gestos adminisuativas ctán formados dela Siguiente manera: 

2017, 2016, 
  

Otros ingresos: 
Otros Ingresos. 23 11,526 

33351 1,526 

Otros gastos: 
Gastos no deducibles (145) (692) 
Pérdida de inventarios - - 

a 0 
32,206 2,603
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24. Administración de Riesgos. 

Objetivos y políticas de gestión del riesgo financiero. 
La Compañía está expuesa a riesgos que son gestionados medante la aplicación de sistemas de 
identicación, medición, gestión y supervisión. 
Dentro de os principios básicos definidos destacan ls siguientes: 

+ Cumplir con las normes etablecias por la administración y lncomientos de los Accionistas, 
+ Los negocios, lineas de negocio y empresas establecan los controles de gestión de riesgos 

ú"ecesarios pera asegurar que las transacciones en los mercados se realzan de acuerdo con las 
polcas, normas y procedimientos de la Compañía. 

+ La Admirisracón montorea penddicamente los niveles de endeudamientos de la compañía y 
e Pujo de Caja. 

+ Actuar sólo con entidades financieras acreditadas por la Superintendenda de Bancos € 
nsutucones Finanderas. 

24.1. Riesgo de mercado. 

El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en os prelos (tasas de interés) afeten a 
los ingresos o el valor de los Instumentos fnanceros que mantiene, El objelwo de la 
administración del e9go de errado es administrar y controlar exposiciones 3 este nesgo dentro 
¿e ls términos razonables y al mismo tempo optimizar la rentablicad, 

24.2. Riesgo de liquidez 
la poli de liquidez dela Compañía se basa enla mantención de un nivel de caja suficiente que 
Je permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, así como 2 sus obigacones de 
corto plazo Al 31 de diciembre de 2017, la compañía mantiene como fuente de financiamiento los 

Valores en bano y cuentas por cobrar, que son de dispondtidad inmeciata, sobre los cuales no 
siste restricción alguno. 
24.3. Riesgo de crédito 

La Compañ asume la exposiión al niesco de crédito como el esgo de que una contraparte no. 
ca capez de pogar os deudas contraídas por complot ala fecha desu vencimiento, 

la esposicón al riesgo de CIÓdto es adminitada por la Gerencia, quien es responsable de 
mantener actualizadas las polias, anlizar a capacidad de pago de los deusores y, en conjunto 
on los accionistas, tomar las acciones necesorias para eMtar concentración por individuo o 
compañia, sector económico 2003 geográfica. 
24.4. Riesgo operacional 
La administración tiza las metores prácticas en sus actividades diarias. Para esto, se mantienen 
actualizados ls procedimientos de cada una de las áreas y constantemente son revisados para 
buscar oportunidades de mejora y control. Adiconaimente, la administración vela por el correcto 
funcionamiento de todas las pollas de control que minimizan os riesgos de a Compañías.
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24.5. Riesgo de capital 
La Compañía tene por objetivo mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalización, que le permita asegurar su eficencia para el desaralo de sus objetivos de mediano y lrgo plazo, con 
el ñn de mantener una sólida postión financiera, con al fin de proveer rendimientos 3 los 
accionistas y mantener una ¿puma estructura de capital. 

La naturaleza del negocia de la Compañía exige un ato nel de apalancamiento. La Compañía 
hace uso de su calificación de nesgo pera determinar el nvel ápumo de capilización, el cual se 
«alada diendo el monto de las deutas netas entre el total del patrimonio. Las deudas netas 
inclayen el total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a proveadores y otras cuentas por 
Pagar, presentadas enel balance genera, menes el saldo del cfcctivo, 
Las fade de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguentes: 

2017 2016 

Total pasivos 7660 74508 
(Menos) efectivo y equivalentes de efecto (81,906 (64,034) 
Total deuda nata 890,785 o 
Total patrmonlo 162,140 121,296 
ndice de endeudamiento (veces) 552 55 SS 

25. Eventos subsecuentes. 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión (29 de marzo de 2018) de estos estados nc a e pudren setos oe, en cpén e a semeiaracin del Compañia, paleran Jar Aa o enseres mem 
a 7 
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