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Quito, D.M., 31 de marzo de 2.009

GAMMATRADE S. A.
INFORME DEL GERENTE GENERAL

SENORES ACCIONISTAS:

Durante el ejercicio econdmico del afio 2.008 me desempefie como
Gerente General de GAMMATRADE S. A. y en tal condicién velé por el
cumplimiento de las disposiciones estatutarias de la Compaiiia, asi como de
las decisiones emanadas de la Junta General de Accionistas.

En tal virtud, someto a consideracion de la Junta General de Accionistas
el Informe Anual correspondiente al ejercicio econdémico terminado el 31 de
Diciembre de 2.008.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2008

El afio 2008 se caracterizd por tener una actividad politica intensa,
especialmente por la aprobacion de una nueva Constitucién.

La crisis financiera internacional que inicio en Estados Unidos de
Norteamérica, fue el principal acontecimiento que afecté a la economia
ecuatoriana en el segundo semestre del afio 2008. Sin embargo fue un afio de
crecimiento econdémico debido al alto precio que registro el petréleo.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

El Producto Interno Bruto nominal en el afho 2008 crecié en 5.3%
respecto al afio anterior (2007), alcanzando US$ 52.572 millones, sustentado
esencialmente por las exportaciones petroleras y las remesas de migrantes.

El PIB per capita, para el aiio 2008 se sitia en US$ 3.808, superior al
afo 2007 en un 13%, lo que le lleva a ser el mayor de los Ultimos cinco afos
(2004-2008).

De igual manera, los sectores de la construccion y de servicios tuvieron
un fuerte crecimiento, los sectores de la industria, manufactura y comercio
obtuvieron beneficios gracias al aumento en la demanda interna publica y
privada. .
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Las ramas mas activas de la produccién, desde la visiéon de la oferta,
fueron la construccion, el suministro de electricidad y agua y la intermediacion
financiera; mientras que el aumento de la inversién publica, el gasto publico y el
consumo de hogares, dinamizaron la demanda.

POLITICA FISCAL Y EMPLEO

La politica fiscal durante el afio 2008 tuvo un aumento del 21% del
Producto Interno Bruto tanto en el gasto corriente como de capital,
representando un incremento del 30% respecto al afio 2007. Este nivel de
gasto se fundamento en el precio del petréleo, y en los ingresos tributarios.

La tasa de desempleo se ubicd en el 7,5% debido a la inestabilidad del
mercado laboral en el sector formal, la misma que representa un incremento
del 1,2% en comparacion al aino 2007.

INFLACION

A partir del afo 2000 la inflacién ha disminuido hasta ubicarse en niveles
de un digito, sin embargo, el incremento de los precios internacionales
(petroleo y de otros productos) y la mayor demanda mundial de bienes
agricolas incidié en el aumento de la inflacién durante el afio 2008. La inflacién
anual a fin de afio se situd en 8,83%, superior en 5,1 puntos a la registrada a
diciembre de 2007.

SECTOR EXTERNO

Al cierre del afio 2008, la cuenta corriente de la balanza de pagos
presenta un superavit de US$ 1.207 millones, inferior en US$ 455 millones al
observado en el aio 2007. Este resultado es el resumen de un incremento en
las exportaciones petroleras de 40.2%, una caida en las remesas de 8.6 % y un
incremento en las importaciones de bienes y servicios de 33,5%.

El precio promedio anual del crudo ecuatoriano en el afio 2008 fue de
US$ 83,00 por barril, representando un incremento de US$ 23 frente al afio
anterior, mientras que la cantidad de barriles de petréleo exportado crecié en el
4%.

El total de exportaciones en el afio 2008 fue de US$ 18.489 millones, de
las cuales US$ 11.678 millones corresponden al sector petrolero, US$ 2.881
millones a las exportaciones tradicionales y US$ 3.930 millones a las no
tradicionales.

Las remesas permanecen aun como la segunda fuente de ingresos mas
importante del pais, a pesar de registrar una caida anual del 8,6%. Para el ano
2008 alcanzaron los US$ 2.822 millones, significando US$ 266 millones menos
que el 2007. La disminucién en la entrada de divisas se observé en el segundo
semestre del aio, por la afectacidon directa de la crisis finangiera inteérnacional.




RESULTADOS:

Como se puede observar en los Estados Financiero, las expectativas de
crecimiento del negocio tuvieron un éxito significativo, toda vez que las ventas,
en comparacion con el afo 2.007, aumentaron en un 19,8%. Es desde todo
punto de vista indiscutible que este crecimiento se debié a ciertos factores
importantes que entre otros los mencionamos a continuacion: la continuacion
del plan de acercamiento y seguimiento a nuestros clientes, que ha dado muy
buenos resultados, la introduccion de nuevos productos que tuvieron muy
buena acogida en el mercado y el impulso de lineas a las que no se les habia
dado mayor importancia; la introduccion de los estuches Navidefos, la
continuacion del plan de instalacion de exhibidores de piso y de mostrador a
nivel nacional; el incremento de las ventas a clientes clave que sin duda
durante el 2.008 fueron mayores con relacién al 2.007 y la inclusién de nuevos
clientes.

PROPIEDAD INTELECTUAL.:

La compaiia ha dado cumplimiento a las normas de Propiedad
intelectual y Derechos de Autor de acuerdo a las leyes vigentes.

RECOMENDACIONES:

La Gerencia General propone a los sefiores Accionistas que el saldo que
resulte de la utilidad neta luego de la apropiacion de la reserva legal, se ponga
a disposicion de los accionistas para que, en Junta General de Accionistas se
decida, ya sea el reparto o su reinversion.

La Gerencia General agradece a los sefiores Accionistas por su
permanente respaldo y constante colaboracion durante el aiio 2.008.

Corresponde a los sefores Accionistas pronunciarse sobre este informe,
el Balance General y el Estado de Resultados y sobre las sugerencias de la
Gerencia General respecto a los resultados del Ejercicio econémico del 2.008.

tentamente,

L/

Javier Ribadeneira Borja
Gerente General




