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Durante el ejercicio econdémico del afio 2.011 me desempeiie como Gerente General
de GAMMATRADE S. A. y en tal condicion velé por el cumplimiento de las disposiciones
estatutarias de la Compaiiia, asi como de las decisiones emanadas de la Junta General de
Accionistas.

En tal virtud, someto a consideraciéon de la Junta General de Accionistas el Informe
Anual correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de Diciembre de 2.011.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2011:

El afio 2011 se caracteriz pbr una actividad politica intensa, en la que el gobierno
continio con su confrontamiento con diferentes sectores, entre ellos los medios de
comunicacion. Demandé penalmente al Diario El Universo, a sus directores y al editor de
opinién Emilio Palacio por sentirse afectado en su honra y también lo hizo contra los
periodistas que escribieron el Libro Gran Hermano, exigiendo altas indemnizaciones,
nunca pensadas en el Ecuador.

Desde el punto de vista econémico, se produjo un incremento de la inversion
extranjera directa en el pais de US$ 207 millones en el 2010 a US$ 386 millones.

Las exportaciones FOB alcanzaron los US$ 19.356 millones, las exportaciones no
petroleras FOB los US$ 8.500 millones y las importaciones FOB los US$ 21.156 millones,
llegando la balanza comercial a menos US$1.800 millones y la balanza comercial no
petrolera a menos US$ 7.834 millones. Hubo ademas una disminucién significante de las
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remeses de los emigrantes de US$ 2.324 millones en el 2010 a US$ 1.813 millones en el
2011.

Ecuador registré una inflacion anual del 5,41 por ciento en el 2011, segun
informacién proporcionada por el INEC. Valor que se incrementd en comparacién con el
2010 en el que la inflacién llegd al 3,33%.

POLITICA FISCAL Y EMPLEO:

Los ingresos que el pais obtuvo por recaudacion tributaria estuvieron dados
principalmente por el impuesto a la renta que sobrepaso la meta programada por el
gobierno US$ 2.841 millones llegando a US$ 3.112 millones, llegando a una recaudacion
total de US$ 9.560 millones, produciéndose un crecimiento del 14.4% comparada con el
afio 2010 en el que la recaudacion llego a US$ 8.357 millones.

Respecto al empleo, se mantiene la gran inversiéon publica que ha dinamizado la
economia del pais. Asi el desempleo bajé del 8.5% en el 2010 al 5,07% en el 2011.

RESULTADOS:

Como se puede observar en los Estados Financiero, la Compaiiia tuvo un
incremento en sus ventas en comparacion con el afio 2.010, de aproximadamente 15,7%.

Este crecimiento en ventas se debid principaimente a la introduccién de nuevas
lineas y productos en el mercado, que tuvieron una gran acogida.

PROPIEDAD INTELECTUAL.:

La compania ha dado cumplimiento a las normas de Propiedad intelectual y
Derechos de Autor de acuerdo a las leyes vigentes.
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RECOMENDACIONES:

La Gerencia General propone a los sefiores Accionistas que la utilidad neta del
ejercicio, tomando en cuenta que no existe obligacién de apropiar la reserva legal, por
cuanto esta a la fecha asciende al 50% del capital social, se ponga a disposicién de los
sefiores accionistas y se proceda a un reparto efectivo de acuerdo a la disponibilidad en
tesoreria.

La Gerencia General agradece a los sefiores Accionistas por su permanente
respaldo y constante colaboracién durante el afio 2.011.

Corresponde a los sefiores Accionistas pronunciarse sobre este informe, el Balance
General y el Estado de Resultados y sobre las sugerencias de la Gerencia General

respecto a los resultados del Ejercicio econémico del 2.011.

Atentamente,

avier Ribadeneira Borja

Gerente General




