
   
   

  

Dimune S.A. 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del año 2014 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

1.. Operaciones y entorno económico 
Objeto social 
Dimune SA, fue constituida y exste bojo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 12 de abril de 2002. con un plazo de 
duración de cincuenta años Su domicilio principal es la ciudad de Quito 

La Compañía tiene como objeto principal, la importación, distribución, comercialización, de semen bovino congelado, de productos veterinarios, de 
o o A e el de pao, importación de animales vivos, para pie de cría, 
importación de agroquímicos y de semillas. Durante los años 2015 y 2014, la principal actividad de la Compañía constituyó la compra venta de productos 

farmacéuticos de uso veterinario en la industria avícola. 

Economía Ecuatoriana 
La economía ecuatoriana ha afrontado en el último año la caída intemacional del precio del petróleo, lo cual ha ocasionado una desaceleración en la 
economía local, así también la preciación de la moneda de curso legal, frente a la imposibilidad de efectuar devaluaciones de moneda como lo han 

efectuado los paises vecinos no dolarizados, ha afectado la competilividad de la producción local frente a esas economías, originando que el producto 
interno bruto decrezca, ya que en 2015 cerró en 3,3 y en el 2014 en 3,5; una inflación que se mantiene en 3,38% en el 2015 y del 3,68% en el 2014. Lo 
anterior hizo necesario el endeudamiento extemo principalmente con China, sumado al déficit comercial en la balanza de pago por lo que el Goblemo 

ha 
comeraales e industriales, así como el establecimiento de aranceles adicionales a productos suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatoriano. 

Adicionalmente y con la finalidad de introducir mejoras la productividad y competitividad del sector real de la economía que impulsen el crecimiento 
económico del sector primario, el Gobierno ecuatoriano para mejorar la recaudación y promover las inversiones locales, inició una reforma estructural en 

materia tibutoria con el fin de promover las alianzas público-privadas sin embargo el incremento en los ingresos se destina para financiar los gasto 
coniente del sector público y los programas sociales que mantiene la política estatal Pese a que en el siguiente año se dará el arranque de proyectos 

Alineados con el cambio de la matriz productiva, así como de extracción de recursos no renovables diferentes del petróleo, la estabilidad de la economía 
ecuatonana continúa dependiendo del precio intemacional del petróleo; de la obtención de financiamiento adicional de crédito, del incremento de las 
inversiones del sector privado y de la inversión que se obtenga del inicio de proyectos estratégicos de generación de energía y de extracción minera. Los 
¡cambios adversos en la economía ecuatoriana por la baja del petróleo y por el alto incremento del gasto público, sumada a las reformas tributarias y 
laborales podrían afectar significativamente la situación financiera, liquidez y rentabilidad de las Compañías. 

  

2. Bases de Preparación 
2) Declaración de conformidad y presentación 

Los estados financieros individuales de la Compañía han sido preparados de acuerdo a la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NUF para las PYMES) emitidas por la Intematonal Accounting Standards Bosré IASB (por sus siglas en Inglés), conforme lo requiere 
la Superintendencia de Compañias. 

b) Bases de medición 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico con excepción del pasivo por jubilación patronal que 
encuenta egierado el ver presente de ls pagos Ruos sulmados de acuerdo sl stud actual praccado por un amparo actual Ilependerd, 

c) Moneda funcional y de presentación 
A svenos que ss laos oc, ls la e paca 614 ci andorra Compara y us notes están espranadan an 

dólares de los Estados Unidos de 

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores. 
La preparación de estados financieros individuales de acuerdo a la Norma Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Mecianas Entidades 
(NUF para las PYMES) requiera que la Administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los. 
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados Las estimaciones y supuestos relavantes son revisados por la administración de manera 
regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración, 

En/la preparación de los estados financieros individuales se han utlizado estimaciones tales como: 

Deterioro de activos 
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 
recuperable. 

Los activos no financieros como propiedad y equipo sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro siempre que algún suceso o cambio en las. 
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar s: los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la 
Compañía primero analiza si los activos sujetos a análisis de deterloro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parámetros 
que deben considerarse: 

1. Disminución significativa del valor de mercado del activo, 
. os significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está 

ido el activo; 
fi. Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
iv. Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y 
v. Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será peor que lo esperado 

  

a AGE
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Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio. 

  

Vida útil de propiedades y equipos 
La determinación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian los 
circunstancias. La administración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio. 

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo de uso intemo. 

La vida útil de un activo se revisa, como mínimo, al término de cada periodo anual y, silas expectativas difrieran de las estimaciones previas, los cambios 
se contabilizarán como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambios en las estimaciones de vidas útiles de propiedades y equipos. 

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información disponible sobre los hechos analizados Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registraria en el momento 
de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o 
patrimonio según sea el caso. 

          

e) Negocio en Marcha 
Lt proa conato pártn de suelo del soi dls operacion dl art coria, emprsas en merca, a menos que ss indique tdo o 

contrario. Dimune S.A,, es un ente con porel y porel que 
apar para segur Amdenando en e Auro 98 acuerdo a constó 

f) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o todos los riesgos 
sustanciales y beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de 
baja cuando se exingue, se cancela o se vence. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, activos financieros 
al costo amortizado como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y pasivos financieros al costo amortizado. La clasificación depende 
del propósito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros. 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la operación. 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a continuación. 

Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y 
cuyos saldos están de acuerdo con las prácticas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios. 

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimación para deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se 
estiman de dudosa recuperabiidad al cierre de los respectivos 
sobre la base de la antigúedad de los saldos y el comportamiento histórico observado por las cobranzas de la Compañía. La provisión se ha calculado 
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas individuales con evidencia objetiva de deterioro, según sea su caso. 

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas no tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un 
Interés implícito. 

Pasivos S 
Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar. 

Los pasivos financieros se valorzan al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y 
el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. 
Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses 

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el 
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales 
de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no 
se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada poríodo El valor en libros del activo financiero se 
reduce pora pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 

provisión se reconocen en el estado de resultados. 

3. Políticas Contables Significativas 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros individuales. Estas políticas han 
sido aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan:
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a) Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el precio de compra más los costos adicionales necesarios 
para traer cada producto a su actual ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de 
venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la vonta. El costo de los inventarios es determinado 
utilizando el método del costo promedio. 

  

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con las importaciones. 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un anáíisis de la rotación y 
posiblidad real de venta de los mismos. 

b) Propiedades y Equipos 
¡Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan para propósitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo, 

A 
Al 31 de diciembre dol 2015 y 2014 no se han establecido indicios de deterioro, 

il Equios 
El equipo se encuentra valorizados al costo de adquisición menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. 

ed s 
Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipo comprende al precio de adquisición (valor de la 
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluirlos aranceles de importación y los impuestos no recuperables, así como 
Cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista 

    

porla administración. 

IN. Medición posterior 
Los 108 de pr posterior al lo inicial se contabilizarán utilizando el del costo, este modelo es un método 
contabl en el cual la propiedad y eo ¡se registran al costo menos la depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por 
deterioro de valor. 

¡Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable esimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las. 
pérdidas por doterioro de los activos se registran como gasto on los resultados de la Compañía. 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como 
costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida útl o el rendimiento de los bienes se activan como parte de la 
propiedad y equipo; y, se depreciarán durante la vida Ut restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación 
significativa, lo que ocurra primero. 

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se calculará como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros. 
del activo, y se reconocerá en la cuenta de resultados. 

c) Depreciación do propledades y equipos 
La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos el valor residual. La depreciación de cada período se 
registra con cargo al resultado de cada período y se calcula en función de los. 
años de la vida útil estimada de los diferentes bienes. 

A continuación se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación para cada categoría de propiedad y equipo: 

Instalaciones, equipos, mueblas y enseres, cuarto frío 10 años 
Equipos electrónico 3 años 

Vehículos. 5 años 

La vida útl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada perfodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

d) Activos Intangibles 
La compañía registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma fable y de los cuales espera obtener beneficios económicos 
(futuros, comprende principalmente licencias de programas informáticos adquiridos. 

lí. Medición en el reconocimiento inicial 
Las intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de estos activos comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de deducir 

descuento o rebaja del precio, e induirlos aranceles de importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo directamente cualquier. 
atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administración 
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Iv. Medición posterior 
Los elementos de intangibles posterior al reconocimiento inicial se contabiizarán utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en 
el cual los intangibles se registran al costo menos la amortización acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 

e) Amortización de Intangibles 
La amortización es determinada, aplicando el método Ineal, a razón de un 20% anual. La amortización de cada periodo se registra con cargo al resultado 

de cada período y se calcula en función de los años de la vida útil estimada de los intangibles 

1) Impuesto a la renta 
La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida imponible determinada según las normas ostablocidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por Impuesto a la renta está 
¡Compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. 

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, 
respectivamente. 

  

L Impuesto Corriente 
El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance de situación, correspondiente al ejercicio 
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicio anteriores. 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que están sustancialmente promulgadas al cierre del periodo 
de reporte. 

Impuesto Difendo 
Elimpuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a 
selectos de información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento 
Inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al 
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán 
de aplicación cuendo el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide, Los impuestos diferidos son 
reconocidos como gasto o ingreso, e Incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepo si han surgido de una 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio. 

    

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que 
poder compensar las diferencias temporarias. 

a o compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de 
“compensar los. 'contente con los pasivos por impuesto 
Caniaras y cuando ls acivos pOr impeets lados Y ls panic pr Impuestos drdos se deriven del Ipueeto acto les ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden 
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su 
fecha esperada de realización o liquidación. 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido. 
ón a trabajadores 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por la participación de los trabajadores en las utlidades que genera la Compañía. Este beneficio se calcula a 
la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales, 
Beneficios Post - empleo - Jubilación Patronal 
De acuer loasaticiós pora CÁdco del Traba e el cundo o anelacrs gin losetas dsg lus trabajadores que por veinte 

o veinticinco años o más, hubieran prestado servicios continuados 
brintsumpidament, todos los beneficios por concepto de penalones de jublación patronal. 

Las provisiones para jubilación patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6,54% anual (7% 
anual para el año 2014), la cual es similar los bonos de gobiemo emitidos hasta mayo del 2010 con vencimiento a doce años, publicado por el Banco. 

Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se los términos de las. 
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las hipótesis actuariales incluyen variables, en adición a la tasa de descuento como la 

tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Las ganancias y 
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del período en 
sel que surgen. 

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada año por referencia a los bonos de Gobiemo que están denominados en la moneda en la 
pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente. 

  

h) ingresos Ordinarios. 
Los ingresos ordinarios proceden principalmente de la venta de vacunas y mezclas para consumo avícola y se reconocen cuando la compañía factura los 
bienes y tiene la certeza de que los mismos no serán sujetos a devolución, lo cual no necesariamente es a la fecha de la transferencia del riesgo, del 
control y los beneficios a los clientes.
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

1) Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es decir, 
en la medida que sea probable que los beneficios económicos fuyan hacia la Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del 
momento en que se produzca el pago derivado de ello. 

1) Estado de flujos de efectivo 
Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las siguientes consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. 

Actividados de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que 
"no puedan ser calificadas como de inversión o financiación. 

Actividades de Inversión: coresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter 
financiero. 

k) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como comientes y no comientes 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como coriente cuando satisfizo alguno de los siguientes criterios: 
L se esperaba consumir, on el transcurso del cicio normal de la operación de la compañía, 
li se mantenía fundamentalmente con finos de negociación; 

li. se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance, o 
iv se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como sa dofine en la NIC 7), cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado 

0 usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance. 

Todos los demás activos se clasificaron como no corrientes 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios: 

1 se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía, 
li, se mantenían fundamentalmente para negociación; 

lil debían liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
iv.la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los 

estados financieros. 

Todos los demás pasivos se clasificaron como no corrientes. 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, ol ciclo normal de la operación de una entidad es el período de tiempo que transcurre en su proceso normal de 
actividades. En el caso de la Compañía se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

1) Estado del resultado integral 
El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del período. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
función. 

m/Utilidad Integral por acción 
La utilidad integral por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulación durante el año. El promedio de acciones 
en circulación en el 2015 fue de 60.000 (US$ 18.716 al 2014) US$1 cada una. 

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no Adoptadas 
Ala fecha de emisión de los presentes estados financieros, existen ciertas normas, enmiendas e interpretacionos a las normas ya existentes que aún no 
son de efectiva aplicación y que no han sido adoptadas por la Compañía. 

La Compañía no adoptó las NIF o revisiones de NIF que se detallan a continuación, dado que su aplicación no es exigida al cierre del periodo terminado 
el 31 de diciembre de 2015 

  

Fecha de aplicación 
Nuevas Normas. 

NIF 9 Instrumentos Financieros. 1 de enero de 2018 
'NIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con dientes. 1 de enero de 2018 

NIF 16 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
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- NIIF 9 Instrumentos financieros (versión final emitida en julio de 2014) 
vlasificación y valuación ('NIIF 9) La NIF 9 establece los lineamientos relacionados con la clasificación y valuación de los activos y pasivos financieros, la 
contabilización de pérdidas de crédito esperadas en los activos financieros y los compromisos para extender crédito de la entidad, así como los 
requerimientos asociados a la contabilidad de coberturas, y reemplazará a la NIC 39, Instrumentos financieros: reconocimiento y valuación (NIC 39") en su 
totalidad. La NIIF 9 requiere reconocer un activo financiero o un pasivo financiera, solo hasta el momento en que la entidad es parte del contrato de dicho 
instrumento. En el reconocimiento inicial, la entidad debe valuar el activo financiero o pasivo financiero a su valor razonable, más o menos, en el caso de 
un activo financiero o pasivo financiero no reconocido a valor razonable a través de los resultados, los costos directos de transacción asociados con la 
adquisición del activo ola emisión del pasivo, e Incluye una categoría de activos financieros a valor razonable a través de la utlldad (pórdida) integral para 
instrumentos de deuda simples En relación a los requerimientos para medir el deterioro, la NIF 9 elimina el límite establecido por la NIC 39 para el 
reconocimiento de una pérdida de crédito Bajo el modelo de deterioro en la NIIF 9, no es necesario que deba ocurrir un evento de crédito para que se 
reconozcan las pérdidas de crédito, an su lugar, la entidad debe reconocer las pérdidas de crédito esperadas, y los cambios en dichas perdidas de crádito 
esperados a través del estado de resultados En relación a las actividades de cobertura, la NIF 9 alinea la contabilidad de coberturas más estrechamente 
con la administración de riesgos de la entidad con base en un modelo basado en principios. No obstante, el IASB permitirá a las entidades elegirla política 
contable de aplicar los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIF 9, o bien, seguir aplicando los requerimientos de contablidad de coberturas. 
existentes de la NIC 39, hasta que el lASB finalice su proyecto de contabilidad para macro coberturas. La NIIF 9 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018, 
permiténdose su aplicación anticipada Si una entidad elige aplicar la NIF S anticipadamente, debe aplicar todos los requerimientos de la norma al mismo 
tempo. 

- NIF 15 Ingresos de contratos con clientes (emitida en mayo de 2014) 
Bajo la NIIF 15, una entidad reconoce ingresos para evidenciar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, por un monto que refleja la 
contraprestación que la entidad espera ganar a cambio, sigulendo un modelo de cinco pasos: 

Paso t: Identificar el (los) contrato(s) con el cliente, reflejado por acuerdos entre dos o más partes que crean derechos y obligaciones exigibles; 
Paso 2: Identificar los entregables dentro del contrato, considerando que si un contrato incluye promesas de transferir distintos bienes y servicios al ciente, 
dichas promesas son distintos entregables y deben contabllizarse por separado; 
Paso 3; Determinar el precio de la transacción, representado por el monto establecido en ol contrato que la empresa espera que se ha ganado a cambio 
de la transferencia de los blenes y servicios prometidos al cliente; 

Paso 4: Distribuir el precio de la transacción a los entregables dentro del contrato, sobre la base del precio de venta relativo individualmente considerado 
de cada bien o servicio prometido en el contrato; y 

Paso 5; Reconocer ingresos cuando (o en la medida que) la entidad satisface los entregables, mediante la transferencia al cliente de los bienes y servicios 
pometidos (cuando el cliente obtiene control del bien o servicio) 

Un entregable puede ser satisfecho en un punto en el tiempo (comúnmente en promesas de entregar bienes al ciente) o durante un periodo de tiempo 
(comúnmente en promesas de prestar servicios al cliente). La NIIF 15 incluye requerimientos de divulgación para proveer información integral respecto de 
la naturaleza, monto, periodicidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo resultantes de los contratos de una entidad con sus clientes La 
NIF 15 reemplazará todas las normas existentes para el reconocimiento de ingresos La NIF 15 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose 
su aplicacion anticipada considerando ciertas revelaciones adicionales. 

- NIF 16, Arrendamientos (emitida en enero de 2016) 
la cual reemplazará toda la normatividad e interpretaciones actuales en relación a la contabilidad de arrendamientos. La NIIF 16, define un arrendamiento 
¡como un contrato o parte de un contrato que confiere al arrendatario el derecho de usar un activo por un periodo a cambio de un pago, y el arrendatario. 
údinige el uso del activo identificado durante dicho periodo. En resumen, NIIF 16 introduce un solo modelo contable para los arrendatarios que requiere el 
reconocer, para todos los arrendamientos con un plazo mayor a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de poco valor, activos por el "derecho-de- 
uso" del activo subyacente contra un pasivo financiero, determinado por el valor presente de los pagos futuros estimados bajo el contrato, con un solo 
modelo en el estado de resultados en el cual el arrendatario reconoce depreciación por el derecho-de-uso e interés por el pasiva financiero. Los 
arrendatarios deben presentar, ya sea en el balance general, o en las notas, los activos por derecho-de-uso separados de otros activos, así como los 
pasivos por arrendamientos separados de otros pasivos. La NIIF 16 es efectiva a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose su aplicación anticipada 
considerando ciertos requerimientos. 

  

  

Fecha de aplicación 
Ni Normas. Obligatoria 

NIC 19 Beneficios a Empleados 1 de enero de 2018 
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipos 1 de enero de 2016 
NIC 38 Activos Intangibles 1 de enero de 2018 
NIC 34 Información Financiera Intermedia 1 de enero de 2016 
NIC 1 Presentación de Estados Financieros 1 de enero de 2016 

- NIC 19- Beneficios a empleados 
La enmienda aclara que la profundidad del mercado de bonos corporativos de alta calidad se evalúa sobre la base de la moneda en que está denominada 
la obligación, en lugar del país donde se encuentra la obligación. Cuando no existe un mercado profundo para bonos corporativos de alta calidad en esa 
moneda, se deben utilizar las tasas de los bonos del gobierno Esta enmienda se debe aplicar prospectivamente. 

- (é y NIC 38. Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización 
modificaciones actaran el principio de la NIC 16 yla NIC 38 que los ingresos reflejan Un patrón de obtención de beneficios económicos originados 

por la explotación de un negocio (del cual forma parte el activo), más que los beneficios económicos que se consumen por el uso del activo Por tanto, no 
se puede depreciar la propiedad, planta y equipo utilizando el método de depreciación de las unidades de producción y solo puede utilizarse en muy 
limitadas circunstancias para amortizar los activos intangibles Estas modificaciones se aplicarán prospectivamente para los ejercicios anuales que 
¡comiencen a parir del 1 de enero de 2016, aunque se pueden aplicar anticipadamente. No se espera que estas enmiendas tengan un impacto para la 
Compañía ya que la Compañía no ha utilizado el método basado en unidades de producción para depreciar sus activos no corrientes.
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- NIC:34 Información Financiera Intermedia 
La enmienda aclara que las revelaciones intermedias requeridas deben estar ya sea en los estados financieros intermedios o incorporados por referencia 
cruzada entre los estados financieros intermedios y donde quiera que se incluyan información financiera intermedia (por ejemplo, en los comentarios de la 
¡gerencia o en el informe de riesgos). La otra información dentro de la información financiera intermedia debe estar disponible para los usuarios en las 

yal 'iempo que los. intermedios. Esta se debe aplicar. 
No se espera que estas modificaciones tengan un impacto en los estados financieros de la Compañía. 

  

  

- NIC - Presentación de Estados Financieros (Iniciativa de las Revelaciones) 
Las modificaciones a la NIC 1 Pre de Estados Financieros aclaran, en lugar de de significativa, los requer existentes de 
la NIC 1. Las enmiendas aclaran 
  

Los requerimientos de la matorialidad en la NIC 1. 
ll Que los rubros especificos e presentar en el estado de situación inanciera y el estado de ganancias y pérdidas y oto resultado integral pueden 

Jarse. 
Ii. Que as entidades Sener fedblidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados financiero 
iv. Que la participación en el OCÍ de entidades asociadas y negocios conjuntos que se contabilican utilizando el método de participación debe ser 

"presantados en su conjunto en una scla Ines, y ciselicados ante aqualas paridas qua serán ono postaticamaris recienticados al estado de ganancia 
o pérdida. 

Adicionalmente, las enmiendas adtaran los requerimientos que aplican cuando se presentan subtotales adicionales en el estado de situación financiera y ol 
estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral. Estas modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero 
de 2016, permitióndose la aplicación temprana. La Compañía se encuentra analizando el impacto de la NIC 1 y planea adoptar la nueva norma en la fecha 
efectiva requerida. 

  

5. Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañía está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de 
manera significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los principales pasivos financieros de la 
Compañía, incluyen deudas con entidades bancaria, cuentas por pagar-comerciales y otros acreedores. El propósito principal de estos pasivos financieros 
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compañía tiene activos financieros, tales como cuentas por cobrar 
deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo en caja bancos provenientes directamente de sus operaciones. Las políticas de administración de 
niesgo son aprobadas y revisadas periódicamente por su Administración 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, así. como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, si es el caso: 

a) head Financiero 
1 Riesgo de Crédito 

Este riesgo está referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la Compañía, generando posibles pérdidas. Dentro 
de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen: 

Elriesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compañía es bajo, toda vez que gran parte de las ventas que son a crédito no van más allá de 
los 90 días plazo, y del historial de recuperación, la Administración estima que el riesgo de crédito es mínimo. 

  

li) Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de interés, precios de la mercadería, etc., afecten los 
ingresos de la Compañía o el valor de sus activos financieros 

La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la Compañía, quien define estrategias especificas en función de los análisis 
periódicos de tendencias de las variables. 

- Riesgo de tasa de interés 
La Compañía se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que la Compañía accede a préstamos a tasas de interés de mercado. 

El riesgo de cambios periódicos de las tasas de interés se administra ajustándose a las condiciones de mercado y a las que la Ley determine. 
Cualquier excepción a la tasa de interés fijada puede ser aprobada exclusivamente por la Junta General de Accionistas. 

- Riesgos de Precios 
Las operaciones de la Compañía pueden verse afectadas por las fluctuaciones de los precios de sus productos. Los precios de ventas de los 
productos al consumidor en el Ecuador no han varfado considerabiemente en los últimos años, sin embargo se determinan principalmente por. 
Tactoros de mercado de oferta y demanda, adicionalmente la importación de mercadería: comercializadas por la Compañía se encuentran 

regulaciones que establezca la Agencia Ecuatoriana de Aseguramiento de la Calidad del Agro (AGROCALIDAD), que es el organismo que 
importación de productos para uso veterinario en el Ecuador. Asi también los precios de los productos de la Compañía pueden estar. 

influenciados por la estrategia del Gobiemo de reducir importaciones a través de cupos de importación, o incrementando la carga impositiva y 
arancelaria a los productos que comercializa la Compañía. 

    

Los precios se determinan en función de los costos de importación mas el margen requerido por los inversionistas, este precio de venta es 
'monitoreado permanentemente por el Gerente General. 

- Riesgos de Tipos de cambio 
El riesgo de tipos de cambio, ie dd uctúen debido a variaciones 
sen el tipo de cambio. La Compañía opera en el mercado ecuatoriano, y por tanto, no esta expuesta a por operaciones con monedas 
svranjras, debido 3 que la moneda funciona de la Compañia y de curso legal en el Ecuador es el doler estadounidenso y todas los transacciones 

locales y del exterior se realizan en dicha moneda.
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N) Riesgo de liquidez 
Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para 
ejecutar sus planos de negocios con fuentes de financiamiento ostables, al respecto la Compañía históricamente genera fiujos de fondos positivos, 
como producto del crecimiento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para capital do trabajo y 
salsfacer todas sus obligaciones 

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigación de este riesgo y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su 
administración de manera que la Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediando y largo plazo, así como su gestión 

de íquidez. 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabejo adecuado y un número de líneas de crécito aprobadas por las 
financieras del país a tasas competiivas, en niveles a acorde a la necesidad de la Compañía monitoreando continuamente los flujos del 

selectivo proyectados y reales. 

Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, 
establecidos en sus presupuestos de operación aprobados por los accionistas. 

Elíndice de iquidez de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de 1,57 y 1,52, respectivamente 

  

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los principales pasivos financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

  

Año de vencimiento 
Tipo de endeudamiento: o 2016 2015 

236.800 236.800 A 
Cuentas 787.790 855.591 

oia Endeudamiento 024.590 1092391 

b) Riesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la posibilidad de en pérdidas por las o fallas o inadec! delos siguientes aspectos o factores de 

riesgos" 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de los procesos de la compañía. 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofware y comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía 
= Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los. 
Ineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y extemos. 

  

5. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

Saldos al. - o 2015 2014 
Caja 800 601 
Bancos locales 7437. 140.585 

Total Efectivo y equivalentes de efectivo 8.037 141185 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo y equivalontos de afectivo no mantienen restricciones para su uso. 

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue: 

Saldos al: ' 2015 2014 
Cuentas por cobrar comerciales: 

'Cuentas por cobrar clientes (1) 910.938 789.796 
¡Cuentas por cobrar partes relacionadas 282.804 271.529 

Total cuentas por cobrar comerciales 1199.741 —— 1.061324 
Provisión deterioro de cartera (2) (11.937) (7.638) 

1.181.804 1.053.588 
Cuentas por cobrar Otras: 

Anticipos a Proveedores 7421 24.569 
Varios menores 21173 21.061 

Total Otras cuentas por cobrar 28.594 45.530 
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1210398 1099316 

Á) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por ventas, son a la vista y no devengan intereses; siendo la política cobrar: 
de crédito máximo a 90 días 

  

Considerando la solvencia de los clientes y el tempo de cobro de las facturas, la Compañía ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperación de sus 
cuentas por cobrar, y ha establecido porcentajes de provisión de acuerdo a la antigúecad de los saldos pendientes.
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A continuación se presenta un detalle de la antiguedad de saldos de cuentas por cobrar-comerciales, sin inclulr la provisión por deterioro al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 

    

  

  

  

  

  

  

  

Cartera por vencimientos. - 205. 2014 Por vencer 558.610 744,281 
Vencida entre 1 y 360 dí 635431 309.405 
Vencida mayor a 1 año - 7.698 
Total Cartora de cllentos comerciales 1199741 1.061.324 

(2) El movimiento de la provisión por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 as como sigue 

Movimiento Anual: 2015 2014 
Saldo al inicio del año 7.638 16.836 

Provisión deterioro de cuentas por cobrar 11.997 7.538 
Reversión (7.638) (16.836) 

Saldo al final del año 11 7.638 

8. Inventarios 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en inventarios se compone como sigue: 

Saldos al - 2% 2018 2014 
Inventario Mercaderías (1) 827.058 474.398 
inventario en Tránsito 221.319 124.120 

Total Inventario 1.054.377. 508.518   

  

(1) Representa las existencias de vacunas y aditivos de uso veterinario al cierre de cada ejercicio fiscal. El saldo de inventario mercaderías no se encuentra 
ignorado, por lo que está libre gravámenes o garantías de pasivos. 

Propiedades y Equipos 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de propiedades y equipos se compone como sigue: 

  

  

  

  

Saldos al: 2015 2014 
Costo: 

Instalaciones. 3.911 3.911 
Equipo Electrónico 1.250 10.885 
Equipo de Oficina 151.676 197.026 
Muebles y Enseres 1417 4,997 

Vehiculos. 82.021 50,714 
Cuarto Frio 16.500 9.700 

Total Costo de les y Equipos 246.776 217.232 

(-) Depreciación Acumulada (73.122) (64.055) 

Total Costo de Propiedades y Equipos, netos de depreciación acumulada 173554 133177 
  

La depreciación de los activos se calcula finealmente a lo largo de su correspondiente vida úni. Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro natural 
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o. 

  

      

      

  

  

    
  

  

  

  

  

  

mejoras en los activos. 

movimiento de la propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue: 

Movimiento An _204 2014 
Saldo al inicio del año 133.177 157.715 

Adiciones 73.327 7.750 

Ventas - (6501) 
Cargo por depreciación anual, neto 62850) (26787) 

Saldo al final del año 173.654 133.177 

10. Intangibles. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de intangibles se compone como sigue: 

Ml 2014 
Contable 12.494 

Microsoft Office 8.463 . 

£) Amortización Acumulada (9.173) (8.216) 
Total Intangibles 11.154 4,278 

11. Prestamos Bancarios 
El detalle de préstamos con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue. 

Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras locales. Tasa % 2015 Vencimiento 

Banco Pichincha C.A. (2) 7,00% 236.800 2/2/2018 
Total Prestamos con Instituciones Financieras locales: 236.800 

(6) Porción Cormente E 

Total Prestamos con instituciones Financieras locales a largo Plazo 236.800 
 



( 
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Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras locales. a Tasa %. 2014 Vencimiento 
Banco Pichincha C.A. 7,12% 80.000 311/2015 
Banco Pichincha C.A. 7.80% 56.800 3/1/2015 

Banco Pichincha C.A. 7,47% 100.000. 71112015 
Total Prestamos con Instituciones Financieras locales: 236.800, 

€) Porción Corriente 5 

Total Prestamos con Instituciones Financieras locales a largo Plazo 236.800 
  

(1) AL31 de diciembre de 2015 y 2014 los próstamos bancarios están garantizados con avales personales de sus accionistas. 

(2) A 31 de diembra de 015 el prástamo arenal con el Banco Pictincha C-A oca, fue pre cancelado porel Banco Pichincha Panamá, originándose una 
nueva obligación con esta entidad fnanciera al 6.5% anual y con vencimiento al 20 de febrero de 20' 

12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación: 

  

  

  

Saldos at o ll o 2015 2014 
Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores del Exterior 7AT.B7O 792.222 
Proveedores Partes Relacionadas 17.180 - 
Proveedores Locales 22.741 69.954 

787.790 856.175 
Otras cuentas por pagar. 

Préstamos de Accionistas. 87421 E 
Intereses acumulados 15.195 7.408 
Provisión 5% ISD. 37.393 - 

Otras 14.291 10.022 
164.301 17.428 

Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 952.090. 373.504 
  

La Compañía considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos valores comerciales refteyados contablemente en sus 

  

estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compañía plazos dentro de condiciones normales de negocio 

A continuación se presenta un detallo de la antigúedad de saldos de cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

  

  

  

  

  

  

  

Proveedores por vencimientos: o 2015 2014 
Por vencer 508,254 540.248 
Vencida entre 1 y 360 días 179.536 315.927 
Total Proveedores 787.790 856175 

13. Pasivos por Impuestos Corrientes 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de impuestos corrientes se compone como sigue: 

Saldos al: ll 2015 2014 
Impuesto a la renta por pagar (nota 14) 154.626 112.578 
Impuesto al valor agregado por pagar 4.924 - 
Retenciones en la Fuente de Renta por pagar 5.039 9.930 

Retenciones en la Fuente de IVA por pagar 4.735 7.035 
Total Impr Corrientes 167.323 129.545 

14. Impuesto a la Renta 
a) Conciliación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el 

periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 y 2014. Un detalle de ta conciliación tributaria es como sigue: 

  

    

  

o 2015 2014 
Ullidad neta antes de participación trabajadores 1.090.123 714.475 
15% participación a trabajadores 1163.518) (107 171) 
Utidad después de participación a trabajadores 928.505 507.304 
Más: Gastos no deducibles 160.769 121.913 
Menos; Beneficios por Nuevo Empleo 11.591 - 
Base imponible 975.783 TSZT 

Impuesto a la renta causado 214.672 160.428 
Anticipo calculado - 18.723 
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo 
y el impuesto causado 214.672 160.428 

Menos: retenciones de impuesto a la renta (60.047) (47.850) 

Saldo por pagar de la Compañía 154.825 112578 
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b) Pasivos por Impuestos corrientes 
Los movimientos de la provisión de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue. 

  

  

2015 2014 
Saldo alinicio del año 112.578 14.407 

Compensación de créditos tributarios por retenciones en la Fuente (60.047) (47 849) 
Pago del impuesto a la renta del año anterior (112.578) (14.407) 
Impuesto a la renta del año 214.672 160.428 

Saldo al final del año 154.625 112.578 
  

<) Revisiones Fiscales 
El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, 
dentro de los tres años posteriores a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuestos. La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2015, 

d) Reformas Tributarias.- Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 
Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre 
otros aspectos tributarios los siguientes: 

) Ingresos gravados para impuesto a la renta 
Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenación de acciones, 
participaciones y derechos de capilal. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado. 

1) Exenciones 
Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que 
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no será aplicable y se 
elimina la exención por depósito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema financiero, así como a las inversiones en valores de renta fja para 
las sociedades. 

i]Deducibilidad de los gastos 
Se establece lo siguiente: 

-En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será deducible. 

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Intemo para la eliminación de los créditos incobrables y se establece 
que las mismas se determinarán vía Reglamento, 

- Via reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, 
efectuado entre partes relacionadas 

Se permi el reconociniento de acvos y peshas por impuestos dido determinando que el Reglemerso stablcaró ls casos y condiciones Las 
normas tributarias prevalecerán sobre las contables y 

Iv Tarifa de Impuesto a la renta 
Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante 
la taria impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición. Si esta participación excede del 50% la 

tarifa aplicable para la sociedad será del 25%. 
Los beneficiarios de utidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la 
deducción de los créditos tributarios a los que tenga derecho. 

v) Anticipo de impuesto a la renta 
Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá inclui en la fórmula el valor del revalio de los activos por aplicación de las NIF, 
tanto para el rubro del activo y del patrimonio. 

Se excluirá del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos crementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de 
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente 
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción. 

e) Reformas Tributarias.- Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador-Impuesto a la salida de divisas 

    

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarán exentos únicamente respecto de aqueos créditos para 
fnanciar segmentos dafridos por el Comi de Plica Tibutra. 
Se establece como hecho ge del ISD cualquier de extinción de Jobligaciones cuando las. se realicen hacia el 

) Precios de Transferencia 
El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, 
estableció que las Compañías que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el extenor, presentarán al Servicio de Rentas Intemas 

el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior 

La Administración Tributaria mediante Resolución No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso 
modificar el alcance para la presentación de información, Incluyendo también a las transacciones realizadas con partos relacionadas locales y sus montos 
para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al 

Cumplimiento de ¡cla son como sigue: 

1) Informe Integral de Precios de Transferencia 
Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de US$6,000,000 tienen la obligación de presentar un informe 
integral de precios de transferencia.
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nto 
Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligación de 
Presentar la información suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo. 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas 
partes relacionadas para propósitos tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden los umbrales para la presentación de información 
suplementaria de precios de transferencia. 

  

  

  

15. Obligaciones laborales acumulad: 
Elrubro de provisión para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación: 

Saldos al: a 2015 2014 
Beneficios Sociales 25.769 17.391 

15% Participación de los empleados en las vilidades (nota 14) (1) 163.518 107.471 
Total Obligaciones laborales acumuladas 189.287 124.563 
  

(1) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los empleados tienes derecho a participar en las utilidades de la Compañía en un 15% aplicable 
a las utlidades liquidas. El movimiento de la provisión para participación de los empleados en las utilidades al y por los años que terminaron el 31 de 

diciembre de 2015 y 2014, es como sigue: 

  

  

o 2015 2014 
Saldo al inicio del año 107.471 24.643 

Pagos efectuados (107.171) (24.643) 
Cergo al gasto del año 163.518 107 174 

Saldo al final del año (nota 14) 163.518 107.171 
  

16. Provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio 
El rubro de provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación: 

  

  

Saldos al: EN 2014 
Provisión para Jubilación Patronal 75,867 45.737 
Provisión para Desahucio as 12.280 

Total Provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio 58.027 
  

La Compañía tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Código del Trabajo el pago de un bono de jubilación a los trabajadores que por veinte o. 
veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios continuado o. 
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente. 

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco años o más, hubieran prestado servicios continuos o 
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por concepto de pensiones de jubilación patronal. La Compañía tiene 
registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial 
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una pensión mensual mínima de US$20 y considerando para dicho cálculo tasa de descuento del 
6,31% anual (6,54% anual para el año 2014). 

El movimiento por este concepto en los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido el siguiente: 

  

  

     
  

17. Patrimonio de los Accionistas 
Capital acciones 
El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 es de sesenta mil dólares de los Estados Unidos de América (US$60.000) dividido en sesenta mil 

(60.000) acciones nominativas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una. (US$ 18,716 acciones de un dólar (US$1) al 31 de diciembre de 2014). 

Utlidades disponibles 
El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieron en el respectivo ejercicio económico, que no se han repartido a los accionistas o su han 
destinado a la constitución de reservas legales y facultativas 

Reserva legal 
De conformidad con La Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que 
ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su 
totalidad o utilizada para absorber pérdidas. 

AD
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Resultados por aplicación de NIF por primera vez 
Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados 

  

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado en aumentar el capítal, en virtud de que no corresponde a resultados 
Operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre este. Este saldo podrá ser utlizado en enjugar 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía a sus Accionistas. 

En el caso de registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, silos 
hubiere. 

Dividendos 
Durante el año 2015, se canceló un dividendo de US$21.67 por acción (US$5.28 por acción en el año 2014), equivalente a un dividendo total de US$ 
405.592 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente (US$ 98.768 en el año 2014). El pago del mencionado dividendo fue aprobado por la 
Junta General de Accionistas el 31 de marzo del 2015. 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en 
paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 

18. Ingresos Ordinarios 
El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son los siguientes: 

  

  

Saldos al o - a 2015 2014 
Vacunas 4.043.087 3455894 
Aditivos 1.053.493 853.912 
Desinfectantes 795.198 621.303 
Otros 16.190 11855 
Maquinas Desvac 17.581 8913 
Diluyentes vacunas. - 1.258 
Kit de laboratorio 202.331 - 
Descuentos comerciales y devoluciones - o (74.135) 

Total Ingresos Ordinarios 8.059.745 

  

  

19. Gastos de operación 
El detalle de los gastos de administración por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son los siguientes. 

    

  

Saldos al 2015 2014 2015 2014 
Administrativos Ventas 

Personal 516.619 395.967 y S 
Honorarios Profesionales 86.638 132.709 - - 

Seguros 56.054 167.187 2923 4.592 
Viajes y estadías 36.822 14.124 2.191 6.101 

Amiendos 36.279 - - 
Depreciación 34.787 - - 
otros gastos administrativos 31.466 - - 
Impuestos municipales y otros 14.987 6.001 5.908 
Gasto Cuentas Incobrables 11.937 - - 
Servicios Básicos 11.766 E S 

Intereses 10.981 - - 
Mantenimiento 10.406 9.211 10.610 

Transporte Intemo 9.455 45.448 34.158 
Otros Gastos de Venta - - 95.831 72.523 

Comisiones - - 125.150 100.100 
Publicidad y Mercadeo - - 15.944 14.094 
Servicio de Laboratorio y muestras - - 18.318 15.563 

Total Gastos de Operación 878,195 880.596 328.017. 263.748 
  

20. Saldos y transacciones con Partes Relacionados 
Las prnapales transacciones con partes relacionadas por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a continuacion 

Transacciones al. o 2015 2014 
Estado de Resultados Integral    

  

    
  

  

  

Ventas - Avicola Ecuatoriar 865.613 482.940 
Servicios Administrativos 51.222 - 

33 
a 486.073 

Otras: ccionista E 2014 
- Venta de Vehículo 5.502 

Préstamos recibidos 80.000 120.500 
Préstamos pagados (13.232) (43.578) 
Dividendos pagados 405.592 98.768 

Total Otras Transacciones - Accionistas 541.335 181.192 
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los que resultan de las transacciones con partes relacionadas se componen como sigue: 

  

  

   

Saldos al: o 2015 2014 
Activos o 

Cuentas por Cobrar Co 282.804 271.529 
Total Activos con 282.804 271.529 

  

  

  

  

Pasivos 
Préstamos accionistas a corto plazo (2) 

Marco Cisneros - Esteban Chiboga Ñ 
Juan Carlos Chiriboga $ 

Préstamos accionistas a largo plazo (2) 
Marco Cisneros 70.922 

Cuentas por pagar comerciales: 
María Elena Chiriboga pasta _ Rubén Chiriboga 2.995 - 

os A 
17.180 - 

Total Pasivos con Partes Relacionadas 170.837 76922 
  

(1) AL31 de diciembre de 2015 y 2014, la ventas con Avicola Ecuatoriana Avesca C.A. corresponden a la comercialización de productos veterinarios, el 11% 
delas ventas totales le comesponden a esta transacción (10% en el 2014), 

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar a accionistas corresponden a préstamos que se sustentan con convenios de deuda a una tasa 
fija del 7% anual, y que se estiman pagar en el corto plazo 

Compensaciones al personal Directivo Clave y Administrador 

La Compañía ha definido para efectos de determinar el personal clave, a los ejecutivos que definen políticas y lineamientos macro y que afectan 
directamente a los resultados, considerando los niveles de Gerencia General y Gerencias operativas 

Durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía ha generado gastos por remuneraciones, las que comprenden sueldos, 
beneficios sociales, comisiones, incentivos y bonificaciones US$173,878, US$ 484,185, respectivamente 

21. Compromisos 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía tiene los siguientes compromisos: 

  

Compromisos por arrendamientos operativos — Compañía como arrendataria 

La Compañía ha suscrito contratos de arrendamiento de 3 tres inmuebles. Estos contratos tienen una vida media de entre 2 años con condiciones de 
renovación, a elección del arrendatario, de los pagos de arrendamiento sobre la base de los precios de mercado en el momento de la renovación. No hay 
restricciones al arrendatario cuando se suscriban estos contratos de arrendamiento Los pagos futuros mínimos del arrendamiento bajo arrendamientos 
operativos no cancelables al 31 de diciembre del 2015 son de US$ 57,815 anuales, hasta e termino de los plazos suscritos 

  

  

22. Eventos subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de preparación de nuestro informe 14 de marzo del 2018, no se han producido eventos que en la opinión de la 
Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

23. Autorización de los estados financieros 
Los estados financieros individuales de Dimune S.A. por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido autorizados, su publicación por la 
“administración de la Compañía el 19 de febrero del 2016; y, serán aprobados de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo 
dispuesto por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

AS 

"Ac Arturo Solis 
Gerente General 

   


