Dimune S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en dolares de E.UA.)

1. Identificacion de la Compania

Dimune 5.A, fue constituida v existe baio las leyes de la Republica desde su fecha de
inseripoian en al Registra Mercantil @l 12 de abril de 2002, con un plazo de duracidn de
cincuania afios conlados a partic de 13 fecha de inscripoitn de la escrilura poblica de
constilucion anles mencionada. Su domicilio principal 88 |a cludad de Culo-Ecuador

2. Dperaciones

El phjplo social de la Compania conshiiuye pnncipalmeante la smporacion y comercializecion
de somen bovine congelado, de producios vetennanos, do instrumeanios yvolonnarios,
implementos de inseminacion artficial, de implementos para manajo de ganado,
imporiacshn de animalies vivos para pue de ofia, Imporacion de agroguimico: y de semillas.

La acthidad de la Compania duranie |08 afos 2014 v 2013, consiluyd prncipalments &
compra y venta de productos farmacéubcos de uso velerinario destinados o la indusiria
avicola,

3 Politicas Contables

A conlinuacion se descnben las principales podibicas contables acopiadas e B pREparacion
de |los estados financigros, taf como o reguiere Iz Seccion 3 “Presentacion de Eslados
Financieros™ de la Norma Intermacional de Informacion Financiera para Pequedas y
Medianas Entidados (NIIF para Pymes) Estas politicas han sido disefadas en funcion de
la NIIF para Pymes vigente al 31 da diciembre de 2014 y se han aplicado de manera
uniforme para todos los anos preseniados

a) Base de presentacion

i} Declaracion de cumplimignto
Los estados finoncieros adjuntos do la Compahia han sido preparados de acuardo
a la Morma Internacions! de Infermacicn Financiera para Pequefa: v Medianas
Entdades (NIIF para Pymes) emibida por |a International Accounting Standards
Board [(IASB por sus siglas en inghés), b que ha sdo acdoptada por 'a
Supermiendencia de Compafias del Ecuador v representa la adopoion integral,
gxphcila v 8in reservas de [a referda norma inlemacional.

b} Bases de medicion

Los estados mancefos de a Compatia han sido phéparados sobve 1 Dase del cosio
hisidnco, con excapctn del pasen por jubdacihn patronal gue se encuanirs 3l vaior
prasante de acuerdo al estudio actuarial de un perito iIndependsente

¢} Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financeros da la Compaiila y sus nolas estan
axpresadas en dolares de los Estados Unedos de Aménca, gue es la moneda funconsl oe

la Compadiia.
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d) Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financeros de aceerdo a la Norma Internacional de
informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes)
raquiBne que la adminisiracion replice juicios, esmacones y supuasios cue afectan |a
dplicacidn de las polilicas conlables v los montos de los aclivas, pasivos, ingresos y
gastos informados. Las estimacknes y supuestos retevantes son révisados por fa
administracidn de mianera regular; sin embargs, debido a la subjetividas inherente &n
a8t proceso contable, los resultados reales pueden difenr do los monios esiimados
por la Administracion

En la preparaciin de o3 estacos (nancieros se han uidizado eslenacion=s tales como’

La administracion evalia la posibidad de recaudacion de |as cugnlas comerciales par
cobrar, basandose en una serie do faclores, Cuanda se evalia uni ince pacidad
pspecilica del chente para poder cumplic con sus obligaciones financserss, s estima y
registra una provision especifica para deudas incobrables. o que reduce 1a cantidad
por cobrar &l saldo esbmado que so recaudara, Ademds, de denbificar s polenciales
deudas incobrables de los clientés, s& regisiran cargos por ceudas ncoivables,
basdndoss, entre ofros factores, como [ Resloria recente de pérdidas anlenores y &n
ung evaluackn general de las cuenias por cobrar Comenciales vencidas y vigenies.

Deteroro de actvos

A cada fecha del balance la administracsin revisa si existe algln suceso o cambio en
las circunsiancias que indigue guae el valor en ibros del actve o de 8 uridad
penaradora de efectivo puada ser no rocuperable; y si existen indicios de detenoro se
estima v compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe
en libros. Una pérdida por delenoro 8 reconoce por la canbdad por la cual el monto en
libros dol activo o de la unidad genoradora de efectivo excede su monio recuperable

S una pivdda por delenoro del valor se revierie poslenormente, el mposie en libros del
actvo se incrementa hasia la eshmacion revisads de Su valor recuperab'e, sin superar
& imporie que habria sido determinado i no se hubiera reconocido ninguna pérdada
pof delerions del valor del activo en penicdos andenores, Una reversicn os una pérdda
por deleriorn de valor S8 reconcce inmadiatamenie en los resullados del periodo que
ooUrnE

Vide Gl del goui

La detarminacion de las vidas Gtiles do los componentes de vida Gtll definida involucra
jurcios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstanc as. La
adminsiracion revisa estos supuastos en forma periodica y 108 Bjusia e Dz
prospectiva en & caso de wentificarse algin cambio S embargo, 108 rosultados
reales pueden vanar debido a obsolescencas lécnica, en especial en o que se rehene a
los equipos de computacin

La astimacion de [a Administracion de las Obligaciones por Benelicios Cofinkdas (OBD)
sa basa an un ndmers de supuesslos criticos tales como; tasas de inflacion, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios Las
vanaclones de esios supuestos pusden impactar & monto de las (OBOY) v el
corespondiente gasto anual por benehcios defmidos.
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o) Megocio en marcha

Los principios contables parten del supueste de la continudad de las operaciones del
ante conlabla como emprasa an marcha, a menoas gue sa ndigue fodo o contrario.
Dimune 3.4, 23 un enle con antecedentes de empresa en marcha, poer el movimienta
ECOMGMICo de sus operaciones ¥ por & bempo que dispena para seguir luncionanda an
el futuro de acuerdo a su constifuckan

f} Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros ¥ Dasvas financieros Se reconocen cuando s mismos son
parte dea las clausulas confractualas de un instrumenta financiero

Los aclives y pasivos financieros son regisirados al precio de la fransacodn (incluyendo
los costos de ransaccion, exceplo en la medicidn inicial de los activos y pasivos
financieros gue sa miden al valor razonabla)

Posterior al reconocimiento inicial, los aclivos v pasivos financiercs que sa clasifican
como aclivos cornentes y pasivos corrienles se valorizan al imporle no descontade del
efectivo U olra confraprestacidn que se espera pagar o recibir a menos gue el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccidn de iinanciacidn,

Los activos y pasivos financieros son compensados ¥ el monto neto preseniado en el
eslado de situacian financiera cuando, v solo cuandp, la Compaiia cuerla conun
deracho legal para compensar los mantos ¥ tiene al proposito da liqguidar sobre una
base neta o de realizar el activo ¥ liquidar el pasivo simulldneamenta

Los activos financieros se dan de baja cuanda los derechos confractuales a los flujos
de efeclivo de un aclivo financiero expiran, o cuande el activo financiers v lodos los
rnesgns sustanciales ¥ recompensas han sikdo transfendos. Un pasivo financiern se da
de baja cuanda s extingua, se cancela o se vence.

Los instrumenios financieros de la Compania estan compuestos por el elective en caja
v bancos, créditos por venlas, oiras cuenias por cobrar, préstamas bancarnos, deudas
comerciales v otras cuentas por pagar

Reconocimients de activos financieros v pasivos financleros

Loz actves financieros v pasivos financienos se reconocen como se describe a
conlinuaciin,

il Efectivo en caja y bancos
El gfectivo eatd compuesto por efectvo en caja y depdsitos monatzrios an

bancos, Los activos registrados en efectivo se registran al costo listdnco gue se
aproxima a su valor razonable de mercado,

W) Cuenlas por cobvar - comerciales v olras cuentas par cobrar

Las cuenias por cobrar - comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fjos o delerminables que no e colizan en un
mercade aclive. Las cuentas por cobrar representzn principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y olras cuenias por colwar

Las cuentas par cobrar se presenian nelo de la provision para deudas
incobrables, que se ha constiluido considerando aquelios saldos que se estiman
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oe dudosa recuperabilidad al cierre de los respeclvos periodos reportadas sobre
la base de la anliguedad de los saldos v el compartamiento histarico ebsarvada
por las cobranzas de la Compania. La provision se ha calculado sobre tados los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segldn $ea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corlo plazo v no se descuentan, va
que la administracion de la Compafia ha determinade que el calculo del casio
amorbizada no presenia diferencias significativas con respaclo al monto
facturado, ya que las ransacciones bajo estas condicionas no tenen coslos
significativos asociados v se encuentran bajo términos normales e crédilo

Wil Pasivos Tnancieras

Los pasivos financieros de la Compania representan, préstamos bancarios,
cuenlas por pagar - comarciales y obras cuenias por pagar

= LS prieslarmas Bancarss

Se miden al costo amortizado uliizando el méatoda de interés efectiva,
Cualquier dferencia entre el efective recibido v el valor de reemoolso se imputa
directo a resullados en el plazo del contralo. Las obligaciones linancieras se
presentan como pasives na cormientes cuando su plazo de vencimanto es
SUMEFIOF 3 doce Masas.

- Cuenlas por pagar-comersialas v olras cuantas por pagar

Representan pnncipalmente abligaciones de pago por compra de blenas yio
serviceas que 5¢ han adqumdo de los proveedores en el curso ardinario de las
DpEraciones y Sa manejan en condiciones normales de crédito por ka que no
incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreadores, y se
registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corlo plazo

Deterioro de activos financiaros

La Comparia esfima una provisian por deteroro de los activas financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del delerioro del valor de las cuenias por cobrar — comerciales. La
Compania ha determinado sobre la base de expenencia histdrica, que los deudores
comerciales vencidos con una antigledad mayor a 360 dias desda la fecha de
facluracién no son recuperables y son sujelos a provision. La provision se regisira
con cargo 2 los resullades del gjercicio en el cual la Gerancia daterming la necesidad
de constituirda v si disminuye por las cuentas consideradas irecuperables

Agsimeema, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compaiiia realiza
evaluaciones espacificas para determinar si exisle evidencia objetiva de |a pérdida en
gl valor de las cuentas por cobrar.

Los actvos financieras que se miden al costa amartizado son probados por detenoro
al final de cada pericdo.  El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por deteriore directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar,
donde al importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de provison. Los
cambios en e importe en libros de la cuenia de provisian se reconocan en al estado
de resultados
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gl Inventarios

h)

Los invenianos se regisiran ol codlo o su valor neto realizabde, &l menor. El costo
incluye el precio de compra miss 195 costos adicionales necasanas para tragr caoa
producty a su actual ubicasion y condicidn, netos de descuantos comerciales y olre po
de rebajas,

El valor neto realizable s ¢ precio de venta estimado en ® transcurso ordinano del
mpgocks, menas oS oostos estmados para realizar la venta  El costo de los inventanos
es delermenado uldizando o método del costo promesdsn

El costo del inveniano se dotermina por & méindo de promedis pondersdo

Los inventanos en transilo se presentan af coslo de 1o factura mas los oros gastos
directamente relacionados con las importaciones

Activos fijos

Los aclivos Tijos represaentan viehiculos, muebles v eguipos v constituyen aguellas
bienes que S& usan para generad beneficzos econdmicos fuluros, el coslo se pueda
determinar de forma fable y que 5& espera lengan una vida ulil mayor 2 un pencdo

i} Medmcion an o rgconOcimes o sl

Los activos fijos sa miden imciabmente por su costo hsténco.  El costo de los
activos comprande &l precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducr cualquier descusnio o rebaja del procio, & ineluir los arance’es da
imporiackn ¥ los impuostos no recuperables, s como cualquier costa
directamente atribuible & la ubicacidn del activo en el legar v an las condicionss
NEecesanas para gue pusda opoerar de la forma provista por la administracidn

i) Medicio :

Posterior ai reconocimiento icial los activos fyos se contabilizan uiidizando el
modein del costo, esle modelo es un mélodo contable en of cusl el equipo se
reqpsiran al cosio menos la depreciacedn acumulada postenior y menos [as
pérdilas acumuladas por deteroro de valor

Cuando el valor segun libros de un activo 85 mayor que su monto racuperable
estimado, dicho valor @n libros es ajustado a su monio recuperable  Las pérdidas
por detenoro de 168 Gelivos se regisiran como gasio &n los resultados de la
Compania.

Loz gastos de mantonimiento y reparacidn relacionados a los actvis fijos se
imputan drectamente 8 resullados. sigwendo ol prncipio del devengado; sin
embargo, 35 meoras que alargan 3 wda ol 0 @ rencimienio de o kengs 50
capitahzan como parte del activo; v, =& deprecian durante la vada ot restamie dol
activo correspondwents, o hasta la fecha en gua 80 reaboe L3 siguseie NENOVECIGN
sagnificativa, 1o que ocurra primero.

La utiidad o pérdida resullante de la venta ylo baja de los activos fijos se
determina por la diferencia entre el precio de venta v el valor en kbros del aclivo, v
S8 reconoce en ios resultados del pericdo

s A
Fr——
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Depreciacion de los activos fijos

La depreciacidn de los aclivos ljos es delerminada, aplicands &l matodo ce linea recta,
soore &l coslo del active. Lo depreciacidan se regisira con cargo a |as resultados del
periodo y 5 calcula en funcion de los afos de la vida utl estimada de los diferentes
hienes, la cual se ha determinado en base al deterioro natural ésperado. @
pbsolescencia técnica o comercial dervada de los cambios yo mejoras on los aciivos.

A confinuacon se presentan las wias Otdes estimadas en ¢ chlculo de |3 depreciacin
para cada categoria de aclvo

Vida o
Tipg de actvo (@fos)
Instalaciones 10
Equipo elacirdn:co 3
Equipo de oficing 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Cuaro frio 10

La wida bl estmada y mélodo de depreciacon Son resisados al inal de cada periodo, f
siendo el efecta de cualquier cambio en &l estmado regisirado sobre una base |
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han modificado las estimaciones
o las vidas Gliles exisientes

Activos intangibles

La Compafia regisira como intangibles aquelios actvos cuyo costo puede medirse en
forma fiable y de los cuales espera obtener benaficios econdemicos fuluros, comprende
principalmente licencias de programas informaticos adguiridos

i} Medicitn en el reconogimienio inicial

Los actvos mtangiblés s miden incisimenle por su coslo hisidrico. Bl cosio de
los activos comprende & precio de adguisicion (valor de W laciura) despueés de
deducir cuabquier descunlo o rebaja del precio, e inclusr los aranceles de
imporiacion y los impuésios no recuperables, asi como cualkquier costo
directamente atribuible a |a ulscacion del activo en el lugar y en las condiciones
NECESENas para gue pueda operar de la forma prevista por 1a administracion,

i} Cidn el
Postenor al reconocimients inickal los activos intangibles se contabilzan ullizando
el modelo del costo, este modelo es un matodo contabée an o cual of equipo o
reqsiran al costo menos la amongaciin acumulada poslenor y menos las
pérdidas acumutadas por dalenon 0e valor

. sizacicn de acti P

La amortizacion de los aclivos intangibles es ceterminada aplicando ef método de linea
recta, 8 razan de una tasa del 20% anual
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1)

Impuesto a la renta

La Compania registra o impuesio a fa renta sobre la base de la renta liouida imponible
deferminada segun las normas establecidas en la Ley de Régmen Tribuiano Intemo y
s5u Reglamento, El gasio por impuesio a la renta incluys &l impuesio coriente e
impuesios diferidos. El impuesto a la renta se reconoce en &l resultado del periodo,
axcento en la medida en que 83103 5o referan a partidas reconocidas &n el olro
residiado inlegral o directamente en dchas paridas of palnmonio neto. ©n este caso.
el mpuesio tambeén 88 reconoce en el olro resultado inegral o drectameante en
patnmono neto, respeclivameante

1) impuesto cormignie

El impuesto corrients @& ¢l gua se estima pagar o reouparar on el ejarcicia,
utilizando las lasas impositivas y leyes ributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la facha del balance de situacion, correspondienta al cjercicio
prasante y A cualquier ajusie a pagar o a recuperar reélativo a ejercic.os anteriores

El calculo del impuesto corriente se basa en las thsas liscales gue nan skdo
promulgadas o que oslén susfancialmente promulgadas al ceme del penodo de
reporie

§)  Impuesto dderxio
El impuesto didérido se calcula ulifizando & meélodo del balance que identifica tas
diferencias temporales qué surgen entra los saldos reconccidos 8 efectos de
informacidn financiera v ios saldos a efectos fiscales. Sin embarge. los impuestos
diferidos no 80 contabilizan g surgen del reconogimignia inicial de ur active o
paso en una transaceion, distinta de una combinacidn de negocins, que, en e

momenta de |a fransaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a I ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se delermina usando tasas imposidivas |y leyes ) aprobadas o
a punio de aprobarse en ka fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando e corespondienis aclivo por mpuesio dfendo 88 realice o o pasivo por
impuesio difendo se bguide. Los mpuesios diferidos son feconDc o2 como gasio
0 ingreso, @ inchedos on lp determinacion de |a ganancia o pérdida neta del
ejercicio, exceplo 81 han surgdo de una Fansaccitn que & ha reconocido
directamente @n &l patnmonio nefo, en cuyo caso s& registra inikcialnenie con
cargo o abono al patramanio

Los aclivos y pasivos por impuesios difendos se reconccen en los estados
financieros como aclvos y pasivos no comientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacidn o liquidacion.

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, la Administracion estima que los estados
financieres no presentan diferencias temporales que onfginen impuestos diferdos.

m) Provisiones, Activos conlingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son Meconocidas cuanto existen obligaciones presenies como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salids de recursos
BCONGMicos pod parte de la Compafia ¥ los monies 58 pugden estimar con cierta
fiabilidad, v se miden con bass on ol gasio estimado roguerido para lgu«dar a
obligacian presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a 1 fecha de
reporia, incluyendo 168 reagos & inceridumbres asociados con la abligasidn actual

T
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En agueilos casos on los que 58 considere poco prabable o remoia una posible salda
do recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
niNgun pasno.

La posible enfrada de bénalicios economicos a la Compania que aun no cumpla con
los criterios de reconocim@nto de activo, 58 consideran como aclivos contingentas.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a cono plazo

La Compania otorga beneficaos a cono plaro a sus emplaados como parte de sus
polibcas de compensacion y retoncion def personal. Estin contabdizades a una base
no descontada, puesio que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como
gasios a medida quo ol servicio s recibido

I e | fae yilidad

De conformidad con las disposiciones laborates wigenies, |a Compania paga a sus
rabajadores una paricipacon del 15% sobre las uliidades del smerccio: se reconoce
en los resultados del penodo en & cual se devenga

Bonos 3 eveculvis

Los bonos por rendimiento a los princapales drectones 58 NBCONOCEN CONo uN Gasio y
un pasmneo £n el resullado del perodo en e cual 58 cause

Beneficios post-empleo y por terminacion
fronat ' ¥t

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidan <e os
ompleadores de pagar & sus rabajadores gue por weinbé o winbcinco anos o mas
#hos, hubweran prestado senacios continueados o inferfumpsiaments. & beneficio por
jublacion patronal, 331 como también esliablece 1a obligaton gue LBenen los
empieadores de indemnizar 4 los rabajadores con el 25% di su Gltimo cusido
multiplicado por los afos de servicio, cuando |a relacion laboral termine por desahucio.

Los beneficios posi-empléo representan pianes de benelicios definidos par conceplo de
jubilackn patronal @ indemnizacion por desahucio, El pasivo reconocico 8n el estado
de siluacign financiera de l6s planes de benaficios delinidos es el valor presente da |as
abligaciones por bendaficios definidos (DBDY en la fecha de ciema.

La Adminstracion estima la OBD anualmente con base on un estudio actuarial
realizado por expertos indepindientes debidamente calficados, los cualios se basan en
las tasas estindar de inflacitn, k38 tasas de rotacidn del personal ba tas:: de
crecimenio de ios salanos ¥ la mortabdad  Los faciones de descuento s+ determinan
cerca de cierme de cada ano con referencia a la tasa promedo para los Eonos ded
Gobermno Ecuatonana, publicado por &l Banco Ceniral del Ecusdor &n |2 mizsma
moneda ¢n la que los beneficios serdn pagados ¥ gue benen l@rmings gue se
aproximan a los términos da las obligaciones registradas para los empleados hasta su
VENCITIENIo

El gfecto acumulativa de Ia OBD se reconoce en los resultados del perioda.

o e -
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o)

]

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de [a venta de vacunas y
mercins para consumo avicola. Los ngresos a8 calculan al valor razonable de la
contraprestacicn cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta & impone eslimado de
cualguier descusnio, bonilicacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda olorgar.

Los ingrescs ordinanos procedentes de fa venla de productos s& reconocen cuando la
Compafia transfiere los nesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los ieneés, el imporie de los ingresos y los costos incumdos, o por
ineurrir, @n relacion con la transaccdn pueden ser medidos con fabilidad y es probable
qui la Compania reciba los beneficios scondmicds asociados con |a transacckon

Coalos de |as venlas

El costo de las venias representa ¢ costo do adguisicion de los inventanas al momenio
de s venta,

Gastos

Los gaslos se regrsiran al costo de 1a contraprestacion recibida, Los Gas108 8& imputan
a resullados en funcién del crferio del devengado, &8s decir, en la medida que sea
probable que los beneficles econdmicos Nuyan hacia la Compafia y puedan ser
canfliabdemente madidos, con independencia del momento én que se produzca el pago
derivado de ello

Estado de flujos de efectivo

Para mocios de preparacion del estado de flugos de electivo, o Compania ha definido
las siguientes consideracionas:

Flujos de Efective: Son Las entradas y sahdas de efectivo o de oiros medios liguidos
equvalenies

Actividades de operacion: Son las actividades qua constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de fa Compania, asi como olras actdades que no Duedan ser
cakficadas como o inversion o Hinanciacson

Actividades de inverslon: Comesponden a actividades de adquisicitn, snajenacion o
disposicion por ofros medios de aclivos no corrienias v olras mversiones na includas
en al efectivo ¥ sus equivalentes

Actividades de financiacion: Acinnadades gue producen cambsis en e (amano y
composicitn del patnmonio neto v de los pasivos de caracter linanciero

Clasificacién de los saldos de activos y pasivos en corrients y no corfients

En el astado de situacidn financiera adjunto, los saldos se casifican como cofmanies y
No COMentes.

La Compania clasifica y presenta i un activo como corriente cuando satisface alguno
de loa siguientes oriferios:

i} =8 espera consumer, &n ol ranscurso del ciclo normal ce |8 operscidn do la
COmpariiy;
i} se Bene fundamentalmenio con fines de nagociacian;
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)} S8 asper fkalizas dentro del penodo de los doot meses postenon:s a b fecha de
balance, o

) s trata de slectivo u oing eguvalenie al efectivo (tal como se deline an la
Seccidn 7 de la NIIF para Pymes), cuya ulilizacitn no estaba resirngida, para ses
intercambiads o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doca
mesés siguenies a la fecha de balance.

Todos s demas pclves se clasifcan como no corrienlas.

Adicionalmenta, los pasivos se clasfican y presentan como cornantes, cuando satisficieron
algung de los siguibntos cribarios:

i) a0 espera iguidar en el ciclo normal de la operacidn de la Compania,

i1} s mantonon fundamentalmente pars negociacidn,

iii} debian liquidarse deniro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iw) la Compatin beng un derecho incordicional para aplazar la canceiaceon ded
pasko duranta, sl menos, los dooe mezes siguendos a la lecha de los estatos
financioros

Todos ios demis pasnos se clasifican como np comientes

De acuerdt a o eslablecido en ia Secciin 3 de la HIFF Pymes, @l ciclo nonmai de la
operacién de una enlidad &s el pericdo de iempo que FaNSCUE &n U proceso normal de
aclvidades. En ¢l caso de la Compaiia se ha considerado un &clo eperalive de 12 meses

4. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y activdades de financiamiento, la Comnpafiia esta
expuesta a diversos nesgos knancieras que pueden afectar el valor econdmico de sus
flujos de efectve asl como do BUS aclivos ¥, en consecusencia, sus resullados
operacionales. Log principales pasivos financieros de la Compania, incluyeh. ceudas con
entidades bancaras, cusniog por pagar - comerciales y otros acreedores. £l propds:io
principal de eslos pasivos inanciers es conseguir financiamento para el desarrollo de
sus operaciones habituales. La Compaiia tiene activos financieros, tales como, cuentas
por cobrar deudores por vanta, olras cuentas por cobrar, efeclivo en ciga y DOnNcos
provemsentes direclamento di Sus operacones

La admimesiracson supennsa la geshon de esios nesgos conirodando & cumEsmento dal
manco reguiatono respecio al resgo financiero. La gerencia procura gue bvs actividaces
con fesgo inancero &n s gue 5 inkolucra iz Compadiia estén conlroladas por polibicas y
procedimientos adecuados y que los fesgos financieros estén dentificados. medidos y
contralados de acuendo con las politicas inlernas,

Las actwidades para propdsidos de gesbon del nesgo son levadas a cabo por ajecutivas
que tienen las habilidedes, |8 experiencia y |3 supervision aproplada

A continuaciin se presenta una definicidn de los riesges gue enfrenta la Compadia, asi
como una descripcidn de los madidas de mitigacidn actualmento on uso por parte de la
Compania, si es 8l ciso,
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a) Riesgos Financieros

i

i

Riesgo de crédito
Es ol nesgo de que se origine una pérdicta fnanciera para la Compadia si un

chente o contrapané dé un nstrumento financieny MCcumpée con sus obiigaciones
Coirad tuales

La Compafia manbene polibcas establendas para asegurar que 3 venta de sus
productos s& efectie a chenles con adecuado historal de crédito. Bl crédido
direcio que la Compafia concede oscila entre 30 y 90 dias plazo.  Cualquier
excepoon s aprobada por Gerencia General previo un analisis de |a capacdad de
pago del clente.

El saldo de cuentas por cobrar-comencisies, af 31 de diciembre de 2014,
US$1.061 326 (USS569 828 en ef 2013), e 76% estd concentrado on 0 clienies
{TT% en el 2013 esta concentrado en 6 cientes), Adicionalmente & B9% de las
venlas del 2014 se efectuaron a dichos dlienles (64% en el afo 201 3).

Los créditos por ventas vencidos se relacionan con un niemero de cliontes para los
cuales no hay un hisjorial reciante de cesacion de pagos.

Riesgo de Mercado

El nesgo de mercado es &l nesgo que los cambios de precios de morcado, como
las tasas de interds, precos de la mercaderia, etc | afecten kos ingrisos de la
Compania o 8l valor de sus activos financiergs

Riesgo de tasa de interés

La Compafila se encuentra expuesta a nesgos en la lasa de interés debido a
qu fa Compania acceds a préstamos a tasas de nterds de mercadao.

El nesgo de cambeos periddicos de las tasas de interés se admaistra
ajustandose a las condiciones de mercado v a las que la ley delarmina.
Cunlguier excepcion ala tasa de interés fijada puede ser aproboda
exclusivamente por la Junta General de Acconisias.

Precios

Las operaciongs de la Compadia puede verse afectadas por las fluctuaciones
&n log precios de sus productos. Los precios de venta de los producios al
consumidor en Ecuador no han variado conssderablemente en ks Glmos
afioa, sin embargo, se determinan pnnopaimente por factores de mercado de
olerta y demanda, 8 mas de esio & mportacion de la mercaderia gue s
comercialrada por ks Compahia se encuentra bago las requilacones gue
establezca la Agencia Ecuatoriana de Aseguramiento de ka Caldad del Agro
(AGROCALIDAD) que e% ol organismo gue controéa la mportacon de
producios para uso velennano en ¢ Ecuador. Asi mismo, los precios de os
producios de la Compahia pueden estar influenciados por la esi-ategsa del
gobierno de reducr imporiaciones. 3 raves de cupos de mponacdn o
mcrgmeniando kb carga mipositva y arancelania a los producios que 18
Compafia comencializa

Lios préscios s6 delérminan en funcion de los cosios de imporiacon mas e

margen requendo por los nversionisias, esle precio de venla es moniloreado
pErmananiemente por la Gerencia General-

- 11 =
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- Eiesgo de tipos de cambio

El rimsqo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonabla o flujos da
caja futuros de un instruments financiers fluciien debido a vanacionas en los
tpos de cambio. La Compaiia opera en el mercado ecuatariana y, por lanta,
no estd expuesto a rigsgos por operaciones con monadas extranjeras, debido
a-guela moneda funcional de la Compania v da cursa lagal en e Ecuador @3 el
délar estadounidense y todas |as transacciones locales y del exleriar se
realizan en dicha moneada.

i) Riesgo de liguides

Esle nesgo estd asociado a la capacdad de la Companiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos ¥ a su capacidad para gjecutar sus planes de
negocios con fuentes de fimanciamiento estables, al respecto Iz Comparia
histgncamenie genera flujos de fondos positivos, generados por al crecimianto de
los margenes brulos del negocio, mantenienda un flujo de caja operativo suficiente
para capital de rabajo v salisfacer fodas sus obligaciones.

La Gerencia General tiens la responsahilidad final por la mitigacion de esle riesgo,
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su adminisiracion de manera
gue la Compania pueda manejar los requenmientos de financiamienio a coro,
mediano y largo plazo asi coma su gestion de liguidez.

La Compania maneja & nesgo de hqudez manteniendo un capital de trabajo
adecuado ¥ un numers lineas de crédito aprobadas por las instilucionas
financieras del pais a fasas compelifivas, en niveles acordes a la necesidad de la
Compafia, monitoreando continuamente los flupos de efectve provectados ¢
raales

For otra parte la Compania estima que el grado de endeudamiento o5 adecuado a
los requerimienios de sus operaciones normales v de inversidn, establecidos en
g5 presupuestos de operacicn, aprobados por los accionisias

El indice de liguidez de la Compania al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de 1,52
v 0L96, respeciivaments,

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimigntos de [0s principales pasmos
financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2014 v 201 3.

2014 2013
Ano de Afo de
vencimiento vansimiento
Tipo de endeudamiento 2015 Tipo de endew ignto 2014
Instilucicnes financieras 235 800 Instituciones financieras 274533
Cuenias por pagar- 455 501 Cuentas par pagar- 452 B4
comercialas - comercialas :

Total 1.092.391

Total T27.387

-
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b} Ries nal

El rieso operacional comprende | posnilidad ce incurrir @n pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los sguenties aspectos o faclores de resgos

Ragursg Humano que es el personal vincuiado directa o indirectamente con La
gjecucidn de los procesos dé la Comparia.

Procésos que son las acciones que interactian para transformarse en ia
prestacion de servicios de impresidn

Tegnologia: que es el conjunio do herramientas de hardwang, softwsra y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Comparia

Infragstruciura: gue son elemenios de apoyo para la realizacidn de las actividados

La Compafa tene defmdos procedimientos lendienies 8 que so sdminisine
efecivaments su nesgo operalnng en concordancia con los ineamienlos oe los
organismos de control y de k3 Adminisiracsdn, basados en sisbemas de repories inkrmos
gue permile monitorear la evaluacion de fafeas y resullados

5. Efectivo en caja vy bancos

31 de diciembre de 2014 y 2013, @l saldo del efectivo en caja y Bancos es como sigua

2014 2013

Caja 600 500
Bancos locales 140 585 5127
Total 141,185 5627
o —— —

Al 31 de diciombro de 2014 v 2013, ol ofectivo en caja v bancos na manhens restnociornas
para su use

& Cuentas por cobrar - comerciales y olras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar - cOmercighs ¢ ofras cuentas pof cobwar al 37 de diciemberg
de 2074 v 2013 85 al sigusenie

2014 2013
Comerciales (1):

Clientoes TaD Tan 472 960
Partes relacionadas (nota 18) 271.520 BE A6B
1081325 569 A28
Prowsibn por delenoro de as cusnias por cobrar (2) (7.638) {16.6386)
1.053.687 952 952

Qiras cunntas por cobrar:
Anlicipos a provesdores 24 560 1.481
Otras 13,379 7432
a7 848 B.823
Total 1.091.635 561.915
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e

{1) Las cuenias por cobrar - comerciales son a la visla y no devengan intereses Benen un
vencimienio de hasta 90 dias plarzo. A conlinuacion se presenta un detade de ia
antigledad de las cuentas por cobrar - comerciales, sin inchur 3 provision por detenoro

al M do dcambre de 2014 y 2013

Cartera 2014 2013
Por vencers 744 282 a0 143
Viancala entra 1 y 380 dias 309405 247 830
Viancida mayor a un 1 ano 7638 16 836
Total 1.061.325 569.828

{2) El movimiento de la provisin por deterioro de las cuentas por cobrar-comencial y por
los ahos gue tormingfon @ 31 de diciembre de 2014 y 2013 es5 como Sipe

2014 2013
Saldo al imicio del afo 16836 16.836
Favarsion {16.838)
Cargo al gasto dol ano 7.638
Saldo al final del ano 7.638 16.836

7. Inventarios

Ei geialle de los inventarios al 31 de diciembre de 2014 ¢ 2013 a2 &l siguienie:

2014 2013
Mercaderia para la venta (1) 474.398 653, 146
Mercaderias en fransito 124120 7 BRG
Total 598.518 371.045

(1) Representa inventario de vacunas y addivos de uso velerinario. El saldo del inventano de
mercaderia para la venla no se encuentra garantizando Comaromisos de pasivos,
adicionalments, en el afo 2014 se efectud una baja de mventanos por US511 185 con

Cargo a los resultados del periodo.

sl
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B. Activos fijos, neto

Un detalle y mowmento de los actvos fjos, neto al y por 108 afos que terminanan ol 31 de
diciembee de 2014 y 2013 &5 cOMO Sigue

Saldoy al Swicion & Bt ul
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El cargo a resullados (gastos de adminisiracion) por conceplo de depreciacon de los
activos fijos fue de USS 26.787 enal 2014 v USS 21.270 en ol 2013,

9. Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre ded 2074 y 2013, un detalle de fos presiamos DENCANGS 65 & siguienie

2014
Entidad Tasa de interés Vencimenlo Saldo
Banco Fichincha 1200 JIEH1S B0 00
Banco Pichincha 7.B00% axas 86,800
Hanco Pichincha T 1% ornoins 100,001
Inberpans acumulados 1405
Total 244 215
= — —
2013
Entidad Tasn de interés  Vencimbsnlo Saldo
Pradubanco 10, 50% o2 Qv 117,73
Banco Pichincha 7 A0% OAN22014 56800
Baneo Pichincha i.80% Trn014 LTIET Y
Aanco Pichincha T B0% 01112014 50,000
Intnreses acumulados 5563
Tolal 281.036

IS -

Lr e r—
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Al 31 de diciembre de 2014, los préstamos bancarios se ancueniran garantizados con
avales personales de los acciomslas,

Al 31 de diciembre de 2013, los préstamos bancarios se encueniran garanlizados par un
terrano y construccion de bienes de su compafia relacionada AVESCA por un manto-de
LUSE M2 589

10. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

2131 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos die 135 cuentas por pagar - comerciales y
olras cuentas por pagar 5on como Sigue.

2014 2013
Comerciales (1)

Proveedores del exterior T92.222 414,691
Proveedores locales 63.953 38173
858,175 452 B64

OHras cuentas por pagar
Ciras 6.030 105
Taotal 862,214 452 969

{1) Un resumen de los vencimiento de las cuenias por pagar - comercialas es el
siguiente al 31 de diciembre del 2074 y 2013

2014 2013
Froveadores
For vancer H40.248 258 576
Vencidos enfre 1 v 360 dias 315927 193,288
Total 856.175  452.864

11. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el detalle de los pasivos por impuestos corpenies es
CONTIO SHjue

201 2013
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 112,579 14.047
Retenciones en la fuente por pagar 8.930 1.630
Retenciones WA par pagar 7036 4.251

Total 129,545 19.928
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1. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposicionss iributarias vigenles an 8l Ecuador, la provisién
para el impuesio & la renta se calculs en base a la larilfa eorporativa del 2% aplicable &
las uliidades gravables. 5i las ulidades son reinveridas (aumenio de capital) la tasa
de impuesto renta lendra una reduccion de 10 punies porceniuaies.

Un detalie de la conciliacion Inbulana o COmo Sigue

2014 2013

Ganancia antes di la participacion da los

aroplandis o0 s utlidad T14.475 164 285
15% parficipacion a empléados (nota 13) 107171 24 643
Ganancia antes de impuesto a la renia 607,304 110642
Mas: Gasios no dedudibles 121,013 46150
Base imponible T720.217 185.793
Impuesto a la renta causado 160.428 40874
Anticipo mimmo de impuesto a la renta 18,723 20,20

Gasto de impuesto a la renta corriento
mayor entre el anticipo minimo v el 160.428 40.874

-III.'I'II_EUIHD a la renta causado

Las normas tribulanias exngen el pago de un “anficipo minimo de impuesio a la renta”
cuyo valpr es ol chloulo en funcidn de las cifras reporiadas &l afo anlersr sobee el 0,2%
del patrimonio, [, 2% dé los costos y gaslos deducibles, §,.4% de los ingresos gravables
y &l 0,4% de los aclivos. Ademas, so aslablece que on caso de que el impuasio ala
renta causado sea menor que o monbo del anficipo minimo, sste uitimo s2 converird
en impuesio a las renta definide, a menos que &l contnbuyenis solicie 2 Servicio de
Rentas Internas su devolucedn pudiendo ser aphcables de acuso a las noMmas gus
ngen k3 devolucdn da esie anbcpo.

Hasta el aho 2010 los divdendos declarsdos © pagados a favor de accoonmslas
nacionales o del oxlorior no se enconifaban sujetos a relencion alguna adicional. A
partir del ano 2011 los divdendos qui son distribuidos a favor de parsonas nalurales
resdentes en el Ecuador o a zociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimanss
de menor imposicidn, estan sujetos o una retencon en i fuenle adicional ded iImpuasic
@ la renta.

17
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El gasto por empuesto a la renta por los afos que ferminaron el 31 de diciembre de
2014 v 2013 difiere del impuesto lednco gue e habria oblenido empleando la asa
impasitiva vigente al ciermre de cada ejercicio sabre el resultado antes de impuests 2 la
renta, debido a lo siguente:

2014 2013
Ta Valor Tasa Valor
Tasza impasitiva nominal 22000 133,607 22.00% 30.721
Gazlos no deducibles 4 4% 26.821 3,30% 10.153
Tasa impositiva efectiva 26,42% 160,428 25,30% 40.874

b} Pasivo porimpuesto a la renta corriente

El movimiento del pasivo por impuasto a la renta corriente al y por los afios gue
terminaran el 31 de dicembre de 2014 v 2013 &5 como sigue:

2014 2013
Salde al inicw del ato 14 407 12951
Compensacion de créditos Iribularios por relenciones (47 849) (26.828)
Pago del impuesto a la renta del afo anterior (14.407) (12.951)
Impuesto a la renta del ana 160428 14.047
Saldo al final del afo (nota 11) 112.574 14.047

cl

d)

Revision fiscal

A la fecha de este informe se encueniran pendientes de revisian por parla de las
autoridades fributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los arfos 2011 al
2014

Precios de transferencia

De conformidad con las normas ributanas vigentes los contribuyenles que afectoen
aperacionas con partes relacionadas locales wo domicidiadas en el extoerior, estan
obligados a delerminar sus ingresos, costos v deducciones aplicando la matodologia
esfipulada en la Ley de Régimen Trnbutario Interna y tomando como referencia al
principio de plena compelencia. Cualguier efecto resullante Se incluirad como una
partida gravable en la determinaciin del impuesto a la renta cormente.

En el Segundo Suplements del Registro Oficial Mo, 878 dal 24 de enere de 2013 se
publich la Rescluecion No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Renlas
Internas [SRI) medianie la cual establece gue los sujelos pasivos del Impuesto a la
Renta gue hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas locales wo
domiciiadas en el extenor, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acuomulado
superior a USE 3.000.000, deberan presentar al SR el Anexo de Operaciones con
FPartes _Halai:innadEE_ asi como establecid que los sujetos pasivos que hayvan efecluado
operaciones con partes relacionadas locales ywo daomiciiadas en el exterior, deniro del
mismo periode fiscal, en un monta acumuladoe supendr a fos USS 6.000.000 deberan
presaniar adicionalmente al Anaxo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Dicha informacion deberd ser presentada en un plazo no mayor @ 80 dias posterior a la
fecha de presentacidn do la declaracion del impuesio a la renta

Al 31 de diciembre da 2014 y 2011, debido a que las ransacciones con compaiias
relacionadas del exterior no superan los USS 3 000 000, |a Adminstracion considera
gue la Compania s encuanira exenia del Régimen de Precios de Transferencia

impuesto a la Salida de Divisas (15D)
El impuesio a la sabda de divisas, grava a lo siguionte

- La transferencia o fraslado de divisas al exteror

- Latenenca da mvorsiones en &l axteror

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exlerior de la persona natural o la sociedad o de lorceros,
Las importacicnes pendemntes de pago registradas por mas do doce meses.
Las exporiacionos de enes y servicios generados en el Ecuador, elecluadas por
personas naturales o sooiedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
cofrespondientes a los pagos por concepta de dichas exportaciones na ingresen al
La taza del Impuesto a la Sablida de Drasas (1I50) es del 5%

Estan exentos del Impussio o la Sabda de Doasas (1IS0)

Translerencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen Pagos Por CoNSUMos de
tarjetas de crisdibo

- Pagos realizados al exienor por amorizacion de capilal @ inereses de creditos
oforgados por instituciones financeras internacionales, con un plazo mayar a un
ano, destinados al financiamnto de inversiones previstas on ol Codigo Organco de
la Produccion, Comergin o Invisrsionas y gque devenguen interesas a las lasas
referenciales

- Pagos realizados 8 axbedior por parte de administradodres y operadoros de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econgmico (ZEDE).
Pagos realizados 3l exberior por conceplo de dondendos deinbuidos por sociedaces
naconaies o extrangras domicladas en ¢l Ecuador, después del pacgo del impuesio
ala renta, a favor de olfas so0edsdes extranyeras o de personas Natrales no
resadenies en o Ecuador, siempre y cuando no esién domicliados en paraisos
fecales O USCCIONES OF MENDT IMPOSICION,

i

Reformas tributarias - Ley Organica de Incentivos a la Produceion y Prevencion
del Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos, 405 pubdicado ef 29 de dicembra 2014 y 407
publicada gl 31 de dickembro de 2014, &l Sericio de Renlas Internas imrodujo
modificaciones a la Ley Orgdnica de Régimen Trbutasio Interno y su Reglamento, que
tendrdn vigencia a parts del 1 de enera de 2015, y que incluyen antré obios los
siguientes aspecios
Considerar como ngreso gravado La venia de acciongs y Darlcipaciones.
Incremenin de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en o Ecuador
{antes pagos al exterior)
Se exonera al plazo del pago del impuesto 3 la renta a 10 afos para inversiones
nuevas y produchvos an |08 Secionres econdimcos deque iEminaron como indusinas
bdsicas do conformedad con la Ley
Considera como no deducibla o depreciacian de los activos revaluados v [as
pérdidas par enajenacion directa o indirecla de aclivos (ijos o cofmen‘es, acciones,
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parlicipaciones, obros derechos represeniativos de capital u otros derschos qus
permdan la exploracidn, explotacion, concesion o similares a partes relagcionadas.

- Limita y condiciona 13 deducibilidad de gastos d& publicadad

- Limita la deducbilidad de regalias, senicos lBcnicps, de consufloria, elc

- Seeliming de los rubros de aclivo v patrimonio @l saldo de los Blenes revaluados
para &l calcuto del anticipo del impussio a la renta,
So parmite ol reconocimienio de cieros aclivos por impuestios diferidos.
Se incramenta benehcios de deduccion para el calculo del mpuesio o 3 renta por
sueidos por pagos & adultos mayoros ¥y emegrantos relomados mayores de 40 afos
Se aghega como beneficio la deduccion del 100% adicional por & ahos para la micro
¥ pequenas empresas sobre algunos rubros,
Se eslablece incentivos de estabilidad tributana an contratos de inversién
Se reforma fas exonciones respocto de las relenciones en la fuente «n pagos al
exteriof & compafias de seguros
Se incrementa 3 lash nominsl de mpuesio a la ronta para socedaces hasta ol 25%
bajo clefas circunstancias

- Seesiabléce retancidn an la fuente di impuesto & 6 renla en caso di que cumgulsr
sociodad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamaos no comerciales
Incremanta hasta el 13% el porcantaje de retencidn en ka feente de sopeesto a la
renta &n pago de dvidendos a personas naturales

13, Obligaciones laborales acumuladas

El rubro de obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre de 2014 2013 se
detalla a conbruacion:

2014 2013

Sueidos y boneficios sociales 21.375 32 0ag
15% de parlicipacion de los empleados an las

ullidades (nota 12} (1) 107 171 24 643

Total 128546 56.732

(1) De conformided con las disposicionas laborales vigentes, los empleados tienen
derecho a parlcipar en 198 ullidades de la empresa en un 15% aplicable a las
ullidades ligudas. El movimeento de |3 rovis:on para participacidn de los empleados
&n tas ulidades ai y por los afos que terminaron el 31 de dicembre de 2014 y 2013 es

come sigue;

2014 2013
Saldo al inicio del afo 24643 20077
Pagos efectuados (24 643) (20.077)
Cargo al gasio de! afio 107171 24 643
Saldo al ﬂL‘l del afo 107,171 24.643

4
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14,

Un detalle del cargo a resultados pof k0% gaslos de personal por los aflos que
terminanon & 31 de dicsembre de 2014 y 2013 o3 & siguents

2014 2013
Sualdos v salaros 156,326 144.163
Banaficios recibidos 63615 15045
Jubilacion patronal ¥ desahucio 27 418 17.882
Total 247420 197.090

E! numero de personal de la Compafiia fue de 16 personas en &l 2014 y 14 &n el 2073

Obligaciones por beneficios deflinidos
Provisién por Jubilacion Patronal

El Cédigo del Trabajo establece pago de un bono por jubilacion patronal a los empleados
qué por veinkg o vemticinoo anos 0 mas, hubieran prestado senicios continuados o
irterrumpidos. ki Compadiia establece una provision tomando como base un estudio
actuanal prachcado por un profesonal independenie

Bonificacién por Desahucio

El Codigo del Trabapn iambeén establecn la obhgacsdn gue benan los empleadores de
indemmizar & los empleados con ool 25% de su ulimo sweldo mullipleado por los afios de
samnigio, cuandao la refacion laboral lermine por desahucio. Al 31 de diciembre del 2014 1a
Compafia regisiro una provisidn acumulada con cargo a los resullados del sjercicio por
este conceplo basado en el estudio acluanal praclicado por un pento calilicado:

Un detalle y movimiento de la OBD al y por los afos que terminaron &l 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente

T ™
desahucio

YVador presanio de las obligecones no fondendas al 11

de diciambre do 2012 T Hiet
Froviglon cargadna al gaslo 17 BAZ 17.882
Valor presents do las obligaciones no fondeadas al 28 4d

31 de diciembre de 2013 B o -
Prowvisdn camada o gasio 17290 122N 20.581
Valor presentes de las obligaciones no londeadas al

31 de diciembre da 2014 45737 120 58.0718

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en funckan del
método de la unidad de credito proyectadn, Bajo este método, los beneflicios de pensiones
deban ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la lormula del Plan
de tal suerte que se arribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de nervicio.
Tomando én consikderacicn el uso de hipdlesis acluariales para caloular & voifor presente
de dichos beneficios. Estas hipdlesis rellejan & valor del dinero a traves del lempao, el
incremento salarial y las probabibdadesd de pago de la pension
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Los impories Peconocidos @n ios fresuliados del penioda por OBD por fos afos que
lerminaron &l 31 de diciembre de 2074 y 2013 son los siguienles:

Fiild 2013

Coglo laboral 0@’ servicio cormienia 20,738 17,882
Gaslo por niernses 9. 145
Ganancia actuanad (289

Total gasto del sio 20581 17.882

— —

Las principaies prerisas acluanakes ulifizadas para el establecimients de lis obligaciones
por benaficios delinides por los anos gue ferminaron &l 31 de diciembre dé 2014 v 2013

fUergn como Sigue
2014 2013
Tasa de descuanin 6, 54% T.00%
Tasa de incremento salaral A.00% 3.00%
Tass de incremento de pensiones 2 50% 2.50%%
- —

Los camgs en las premisas acluanales antes indicadas pueden lener un afecio
significativo en ol establecimiento de las obligaciones por beneficios definidos

15 Patrimonio de los accionisias
Capital ial
A1 31 de gicembre de 2014 y 2013, e capital social representa 18 716 acoones ordinanas,

pagadas v en orculackdn con un valor nommal de USS 1 cada una, Ias cuales olorgan un
valo: par accion ¥ un derecho a los dividendos.,

Restricciones a las utilidades
Reserva legal

D& conformidad con la Ley de Compafias, las socedades andnimas de la oididad anual,
deben transferir una cantidad no menor del 10% para formar 13 reserva legal hasta quo
#5la alcance por lo menos al 5% del capital social. Dicha reserva nd esta faponible para
&l pago de dendendos en elecivo, pefo puede sef uldizada para incrementar & capatal
social y absorber pérdidas.

Hricades disporubies

El remanenie de las uliidades disponibles que se obluvieren en al respactyn aercicio
Brondmicd, gue no 58 hubwren repartido 3 los scoonislas o deslinado a la constitucion de
reservas legales y facuitativas, deberd ser utilizado para ncrementar of cap tal socal

Regstra lodo e efecto de la aplicacidn de ias NIF por prmera vez. El salco acreedor no
podra ser distribusdo 3 los accionislas, pero puede ser utiada para aumeniar &l capital
social, pravia absorcion de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejergic o econamico
concluido, si las hubiere, o dévuelto a 0% accionistas en o caso de kquidaodn de ka

Cormpanin
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En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resullados
acumulados y por los del ditimo ejercicio econdmeco conchusdo, si los hubiera

Dividendos

En &l mas de marzo de 2014 previa aprobacion de la Junia General ge Acoonzias se
canceld un dividendo de USS 528 por accion, equivalente a un dividendo total de USS
@8 768 En marro de 2013 se pago un dividendo de USS T,14 por accion ecuivalente a un
divndendo tolal de USS 133 615

De las utbdades disponibles dei afo en curso, los accionistas dispondran de su desting a
partir del primer trimestre del 2015 cuando se efectué la Junia Ordinaria de Accionistas, de
acuerdo a lo establecido por las disposiciones socielaras vigenies.

Gestion de capital

La pestidn de capital se refiere a la administracion de ios fondos de la Compadia, las
paliticas de administracson de capital de la Compadia tienen por objetivo.

Asegurar &l normal funcionameento de sus operaciones y la continuidad del negock en
# largo plazo

Asegurar el linanciamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de 1as
operaciones de la Compaiiia.

Manlener una estruciura de capilal adecuada acorce a los ciclos scondmicos que
impacian af negocio v & la naturaleza de la industria,

Maximizar of valor da la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
dir los poCionistas,

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser
posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos a inversionistas y de las ventajas y
saguridad qua proporciona la posicion de capital,

La Compania no tiene que cumplic con reguerimientos requlatorios de manienimiento de
capital, (8l como so establece en la industng de servicios financieros,

Los prncipales indicadores financieros de la Compariia son como sigue;

2014 2013
Capital de frabajo 556 746 157 351
indice de liquidez 1,52 0.96
Pasivos mﬂpam__'-mn 284 T34

. |

= !
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16. Ingresocs ordinarios

El delalle de los ngresos ondinanos por o8 0fios gue terminaron & 31 de desasmbre de
2014 y 2013 &5 el siguienie:

2014 2013
Vacunas 3 4656 BO4 1 T18.068
Adiivos B53 812 fra43a
Desinfectantes 621 303 243008
Orros 11 055 4081
Maguinas Desvac B.a13 16.035
Dileyenmes Vacunas 1.258 1.707
Kil de Laboratorio - 5.000
Descuenio y devolucidn en vanias {105.033) (58 696)
Total 4848202 2706721

17. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gaslos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 s
COMO SigUa:

2014 2013
Gasios de venla:
Gasios de viaje 50,393 52 562
COomisIanes 1046 646 51 883
Transporte 25705 38202
Oiros gasios de venia 21.855 35154
Publicidad y mercadeo 16612 15 BGS
Senicio de laboralonio, muesiras y registros 16538 11.674
Total 263,749 205.143
Gasios de adminisiracidn:
Personal 305 966 343 a5t
Seguros 148 631 82824
Otros gastos administrativos 237.786 36.162
15% participacidn do los omplaadas 107 111 24 0643
Depreciacidn 28,787 21218
Amorbracion 1.759 1.642
Arriendos a0 058 22 100
Seguridad 16712 16.530
Impueslos municipales y olfos & rog 5.222
Transporia interno 4,148 4 BOR
Mantanimento 4 275
Gastos de viaie 3018

Total DET. 768 565.354




imune S.A.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las principaies ransacciones con partes relacionadas por 105 anos que iBminaran el 31
ce diglembre de 2074 v 2013 s deialla & conlinuacion

2014 2013
Estado del resultado integral:
YVantas:
Avesca S A (1) ARZ D40 469 007
Gastos finanoeros:
Accionistas 3133 4,258
Total 486.073 473,265
kel E— =
Otras transacciones:
Accionislas,
Venta da vehiculo 5.502
Préstamos recibidos 120 500 135.800
Fréstamos pagados (43.578)
 Drigendos pagados (nota 15) OB 768 133615
Total 181.192 269.415

Los saldos gue resulian de [as ransacciones antes indiadas al 31 de diciembra de 2014 y
2013 son como Sigue:

2014 2013
Aclivos
Cuanlas por cobrar-comarciales (nota B);

Avesca (1) 27 529 06 BEA
Total ZT1.529 965.868
Fasivos
Prastamos acoionisias a corto plazo {2):

Maria Lorena Chiriboga 33100

Esteban Chiriboga 3110

Marco Cianeros 76.922 71.600
Total T6.922 135.800

1) Al 31 de dicsembre del 2014 y 2013, las cuentas par cobrir a Avesca Avcola
Ecualoriana C A se onginan por la venla dé producios velennaros. E1 100 de las
venlas lotales de la Compafhia s¢ efeclua a dicha compatia relacionads

) Al 31 de dicsembra del 2013, la Compania mantieng cuenlas por pagas i sus
accxonstas los MisMos que s& encuentran sustentados con convenios d= deuda a una
tasa fija ded 7% anual v que la administrackdn esima cancelar en & coflo plago

e
LA
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Compensaciones al Personal Directive Clave y Administrador

La Compafia ha defimdo para eleclos de considerar personal clave, a los epcutvos que
gefinen polilcas y ineameentos macio y gue aizcian deeciaments 3 los resultados,
condsderando los niveles de Gerencia General v Gerencsas Ooeratvas.

Durante ios M08 gue temingson & 31 de doembre de 2014 y 2013, 1a Compaiia Fa
GENGr 00 GASIOS pOr Sueid, COMESIONES, INCENtvos ¥ Donos 2 oS alos lunconanos por
USE 464 185 y USE 143677, respactvamenis.

1% Reclasificaciones

21.

Cienas cifras de los estados hinancieros del afio 2013 han sido reclashcadas para ser
consistenie con la presentacon de ias ofras de los estados financierns del afio 2014

Eventos subsecuentes

Enire &l 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha emgidn deal informe de kos audilores
indapandenies 20 de marzo de 2015), no 5 han producido eventos gue en cpanian de la
Gerencia pudieran tener un efecto imporlante sobre los estados financieros adyuntos

Auterlzacion de los estados financieros

Los eslados mancieros de Dimune 5.4, 8l y por & afio gue termind el 31 de diciembre de
2014 fueron autorizados para 5u publicacsn por & Administracian el 20 de marza dal
2016 Sin embargo, seran aprobados de manera definitiva sin modificacién on la Junta
Genaral Ordinana de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por I Supenntendencia de
Cempafias del Ecuador




