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Quito, 12 de Marzo del 2.007 

Señores Accionistas de: 

DIMUNE S.A. 

Una vez analizados los Estados Financieros del último año 2.006, cabe 

indicar algunos comentarios al respecto: 

Las ventas en total han crecido en 40% de año en año, pero sus costos 
se incrementaron en 48%, dejando un crecimiento en el margen de 

ventas del 17% con respecto al año anterior. 

Analizando los costos de venta, se puede observar que en el año 2.005 
por cada 100 dólares de venta se tenía que destinar 73 dólares para el 
costo del producto, es decir las importaciones de los productos, en 
cambio para el 2.006 se destina 78 dólares por cada 100 de ventas. 

A pesar de que los gastos de año en año suben en $14.068, la utilidad 
Operacional se incrementó 142% con relación al 2.005. 
En relación al Balance General, las cuentas por cobrar crecen 75%, 

pero las ventas tan solo se incrementan un 40%, haciendo esto subir 
los días que la empresa se demora en cobrar sus ventas de 64 días a 79 
días. Los inventarios bajan de año en año por el incremento en ventas. 
Ventajosamente la empresa tiene un plazo largo para cancelar las 
importaciones de vacunas a sus proveedores. 

Durante el año 2.006, la empresa tuvo que vender 22% mas de lo que 
realmente vendió, manteniendo todos los mismos activos, productos, 

patrimonio y deudas. El 20% se otorga a la competencia, razón por la 
cual se puede concluir que están vendiendo relativamente bien sus 
productos. 

El apalancamiento financiero esta controlado y no han aumentado el 
numero de empleade 5 con relación al año anterior, lo cual es positivo 
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