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A los Accionistas v Diredores:
CIMUNE 5.A.

Dpinidn

Hasmps-audaco g estases tnandienes adjuntics de MUNE 5 A4, | Goa cenprendas al estanode
Siluasion noncierg 8 31 dedeeanbre del 2007 ¢ o eslaros o resulEsdos inlegrales, cambios en el
pErimania ¥ de thyjcs de etectve pn &l ang I2mmingans 80 853 fecha. v 25 Natas & 05 estacos fnansares
g inchuyer g sesumende Tas polilives curiaEbbes signiiativas,

Er nuestra oplinidn, os estados Tinansierss adjuntos presentan mzonable nente. on tod &3 (02 asposcs
irmpartantas, & situacicn lingncdiesdn DIMUNE B0, ol 31 de diciarm bre ded 2017, las resuftaces de sus
operagienas, les camkiog e s patimaenie v sie flujos o sfactvg por ol 0o terrmineado oresa fochs, de
conforrmicad con les Nonnas Internacicnzles de lnfommacitn Fosnciera-MIF.

Basez para la opinidn

Fuestra gudbarrz fue srectiada ce aceercs cor Nanras inlems SiEnales de i itorla Myestras
reEpensailidaces do Jtuerdu Con el norrnus seodescribon rrls adclanle oo roesire informe 2n la
seoekin Rusponszbificades delduditor zobre la Suditoriz de fos Estadus F osncieres, Sumas
indepardiantes deta Cormpama de souarco oo el Codigs de Ptiea emitide por 2l Sorité de Normas
Intermacionales de E[lL‘-EI P Conlagoress |IE5BA oo sus Eiglu:ﬁ b ] ir‘gi'l'.ﬂ:. I:I.':-I'"jL:r':LiIIr'r" e cor oS
resugrimEenTas de @tica que Son releva-tes pard noestia audiiong de los estades nnencens 2n keudcory
hemns cunplichn oon otres resaonsabilidadss da &tica de acustadn pon dichos recussdmientas v el Cédizo de
Flam ernitiau g e Gurrnibs se Mo merrsasiomees oo Bl pare Corikhuores IE3RM b sus sipfas se
imglésn

Consicerams oo T ewidericia de o adibors goo hermos oblenic o o Solicical i @ aprapiada e
PRCMOs arsr urd DEse DErE nuEstra cpinion de asgittis

Asiipbas de Eolasis

Ein e=lificar nuestra opundn, Y tal eonntose cescnhe mAs ampliamests gnla ot Ba s estacos
firzneianns, la Compania ig madilicado 5 pelities conkable g recoracimisnte iricial del valo: pepan
Samno impueste g st lidoede divisos-150 en sas Prparka ciones, Por o anizier s Saidcs del penicala sl
Lerrmingde €l 31 de diciembre da 2016 has sida restanlecicos considemando e rueva politiza contable.

Respensabilidades de la gerenoia de o Compafia sobre los estadas finandcieros

La g=rencik 23 respansable dels preparacior v presaentacion raronabile de asins estasns financiercs de
aciede con 13s Noemas InTerrsacionzles e ieTanmacisn Firandie s KHF v da sz COnIrol inTems
e SN MECEEAr por ) gerencly, pera petmikr [a presarss dn desstados ranuieros tug
oeten hbres de distoarsiorss mnpostantes debidas a Tauds o e,

Fr lix proparsian de ostos cstedes finsnoicres, (o gorsnsic of rosponsable de cvaimins lahebilidad g la
Cornpants PERS GOF TR AT COma U feEgocia Bnomantha; revelar cusndosea aaligable, asunics refacionados
SN nERne SN omarch A g, e wsar s s s ode contahilidas de nefocior en mershae aormEngs sue 18
Furomginirwensy liguicsr & Companla o cessr las caeraciones o bier notenga otrs sherrnatyvea realista pars
poder hanerls.

EEdn EE ANcstnn G Lk 500 Aimla inds paments - SEReTiAra paneinaimanty oot Canlansas Bdhicns Wemhim op
LELn b Lo e S P R Lo o e R T R T
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| & gerahnia es resprnsshle por vigiiar pl procesn derepors firanciam de A Sompan’a,
Responsenilidades del auditor sobre 18 suditoria de los estados financiaros

Muessbens chjetives 500 el abléngr setunded Eesc i de sl los 2515008 Tinancieras teanes er su
corjunto gslin libres de deslorsioanss imporanles cobidus £ T emorn v el amitin wnirdarme d=
auditoria gueincluve nuestra-ppiricr. L8 seguridad razenable es ur nivel sl de seguridad, pera nge
Earmntiza cue ura 2ucditeoiEd realizada 02 asuerds con Mormas intenacionales de Auditons Siem pre
coteetard dislossiones imporkanbes toedando C8%as ekigian. . Las dilonsiines pudder del-erse & raldas o
SITOTES ¥ 50N ZOnsIderadas mater alas 51, de ma wera indiideal o en su9 cofjuste, ped e razenaiiemente
BERETATSE qUE IPTILEN &n 138 dedsiones soonimicas gua 10s usuarrkns omen DESANCDEE &n BETDE eslados
g oo,

Coma peErTe s nuestya audiloda reaizada e acuedc con Hermas Internacionales de Audincria, aplicameos
juigio profesicoal ¢ mantersmos wne astitud deoeeopticismn profos onal oz Acilciia. Nosatrs
didemas;

Identifeamos v sealimmos gl rigﬁ__:"q:- o gistorsiores imporintes on los csipdos Himanciaros, debidas a
T Goerrgr, dizeiarr s ¢ aplicarmos procedirsicrn fees da oudiorig en respuaesiaas Squellas Tespos
ideerdif cados w obitenzmos evidencs o zuditonis gue sea sulicierbs v gpropiadss pard proporcionar una
s parg nesie opiniGn, B igsgo de ne debschiz dns dislorsiceimpoeiani= gue resalie de Tragde 2s
LAY NUE BOUSHE qUS "S5t 08 Lo BTG, vA GUE Bl Treuns puededaplcar aolusion, talsiticacidn,
amisicres ntersionses, manitesiEanes talsas vy alusgn de control intenio.

-
DETENRMSS O CORACIMIGG del Gortral inters Gue as felevante Dare 13 auditond, cor el propdsito e
dlgerar 105 procedimisnios de auditoria de qouerdt con fas srdunstandiss, peg ra 2on &l proposing oe
ERprasRr ura apinidn sobre o efeclividad del contral inleme dela Somparia,

= Eyaluamos silas peliticas contables usadas zon sprplacas v stlas estimacinees cnntshles v as
ravelagiones reladaradas nechas por e ferencia 200 raranasles,

- Qoncluimas s 18 base oe corlabilidad de ragoco enmarcha usada por la gerencia es epeopiada ¥ si
CRSACOS 2 lF endercts de auditerd obienida exizte una oedidumane imporante relavioneda con
Fechos o condclones que puecen generar dudas signifiicaivas sohra [ habrlicad de la Compafia para
COTTEInUET SO Lnnegacia en manha, 3 conciuirgs cie exste una ingertidumnbre significative,
samos renneddes de llamanr-da atercdn en nuesit informe de anditorda alas revelationes
selacianadas en es sstadas tinancieros, o, &1 dichas révelaciores son inadscuadas, modificar roestra
cplntGn, Nusstras cong usiores estin basadas en g evidenca e auditcria obtanida hasta la fecha dsl
infermme de suditoriz, Sin embag, hechas v cordicinnes Wluras pusden ocasarargus 8 Cempafis
CESE S0 COriricia Lo us e O S nEsciia,

—  Bva uamos & presentacidn genecal, esbruclurs ¢ oonber ido o ke estacos Inatcizrs, noluyzndo sis
rrydigoiones ¥ 5l los £5tadas TINAnclerns reprassntan |3s transaociensgs ¢ heohos subyaoen los o une
mianera que slcaroe una presentacicn razcnable.

BNE RRCAadTeg T Lide g2 owpnd s denanilianie s0niDnmnag Coneinatnerie oo Todrsinieg LN ceE JABmIGe e
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Hermas eoreiedcada & ke gefenaiz, entog odrog asentos ¢ er el slog nes planeaco v e opertunidad dela
augieria, v los hatlazgss sidnificativne de autitnna, inslugencn crgle s cafickennn senificativa an el

cortrod terna que idertificamas en ruestes audiion, (s 1os hubicne),
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DHmune SA.
Motas g s estados financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diclembre da 2017 ¥ 2016

e 3

Consttucidn y Operaciones

Dhbjato sockal

Dimuna 5.0, fus constituida v existe bajo fas loyes couatorianas desde su inseripoian en g Regis
Muercantil el 12 e abril de 2002, con un plage de duracian ce cincuenta afios. Su domicilio princ pal es
lg civdad de Quito,

Ly Compahia tiens como chieto orincipal. ia imoortacidn, distribucida. comescializaciin, oo semen
aoving corgelada, da producas velennarios, deirslrurmnanics veterinarios, imelementos da
nseminzcian arificizl, de . mplementos de manejo de ganads, impartacicn de animalos vivas, aa-a ple
decria, ‘mporasion 48 agraguiticos v desanillas: Duranta ng zfne 20T v ZVE, & principa
aclividad de 3 Compaf 2 cocstitaed A sompea ventzde productas farmacsitions de usa velor nario an
A intdustria avicala

Hasas de Preaaracion

al  Declarachkin de conformidad v prasantacicn

Loz estadce financieros individiales dela Connpafia han sida présaradlos do aclerdo o Moo
Intermacienales de infermaciin Eirarcicrs  NUF vigentos v feducidas al ospaiod de las IFRS o
Intermedioral Firersial Repering Standaes den inplés), creacas aor la Intermaticnal Azcountling
Brancards Board, conforme lo reguisre = Sapernicndena de Sompatiss.

b Basesde meadickin

Lo e Lawdos fime nuicros du la Compa iz ban sido pregaradas sobne e dhse detcosto nstdrico son
exeepcion del pasivo par jubilacior paironal gue se enclertra regetiraco 2l valor presents de 108 32305
fuiuros estmados de acuerdo alestudio actuanial praclicads por gh spiern actosdia’ independignte,

gl Maoneda funclonal v de prescntacidn

Artenos due seirdigque o concrarie, tdas 1as cifras presentsdas 2=n los estades Haandicres
irdlividuales de @ Compania y 5Us roias ostan cxpresadas enddlares ga s Esladas Unidos de
AMIeTLE:

d} Usodeestimaciones y juicios de los Administredores

LA preperacion de estaces fingrcicres individuales de acuerda 4 (35 Normas Inlerasionsess de
Infermacian Financisra- NIF, requigre gae la Administracién -eslics juicios, estimadiones ¥ supuestos
que afectan la aplicacién de las poltcas contablies v Ios manias de los aclivas, pasivos, irpresosy
gaslos informacdns, Las ssiimacionss v supuestos «elevantes son reviasdos 2or 18 administrecion do
mansra ‘eEular. sin embargosdebido a 3 sublctividad nhefenle 2 esle proceseeontaale, o5
resulliniog reales pueden diferi e los meates est madas porla Administracian,

En la areparacian e ns astadns fisasciems individuales se han utilirzado 2etimac ores tales como:

- Deterioro de sctives
Una perdida por deteriare se reconoos por o cantidad porla cusl sl monte en libros del astive o de la
wnidad generadera de e'sctivo excede su monts recuperable.

Log actieos no financicros come prop.cdad v couipo sujetos a dt—rpreniﬂ{iﬁnn sz someten a arusbas de
deteriarg siermpre gue a fun SUcesd ¢ camiic ar las cinurstancias Indique que &t wakor en tibros poeds
Ao e recuperable. Para revisar s bos activos han sufrido una perdida por deteriorng e valor, |3
Compafiia primero analiza silos activas sujetos & andlisis de delerion presenben indivios de deleimo
prara o cual se estabilece s siguienles saramelros gue deben considerasse:



. Disminucidn significativa 42l valer de mercado det activo

L Gambos SignMicatives adversos para la ompresa on ¢l cntorpho Ienoldgics, comercial, etonamica
& legal & cue apera o0 gl mercado al cual esta didgide el activa;

i, Evidenciz sobrela obsolescancid o dano fisico del activo,; _

W Camb os significativos con etecto adversa en relacidr con el grade o zon la forma 2n oue el activo
58 U538 0 58 e506ra Usar, ¥

v, Ewidercia, gueinciza gue el rerdimicnto econdmica del activo £3 0 s0ra pear que la csperado

Los resultados reales pueder variar, ¥ cueden causar ajustes significatvos & los activas dela
Compania deatro dal slgiierte ajercinla.

= Vida (il de proplecadas v equlpos
La detarminaziin delas vidas dtiles deins comannentas da vida Ol definida invnloasra jiicias ¢
SUNLESTOR PER PACTIZD sof 3Tcmac'es 3l cambdan s cireunstapelas: Lacadministracldn wumsa oslas
supuesios en Torms pengdica vlos gjusia en base prospective enel caso de idertificarse algin
cambia,

Sinambarda, ios resultados réa e an el futurg pusden vanar dehido a cbhealaseensia téonica, &n
copecialanle guese reficre o cguips de dsaintorma.

La wlda anilde unactiva se reviga; sama miccma, af lerriing e caca poiioco anual v, 51 las apycialivas
cifiricron dz las estivracion s previansg, los cambosse contakbilirardn come un cambia en taa
eati macdn sentable e mode praspeciivu,

#
A3 dedivigrmbre de 2017 4 2016 no a0 edistigo cambios en las estmaciones devidgs ltles de
arapladades ¥ egquinas. i

Estas estimachomas y Juhches s peall zanen on fUnchar o la e Informactn dispanible soling |os
hechos Ardlsados A3 7 or dicismbre de 2007 ¢ 2000, cLalgoize aconiatimierto quea aLeds acume an
el i y que obhgue & modiicar dichas estimaclones o priimos ¢ o cizios; so registrana anel
meenerkd ce sonocida g varisniin, reeonccienda s afectas de diches zambios an los

cotres pondientes estados firancieros en as cuentas de resultados o patrimanio segin sea el caso.

el Nepociaen Marcha

Los princioos contales parten Jel suguessta dela continuidad de [as operationes del ertz contable
empresa oh mateha, a rmenas ogue 52 indicus tado o contarna. BimunaSA., bsun anta on
Arlecadentes de empress 2o marcha, por el movimisnts acondmico Jesis eperacionss v por el Termpo
que gispong para sosiir funclonanda en o futuro de aoueide @ au conshitucidn.

i Usode estimaciones v [uiclos de los Administradores
Lag srotives finarmiermsy pasivog financigros sp eronoren cuandn lne mis vics aon parte de /s

clansilas contractusios de undnrstraments financien,

Los actives finarciernos se dan de baja cuando les derechas coptractuales & los flujee doe efective de ur
avtve firarciero gxpirar, o todos los fiesgos sustanciales v beneficios han sido transferidos. Un pasive
financiera s& da de baja cuando se ortingue, S8 Cancea 0 50 vence,

Loz activoz y pasivos financie©s que la Compania adguiera pueden ser clasificados de la aipuients
manea: efectivo en caja y oancos, activos financieros al costo amortzado como cuentas por colrar
comerciales votras cusrtas por cobrar, ¥ pasvos firancenss al zostoamortizado, Laclasificacion
deperde del propdsilo pard e cugl se adguitizron os aclivos y pasivos Tngscisres

A
A

it



Reconocimiento de gctives vy pasivos financikros

Las agtivos financioras y los pasives Tinanciores 82 miden iniclalmarta al valor razonable austado por
lgs costos de g operac dn.

Los activas financieras y pasives finarcieros sa miden aosteriorments soma se desciba a
continuackn.

i Cuertas por cobrar sy otras cuertas por cebrar

Les euentss pos cobrar epresentan s saldos pendisnles de coboo por cuenlds pos Coirmr &
clientes gue sereconacen porel imponts de la factura, v cavos saldos estan de atuerdo con fas
arecticas comearciales v las condic ones rermales daviro ce s negonios.

Las cuentas por cobirar se gresantan netas de fa estimacian pa7a dewdas incobrables, gue o Fa
sonstituide considerando aguel o5 saldos que e estiman de dudcsa recuperabilidad al cirra de
G5 respoctivos perodas sobhe (2 Base oo e antigioe ac deles saldos v el comparamients
Aiskarien ohaprvada por las cobranzssda la Compatia, Al 18rming delos perioodns fisea exs 2017y
AMLE kA Camaaitn ha rovartids B peovisidn oe soactas inechrahles, astimada noonecesana pas
e pdsitos financieros delive 2 la baja prebabilidad de morosicad de los clientes.

—as susntas gorgrciales Son @ eorie plazo v no 5o doscuentar, e e lag rmsmas no teneh
asociadas pondiciones de financiamisnta gue genaren Uh interdés imoalicita.

il  agivesfinencieros a costo amartizada
0% pasi0s financieros dela Compania ir cluyen préstamas Bandarios, provesda e ¢ clras
cuchias por pedar, it

S i Tinsncivres sooealonizan ol cesto arnor iy oibgando elhirgiodu el Bpe de iabergs
efectivio, Cualguier ciferancia entre el efectivo recibicho v el valor dereembaiso s inpota dirzcto a
ritssibedos e ol g dael sonlaibo,

Laz oblipacionss financierss Se oresenldn carne n&siis ne Sorrentes cudanda su plaen de
VERSIEIGATE 05 SULCACES das MEscs.

Log pasivos cor proveedores v otras cuentas par pagar son abligacionss ce paga por ienes d
sernios que se Ban adauirido deoas proveedones er gl ourso oedinaris de @8 0neraciones y s
manajan en cordicicnes normales ce negocioparla qus ne incluver transaccicnes de
financiamisnio ctorgados por 105 aeresdares, v se reyisran al waler ce la contrapsrtizla recibida ¥
na scdescaaan yaogqus son liguldanles cnel carc plazo.

Deterlorg de activos financiesos al costo amartizado

Loz activos financicros gue soomider al costo amortizado so0 orebados par dateriorn al final d= cada
periode. El velar en libros del gctive financiern se reducs por la pérdida por deteriaro direstamentes,
excepto para las caentas corerciales por coarar. donde el imports en libros se reduce & través de Lna
ruana de provision. | os carbios an el imporke an lihqos daia ouenta de provisian sereconocen enel
EsAcn de resultan os;

Palticas Contables Significativas

& pontinuacién sa describen  as prineipales politicas contables adoptacas en o proparasion de estos
estacos financienss indivicuales. Estas paltices han sido aplisadas de nanera uniforme a todos as
poriodos quo 5o proscrtar:



gl Inventarios

Los Inventarios 2 reglairan g1 coswa o sl valor neto rea lizabla el manod. Los costos incluyen af gredio
e compra mas 1os coslos sdicionales necesarios para rser cada producio a s &stual ubicasidn v
CONGCION,; Netos te descuentos Ccomerciales WCTrO tpo de rétd Eas. Bl valar nete realizaale of el precia
deventa estimado on o franscursd ord narky ded nagocia, menas los costos estimadas para raslizarla
venta, B! costo de los invertadics es determinade utilizando el método del costo prormedio.

Las inventarins eniransito & presentan al costa ce las factiuras. mas oires cargcselacionados con as
mpartscianss.

Sosinvertarias, de ser nocesans irciuyen unapravisidn pars recoreser parcidas par ahsalescencia, 1a
eudl g5 determinada en funcion de un analisis de la mtacan v posibilidad real de venta de los mismaos.
altermino d2 periode econdmica terninadd el 31 de diciemare de 2007 v 20168, no S5t eguions
provisitn alfuns poreste cancepta,

by Praniedades v Equipos
Enn rrcnaneidas come propieciadas o agiinas Soueling bieoss gl se Ean A e pra st
ackminislracives ¥ due Heren uns vidds mawdr 3 un perodo,

i Propiedades

Al 34 de diciembre del 2057 v 2028 no =2 han ssiablecide indizios de deterioro.

ii. Equipos
[l =g Jil;'-l.'l SeensuEnira valanzadas 8l cosls ds adaukc In meres adepreciacicn-acumrulada ¥
e os les posibles pénd das sor deterons de so valar,

¥

[, Medicdranel recorscimienls nical
Lo snppiecades v efuipos sermden inciahmeniz porswoosio, Bl oo de giepiecdass v egquipn
Corr prende el preio e sdyuisicidn tvalorde e Taclua b doesieds deodsdunir susiugior deseues o o
riisaia el precio, e inaiuis e arancedss de imartision ¢ Ins impuesss ro rerapeEraolss, @8l sona
CLEIGUIEN Costoedlfectamie nis aTikuible & 1 uaiin S0 el sathen g el Fgas iy f 15s condickenes
PECESITES Pard fue puadi anerar dala Torms previsly por B acrmimisteanian,

v,  Modican postoricr
Los elementes d2 progiedades v equipas postedor al reconooimenta inicial se contabilizaEe
LlilEeando e mocely deleostbo, este ezl es aromélado cortzhble en el oesl b8 propiedad, v
aqdipo & registran al coste meanos b dopreciaciér acumalada posterory nenes 125 percidas
acuTutades pordalaniors crovalarn

Clernder ol walor seain hees de i aclivo B masr nee s)onenbo repsparable setimadao, d sha
valor en libres as gjiustaga a su mortarecuperablo. Lag adedidas por dosorioro de los acdtivas o
fegislean como fasioen o resultadas da la Compani,

Los gastos de mandenim enin y reparacion refacinados 3 la preaiedard v equipo seimputan A
rezultadas, signisndo 2l principic del devergada (cama eosta del gercicia en gus seincurran sin
ermbargn, las mejoras que alargsn o vida QU1 ¢ el rendimiestode los biengs se aclivan como parke
de la propiedad v equipo; v, se deprecigran dirante la vida atil restante delastive corespandisrta
o hazta 2 fecha errque se reslics la siguignts rancovasion significaliva, lo qua asurma primeana.

Lo vtilidag o pérdida rosultante do o verta o | Bajs de ura prapicdad o cguipo scealcdlard como
la diferercip. ente gl precio de venta v el valor libros del activy, ¥ e reconocerd enla cusna de
resuitados,
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o} Daepreciacitn da propledades ¥ equipos

La depreciacion es determinada; aplicandn el meétnda lineal, sabre e coste de los sotivns mends 2l
valer residual. La depreciacién de cada periodo 22 registra con. zargo &l resutado de cede pericdo vy se
caleuls en Mungidnde los anos de la vida Ol estimads de los difarsnes Bienes

& cortingacion se presentan laz vidas dbiles usadas en ol sdiulo de la depreciacidr paracada
categoriz ce propiedad ¥ equipn:

Irstalzciongs. equipos, muehles Entre 10w Z0 afios
W AMSEFes, farla frin

Maguinariay Equipo Entre L0y 10 snes
Eouipos electrdn oo dafs
Viehicns 0 ARS

—avicy atil eztirnada, valor residual y meétede de depreciazidn son revisados sl Fingl Qe coda periodas,
siandn alafaeto deocpalouier cambiio o ol cotimade registradio saare Uaa base praspactivas

La maguinrara yaquipa incluye souipos dadas an comadats a los sliertes para el uso pratuits delos
P botes que cormereizliza o Samparnia

d)  Acthvos Intangibles

La samanfia ragistra cong rtasgibles aquetios astives ceyvo eosto pucde madicse an frma fabls oy doe

I clates gaprrd ollere penslicins ecoriansosfutinds, comnarentle prmcipain-ente izencias de

prograites o nsbicos adouirides,

. Medlclor en el reconacimicrto inicial ]
Las imangibles se mider imicislmante porsioposi. Fleosiode eslos aolivos comprands e precia
e ﬂ-:jqUIEiIZ‘:I-fIf"‘ [valor dé & Toetdm) dasoiues de daducly cus lquiar casiuento O rela)a del precio, &
inelhir o granpelos de imporkacian ¥ 1os impoestas e resaperd el asd nemg cualydler coslo
diractameneatnouble o la uaicasidr del active er gl Iagar y en las contlciones MeCesaras oars
cue puada opararnde a8 forms arey 58 perla adminis rasia

e Medic fn poskerios
Loz elementos ce intangibles gosterior st reconocimiento inicizl se contahi’izaran wiilizando el
rindsln dal costo, este mndels ez on melods conlable an el cual s mlangbles se regitanal
COST0 Mends la amattizacian acumJizda posterion v menos las pérdidas acumuladas por deterdiaro
(L o T

&) Amortizasion de Intangibles

La amortizacién  os datenrinads, aplicands el méteda | ineal.a razén de ur 26%- anual. Ls amartizacién
dE cats periano s& registra vcor cage al resulado de cards periorn y 2 calools en lurian de los 905
it b vida CLil estirrada dedos intangibles

I Impuesto a la renta

La Compafia registra el Impussts & 1a Bentasobre la bose de bs renta guida irpanible determinada
sepir laz normas establecidas en la Ley de Régimean Tributario Inferno v 50 Reglamenta. EL gasto per
impuesto-a la renta osld comaucste por chimpuesio corricnbe eousodol o impucstas difrcridos,

Los impussios 52 reconocern gn el resullaca, excepto ar la med da en que estos serefleran a partidas
reconacidas en el ofro resttado integral o dirsctamante en gl patrimonia neto. En este casa, el
irnpueste lambign se reconoce en gl olro resullady integral o direclamiete en patsrmonio nels,
respestivarents,

g
i
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I Imauessto Corlente
Elirpuesto Coriante ssal quea Se astima aggar o recuperar en el ajerecio, ulilizandn 185 (Rsas
irmpositivasy leyvas fributariss aprobadas o & punto oe aprobarse en la "echa del Ealance de
SIEUECIC . COMFEspondmnic &l Quarcisid prescnta ¥ & cuslguiar Suste a pagar & & recuperar relativo
& ejercicios anleriores,

El caloulg del impuasta pordients se hasa en las tasas fiscales gue han sido gromulgadas o que
exiensustzncialmente premulgadas al cierro del pededa de repoite.

i |mpuesta Diferido
El impuests cifenco sa ealoia utifizanda el malodo dal Balance gue dentificg lss diferentiss
temporzriss que surpen £ntré los 2aldos reconocidos & efectas de infarmacian financierd v 1os
zalcoz a ofecios fiscelos, Sinembarga. 05 impoestos dilerdos no =6 cortgbilizan s susfer dal
recoracimienta inicizl de un activo o pashva en dns transaccién. distinta-de una combinadién de
NEZOCDs; due, ervelmomenia cela tragssceide, rosdlests mial resi bado castablen g la
gunancia a pardida fiseal,

=l impueslo difarido se delerming usando tegas impositives v levestEgrosadas o & punto de
sproherse en s fecha dol balance v gue So gapera seran oo aplicacidn cuando ol carrespondlonta
active por Impueste diferide se reclice ¢l pazive dorimpusste difer de se liquide, Los impuestos
diferidos son reconceides cema gzsto oingresa, & intluidas en A deteminacién dela gararcian
perdida neta deleiereicky, siseole s hon surdice do-dana Uorsuceion.gus sa-ha rosenaside
dircomrronts oo el patrinani s Feta,  r Jove tasg serefistrainicialrmerte son cagn s abena 2l
fratrimmonia,

Los actwas por impusstos diferid os se recenocen sole en la meliva engus es probabls gue vaya a
digoorese due beplivios (scalos Tuluros oory es gue gader cormpeasarlas diferancias
LRI a0t Ar s, b=

e aetivos pacimpuesios diferndos ¥ oS pasios por impusstos diferdos 58 comoensan sl y solo
2 exlste un derecig Wesa et redenositlo de coimpans:a: s aclivod por rugpuessta cordenle oon
I prasivey oor impeeste cormente VG NED 05 ACV0S a7 ITRUestos diferdos i I0S asivds Do
ImpUestes drcrdos so dor van del i pues.o schie 38 garantias corespendientes 8l misma
aularickad Niscal, que reaaen sahe fg misrma qnfdad o suEtofiscal o dferentes entidades o
sljetos fizcales, que preterden ligdidar los activos v pasivos fizcales corrienios por su-imporse
[

Loz grlives v pasias pos impuestos diferides se reconcsen en 10s estadas Financiseros corms
acives y pasivos ma corfenies, corirdopondeneiE de s lesha esoerada due reativanior o
Heguidaciion,

g Benaficios a los empleados
Beneficios 2 kos empleados 3 corto plazo
B bereficics a corto plazoomedidng a ura haee nodescomada v reconnridos comn gastas & medids

qua el samicia w2 recibido,

Paricipacidna trabajadores

La Compafia resonace ur gaste vy ur pasiva pir la participacian de los frabajadores en las utilidades
quz penerd |z Comrpafia. Este heneficic se calcula a latasa del 16% ae ias ulllicdodes liouidas de
acucsde con disposiciones legalos.

Deneficios Past - emplao - Jubilacion Patronal

Ce acuerde a lo establecide por el Chdipo del Tralae en el Ecuadar, 1oz empleadores tenen 1a
responsabilidac de pagar g sas ebgjadores que porowcinle o veinlicinog aros o s, hubicrn
preslado servicios oontinugdos o sinterrempldamente. todos los beneficios por concepto de pensicnes

de jubilzcidn patranal. i o
/ewé" 5
et o
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Las provisiones para juallacidn patronal 52 miden aplicando el métode de la unidad de oraditg
provectado v rearescnta e valor presente de las collgaciones 2 ia fecha del estade de situacldn
financiara, el tualas ohtenido dascontando os Tlujas ce salica de efectiva 213 Tasa dal 4,02% anual
id 14% gnoal pars el ano 2015, Considerando las mejoras de la Morma Intemacional de Contabilidad
MIC-15 ateelivas er poriodos que insien 20 1ec, go onere de 2016, el tipo de interes a utillzs: para
descontar 1as prestacichnes post-enpled a pagar a los trabajadores dele determingrae ut lizanda comio
relarencia las remdimisntas del memade, enla fecha del balance, correspondientssa & orlsiones de
benos U chiigaciones empresanales de ala caiided, En mongdas para las cusles roexista un nercado
amplio para lalkes Halas, deberd chilzasse el rend miertocdrrasaordionts a los boresemiticos por al
Gchierno dengmirados er estd moneda, al final del pedodo seare elque seirtorma, v oLe lignen
términos gua se aomximan 2 las términce de les odligaciones registracas para los empleados hasta su
VEIGImiEn . Las hipdtesis artudriales incluyen variables, an gdician a 14 aga de descuenlo como. fa
tasa do mertaldad, edad, sexo. afios de soricil, remuneraciores, incramrerto fuiuro de
remuneracionas, msa oe ratacidn, entre atras. Las gamancias v odérd des actuadales que suigende os
austes bazades on la expericncia v cambioz en icg sufuestoz goiuariales se cargan a oz resuliadas
clel pafiooie s el oue Surgen.

Loz factores dedesaaonta aedatormlnan o dol fival oo eaca aaa par refornness &8 as bones da
Gobierno que =stan denominados en 8 moneds én la cugl sepagan los bepelicios y gue Lienen plazos
cle venemionto corgaros 3 las plazes del xasive de porsionss corespondiants,

hy Ingrosos Ordinarkos

Los ngrosos ordingrices: grotedon grincipalments do ka viontesdes vasunas o sl pels S msuns
Aol v S8 pRoriocen cuands a somparia Tactura s Rigresy tiens s cefsra g2 cue los mismes no
=0-An sujctos o dovoucian, lo cual no necesaramenle 258 k2 lechadela ransferencia del fesgo, ol
cotrol ¥ ies heneficios a los ohentes,

-
loa inprsns ag aalculan al valts raronanle deéla confraarestacian cobrads ¢ aor cobiras, tonicrdo on
Chreri el o e gslivnads decualguien descdanle, beenficaadn o relas comsmdal gues s Contpaiia
nueda alorar.

i) Coslos y Gastos

Los cosi0s v Eastos 52 repistran 3l costo RIStanics, Los costos v fasios s mpuian & & cuentd da
resilades an funzion del srlerigodel devenge, es declrn, on |2 madida gae sea proJable gue los
peneticios econdmicos fluvar hacia la Compafia v puedan ser conflablererte medidas, con
indaperdanca del momerto anaue sa prodezca e pags denviada de alio.

i) Estado e flujos de efective _
Fara efectos depreparacion de Estadd de flics ce efective. |3 Compania ha definidn zs siEuiznies
corsidEsacionss:

Efectvo er caja v hancos: incluven & efective en caja @ instilus oras financierns.
Antividades da aperasidn: san las apfividades qua sons:ituyen [ princigal fusnte de ingresos ordinaios
de la Compafia. Asi coma otras actividades que nn peedan ser califinadas onmo de nversion o

fimzrai asidn.

Actividades de [rwersldn: correspondena actividades de adoguisicidn, enajenacidn o disposicion par
atros medios de aotives no-corrientes v etras inversiones no incuidas en el efactive v sus eguivalenlas,

Aotividedes de financiamients: actividades gue producen cambios en e tamafs ¥ composicion dol
adlrimanio st v de los pasivos de cardcter financiara,



k}  Clasificacion de seldos en comiente y no coiriente
En el estade de sliuacién Yinanclera adjunto, 1035 saldos s clasitican como corfenies y No cornames.

La Lompa il clasficd ¥ oresenid 4 un aoive coma corients cuanda sgtisfize algunc oe |05 siflientes
CYEarIos:

i sEasscrabe consumin, onvel ranssarso dol cicle rarmal de b opoeacidn do lacormpania;
i semantenia undamentalments con fings de negociacién;

il aecsporaba realizar dentrd delodriodo de los dece Micses posteriores a la fecka dé Bafanocia
m asbrataba deefectivo uotmomedic anuivalenie gl sfectivo sl como se defire en g KIC 7L ouya
JAtilizecion ho estaba restningida. para ser intercamaiadd ousac o para cancelar on oasivo, a

maree darlarda los dioes meses sEuienles & 14 Techa decna ancs,

Fados los emdE aclives se clasdisaror eoma ©a coriEntes,

Aficonalmente, 125 pesivos 58 slasilicarcn y goesen g coio sorrierles coanda sal=lzieron 2higng
e lns =uisntes crterins:

ce ssperaban byuidarer gl cicle aormal dela eperacion de |z Compadiia;

i.. semenizaan fundamentalmante pard negosiacias,

il debiwn liguidarse dentro de! pariode de doca meses desde la fechs da balanue: o

.l Compan’a notenia un cercoha incondicional para 1a azar @ cangolacion cel gasive durarte, al
e, los doce mescs siguienlosoris foohd oo oo catndos dinane e,

Todos los domas jasivos se clasificarsn come no G riertes.

Do apeveesrcdor o bk esdeal i icdt ey fan N0 Dl sigie neeaa de s apegai or os voa aeticso 25 ebperiada e
tiensie gus IRANSCU e 2resu procesa purrral e aulividlaues, Enelces dy la Carnparia Se g
cuagile el devaicio aoorativee de 12 e

1] Estads el resultada intagral

El astadn de| resuyiado integral o peraco fie prenacado presentdpds todas a5 partices de nEresns,
goatos vatno resulbaoo ptegral or un umiad estado,

o proscely par separida 08 ingreses pacracicnates oo oS airos ingresos del seiado, Les parfidas do
o

gasics ~ar sido expusstas teniendo er cuenma su furciin

m| Utilidad integral por acciin

La utilidasdintegral por aiide ofoiasiass calbulb amnsDorando gl prensdis pondermeEs oo acsiones o
circwacicn dursnte = 8732, El promedic da aoticnes en circuadior £n el 20017 ¥ 2016 fue de-S3.000
UES] code bna.

Muevas MIIF e Interpretaciones dal Comité de Interprataclionas NIEF (CIMNHF)
rn Adoptadas

A cortinuazion se enumeran las Narmas Internacionales de nformacién Financiars v enmiendas
emitidas, con vgoncia desde el 1de anere de- 2018, En esta sontida, o Compeifa tene e intancidr de
adoptar estas normas sedun correspanda, cuandc antran en vidancoia.,
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iSsinien U R B e e
Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2015
MIF L3 - Ingresoy de aclividudes ardinarias provaenientes de canbratos oanalianies- Esta
refme reemplazans ala MG 11 v 18y suz interpretaciores en SlCs ven [FRICs
MIIF 2 - Instrameartos Aransiers-Corresponde & la revlsidn fral dela NI F 3, gue reemplaza
la5s publicadas anteriorments v & la MC-29 v sus guias de aolicacién,

MIF < - Contralos de seguros- Enmierdas rzlativas a g aplicacidn de la WUF 2 dnstromerntas
financieros,

MIIF 2- Clasifizasion v mad cidm de lansaciiones en paias basados poracciones - Las
anmienides dclaran come canzahilizar determinados tipos de operaciones de 187 basadas
anaccianes..

WIC-A0 Enrriandas raferantes a transferencias oa prodiedades de inversion v qua lag msmas
debean realizarse cuahco hay un cambio derostrable-en el usa del activo.

CIMIF Indespretacion 72 - Transarcinnes &0 minnads extrarjera’y consideracinnes de arbizipo-
Actaracian sk re A nsantione S SN Monces Sxtranjer a paras e iR asanc ohas /n las qus
eisly Ung conlrapraslacion denominady o twsada e une mon2ds exlranjara,

FIFEL - Primera acopcion defomnas laterr acionales de Inforzcian Finsnciera - Enmsiencas
refscionedas ala eliminacion de s sxensiones & oo Pl para s sd eplanles oor noimern
vEZ con ressecto a A MUE T, la MIC A v s MIFE 1k
MG 28 Feeorsionos en agaciadas y eirt sentures Mejoras relacionacas can (3 medicidn de
LM i-asociada o una cmpresi sanjunti a s velar resoaaalo.

Fechaefectiva.de vigencla- 1 de enero de 2019:

FIF TG - Arrendamniontos-Fobicacion do e dormme "Ara ndamigalos " ostka norga
reercplazardala BIGLT,

PG 28 - trecisiones en wsochades v juinl viranrcs « Ackanauion sobre el rogisino g s plads
fer gndA irversion que no estd aplicando el valos patdmanal proporaional,

LIES - irstrumentes fnancieres Enmlenda rElacionada can s coraensasings nezatlvas
Her cigrlas cordicorss de pagns sralanlados, i '

CIMHF Interpretacidn 23 La Ineeidumars trents 2 05 Tratanilertos dai ImpUesto & 158

Ganancis-nuerprelacion gueslarifosdl resenaaimienioy irecdicirm e s e clidormien:s
s047e siertes tratamiientos da mpluests & K ronta.

Fecha efective de vigencia- 1 de energ da 2027,
RIEE LT Coatratosde Ssgure Hema gue reemplazand ala NIF 4 Corbrates de Segums’,

mestion de Riesgos F nencierss y Definizion de Cobertura

Envatl cursy nofmal o S0s megaciog y selvidades de Graneiamienio; B sempania esia expuesta
diversos rigsgos financiarese qus puacel afectar de manara signifizativa-glvalor econdémico da s0s
Vujes oy ant ves B0 CGrSEIIRASH, SUs rasultacins opacasionalas, | os principales pasies Hinano eros
de s Compafia, incluoven ceudas cor entidades banganias, cusntss pas pagar comercialas v otos
avrsed e Bl propasio priccipal de pslos pasivos linancisros ps aomsepiin findaneiaenieeio paa el
cesamallode sis coparacianes habituslas. La Sompafia tiens activos financierss . ales come cuentas
por cebirar dewdares parvenia, olras cuenlbas por cobeas, sfastivo en caja sansos prevenenles
directamente de sus aperacicnes, Las paliticas de administracién da riesgo so7 aprobadas v revizadas
sefiddicamente por swAdministrasion.

A conbincacian s presanta use delinicicn de (o ries o que gnfrenls la Compaiia, asi eoms una
descipdion d=2 las medidas e mitidasidn astuaimenta en usa aor pars de la Oonrpafia, & es el case:

a) Riesgo F nancigro
Il Riesgo de Crédito
Este reszo esta referids a la capacidad deterceros de-cumpl r concsus obligacicres financicras
v la Curmoaliy, Feneiene e posilies perddas. Denlro deas parlidas expuesios g el resgs 58
distinguer:
El rleseo de Incooratiicad 3 cllentes comerclales ce i3 Companla es 230, toda vez qJe Bran parte
die las venlas qud son & crgdito ng van mas alld gelos 90 dias plazo, v del historal de
recuperacian, & aAdminstracion 2stima que el resgs de crédito g5 minima.



1} Rlesgo de mercado

El rieggn de memado a5 el rissgs oue o5 cambios de precios de mercada, coma las 1azas de
interds. precios de la mercadena, eto., afacten 108 MEresos Ao 1a Lompania o ¢l valor de sus
actvoes Hnsncieros

La agminisleasion de eso8 riesgos es establecida por s Administrasion de la Compania, guisn
defing estrategias 2specificas en funcidn delos andlisis periédicosde tendencias de las variables.

2 Fiesgo de tasa dz intergs
La Compafia se ancuentra axplasta al fnesgo de tasaade irterds dobido a que a Camaania
gocade A préstamos d tasas de interés de mercado

El riesdo de cambios per doicos de 132 tegas ce interds se administra ajustandose a las
cerdicionas de mercada v a las gue '3 Loy determing, Cuaiguior exsopeidn ala msa ce interes
fijarts puscde sar gponhada psetpsivarments por 2 ieks Genaral de JocionistEE,

- Riesgos de Precios
Las eperaciones de la Compania puecen varas afectadas porlas flictuaciones de los precios
doosus productos, Los precios de ventas de los produckds al consumidor er el Ecuader ne han
varnado corsiderablamentd en los Qitimos afos; sin embargn e determingn principalments
por foactores de marcede de oferta v demand, sdicianaimante b impartae ko o mensadorias
gula sen comartialicadas porla Compartin =8 encucrtimr balo fes rogulnsiancs que
sstallezia a dgendia Ledaadana de Aseguramienta e la Calidad el Agrd (sloalioad;,
qQuic os el organismno gue contrela G imponacidn de pepducios pare uso yeterinarnioc on ¢l
Foumdar. Asi tanhign los precios e los praductas de la Qampdifa puedsr astar influenclanos
purta esbrgsesia de Golrermede redaci impor Ecivnos 3 leavis ol supos e mpo tasiden,
inersmEniands & parga mmpositiva y arancelania g os poodusips que comercidliza s
Crnariiy.

Lo ;:I."ECiILIS S detaomipan en Tuacion gl lzs cosnns do i|'|'||3-'l*r'[:.‘-'E:':'JI'I ITEE &0 Margan r'{!-.':|'.I-L'r'|':3:|EI
por s inversianistss, |ste arpsid fesentaes mondereain permansr temente poral Deranis
GEnerat,

Riesgos de Tiposde cambio

Bl =izsgn de tipas de cambia, g5 @ fesgo de gue el velorramnaile sthaiosde sala tulums de
e instronenta fnanc oo, fluctton cobido a variaciones on @ tipo de cambia. La Compafiia
ooeta an el mercads scuatorizne, ¥ por tana, no esld SXpUBSiE A NESEDS OO OPRIECINNES Gan
mchadas exiraniords, debicoa que moneds funcioral de B Compafiia ¥ de curse legzlan

e Frusdores 2l dalEar astadounidansa v onas lds frersanoianss lneales v del exter orsa

real zan en dicha manoda,

iil Riesgode liguidez
Fsle ripsgn a51d aroniade a la caparvidad de la Comipasia pard respander anbe los
compromizes financiens adguirides, v a su capacidad pars ejecutzr sus planss de negocios
con Tuenies de finaociamienic eslasles, gl respecle ia Compafiia hstiricamente genera flujos
da fondes positivoes, come producta el crecimiente de los margenes brtas del egacico,
manteiendo ure oo de ca a operative saficients pars capital de trabajoe v satislaoer todas
sus chiigacionas,

La Gerencia Genersltions la reaporsabilicad final por la mitigacion de gste riesgo v ha
estabiecido un marco de trabejo apropiade para su administracion de manasra que 1a
Caormnpania pueda maneiar los sequearimientas definansiamiantes a ¢oro: mediana v largs
place, asiooms su geslian de iguides,



Tipoede crdeudamicn o 2018 2017
Instit aminnes frarcieras { E?E’F'E'!il‘l T13.450
CUENERS POF RAEar Carer o | éLE'E,_E:?j._'ef_.E-' 1477 249

Totzl Endeudamiento C BEAIG4E 1.R80.THE

L Cornpania mansja el viespe deliauiders manieniendoun capilEl de Srabago adeoapdo ¢oun
rdmere de lineas de orédito aprobadas por las Instucleass Tinanc eras de pals 3 -asas
Lomgetit vas, en rniveles 4 2corde &l nacesidad de la Compafia renitareando
continJdaments los flujos del efectiva oroyectados v realas.,

Por alra parie la Conoaria estima gue el grado de endeudamierta ez adecuado a o
requanmichtos dé sus oporacior ez normales v de Tversion, establecidos en sus
aresupuestns de aneraciin aprosados por los accionisias,

Fl irdice deliguidesde laCoarperia 2 31 cediciermbre de 2017 v 2006 esoe 1,68 ¢ 1,55
FESHECTW&IT‘- Efte

El siguientecuadrs muestra & perfii d2 wencimienicos de [os princigsles aasivos financierds de
ke Carnpiania al 31 de diciembre Ja 20C1F 20706
Afo de venaimiants

B Riesgo operacienal
El ricugo oprue anal conprends e posibilidad daincasrir o pdrdidas o deiciancios o Tallas o
inadenuaciones de s sipaisnira- sanentos v rasioes de rasiie:

- Recursy Hamano, gquees el personsl vinoilado d recta o indirectaments con ‘a e esasdr de los
proesos d2 tacarpania, &

- Tenniogia. gue es ol Sendurilo de boereanpier Las de bzimdweers, ol b ¥ s iuni s sior s, gu
sopoctar los procesos 42 Compania. o

- rlrsicia sl L ren, LG SOr wiirnn s dea oy parac e reslanion do by aelividagie,

Lig' Cearipaaiiian Diere delivides crodedicreenlos cendiz s wo e ld enlicae acdeairisieg wlecd varnisnl sy
HesEr onerative en corcerdsnoid con oS lInesrientos de s orranismos da soatralv oel diractorin,
EAsac o5 on SElermas do repories ke o axbizrms,

Rezstablecimients de estados firancieros

Hasta el 31 di dipambre de S016 | Compairs sonslkdermbag ol mauesta a b Salida go Dwisas-1Eh
pagaceo ensus imponaciones de productos como parte del coste de sus inventarics. Por &l motiveal
Fesdizarse uns venla; [ proporcionsl do ostaimpiesis orrasigeada com o parts dob casto de
vertas, Mediznte Oficio de.contestacion Mo, 317012 2ET0COMNDO0T2E, el 4 de oniubre da 2017, 15
Adminisiracidn ributar abselvicndo 1o consdlla de fa Corpaniz, sabre gie valorpagads por esiz
impuesto-en &8 importaciones de productos pueds szr sansilgans como Crediio Tribuiano, rescivio |3
misima cormo fawarable, por tal motive desdea fecha de dicha raselusldn la Companiz considera del
15T coma un vslar por recuperar & le ddminizmracicn Tribigaria v ya no como pate el oasto

La Companiz aplico el cambio de aolitica conable de manera retrospactive, de gouero con la MIC &
Folticas contables. cambics on s estimationas contabics, v arrores e cual arigind sami os an gl
actve corrigntes, pasivo ne sorfents, patrimorio v rasultados integrales, er al anfo 2016, coro sa
ESUME 3 Continaacion:



7. Efectivdy aquivalentes de sfactivg _
A 31 de dicembre del 20017 ¢ 2016 & salde en efective 0 0Ejd v Barcos S8 comparie oomo Sigue!

S&ldos sl 2016
Ceja a0k
Bzncos lncales gl.564
Depézitmsa plaza fijo S30.000

Total Efective v equivalentes de efectivo 512464

Al 3T de diciemare de 200 Ty 2THR gl efectiveey sqaivakentes de efective fin mantiznen restriccionzs
[ Sk LSt

8.  Cuentas por cobrar comerclales v otras cuentss por cobrar
El salgn de cuentas por Gobrar comerciales .y ctres susnizs por cobraral 31 de diviambee deal 2017y
2AE pgocomo Sigue

Saldos al: 2046
Cuertas par cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clignles (1 A% B T
Cuentas poreobrar pattes relacicnadas DE.TE3
Total cuentas por cobrar comerclales LAZE3840
Cuenbat por sobear Oiras:
CLentas por cobrar a Partes lelacicnadas 1A 1eT
Anticipos 4 Provesdores 1o 2ay
Crédita Tributarie per Impuesto & la Sd6lida de DivisasI810 1o, 80
Vafing menoras g G250
Taotal iras cuentas par cohrar g bR
b i A R

Tomal Cuertas por cobrer comercicles ¥ olras cuentas por
cobrar

[L Las cuentas por cobear comaciales carresporde s a las salidos peadienias da coled por wanlas, Sona
la vista v no devengan interases; sienda la pelitics de crédite mazimo a €0 dias.

Censlderanco b solvensta ge g cliznoes ¢ ol tempo deccbrade 1as facturzs. la Compania ha
antimann rue pLIsta L riregn bajin da recuneracion de sus Suentas porcabrarn, y no ha establacido
porgeniajes dearesidnde acuendoon laantiglodad de lsssaldos pendientes

A corlinUachbn s gradorra i detalle do la antiglicdad de saldos de cuaertas por cobrsr comerciaies,
inincluir ks provisicn por detarioro- gl 31 de diciembra de 20017 ¢ 3018

Cartera por Yencirientos: 2016
Poir weriser 5ad, TE5
Venclde entre 1y 367 dias T28.155
Total Cartera de cliertes comerciales 1.323.938




a2, Inventarios _
Al 31 de ditiembra del 20IT v 20006 2 saldo 50 inventanios S8 compone coma sigue;

LSaldas 2l 2018
Inwentario Mercaderias (1) T AT 2
lrventario an Trinsits TO.503
Total Inventario 1,342,235

(1) Represonid las esds ancias de vasenas v aditives de usoveeringro al cieme de caga sjarcizic fiscal, £
salde de invertsrio mercaderas 0 se encuentra pignaradc, por ko gueestd liare 2ravamenss o
garaniins de pasivos,

10, Propledades y Equipes
Al 2 dediciembrede 2037 v 208 &l saldo do propiedad 25 v souinos o campong Sorg Gl

Saldos al: [eiiE e Hie

Castor _' s e R
Insta aciones e 5511
Equipo Cloctranico : 1,254
Fouipn de (ficina 247 180
Fdwabdos v Ergons 1417
Vel ns drxp s
Ciste Erig i e A3950
lomal Costo de Frooiedades ¥ Equibos 4 AR #rh:hid

| s o 1
{1 Depreciacion Acumulzca = HORLy (EBE2L
i : rE

Total Coste de Prosiedades v Equipos, neles de deprasizcidn 252605 s592

acunmylada
La depraciacion di s solvos se Gl finsamenlg & 1o laree da s eamesnondientes vida O, Esta
wida uiil s2 3 determinadc 2n Basa al delenizie nalival esperadas, I3 cheolescomaia tEorica o So morcia
derivaca do los Camdies vwWo o oras enlos ashivos.

Ermmmsirniento de la propeadsdes v equipos ol 37 de dicierbrs ool 200 7 ¢ 2001625 cama sigie

Movinisrto Anual 26
Salde aliaisic ds afa SNE, R
G s 128738
Casgo pocdepresianica arual, neta CLEL T
Saldo al final del afic F1H5.EaT2
11, Intangibles
Al ZE ceduiembre del ZU0L7 v 2048 el saldo de rtapgibies S compars Como 5 guc;
Saldos. @k 2016
Sistema Cortable 11154
hlizresalt Office 430
-1 Amortizacidn Acumulads 14,333
EDe2

Total Intangibles




'
L
1 5
g ¢

12,

Préstamos Bancarks
El detalle de prEstamcs con irstituciones fingnci2fas al 31 de diciembre del 2011 ¢ 2018 o2 como

sigues

H.:rnm P chlncha Lo
GBarco-Pichincha G
Banra Pichincha C.A. F‘anarr‘a {2]

Cetzlle de Prestamos can Instinie cras Fiancieras oo les: Tasa % gl Venesimiento
Bance Picrinchs A 2,955 D0 0 13202017
Rapea Fieninchs T4 2,95%, 200000 EnSar2047
Bzres Piehincha T4 Panama (29 &,50% P3G HN P
Bzrrn Bumifaki 2.95% TEERD 2o 20T
Total Prestamas con Instituciones Financieras locales: Ti3.4590
i1y A2 de dicembre de 2007 ¢ 20006 los préstamas bancarios ostan garantizados con avales personales
el sus accicnistas,
(¥ -f'.I_ 31 e adiciernbeg o 20016 ¢l préscima anigEina con B Baran Fichineaa o iacaly, fuspre ceancsiadn
puir el Banco Fohinzhs Manama. origingncose Ung nusva obligaclar cen esma cnticad finanslers &
B A% anual  ean vencimicnig al 20 ge febrer s dae 20017 :
13, Cuentas por pagsr COMEertizles y otras cuentas por pagar

Ebfutire de sereadores nomerciales v ofres cuertss por pagsr 3l81 de diciemare del 2017 v 2015 s¢
cetglla & continuacicn!

Snldas al; 2018
CUCnTAS por paERr cormertiales; -
Proveadores de: Eatariof 6

Eroveadares Paldas Balacionadas AL 5TH

Proveedoros Locales 13,891

1. 1770240

Otras cuantas por pagar

Trgza| arnos e Ancian sras A% RN

rfarases acrclados 26,013

Jeoyisidin 5% IS0 2088

Provizianas G2.818

Oibras = a0

1589380

1.336 229

Total Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por
PAgAr

La Companla consldera g los valores razonables de provecoares sorraspanden a las mismnos valores
comercialas raflejades contablemrenie en sus estados financierss, cebido a gue bs provesdares ie
oforgar a la Compania plazes dentro de condiclanes normales de negocin,

A continuacion se presenta un detalle de la arigiedad o2 saldos de cuenl2s por pagsr & provesdores
al L de dicierr bra ce 2017 v 2016:




Provesdonss por vancmientos:
Per vencer
Tetal Proveedones

14, Pasivos por Impuestos Corrientes

2016

13177248
1377249

Al 31 da giciembre del 2317 ¥ 2016 el sakdo de impus=ios cormenics S¢ ComMpo s SOMo S gus:

Saldos sk

Impuesto a 4 rents por paga inoka 14°
Imouesto al wler agicgsde por gagar
Retarrianss mn & Soecde de Benla por pegar
Rotonoiands on o Fuerte de VA por pagar
Diras rEno e

1%,  Impuesto a la Renta
al  Conciliacion tributaria

...
160,087

D confuridsd con dsposisiones egales, la srovisiin pore ol implesto o & renle se cocula o b tari%
il 22 & plhivitile g o i ided gravabie el osfung e prendicka ertie T de anoea al 31 do

diclernbee dal 2007 ¢ 2016, U detale oo W amrrisiFaciin Cisulin o s ourg Sigue,

Liiligod rata antes &8 aatiipacintrabyadares

1% parlicipanian @ Irsbdadares

Urllaed despuds de perticipacion a rabajacores i
Mas: Gasos fin dedia bles

Mas: Lifcrgncias Tenporarias o€ irplestos Difg-idns

Rase I=peribie ' '

[ ipesden & B rerila ok sads

Anticlpo calculade

Menos: Flusio dae riddja er ek dmmicipe-del Impaestcd la Renta-
Docrete Prosicenzial 210

Efecto Neto del Aqticipo Caleuladn meos |2 rebsja &0ng
sogin Decreto 210 )

Impossta a b tenta por pagar mayor entre el anticipo

¥ 8 implissts causadn

Impueslo a [ renla por pagar mayor entre e anticipo

¥ ¢l impuesta causado

Menos rctenciones de impuesto a s renda _
Manos: rctonmoncs do impucAo 2 & reria por gRiCerdas ant cipades

Menos: Crecilc Tribularo Generado por Inpuesic a e Safida de
Devitas

Saido por pegar (s favor) de la Compafifa

b Pasios por impuestos comentes

2010
1,342,808
(199.771)
LIS s

7oA
Anwdy
(- ETI R
264,610
51,001
51,001

267,618
PRT.AIA
(69.562)
117500}
(101 456)

(20.990)

Les movimientos de ta provizior de imousso a te renis al 31 de diciambre de: 2017 y 2016 son como

W sigue

N .-: =" =
LW, :,:_..-"
i



2016

Zaldo Bl lnlcky delaho 154,625
Carmpansasion de créditas tributacios porreencionss en la [ZrBH08]
Fuente
Fada del impuasto s i renta del ano anlerfior (154,625
Impuesiooa la renta del afa =B7.619
Seldo al final del &fic A098S

2 Revisiones Fiscales
A'lafechz de emisién de estosgstados Tinaacierds, los alersicos fiscales 2013 a 2000 75 eslar sujabas &
dna posibla lissdlizacion 2or parte de las auicridades tributarias.

dl  Reformas Tribwitarias. - Ley (NganizA para |a Reactivacion de la Foonomia, Fortalecimiento de la
Dalarizaciin v Modernizacion de fa Gestlén Finanzlera

Confecha 20 de diciembre del 2017 coopromled o Ley Orddmien para i Beaclivacion da e Economis;
Forlalecimienio de la Dolkirieacién v Modernizzcion de'la Gestign Finandisra, la misme gueinchye
entra olres aspectos triburarnias log aipuienies:

i} Impucsto s la Rerta-Scoiedades

Se estabece lo siguiente:
Cxoneraciar dal impuoste a la resta para las enticadas del sectar financizm papular v aclidarie,
resctantes de arocesas e fusionr,

- Exenvica del impuasto @ la renta durante 3 afios para @85 nuevas miceemp esas, oue sen s
actv ced econdmica 3-aartir de 13 vicensla ge esta Ley, desde sl primor afa ol e qua Banerar
Ingresos aparasiondles, Siempe que gereren errplea nets g incarposen valor dgregads nacenal
&1 5US Proacesas Froductivas.

Helbaig e thes puntos porcefuaies en o taeia ded inpuesto sela ren s asraz i ¢ puuiisnEas
ervpresas yexpatadores habiuzles ous mamtergan ¢ iacremezn=zn el snplec,

“ara cstabivsor o bose jmponiie de isipueeshoa @ rerla de lds microempresas, seesHhliece
cama daduccion un valor equivelente 2 unafraccicn basica Zrevada con tarifa 0% de inoucsts a
larenta para personas nalurales IDSE17.270 a0 #018).

- Sern degunibles dn caments 0s pefos efectuadss por concapto e dasahucio v de pensicnas
jubllares gatror ales -conforme g o dispucsts er ol Codigs del Trabajs, cue no provenpan de
pravi siores dacldrades an pjericihs fisrales anterinees, (dadueibles 2 oi

- Bosticeldn de aplicar reinversion a las wtilidades [ 10% porcantuales menns en iz tarifa da
impuesto 3 la renta) selo para sociedac o exportsdores habituales, detudsme receativg v
sociedades ceticadss a produccion de bienes. que pasesn 50% o mas de components nacional.

- Pogititidad de guscrbir contratos de invarzian que garanticen la tari‘a gdanaral apicable 2
saziedades pard sujetns pasives que s dsdiguera minera metiicn O gran ymediong ascala,
industrias bisicas y olras soicdodes que contribuyon ol carbiode e watriz productiva.

- Deducedn del impuesto @ renta adicional par-adguisicion de bisnes o servicios aarganizaciones
dela econoriia popular ¥ solidsriz consideradas micmoenpresas, se podrd deducr para 2l
Impuesto a4 renta on L0 adicicoal gzl valor de dickices bicres O seryeios,

- Geestgblece que la reducsion de la tarifa del impuestc a 13 renta para el desarslle coohdmics
rasponsable ¢ susientable de 12 ciencia, teonolegin & innovacian, anica solo parasociedades
productaras de hienes sobre el valar reinvertids, o

/ et
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(1]

- MNa sera deducinie d2l impuests & 1a renta v ne Serd crédicrbutaria =l VA, er pages 2h etective

supetlores a Us$ 1,000 (antadarmente USEE, 000}, Bangarisacion,

Impuesto a B Renta- Anticipo de IR Sociedades

5& estableca 1o siguiente:

i)

il

- Medificacian de.las nermas que establecen el caleulo del anticipe deinpueste a larenta de

socipdades, sucesionas indivisas v persanas natursles ohiigadas o levar cordabiidad oue reqlicen
actividades emaresariales, Para &l célculsdel articipo de impuesto a la renta, dol rubre do gastos
geducibles 2o pucden disminu rios gaslos por sueldes v salarios, desimal&roers v cegimenimrb
M NEracicn g5, aporias paranales.,

Para el calculo del anticipo de mpuests & 1a rentd, s2 dctualiza 'a positildad de qus, de 08 rubms
activos. cosos v gasics deducibles ¥ patrmaorio, 5o puedan disminuly tos valomes do gastas
nerementales pos generscion d2 nueyvn emplen ¥ 13 soouisicion de nusvos actives productivas que
aermitan i plizr 13 casacidad orcductiva fuiura v geresar un-mayor nyebde praducclan:

Ne oficin gl BRI poned vack ieee noasanesaraelAanticipa s impuesto-a b renrs eoreesaordients al
SO del imipLgsla causada del ang apterior menos [&s reancones:

Se establoce coma L recListe par B devolucien col excedente antre o antivipe pagado y Upe
i pasidve efective-TIE, gue ss havs mantenion o incrementado &l emplas.

Tarita do impacsto o ks ronta

Geintreddloen reformas & e tarffa des Impussioala Renia para Soc edades esbuledience oo
tasita genorel col npache o le Bortin ol 2574, no ahstants la tarfa i positiva sgindrenaita al
28 ¥ scbe la proparcidn ds a hase m;:;r:-nli:ulx—'- fus caraspanca  la partipacidn directa o

il recld e Serios, oo istas, boenelicigiius o osingianes, quo scarnrosidonbesen parsisos iscdios
U eI e HE rnenar pvesizor . 30 esls parlicipacion axopade del 20% [ tarifg aphcablz pasa la
siriiered send e 2Rk

Lo bana® claros oo utilicdces ¢ divid s Gkl 80 Haguch, pagaeh ¢ atredten al cxredas
dagaran la larila ganers! previsla para sociedades previa la deduseinn de ins créditos by hitaricsa
DR {jule ta ':i;‘,'ﬂ derscng,

hst tamibign; ze-aplicara lz tarifa cel 258%-3 tada la base impanble. [z scoiecad que incu-pla cor
cldeber deimformean 8l Adreinssirscian Tritutaria la compnsicon d2 sus socionistas, sooios,
participes, contribuveritos, boneficiarios o similares, conforme T o gqué cstablezen - Lovde
Régimen Tribidarin Inbarnoy 1as resolucinnes quaamitd & Servicio de Rertzs Intarnas, sin
peruicie de otras sancizn s cue fueren aslivabios.

Impuesto al Vakor Agregado VA

Se establece o siguisnte:

seestablecer con tarifa C% de VA & o sesvicios pUblicos de Hego v dranaje.

Mz derechaa crédito tribitano el VA en corrpras relac onatlo con las vontas de! cacings e usg
dombstico eléurivas v ks que funcionen exclusivaments mediarte mecanismoz eléclricos de
induccicn, ol gs de uso daméstice, disefadas para su milizacian en cacinas deinduscidn v fos
siztemas slésireos de calaniarisnto de sgua para uso domdstice, inciuyende las dachas
alact-icas, Riempre que sesan de proguccian (gciona .,

=& glimina te develugion del VA en los pagos cen la Wilizacion de ta‘jets ce debite, tafetas
prepage a con farjeta d= crédito,



v

Impuesioa os Consumos Espaciales-ICE

Se establece lo siguients;

Febndla del 0% oe ICE 8 productorss oo aleonal ¥ bebidas £leokdlicas que adquicran destilade da
cafia de amesanos ¥ organirasiones da la ecaonomia popularn y soliddria,

Madficasior al cbjcto impsnible, base imponible via gplicscion de g lanlts ad velarer de |[CE
schre bebidas alocondlicas v cerveza, En el caso de bebidas aloohélicas |z tarifa &0 valoren de ICE
apticard sabre 2l excedenla gue resulte del pregio ec-fabrics o exacduzneg menos el valor de
JEEA28 parliro de bebida aleodlics o su proporcional.

Parg efactos del ICE, |a falta de presentacion oincensisienda =n lainformacicn en la base
i ponikle v preciss de vents al publica en les praducios impatados v oo produselds racional,
serE consideradd oo contravencion.

Esta gzeta del I0F gl zleohol siemore que sa hava obten do ef respactive cupo anuzal del SRT

Ll sleoholastd sy elo gl ICEy en el ceso de bebidas aleamilioss producidas oo sleobelss o
Apuardisrtes, provenientes da & destilacidn de cafa deoarlear, adnuitidos 8 peodustores gua
LAl Ansaned O oFEAnizaciones de la soimarin pepllary solicerrs gue sumplan cor los rangos
pera sercondideradas como micriempresas, tendrdn una rebaja en |2 tarifa ezpecifica.

La ceclaracior de |02 tendré un plara adicicnal deun mes, an el naso de ventas a oradita con
Elaza rrar o Wi e,

wil  Impuesto 8 la Salide de Dividas-Tierras Rurales
Se establece lo siguiente: =
- Ezxoteracitn de 150 para pagos sl estenar padsa el tratamients e enfermiedades catas-rdficas,
-

- Broelucion del 130 paraesportaderes habtosles pasa moaoiacidr e metaria orm s, insumos v
DR e CepitEal pard s isupurasos g prososeearud uobivis oo bie s guicese crporiers Dl
clemolueion i iEe apies Al 150 pagadosan cormisionss del Laisma rasantiven

- Elirinazian deliripes o s Ueras rardlds

Vi) DRras refalmas

e estzblece o siguierte:

La naming de los adminisradaes, sepresentantes egales ysonias o ascionistas, que s& envia
gnraimente 3 la Superintandencia de Compafias debe incluir anta los propictarcs legales camis
I Deraticiarn:s sfaoiivos, aandieqdn 3 eslandarss inamacionales de transaareaciz an materiz
tributara ¥ d= lucha contra actividacles iiicitas

e esiablece una mta, & valor mayvor entre-el 1% del tetal de activos ¢ el 1% de los ingrezos por
meg-oTraccian e mes, nara sujelos pasivos aue o declere o no ransparenten al Servicio de
Rertas Internas & informacion de su patrimonio en el extericr. oouli@ndalo de manera directa o
rcEireta.

Zeeslaslecs come deflmudacicn sduaners sobrevalararo subvalorar las mercaneizs.

El1ER, la Sugerntendancia ca Bansos ¥ cualguier ofre drgars de ragdlacidn emitrd [z normaiiva
casundaria neceearia par = impemertacion de lz5 acciones o cumpl miento de [as exigenciss
dorivadas do i achesicn del Exucder al “Fora Global sobre Tronsparcneia o Interoo nbisdo
Infarmacicn pare Fings Fisnales®

Ma aplicaran los beneficias tributarios en provectos piblicos en alianza piblice privada, cuanda el
perceptor e pago esté domiciliado en paratse fiscal.



=]

- EI'SRI podrd estaaleot s sicepoiones o exchugienes en a wtanclon dal IWa-en |55 rarsacclanes que

se realcen cor medios de paga electrdrizos, con aquelios contribuvenies que no sebrepasongl
Mranto Cle VERTHS GRUSIeSs PRevISTo Dara mIchemaresag,

En un plazo de un afo cottads v partin de i vigeicia de esta Lay, 105 jiecas glieesian Condciendo
prooeses contenclosos fributarkos Bajo of sisteneg esonte, deben evacuar 'as actuaciones
arocesales necesarias para reselverios ¥ dictar senencia.

Yo tendrd ef cerasterde reservace 18 informacion relazionada actss da ceterriras e v
liuidaciores de pags por diferoncins stcdeclaraciones ooresolus ares o aplicacidn de
diferencids, efect Jadas par & administracitn tribuataria.

Los contratos da nyarsidan para la espiacicn de monera mctalica a gramy modiana oscala guesea
suscriban dentro ool afic siguients 2 la entrada ervigencia de 8512 Ley, esiablecgrar una tzri'y
Hererd de impuesta g korenls pors sociedades menes 3 ountas poroeniua os dentrode (25

AU ulas Ao cstahilidand seihntasis

Reformas Tributarias.- Ley Reformatoris pare 18 Equidad Tribularas del E-:uadur'-ln‘l'pueém ala
salida de divisas

Ellmpacsta a la salida de d visas, grava a e sigieenss:

Laslrgrateraniid o tasle ok ca clivisas sl extériar,

L pagos efectuaclod desde el exiecicn incl s acuelios malizacos cor rocussos firancicros on
ad aaberion e g persorid pslos] o la sociscad o-de erger as, £

Les Imporiaclores perdlermes oe J2an Feglstrad 35 por mdsds core 0120 meses,

Les m:pu-l'an:h:-“ e clEDlemes ¥ 2 1 A el [ E.;T'E"E'-TI'CIE- e el Enpscor efectuaias por DIErE0rS
Astlirales o soriedrdes :1c"r"| lisitdens el Exgavion coand o ies S s08 SOres poncientos & (o
a8 gCS por cohcopto de Giengs .-.:':.Fll.'l-"t-\.-CI'Cl. =20 [ E[EE-F'!"I gl Eg Jador,

Cuandala sslica d2 divisas se produzea como resuliaco de la compansaciio o nelan de 520005
denicoras v sureadores con el sdlarier, la base imoonible estord constidida por la tetalidad ce la
operacien, B dedy, canty por € 53ldo nata rransfeddo coms por &l rmente corpienssdda

Catan exemtos del Inpusstea la 53l da d2 Divisas (1507

Pz gas e iZ20ios & exNtItier Dor Ginc rRizacion de capitsl e niereses de CrEnins ol padas. por
irslitciones: Framsieras inlernac anales, son Loeplasd maver £ vn afo; dosiinados al
firarciamients de inversicnes arevistas en el Cocigo Organico delz Produccian, Comeroia ¢
[rvgrsinnes y que devanguer inleresesa Bsiasas referenciales,

Pegos realizados al exlerior por parts de admir istradores y aperacones de las fonas Faneciales da
Reszrrelle Evandmios (ZEDREL

P& fas sealizados al extérior por concepto de dividandos distribaicos por sociedaces nacionales
cxtranjeras demicliadas on ol Ecuador. despuss del pago del impuesto a la renta, a favor da otras
sociadedes ext-anjeras o de persoras naturales no residentzs cneel BEceddar, Sicmpre y Cu3nc no
estén gomiciliadas en paraizes fiscales o jurisclcsiones de Metor imposicidn.

El impuesie gk Satide de Divisas 1300 poda a2 utilizado como credito tributaric para la
ceterminacion dal impoesio larenia hesia por Boafios, sicimpregue eya sidooriginacn en la
Impartacidn de materlas primas, insumas ¥ bienes de sapital con Efingldad de que sean ineorporados
BN Pracasos produsives v guo conston €0 ¢l lstade emitide. por el Comits ce Poltica Tributarna.
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fI  Durante el sfc 2016 se publicaron las slguentes Mormas:
Crprarte gl @io 201658 auslicaron [3s siguertes Nomas:

Ley Organica para el Eguilibrio de las Finanzas Pablicas-Publicada er e Registre Oficial Mo, 774 e 29
de-abril del'2C16. en 2 cual sc esiablec & las siguientos réfomias:

- S dispaza el montemaxima para la aplizaciin autematiza de los bereficios prosistos avlos
Comvenias pars evitar la dobie Irposicién en 223,400 para el ara 2006, De supsrarse dicho
imparte, ol boref ciose reglizard mediznie o mecanizmo 4 dewalucidn. Mo so reguicre s
cerlificacitn de auditores rdenendisntes 4 efectos de comprobar 1a perlinencia del gasto por 3
gplicacion de comvenias

Se.grava con Impueste a los Consumos Cepeciales (ICZ): a) les zervicios de telefonia fija v planes
ce v o desor, calos ¢ BNE del serviels mavil avanzsado prasiado g shcietades

Secmadifizan e exoneeasiores del impuestie a les Salida de Diviegs comosigas: ol las divisas gue
porten los ciudadancs hasta 3 salarics basicos unificados del trabgjadorer generzl; bl
transferancias hasio 3 salanas bisicos urificades ool trabajador onogimeral por mes; v < fagas
radiante lafelas de crédio odae débite hasta B.O00.

Ley Orgdnica e Selidaridad v de tu:rnsparﬁﬂhilidaﬂ Ciudadana para b Recostrussidn y Reactivacicn
de las Zonas afectadas por el terremoto def 16 ce abril de 2016 - Fabiicada en & Tegisio Oficial Mo,
Tt ded 20 de miave doel 2000, o0 ol culbse 2sinblecio loos guinnts

- Hecreann las conlrbociones solidarias sobne s mranerscivnds, paldmonio olilidedes; asi
CATTIE Le intnueblas y derechos rsiesenlalivos de capial esis sndes en e Esusndor die g piedad
de soriedares residaries en. garasos fstales wolrss lusisdicclones fel extesor

Laconlibacidr scbre las renti nesaclones a5 onentaclas a5 Dersanas nabuiales bajo relaciér e
clerpaernade i e il rea b o Lo oeche re s 5 Euienl s T vigensia o asla fey petiban Une
FEMUNBFETINN MENSIA mavor ogugl S L 00 quienes nensh pagar URa bt vl Pl b 1Eual 8 un
clig o reruneracian decacaerdas woa Labls progees v,

Los aominsrado es y represantantos ezales de ke persanas [uidicas tamblen deben cumplic
con esta contribuzion sekre los valores aporiados a  1ESS,

L3 condribucida solidaria sobre el patrimonio estd crigncads a las parsonas netusales gueal 1 de
enarsdel 2076 pespan un patrimoriaindividus) seal o neyor 000000 Y paEsrdn des adla
dep B0, '

- L& contribucian solicara sobre biznes inmuebles v desschos represzniativos ce captal
corresponce al 0.9% del avalug catastral del 20006 sobre Todes Ins bienes nmusblesexistentes
an /el Feuadnr y, snbre el valor aatricarial proporzionalgoe al 31 de diciembre del 201 5
perfenezca de manera diredla o onz sociedad residente en 2l exterior; si esa corresponde a0n
peraiso fiscr! o jurisdicrian de menas IMposiciénr o ng se coaorta su. residencia, la contribucicn

sord del 1,8%,

Las contridbzioncs establecidas en osta Ley nie podrdn sor deducipes del impusste ala rentads
fas perscnasnaturales y sociedades. En las gasas en los suales el velor de dichas confribuciones
exceda el valor de la utilicad gravabie del afo 2016, 12 diferencia serd deduciblie para los
siguisntes gercicios fiscalas, confarme a los Emites ¥ condiciones establiecidas en ¢l Reglamento.

- Lo nueyes inversiones produckivas g s ejuouten endos siguivnles ney arios sontados aopael
de la vigencis de la presente 2y, en las provinclas de Manabiy Esmeraidas, estdn exoneradas del
pEgo del IMmpucsta & & Rerta curanto cinid aihos.
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Lay Organica de incentives Tributanos para Vanos Sectones Productivos.
Publicada &7 &l Segundo Suplermento del Regisira Oficial N* S50 dal 12 de actuore dat 2016, en el gue

sz indiza lo sguienta:

Los empleaderes tendrdn una deduscion adicional del 100% por tos gastos de seguros médicos
privados voo medicing prépagada contatadas a favor de sus trabajadorss, siemare que la
cobertura sea para [ totalidad de los vabajad ores, sin serjcisio de gue sen 0 no por salaco netd,
v e la contraiacion sea con emaresas comiclliacas on el peis.

- Sggacuantrarn axertos Impucsta a la Salida de Divisas o5 raegs de capitat o dividendas
realizados &l exterdnr, en un montd equivalante al valardel capital ingresado al pais por-us
rosicente, aea soma financiamienta propio sin interesss o camo aporte de capitzl siznpriy
cLardn sehavan destinadn s realizar iveersinnes proousiivas, yestas valores hubieren
refrahicd icle o el Ecuacar por o periocky oe a3l menos dns anas contsodns & pactic de su o rgreso.

Loy Drgénica para [a promocion del trabajo juvenil, regulacion excepeional optimizacién de la jomada
laboral y seguro de desemples - Publicaca em 2l Prmar Supiemento dsl Begisira Oficial. 720 del 28 de
marra del 20018 en gl que sz Befala o siguisnte;

- L& duracion de les pagantios sord normada poe o arganizmo regulader del Sistema de Edunadién
Superiory no podrd sfoengarse sty generar relacidn de dependenc a por migs do sels moses.
DIII'=.II'|TF“ el tiempa-de la prsarifi deberd ocordarss o cancelacion de unestipenaiomensgal ng
rE a4 oun bercio cel salarie pasieo unificaco. BEntedas bos casos seafilard o te Segutidad Social
al pasan ey b ampresa aporara an s elalicad o cores por 1-:'|enle alacafiliagion soive 2

equivalerte gl salarie basios onifissde vigenie.

El pagn det aoorte del empléscar biao amodalidad contragiual oo rais)a |vent serz cubiEmo p
ol Estado Contral nasta dos salarics Tisicos unificsdos del trabajEdor en pereral por o i,
conforme establercs el IFRS, siormpre que el edmerd de cohtrames juvenilzs re supere 2L 20% del
tedal deda pomina.

Resoluclén No. NAC-DGERCSC1E00000536 del 28 da dicierbre cel 2014,
Arexa de Accionislas, Paricines, Seclos, Miembros de directorioy Admiristradores

Estdn ohl'fadas a presentar ssle angx 1as socioda dos, lpssucursalos d3 scciedgdes extrenjeras
resicentes-cn gl paiky los tstablecimiertos permar enies de sotiecaces exiranisras no rasidenlas:
Respecto de las sociedanes gque roticen gn Dolksas de valerss:

Tn los casos enqaeal stiieto oilizado silice sus acclones on bolsas oo valores del Ecuadar,
dictierd reaortar sobre tock accionista que posed directd o indirectaments el 2% o mids do su
namonEicinn sncietaEnis.

- 5 el sujeto obligado tiene conre accionisla aura sodiedad oue ootice 2i: acciores an holsas e
arcacos de valores reconeicns del exterior, zendran [a obligacion de identifizar 12 parle del
capital gue no senagocie o que eslé reservado s un grape P mitada de inversores ¥ respecto 8
dicha parte dal capital, debard repatar sobre todo scoionista que posea dirscl o indiraclamenie
gl 2% o mas de su composicion socictori,

- La presentacion tardia, la fala de presertacidn o la presentacion inexacta de la informacicn, serd
sancignads cenforme & la normativa tributaria vigerte, ¥ noexime al sujeto ohfigade de &
prosulacion dol Anesg, asicomo del page de latarifade 25% de impuesta ala santa.
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16,

gy Durante-el afio 2007 2a publicamnn tas sigulenes Normas:

Decreto Ejecutive 210, mediante Hegistro OUficial Suplemento 135 de T dediciembrede 2017, 2n1a
chal se establesioolas siguiertes reforma relBciotada conla rebaja del pagn del sade del andcipo ool
Impuesto a fa Rerta correspandiente gl sericda fiscal 2017;

Rebaja del 200% a pefscnas raturales, sucesiores indivisas chligadas a llevar cortabilidad ¥
sociedades, suvas verlasa ingresos bralas sroales, rzspeciadel cerciol dscal 2017, s02n
iguales o menores & ouinientes mil (US § S000000,000 délares d= 105 Estades Unidns de Améica,

- mebajs del G persoras natuales; suces anes indivisas obligadas & Nevar caniabilidad o
socicdades. cuvas vantas o ingresos bigtos ania@les, respecta del ejercicio szl 2017, s5an de
gntre quiriartos il (LS 2 GO0O0N0T) dalares de los Fulados Dnidos de Amidrica v un centavs do
dilar hasia o mblds Tas $ 100000 000 de-ddlares de los Cstados Unidos de Amsriza,

Renaja clal 0% a porsanas natigales aneasinbne idivimas chiigadas 2 lavas enatabiicdad
sociedades, cuyes vEn s Gingieses boulos anules, respecla del wlereier leesl 2017 seon deun
rrillSn LS 5 1000000 01 e déisres de Ios Esrades Undos de América v un centave de 23lzro
Irdis,

ht Predesde Transferencia

B régimen trisusarin on Ecuader inenrpord dosde o poriodo fiscal Eaaninaco ol 310 de disicmbre du
2RO prive pie de plara competencia paralas aeracicnes restizadad con paTes relavinnadas. Sin
chaarEo e Admiristrasicn cributiris sodicits do forema obiligiaboriz oo envie doe indorsacidn

U emeaniata s l&s raccicres con paces relacicradas domicill adas en & asterior y ocales

(depe diendode siertss sonsidergeiones) eneel s perivda DacalSielnunia stumulado supens
LSS5 000,000 tAnexn e rforme), & JSE 3000000 so' gresentar Arexo, Cosvipleer i eris b
deper repoitar informativameante en 5 declarac an anda del IMgiesta-a la renta desooiedscesiodas
Iz ran=acsonsgenn panes ciaciormlns kasdles, delestorion asd s e sueaisos lisealos e
AUPsEeClares e o [ poElCiE, fESE S T aupergn [s mbrales.,

Las comipar @s que reallzdn Braniatciones (L peracione s £ 125 monics antes mencnszdes 1
apuerdo con ey digaosicionas viggntes 200 corsioerddas parles ro aoor el gars propdsnes
tributares independientemenie de los gspectos fortraciuales o viroulas leszles, fdicicnalmente sa
debznrepodar como Iransacei ones con pailes rolacicnadss las ofoctuadas con residoentos on para’sos
fiszales o Urizdiccionss de mEncr iMposicion

Afa foecha d2 cmision 2¢osmos cetados finant 2res las ranssccionss con partes rmlacionadas no
eacerer Ins unthraiss paEra E presentacian de infornanion suplamertarieda precios de Urarsle i,

Obligacionas laborales acumu adas o
El e de provisidn pars coligaciones laberales acumuiadas sl 31 de dizizmbre cel 2017 ¥ 2016 5.
detalla a conbnuAcinn:

Baldosal: 2018
Eensficics Sacialas 28214
1% Parlicipacion ge los emplesdes er s ol gedes (ota 154 01) 189771

Tatal Obligaciones laborales acumuladas _ 208.085

De curdormidad con las disposiciones abofales viZeniss, Ks empleados tiepes derscaoa paticipsren
las utildades de § Compafiienun 155 aplicable o e i idades Teoidas, EDmeeeimicnbo de s
provisién para patticlpacisn de 105 empleacos er las utilidades al v porlos afas gue terminaron & 31
de ciciembre ce 2017 v 2016, @8 fomn Sifue:



2016

Szide-al o der ano 163514
Papas etectusdas [1E3518)
Fagos & electuar por alearce -
Carpe al pasto del afa 182771
Saldo al final del efic (nata 14) 192,771

17, Prowision para Jusilacian Patronal v Bonitficacion para Desahucio
El ribro de provisicn para Jubilacidn Patronal v Bon ficaciar para Desahucio &l 31 de diciemare cel
2007w 2015 sa detalla a continiacion:

Saleles ol 1018
Provizlar para Jubslazlén Patroral - 2224934
Provision para Desahucic 30.725

' Total Pravision para Jubilecion Patronal y Bonificasian para 162180

Desahucio

La Compafiid liene repgishado de acae o & oy requerimientas del Codige del Trabiaje el 2328 de un
oG 00 ]LIDI'IEI 6n-alas Cralalacores que dr Yoo o e rroined ghes o Tids afios, nublzran prestado
sErvicios sonlinuadea inirsrrumpidamante, lemards cema Dase 00 i;-hludm dArArial praEcticang por

unarstesioral independiente,

La Compania tiens- 8 esponsshilidad de pagar 4 sus trabajadores que Der veinticiroo anos ¢ mas.
AUZCTEN presiado serdisies conlindos o ntermampedamente, Todees s Benelicios quoe osiabiioes e
Cadiga del Trabaiz sor concepte de pens enes oe jubilacian petrenzl, La Camparia tiene regiztraca una
A sian por dizha conceslo saslenlada eroun estedio actearal preparmds porun prafesions '
irdene-diante, basado en &l métode actuadai de Costeo de Crédite Unitadio Provectado, pesado er
ura pensitn moessgesl mitvera de US$20 ¢ consideranda oara dicha sileulotasa de duscdonio del
4025 anugl [L,14% anual pars el ano 20006G),

Fl movimiento por sste concepto en los afies terminados 8l 31 de diciemare de 2017 v 201& ha sido

el siguian s
Provisidin para:
Meovimisrnto Anual: Aubhilanian Mesahiicin Total
Patronal
Salde al final del afio 2015 102,785 38537 141.322
|reromentos 18526  Badn 24,276
Casto Financiarna d.481 1.ea0 o )
Efecto por liguidacioncs anticipadas (1795 [L.27a9) 3074
Otroa Resyltedes Integrales (1353 (5283 5028

Salda al final del afio 2016 122438 39:7 24 162,160




18 Patimonio de fos Asionistas
Capital aociones
bl capizalde |3 Compania 2l 31 de diciembre dal 2017 v 2016 a8 da sesertta mil délatcs doe los Letados
Linidas de América (USFEQ0000 dividide er seserta mil (60,000 gaoe ones nominativas v ordinarzs de
un délar (UEF1)y cada una.
Utilidgades d spaniblas
Corresponde al remanente die lss utiidades dispenitles que s& obtuvizmr a0 gl respectivo jerioin
goondmico y gue na se han reparide a los acclanstas o sohan destinade a la constiticicn de reservas
legales v taculaiives
Resarva [egal
Ce conformidad cor La Ley.de Comoaniias ce la utiidsd anval. debe transferse ura cantidad no
rrgrar del TR para forrear la reserda legal basla que =18 alvanca por Lo menas al 0% del capital
sarial Nicha reserda nn &g disposikie para &l pagnde dividznd ns an gfectivo. nodisnda sere capftalizada
et zal tatalicad o atilizada para aserbor peirdida s,
Rosultades por apiicasion dz NIC por primess voz
Ragistra ode eb gfacto de la aplicacdon de MMIF por primera vee, da agusllos sjusles quadesisroan
registrar el efesto contra resultanas scurmulades;
Fl saldo asreadar me oaded sed strinlido entre 223 Assioniste, 0 pyeds ser utilizeds on aunetntar ol
capital e vickod degque o cofrespondd g resuliades opersuiimz s, olive par e gue oo [os
trabaadares tendran derecha & una paticipacion sobre-este. Zsie salda podid 520 atilizade s cnjugar
FercicdEs acmmivladas y s del Gilino epercicia sceniinea cansluids, silas nubia e o caviallirss el
Lirsb-ode Byuideiion de la Conipariz sus Socicnistay, . l '
En el casd de reg strar un saldo deodor, st pond 500 2250rhidp Ber o8 resuinadas ooumuiacos v por
oz dalalme gjercicia gexondrico concluide, siics hubiers,
Lividendes
Burgrite el ane 20017 y 2056 |, seaagaron d videndos do UisE 12 35 por accion (3% 21,5 &l 2016) ,
gpouvalerte a v dividende total de USE ¥4 1078 & los tenedores e scciones: ordinsnss pagadas
tetalmerte (U5F 711832 en et ana 20165 O aaga del mer consoc dividerde fus aprobado poria
dunta Gereral de Accicristas el 31 de marzo del 20T (33 de marep ol 2006
& partis dol ano 2000, los dvidendas Sistrbuidos a favor dé accionistas porzonas raturales residanies
en'el Ecuador v de-sociedades domiciliadas en paraisos fiscalss, o enjursdiccionss o manor
s leld s, seeneueniran sujelos a retencién gara efectos dal impuesto 2 la renta,
19. Ingresgs Orclnarios
Eldeta e de [0z ngrezos ordinarias por los perodos termirados al 31 de diciembre cel 2017 w 2076
o I0s siguienles:
Saldas al: 2016
VAZUNAs A4 Q08 B9 5
St v 531,304
Desirfactantes 914735
Farmacos 205054
Stros B E
Maguinas Desvac 18,482
Kit de lzboratoric 5 1. 407
Maiz 122617
Descuunbas comereiales vy deve woiones 1126.985)
TAI3TTE

Total Ingresos Ordinarios




20, Gastos de operaclon
B dataila ge o fazins de gdministracion por los periodos terminades al 31 de dicism bre del 2017 y

2015 son fos Siguentes:

Adminstiativos Veritas

Saldos al: 2016 HiNiS ) 018
Fersomal 556,352 | ﬁ;&ﬁi@%
Henorarios Profesiorales 105,755 HiE L ;
SEpLras B7. 147 f : 4283
Ardendos ek il R -
ImpuEsies munisipaies v obos 46,827 |0 F456. TA605
otros gastos ad ninistrativos 34.761 Al E T e -
Viajos v estadias 30007 Iﬁl&iﬂéﬁﬁ Tl 191
Martepimiamec el g e L :llﬂﬂlﬁg 4877
Deproczs G 187500 ’i'-: PRELEEE -
Tramepnrta rtenmn 17450 B qa7 GT
Sorvicios Qacices 12323 SIS -
Irtersses 4784 '
Amarizzoian o i P _-'f- -
Camisicnas = 1.200
Senvizio de Latoratorio ¥ mussiras 420
Glrog Guslon do Venla 52818
Fukliziclach v Mercaclans St B g N

Taral Gastos de Operacidn T 95’4’.%’:’3? 3 B&ar.'fi:'ai 380,641

A

21. Gildosy ransasciones con ftas Ralacionados
Laz arin EiFIEﬂ'SEE TrREREACCIneEs Con aates relaciof adzs Bl 25 aEas gue terminarnshnal 3 1 de dcigarane
AT w2016 e Healan & confingseiang

Frarmsisisnes ul et 2T 2018
Esado de Resutados miczra S

Vorhag - Sviceks Fouatermng Svesey Gt ot LASRATE

Servicics v rinistranics 119.288
frteresos-Financiamicnio: parte ralesiamada por Srasuncan 1232340
Gisins Fingncizros - Accionistzs 15328
Total Transacciones con Eiecto en Estado de Resultados 1.344.542

_ntagrales
Mras TranREroionEs-Aoriaristas Wi16e
Disvidendos pagegos Talman
Total Otras Transaccionss - Accionistas 711939

Al S1dediciernne del 2017 v 2018 los gue resulzan dolas transacciones con paros relacionadas so
COMANNEN e Sige



Zalcos al: 2016
Activos
CUsntas por Conrar Commersiales - Avicold Eouatoriars Avesca TA, UE TiEad
Total Activos con Partes Relacionadas 98.764
Fasivas
Prastamus accionistas & corto plaza (2
Marca Cisnerns 10568
Ezleban Chiddtogss 14.054
Juan Carkos Chirinoga 10,566
35222
Frestamos parta relacionada aor prasancicn 2AREO0
Priztames acciorizlas a larga plago (5
Marco Cisnercs E3.493
Cuanias por pagar somarciales:
Maria Eleria Chirihaga
Man Caelos Giirboga
Naria Lorena Chiriboza -
Ruben Chiriaoga i B sats
Gylv e Doba T R B30
i RaA 2 SB0
Total Pasivos con Partes Relaclonzcas T 337094

|""-|

1=

A1 AT de diciaimbire da 2000 wA0TE, B ventas cen avicaln seiiadnrama Adesica A coraspanden i
COMEM: 3 Z300n e pooducios vetarinarics

M 3l dedidiembre ds 20547 v 2018, 138 cusias por pagar a-acsienisias corraspend en & prastames
Mo plazc
Compensacicnas gl personal Direclive Clave y Administrador

La Gamnoafia ha definido pars efecios de deieqminar 2 gersana clave, 3 oS ejesutivas gue defiren
politicas v lincamienies masre v qua Eleclan direclamanis g los rasulledos, considerarda oz nveles
de Gerercia Geradal v Gerenc’as cpesativas.

Curdante lns afos e terminasan el 31 de diciemhbea de 200 7y 20008, 18 Carrpania ha gerarado gastng
parrerEIneracionss, 1as gue camprender sueldos, beneficios sociales, comiziones, tncentvos ¥
bonificaciones USS 278,481, US% 238,621, respectivamenta..

Compromisos
A3 dediciombre de 2017 v 2016 la Campania Uent oS siguicnios compromisos:

Compromizos por arendamientcs operabives — Compan a como arendsta-ia

La CompaniE ha suscrito contratos de arendam ento de 2 tres imir ueblés, Estos carraios Lienen Jna
vtk nedia de wolre 2 afos cors cindiciones g eneyacion, @ eleccion del srrerdatario, de s pagos U
arrendamignto sobre la basse de os precios de mertado an el memento de la renovacidn. Ko hay
restricelones al arrendatarls suands se 2ussriban ostos centrates de arendamicnta. Los pagos Tuturos
minimes gel arendamigntc bajo arendamisntos operat ves no cancelables gl 31 de dicigmare del
2017 son de gproximadamente Us$ 64,000 anuales, hasta ef térming do-los plazos suscrtos,



23,

24,

Slalecha de emision e esbe infoome la Compania oo mantisre pendisnte ce eseucton contingencia
algurd de pardcter trilnatario, el o kbl

Eventes subsacuentes

Emtte gl 30 de dipigrmbre del 2007 ¢ 1a fecka de praparacidn da rmiEsire informs 24 de marn del 20178
no §&nan producido Sventos que en 13 opinién Ce A Gerencis de la Compania pudietan tener un efects
importarie soase o estados firanaierns,

Autorizacidn de los estacos financieros

Les estados financicros individuates ce Dimure 534, por el afstamrinado el 31 de disiembre e 2017
ban sida aulorizados pars su publicacitn por a sdministrasion de i Companit e 19 de febrers del
2018: v. seran aprobados ©e manera defin tiva en Junta de D rectores v Accionistas cg acuerds & o
dispucste por 2 Supeintendencla do Companias ool Ecuador.
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