PALMAVALL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de
2002; y esta dedicada al cultivo de palma africana.

NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdan de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), las cuales
requieren que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compafia de los cuales se
fundamentan los estados financieros, son llevados en délares
estadounidenses.

La Compafia prepara sus estados financieros y llevan sus
registros de contabilidad de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefas vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los
efectos de las transacciones, asi como los otros hechos y
condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos
en el marco conceptual de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los
saldos en caja, en bancos, los depdsitos a plazos en entidades



financieras y otras inversiones de corto plazo de gran liquidez, con
un vencimiento original de tres meses o menos.

. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales, con plazos mayores a
30 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan
llevar al costo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. El costo es determinado mediante el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones,
menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Inmovilizado material

La empresa opté por la medicion a su valor razonable, de sus
Terrenos, que fue medido mediante avallo realizado por expertos
externos independientes.

Una de las exenciones de la Seccion 35 permite optar, en la fecha
de transicidon a las NIIF para PYMES, la cual establece: "Una
entidad podra utilizar una o mas de las siguientes exenciones al
preparar sus primeros estados financieros conforme a esta NIIF:
(c) Valor razonable como costo atribuido. Una entidad que adopta
por primera vez la NIIF puede optar por medir una partida de
propiedades, planta y equipo, una propiedad de inversiéon o un
activo intangible en la fecha de transicion a esta NIIF por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
en esa fecha.” (Véase Nota 4).

Activos bioldgicos

La empresa valoriza sus activos bioldgicos, consistentes
principalmente en plantaciones, al costo mas los costos de
propagacion, seguin establece como excepcion la Seccion 34 de la
NIIF para PYMES, la cual establece: "La entidad medira los activos
bioldgicos cuyo valor razonable no sea facilmente determinable sin
costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos cualquier
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada" (Véase nota 5).



g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, terrenos, no estan
sujetos a depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al
deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizaciéon/depreciacién son
revisados en cuanto al deterioro de su valor siempre que existan
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor
en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo
menos los costos de venta y su valor de utilizacion econdémica.
Con el propédsito de efectuar la evaluacién en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel
para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(Munidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros
que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contable.

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo
de los recursos obtenidos, menos los costos incurridos
directamente atribuibles a la transaccion. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
periodo de duracion del préstamo usando el método del “tipo de
interés efectivo”. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento
de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; PALMAVALL Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propédsito para el cual fueron adquiridos en las
siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos
e instituciones financieras. Se clasifican en el estado de situacién
financiera como pasivos corrientes a menos que PALMAVALL Cia.



Ltda., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion a por lo menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas
por pagar documentados adeudados a acreedores y compafiias
relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al
impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados por funcion, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una
combinacion de negocios.

La provisidon para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa
del impuesto vigente para el afio 2013 que es del 23% (24% para
el afo 2012) sobre la utilidad gravable. El impuesto a la renta
diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando Ia
legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a
cobrar en la contraprestacion por los bienes y servicios prestados,
menos descuentos y cualquier impuesto relacionado con las
ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos, esto sucede cuando han sido
entregados los productos al comprador.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales
se reconocen en el estado de resultados integral.



Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados. (Véase
Nota 7).

I. Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafia debe
reconocer a sus trabajadores una cifra equivalente al 15% de la

utilidad anual. Se efectia la provisidn para este pago con cargo a
los resultados del ejercicio.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2013 vy
2012, comprenden:

2013 2012
uss uss

Banco del Pichincha - -
Produbanco - 1.225
Total - 1.125

NOTA 4 - INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material
durante los afios 2013 y 2012:

Saldo al Saldo al Tasa

1de 31 de anual de
enero diciembre deprecia-
del del 2013 cién
2013 Adiciones Bajas
uss uss uUss Uss %
Terrenos (1) 379.760 - - 379.760
379.760 - - 379.760

1) Mediante escritura publica de fecha 3 de septiembre del
2004, celebrada ante Notario Primero del cantén Otavalo,
Doctor J. Fabian Simbafia Ayabaca, se constituyd Hipoteca
abierta, a favor del Banco del Pichincha por las obligaciones
bancarias contraidas.

2) Mediante escritura publica de fecha 23 de octubre del 2013,



celebrada ante Notario Primero del cantéon Quito, Doctor
Jorge Machado Cevallos, se cancelo la hipoteca con el Banco
del Pichincha y se otorgd a favor de la Corporacion
Financiera Nacional.

NOTA 5 - ACTIVO BIOLOGICO

A continuacién se presenta el movimiento de los activos bioldgicos
durante los afos 2013 y 2012:

Saldo at 1 de Saldo al 31 Saldo at 31
enero del ,
2012 de diciembre de diciembre  Vida Util
uss uss uss uss uss uss uss

Plantas en
Formacién 75.472 23.432 - 98.904 24.422 - 123.326

Total 75.472 23.432 - 98.904 24,422 - 123.326

Los activos bioldgicos de PALMAVALL Cia. Ltda., corresponden a
plantaciones de palma africana. Las plantaciones se encuentran
ubicadas en el Cantén San Lorenzo, Provincia de Esmeraldas, Parroquia
Mataje, el total de plantaciones alcanza las 50,37 hectdreas de
siembra.

NOTA 6- IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013 y
2012, comprenden:

2013 2011
uss uss
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en fuente 80 60
Retenciones de IVA 154 9
Anticipo Impuesto a la Renta 426 -
660 69

NOTA 7 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de obligaciones patronales por pagar de corto y largo plazo al
31 de diciembre del 2013 y 2012, comprende:



Corto plazo:

2013 2012

USg uss

Beneficios Sociales (1) 3.011 2.009
Sueldos personal de la plantacién 811 229
3.822 2.238

(1) El siguiente es el movimiento de los beneficios sociales efectuados por la
compafia durante el afio 2013:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
1° de enero Incrementos Utilizaciones 31 de diciembre
uss uss Uss$ uss
Beneficios sociales (a) 2.009 4.392 (3.390) 2.009
Beneficio Definido por Jubilacion Patronal 449 - - 449
Beneficios Definido por Desahucio 73 - - 73
3.761 4.601 (5.831) 2.531

(a)Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos,
vacaciones, fondo de reserva, aporte al IESS patronal y
personal de la compafiia y 15% participacién trabajadores.

NOTA 8- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2013, estd

representado por 2.000 participaciones ordinarias de valor nominal de
US$ 1 cada una.

El resultado integral neto por participacion es calculada dividiendo el
resultado integral del ejercicio de la compafiia sobre el nimero de
participaciones ordinarias.

NOTA 9- RESERVA ESPECIAL FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2013 se han recibido Aportes para futura
capitalizacién por un valor de US$ 118.000.

NOTA 10 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y SOCIOS

El siguiente es un detalle de los saldos de las principales compaiiias
relacionadas (socios comunes) y socios al 31 de diciembre del 2013 y
2012; sobre estos saldos no se han definido plazos de pago, ni



intereses.

2013 2012
uss uss
CUENTAS POR PAGAR:
Compaiiias Relacionadas
Maria Amparo Chacén Ribas (1) 213.527 120.686
Flores Santa Ménica 20.500
Socio
Carlos Xavier Vallejo (1) 17.622 14.622
251.649 135.308

(1) Préstamos obtenidos para capital de trabajo para el
desarrollo normal de las actividades de la compafia, de los
cuales no se han definido plazos de pago ni intereses.

CARLOS XAVIER VALLEJO me
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
REG NO 17-0250




