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Informe de los Auditores Independientes

A NIPRO MEDICAL CORPORATION

Dictamen sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NIPRO MEDICAL CORPORATION
(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de
resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano
terminado en dicha fecha; asi como un resumen de politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

4,  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania, con el fin de disenar procedimientos de auditoria
que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables; asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compana limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de NIPRO MEDICAL CORPORATION (Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)
al 31 de diciembre de 2015; asi como, el resultado de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
7.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emite por separado.
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Febrero 29, 2016 Xavier Puebla - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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NIPRO MEDICAL CORPORATION

(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.5.A.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Magquinaria, vehiculos, muebles y equipos
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Inversion de la casa matriz;
Capital asignado por la casa matriz
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total Inversion de la casa matriz neto

Total inversion de la casa matriz neto y pasivos

Diclembre Diciembre

Notas 31, 2015 31, 2014
(5} 151,669 710,207
(6) 19,435,736 14,653,207
69,878 40,802
(10) 141,076 233,670
(7) 5,671,709 8,053,891
67,151 27,116
25,537,219 23,718,893
(8) 2,440,893 2,546,651
36,529 62,929
(11) 104,254 59,252
40,167 37,963
2,621,843 2,706,795
28,159,062 26,425,688
287,428 98,552
(16) 16,880,342 16,966,503
54,420 96,200
(10) 1,479,396 919,556
9) 460,748 518,934
19,162,334 18,599,745
. 13,102
(11) 51,647 187,677
9 219,371 229,784
271,018 430,563
19,433,352 19,030,308
30,000 30,000

(27,568) (46,030)
(13) 8,723,278 7,411,410
8,725,710 7,395,380

— ———
28,159,062 26,425,688

. Oscar Bolaios
ontador General

Ver politicas contablés 'y notas a los estados financieros
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NIPRO MEDICAL CORPORATION
(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias:
Venta de insumos médicos 28,759,943 25,790,434
Venta a otras Nipro 23,098 14,333
Devolucion en ventas (4,106,634) (2,723,245)
Descuento en ventas (24,305) {15,244)
24,652,102 23,066,278

Costo de ventas:
Costo de insumos médicos
Costo otras Nipro
Costo de comodato - depreciacion
Costo de transporte de carga y almacenaje
Otros

Ganancia bruta
Otros ingresos

Gastos:
Gastos de administracion
Gastos de venta
Participacion a trabajadores
Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corriente

Impuesto a las ganancias diferido

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral del ejercicio:

Partidas que no ficaran al resultado del

(15,702,116) (14,687,704)

(21,773) (17,209)
(950,642) (782,992)
(574,145) (523,662)
(302,484) (362,821)

(17,551,160) {16,374,388)

7,100,942 6,691,890

31,710 10,213

(14) (3,854,072) (2,717,760)
(15) (994,196) (921,564)
9 (327,368) (447,220)
(101,931) (81,314)

1,855,085 2,534,245

(10) (724,249) (747,743)
11 181,032 166,951
1,311,868 1,953,453

Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos

Resultado integral total del afio

Ing. Santiago Cueva
GerenteGeneral

18,462 (800)
18,462 (800)
1,330,330 1,952,653
(i("&:l A )
!
- .II! - [
A 7‘ T T ]

c. Oscar Bolanos
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financleros
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NIPRO MEDICAL CORPORATION

(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Diciembre Diclembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo por actividades de operacién:

Efectiva recibido de clientes 19,869,573 17,790,913

Efectivo pagado a proveedores y empleados (18,751,138)  (15,313,588)

Impuesto a las ganancias pagado (10) (717,865) (575,117)

Otros egresos, netos (70;221) (71,101)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 330,349 1,831,107
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por la compra de magquinaria, vehiculos, muebles y equipos (8) (913,083) (1,685,138)

Disminucion neta por otras cuentas por cobrar no relacionadas 26,400 13,200

Aumento neto por otros activos no corrientes (2,204) (11,197)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (888,887) (1,683,135)
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:

Efectivo neto pagado por obligaciones con instituciones financieras - (41,163)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento : (41,163)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (558,538) 106,809
Efectivo al inicio del afo 710,207 603,398
Efectivo al final del afio (5) 151,669 710,207

/ / L A
f e .
[

" =
Ing. r?ﬂ(uago ) Cuéva
Gerente General

. Oscar Bolarios
/Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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NIPRO MEDICAL CORPORATION

(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diclembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Resultado integral total del afio 1,330,330 1,952,653
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo
neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién:
Provision para cuentas incobrables (6) 314,710 122,000
Depreciacion de maquinaria, vehiculos, muebles y equipos (8) 1,018,841 786,353
Provision para jubilacion patronal y desahucio 9) (10,413) 46,154
Provision para participacion a trabajadores (9) 327,368 447,220
Provisién para impuesto a las ganancias (10) 724,249 747,743
Efecto de impuestos diferidos (11) (181,032) (166,951)
Camblos en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes no relacionados {5,097,239) (5,397,365)
Aumento en otras cuentas por cobrar no relacionadas (29,076) (10,546)
Aumento en activos por impuestos corrientes 92,594 (166,427)
Disminucion (aumento) en inventarios 2,382,182 (2,069,574)
Aumento en gastos pagados por anticipado (40,035) (13,969)
Aumento en cuentas por pagar proveedores no relacionados 188,876 63,858
{Disminucion) aumento en cuentas por pagar proveedores relacionados (86,161) 6,336,060
Disminucion en otras cuentas por pagar no relacionadas (54,882) (132,178)
Aumento (disminucion) en pasivos por impuestos corrientes (164,409) (421,135)
Disminucién en pasivos por beneficios a los empleados (385,554) (292,789)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 330,349 1,831,107

ntf_! o-Cueva
Ger General

¢. Oscar Bolarios
Contador General

/ -:-ﬁqj’" .

Ver pollticas contables y notas a los estados financieros

7



NIPRO MEDICAL CORPORATION
(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
Nipro Medical Corporation.

RUC de la entidad.
1791830105001.

Domicilio de la entidad.
Avenida Panamericana Norte y Calle El Arenal OE11-192 de la ciudad de Quito.

Forma legal de la entidad.
Sucursal Extranjera.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Quito el 3 de mayo de 2002 y tiene
un plazo de social indefinido.

La Compania se dedica a la comercializacién de insumos médicos descartables y
equipos de dialisis; inicio sus operaciones con su oficina principal en la ciudad de
Quito; con un poco menos de 10 empleados, hoy 13 afos después cuenta con 73
empleados y ha mostrado un crecimiento sostenido en su primera década,
posicionando sus principales lineas: Renal, Hospitalaria, Endovascular,
Cardiopulmonar, Laboratorio y Diabetes.

El control de la Compania es ejercido por Nipro Medical Corporation U.S.A.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2010

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.



NIPRO MEDICAL CORPORATION
(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

20 20

2.3.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Sucursal que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Medicién de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés) y publicado en su
pagina web actualizado al 13 de enero de 2016:



NIPRO MEDICAL CORPORATION
(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables -

(Expresadas en délares)

Fecha de Fecha de
Pronunciamientos Publicacion Vigencia
Normas
NIF 9 - Instrumentos financieros. Jul-2014 01-Ene-2018
NIIF 14 - Cuentas de diferimientos de
actividades reguladas. Ene-2014 01-Ene-2016
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con
los clientes (*) May-2014 01-Ene-2018
NIIF 16 - Arrendamientos Ene-2016 01-Ene-2019
Enmiendas a la NIIF para las PYMES. May-2015 01-Ene-2017
Enmiendas
Modificaciones a la NIF 11 - Aclara la

contabilidad para la adquisicion de un interés

en una operacion conjunta cuando la actividad

constituye un negocio. May-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 - Aclara

los métodos aceptables de depreciacion y

amortizacion. May-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Aclara la

contabilidad para las plantas que producen

frutos de agricultura. Jun-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIC 27 - Método de la

participacion en los Estados Financieros

separados. Ago-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o

aportacion de activos entre un inversor y su

asociada o negocio conjunto. Sep-2014 (**)

Mejoras Anuales 2012-2014
NIIF 5 Activoes no corrientes mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas: Cambios en
los métodos de disposicion. Sep-2014 01-Ene-2016
NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones:
contratos o de prestacion de servicios:
Contratos de servicio de administracion,
aplicacion de las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacion en los estados

financieros intermedios condensados. Sep-2014 01-Ene-2016
NIC 19 Beneficios a los empleados - tasa de
descuento: tasa del mercado regional. Sep-2014 01-Ene-2016

NIC 34 Informacion Financiera: Informacion a
revelar en alguna otra parte de la informacion
financiera intermedia. Sep-2014 01-Ene-2016

10



NIPRO MEDICAL CORPORATION
(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

2.4.

y B

2.6.

2.7.

Fecha de Fecha de
Pronunciamientos Publicacion Vigencia
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 -
Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcion de consolidacion. Dic-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre
informacion a revelar. Dic-2014 01-Ene-2016
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios. Completado Junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de Operacion. Completado Julio de 2013

La Administracion de la Compaiia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

1"



NIPRO MEDICAL CORPORATION
(Una Sucursal de Nipro Medical Corporation U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afo, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

2.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos en el
curso normal de la operacion.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

2.9. Maquinaria, vehiculos, muebles y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- la maquinaria, vehiculos, muebles y equipos, se miden al
costo, el cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicion posterior.- la maquinaria, vehiculos, muebles y equipos se miden al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.
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2.10.

2.11.

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Maquinaria y equipos 10 anos o plazo del contrato Cero (*)
Muebles y enseres 10 afos Cero (%)
Equipos de computacion © 3 anos Cero (*)
Vehiculos 5 anos Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.
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2.12.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calcutada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes at
cierre del ejercicio contable. La tasa del impuesto a las ganancias para el
ano 2015 asciende al 22% o 25% en funcidon a la composicion accionaria
directa e indirecta del 100% del capital, para el ano 2014 es del 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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2.13. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

2.14. Patrimonio.

Capital_asignado.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos de impuestos diferidos por las nuevas mediciones de los planes de
pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales la Matriz no ha determinado un
destino definitivo.

2.15. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de insumos
médicos; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compania no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.
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2.16. Costos y gastos.

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos

incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

2.17. Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compafiia opera como un segmento operativo Unico.

2.18. Medio ambiente.
Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

2.19. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operaciéon incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

2.20. Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

2.21. Reclasificaciones.
Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014 han sido reclasificadas

para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.
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3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 6), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de liquidez fueron de 1.33 y 1.28
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 220.98% y 247.72% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes (entre 1y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses).
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa_de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.
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Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando
el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evallia la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacidén se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evalla, si existen indicadores internos y externos de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar
deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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