Quito-Ecuador, Abril 29 de 2004
W.B. 02172/P/04/G

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

Horwath, Willi Bamberger & Asociados
Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Av. 10 de Agosto 1792

Ed. Santa Rosa 4to. Piso
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador

Teléfonos.: 2526110 / 2524006
2228714 /2224181

Fax: (593-2) 2226009
www.horwath.com

E-mail: whasoc@pi.pro.ec

Adjunto a la presente sirvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros Auditados de
NIPRO MEDICAL CORPORATION al 31 de diciembre de 2003, cuyo niimero de expediente

es No.92762-2002.

Sin otro particular por el momento, me despido de Ud.

Atentamente,
Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Ledo, Mrirco Yépez C.
PRESIDENTE
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/\w Horwath Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

NIPRO MEDICAL CORPORATION
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Horwath, Willi Bamberger & Asociados
Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Av. 10 de Agosto 1792

Ed. Santa Rosa 4to. Piso
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador

Teléfonos.: 2526110 / 2524006
2228714 / 2224181

Fax: (593-2) 2226009
www.horwath.com

E-mail: wbasoc@pi.pro.ec




%\m Horwath Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Quito - Ecuador, Enero 29 de 2004
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ~

A la Casa Matriz de
NIPRO MEDICAL CORPORATION

Horwath, Willi Bamberger & Asociados
Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Av. 10 de Agosto 1792

Ed. Santa Rosa 4to. Piso
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador

Teléfonos.: 2526110 / 2524006
2228714 /2224181

Fax: (693-2) 2226009
www.horwath.com

E-mail: wbasoc@pi.pro.ec

1. Hemos examinado el balance general de NIPRO MEDICAL CORPORATION al
31 de diciembre de 2003 y los correspondientes estados de resultados, cambios’en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros y las notas S que se acomparian fueron preparados y son responsabilidad
de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinion sobre los mismos, basado en nuestro examen.

2. Nuestro examen fite realizado de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria §ea disefiada y realizada para obtener
una certeza razonable de si los estados financieros no conlienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a
base de pruebas selectivas, “de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general -~

de los estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes
razonable para emitir una opinion sobre los mismos.

ofrecen una base

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos imporiantes la situacion financiera de
NIPRO MEDICAL CORPORATION al 31 de diciembre de 2003, el resultado de
sus operaciones, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ajio
terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentesy con
las normas ecuatorianas de contabilidad, en lo que estas no se contrapongan a las

anleriores.

Willi Bamberge
R.NA.

4sociados Cia. Ltda.

SIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Balance General

(Expresado en ddlares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

(Menos) Provisién Cuentas Incobrables
Impuestos Anticipados

Anticipos Proveedores

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Importaciones en Transito

Pagos Anticipados

o A w

0o ~N

Total Activo Corriente

PROPIEDADES Y EQUIPO

Propiedades y Equipo 9
(Menos) Depreciacion Acumulada 9
Total Propiedades y Equipo

OTROS ACTIVOS NETO 10

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL

Nipro Medical Corp. Ecuador Registro Nacional de C.B.A. No. 0.34154

31 de diciembre de
2003

53,303.24
661,241.49
(7.973.22)
37,185.05
9,381.00
44,289.25
329,661.26
254,064.22
1,459.34

1,383,511.63

33,350.93
(4,711.84)
___ 28,639.00

11,426.17

1,423,576.89

Sr. Fabricio Hidalgo
Contador General




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Balance General

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar Compafifas Relacionadas
Cuentas por Pagar Proveedores

Cuentas por Pagar Varios

Obligaciones Laborales

Impuestos por Pagar

Total Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Asignado
Pérdidas Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador

Notas

"

13
14

15

Registro Nacional de C.B.A. No. 0.34154

31 de diciembre de
2003

1,343,830.80
6,480.29
3,963.00
12,095.30 < -
37,354.38

1,403,723.77

1,403,723.77

2,000.00
(17,229.36)
35,082.48

19,853.12

1,423,576.89

Sr. Fabricio Hidalgo
Contador General




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Estado de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

(Menos): Gastos de Administracion

Utilidad Operacional

(Mas): Ingresos4no Operacionales
Utilidad antes de Impuestos y Trabajadores
(Menos) : Participaciﬁﬁ Trabajadores

(Menos): Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Afio terminado
el 31 de diciembre de
2003

1,588,802.80
(1,278,478.69)

31032411
(258,046.18)

T 52,277.93
441.62

T 5271955
(7,907.93)
(9,729.14)

35,082.48

Las notas financieras que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador

Sr. Fabricio Hidalgo
Contador General
Registro Nacional de C.B.A. No. 0.34154




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en délares americanos)

Capital Pérdidas Utilidad del Total
Descripcion Asignado Acumuladas Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2002 2,000.00 - (17,229.36) __(15,229.36)
Transferencia a resultados acumuiados - (17,229.36) 17,229.36 -
Utilidad del Ejercicio - - 35,082.48 35,082.48
Saldo al 31 de diciembre de 2003 2,000.00 (17,229.36) 35,082.48 19,853.12

Las notas fil ieras que se ¥

Sr. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador

son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Fabricio Hidalgo
Contador General
Registro Nacional de C.B.A. No. 0.34154



NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

Flujos de efectivo en actividades operativas

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion

Amortizacién

Provision Cuentas Incobrables
Pérdida de venta de Activos Fijos
Provisones Sociales
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por Cobrar

Gastos Anticipados

Inventarios

Proveedores

Otras Cuentas por Pagar

Impuesto por Pagar

Efectivo neto usado por las actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Adiciones Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo neto usado por las actividades de Inversién
Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Afio terminado
al 31 de diciembre de
2003

uUss 35,082.48

3,662.76
2,629.03
6,612.41

216.25
2,509.60
7,907.93
9,729.14

68,349.60

(557,788.95)
(37,344.39)
(330,753.08)
892,151.68
(3,737.70)
31,444.01

(6,028.43)

(21,688.05)

(21,688.05)
40,633.12
12,670.12

uss __ 53303.24_

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador

Sr. Fabricio Hidalgo
Contador General
Registro Nacional de C.B.A. No. 0.34154




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2003

(Expresado en délares americanos)

21.

2.2.

Identificacion de la Sucursal

La compaiiia es una sucursal de una compariia estadounidense, organizada y existente
bajo las leyes del Estado de la Florida, y por intermedio del Unico Director de Nipro
Medical Corporation, resuelve:

Domiciliar una sucursal en la Republica del Ecuador, para realizar negocios
permanentes en la misma y que la compafiia cumpla con todos los requisitos prescritos
por las leyes del Ecuador relativos al establecimiento de la Sucursal en Ecuador. Esta
domiciliacién se realizara con un capital inicial de USD 2.000.

La Compafila fue domiciliada en la ciudad de Quito, seglin resoluciéon de la
Superintendencia de Compaiiias No. 02-Q.1.J.1566 del 25 de Abril de 2002, e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 3 de Mayo de 2002.

L.a actividad principal de la compaiiia es la compra- venta, transferencia, disponibilidad,
negociacion, trueque, propiedad, administracion, comisién mercantil, ya sea como
comitente o comisionista, hipoteca, uso, usufructo, importacién, exportacién,
produccidn, elaboracion, distribucién, venta, comercializacién de insumos médicos,
productos farmacéuticos, medicinales, médico quirdrgico, aparatos médicos y
ortopédicos, nutricionales, cosméticos y de salud en general.

Principales Principios Contables

Base de presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC).

Provision Cuentas Incobrables

La companfia mantiene la politica de provisionar las cuentas de dificil recuperacién con
cargo a resultados. Durante este periodo la compafia ha procedido a realizar la

provision para cuentas de dudosa recuperabilidad, basandose en la ley de Régimen
Tributario Interno de aplicar el 1% del total de cartera del afio corriente 2003.




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.3. Propiedades y Equipo
Al 31 de diciembre de 2001, la Propiedad y Equipo se registraron al costo de
adquisicién. Las depreciaciones han sido determinadas en base al método de linea
recta en funcion de la vida util de los bienes entre 5 y 10 afios.

3. Caja y Bancos ’

Corresponde a:

Descripcién

2003
Caja Uss$ 81.46
Fondo Rotativo 300.00
Bancos 52,921.78
uss$ 53,303.24

4. Clientes

Corresponde a cuentas por cobrar a compaiiias farmacéuticas, farmacias, hospitales,
clinicas por la venta de instrumentacion y equipo médico.

5. Provisiéon Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Descripcién

2003
Saldo Inicial , US$ (1,360.81)
Provision (6,612.41)
Castigos -
Us$ (7,973.22)




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a:

Descripcién

2003
Cuentas por Cobrar Empleados  US$ 302,41
Cuentas por Cobrar Cheques 443,52
Otras Cuentas por Cobrar * 43.543,32
uUs$ 44.289,25

* Corresponde a cuentas por cobrar a clientes quienes han entregado una garantia.

7. Inventario

Corresponde a:

Descripcion ‘UsS$ 2003

Instrum entacién Médica 300.013,69

E quipo Médico 29.647,57

Total US$ 329.661,26
8. Importacion en Transito

Corresponde a importacion de instrumentacion médica a NIPRO MEDICAL
CORPORATION de Miami.
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NIPRO MEDICAL CORP.

Notas a los estados financieros (Continuacion).

PROPIEDADES Y EQUIPO
El movimiento es como sigue:

Muebles Equipo Equipo de Maquinaria y Total Depreciacion Total

de Oficina de Oficina Computacién Equipo Acumulada Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2002 3,270.00 5,072.78 3,536.35 - 11,879.13 _(1,049.08) 10,830.05
Adiciones - 1,624.25 2,5617.80 17,546.00 21,688.05 (3,662.76) 18,025.29
Bajas y/o ventas - (216.25) - - (216.25) - (216.25)
Transferencias - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 3,270.00 6,480.78 6,054.15 17,546.00 33,350.93 __(4,711.84)  28,639.09




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10.

1.

12.

13.

Otros Activos

Corresponde a:

Descripcion

Cargos Diferidos

(Menos) Amortizaciéon Acumulada

Proveedores Compaiiias Relacionadas

Uss

uss$

2003

16,242.61
(4,816.44)

11,426.17

Corresponde a valores pendientes de pago a su Casa Matriz por compra de
instrumentacidon y equipo médico que se comercializa en el pais, asi como por las
transferencias recibidas para la operacién comercial de la Sucursal.

Proveedores Nacionales

Corresponden a los valores pendientes de pago a los proveedores en la
desaduanizacion, servicios, otros conceptos de la instrumentacion y equipo médico

importado.

Obligaciones Laborales
Corresponde a:
Descripcién
Provisiones Sociales

IESS por Pagar
Participacion Trabajadores

Us$

uUss$

2003

2,509.60
1,677.77
7,907.93

12,095.30




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

14. Obligaciones Fiscales

Corresponde a.

Descripcién 2003

impuesto al Valor Agregado US$ 17,422.84
Impuesto a la Renta 9,729.14
Impuestos Retenidos 10,202.40

us$ 37,354.38

15. Capital Asignado

El capital asignado para la sucursal es de US$ 2.000 de acuerdo a lo establecido en ia
Ley de Compafiias.

16. Transacciones con Partes Relacionadas
Casa Matriz

Compras de Inventario Us$ 1,168,115.85

1,168,115.85




