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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seriores NIPROMEDICAL CORPORATION

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de la compafifa NIPROMEDICAL CORPORATION
SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucidn de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un
resumen de las politicas confables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estades Financieros

La Administracién de la Sucursal es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y presentacién
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas
por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas y elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacién y realizacién de la auditoria para obtener
una certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos
de la Sucursal, relevantes en la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas de contabilidad utilizadas sean apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién sean razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base sobre la cual expresamos nuestra opinién.

Bases para la opini6n calificada

No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacidn de cuentas por cabrar no corrientes con
Integradial S.A. y Farmadial S.A. que al 31 de diciembre ascienden en conjunto a USD116.100,
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Como se menciona en las Notas 2 y 7 a los estados financieros la Sucursal rectificéd el error de la forma de
contabilizacién de sus contratos de comodato que antes se trataban como partidas de propiedad planta y equipo
reconociéndolos ahora como contratos de arrendamiento finamciero registrando por tanto instrumentos
financieros mantenidos al vencimiento. Aunque la Sucursal ha reconocido el correspondiente efecto acumulado
de afios anteriores directamente en el patrimonio, en la cuenta de resultados acumulados, los estados financieros
del ejercicio comparativo 2011 no han sido reestablecidos con la correccidn del error, en la forma requerida por
ia Norma Internacional de Contabilidad No. 8, afectando su comparabilidad con el ejercicio 2012 y
adicionalmente determinando impactos en la clasificacién y reporte del estado de flujos de efectivo del afio
actual,

Opinién

En nuestra opinidn, excepto por el efecto en la comparabilidad de los estados financieros del afio 2011 y los
errores en el flujo de efectivo del afio 2012, asi como por los potenciales impactos, de existir, que pudiesen
haber sido determinados al contar con Ia respuesta de los deudores no corrientes, los estados financieros
mencionados  presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
NIPROMEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre de 2012, los resultados de
sus operaciones, la evolucién de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con las normas iniernacionales de informacién financiera

Otro asunto

Los estados financieros del ejercicio 2011, fueron auditados por otros auditores, su informe emitido de fecha 27
de enero de 2012 no contiene salvedades.

Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del complimiento de las obligaciones tributarias, requerido en
la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 2 de abril de 2012

Baker Tilly Ecuador Cia..Ltda,
An independent member of Baker Tilly International
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS QUE
TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Conienido
1. Estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2. MNotas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USs - Dolares estadounidenses

NilF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

SiC - Standing Interpretations Commitee

Compaiia - NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS PERICDOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2012 ¥ 2011

{Expresado en ddlares estadounidensas)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efective en caja y bancos
Cuentas por cobrar clientes {neto)
Impuestos anticipados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Total activos corrientes

0 ~N o ~N;m

Activos no corrientes
Vehiculos, mobiliario y equipos 10
Activo por impuesto diferido 13
Cuentas por cobrar clientes a largo plaze
Otras cuentas por cobrar
Total activos no corrientes
Tofal activos
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes

Proveedores

Impuestos por pagar

Obligaciones patronales y otras cuentas por pagar 11
Obligaclones por pagar

Cuentas por pagar - Casa Matriz 17
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios definidos de empleados 12
Ofras cuentas por pagar largo plazo

Cuentas por pagar a largo plazo - Casa Matriz 18
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital asignade

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio intagral

Total Patrimonio 14
Total Pasivos y'Patrimonio

Ing. S4nti Cueva
rente G al

Diciembre 31,

2012 2011
809.189 815.024
7.581.273 4 .518.801
228,366 100.216
27.031 54,707
4.708.717 4.127.037

13.352.576 9.615.785

52 662 1.393.135
9.687 12.056
- 294.527
110.100 132.000

172.448 1,831,718

13.526.025 11.447.503

36.420 10.000
547.245 509.228
461.486 418.882

49.507 51.315

7.070.631 6.437.610
8.165.289 7.427.035

112.543 54.800
163.157 250.000
319.240 79.522
£94.940 384.322

8.760.228 7.811.367
30.000 30.000
3.357.830 2.229.049
1.376.916 1.377.097
4.764.796 3.636.146

13.525.025 _ 11.447.503

/1

i

{Oscar Bolanos

Veéanse las notas que acompafian a los estados financieros
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NIPRO NMIERICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS TERMINADGS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
{Expresado gn dolares estadounidenseas)

Nota 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 15 14.532.294 14.014.708
Costo de las ventas (10.298.508) (10.474.343)
Ganancia brufa 4.233.786 3.540.364
Gastos de administracion y comercializacion 16 {1.280.213} (788.174)
Gasto de personal 16 (692.407) {391.750)
Depreciacion y amortizacién {23.847) {17.838}
Ganancia operacional 2.237.3138 2.342.602
(Gastos na operacionales {130.301) (218.260)
Ingresos no operacionales 4.263 13.099
Ganancia antes participacién frabajadores e
impuesto a la renta 2.111.280 2.137.441
Pasticipacion rabajadores 13 {316.692) (320.616)
Impuesto a la renta 13 (417.672) {439.728)
Ganancia neta del ejercicio 1.376.916 1.377.097
Otro resultado integral
Total resultado integral 1.376.916 1.377.097

/

Z

/77

Ing. Sﬁgtiago!ﬁ:ueva Lcdg. Oscar Bolahos
Gere neéral Cpntador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR LOS PERIODOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Expresado en miles de délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes

Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado &n ofros

Efectivo neto {utilizada en) pravisto por actividades de opsracion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en la compra de activos fijos, nato

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO

Efectivo provisto por (utilizado en) cuentas por pagar - Casa Matriz
Efectivo (utilizado en) provisto por cuentas por pagar L.P

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento
{AUMENTO) DISMINUCION DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

/

Diciembre 31,
Nota 2.012 2.011
13.405.491 12.717.481
(13.236.857) (10.985.886)
(207.308) {71.048)
19 (38.675) 1.660.546
(753.057) {1.054.795)
(753.057) (1.054.795)
872.739 (325.779)
{86.843) 250.000
785.896 {(75.779)
(5.836) 529.972
815.024 285.053
809.188 815.024

ing. Sa g9, Cueva Lgdo. Oscar Bolanos
Gere ereral tador General

Véanse las nofas que acompafian a fos estados financieros
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADQOR
Noias a los Estados Financieros

{En Dblares de los Estados Unidos de América - USS$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
MNoias a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
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NIPRO MEDICAL CORFPORATION SUCURSAL ECUADOR
MNotas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

MOTA 1 - ENTIDAD QUE REPORTA

Nipro Medical Corporation es una empresa multinacional establecida en 1954, dedicada a ia
investigacion y desarrolio en el cuidado médice y farmaceutico. Actualmente es ung de los
productores lideres de insumos médicos a nivel mundial.

Nipro Medical Corporation, cuenta con su oficina principal de Investigacion y Desarrollo en
QOsaka - Japén y oficinas subsidiarias para ia comercializacion de sus productos alrededor del
mundo (Europa, Asia y América). Nipro Medical Corporation (USA), es una empresa
subsidiaria de Nipro Corporation Osaka — Japon y funciona como matriz para 12 suctirsales en
América

En ef mes de mayo del 2002, mediante escritura N° 1429 Nipro Medical Corporation inicia sus
operaciones comerciales en Ecuador con su Sucursal "Nipro Medial Corporation Ecuador”.

La Sucursal pertenece al sector de la salud, su actividad principal es la compra - venta,
transferencia, disponibilidad, negociacion, trueque, propiedad, administracion, comision,
hipoteca, uso, usufructo, importacion, exportacion, produccion, elaboracion, distribucion, venta,
comercializacibn  de insumos médicos, productos farmacéuticos, medicinales, medico
quirdrgico.

Nipro Medical Corporation Ecuador tiene cobertura nacional, su oficina principal se
encuentra en la ciudad de Quito (Pasaje San Carlos A1 y los Pinos) y sucursales {in-home) en
Guayaquil, Cuenca e Ibarra, cuenta con 34 empleados aproximadamente.

E! capital asignado de la Sucursal fue de US$% 2,000. El 19 de noviembre del 2007 procedio al
aumento de capital en la suma de US$ 28,000, a través de un aporte numerario, el mismo que
fue inscrito en et Registro Mercantil el 14 de diciernbre del 2007.

NOTA 2 - BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros estan preparados de conformidad con las Normas internacionales de
informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
« Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e
s Interpretaciones emitidas por el Comité de interpretaciones de Normas Internacicnales
de Informacién Financiera (CINUF) o sl anterior Comiié Permanente de Interpretacion
{Standing Interpretations Commitee ~ SIC}
De tal forma los estados financieros muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

financiera, de los resultados, de los flujos de efectivo obienidos y utilizados y de [os ingresos y
gastos reconocidos durante los ejercicios ague terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011.

Pagina 9 de 32
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

b) Base de presentacién

Los estados financieros de 'a Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
comprenden el Estado de Siluacion Financiera, Estado de Resuiltados Integrales, de Cambios
en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011.,

c) Moneda funcional y de presentacion

La Sucursal, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
{(NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente economico en el
cual opera la Sucursal es el mercado nacional.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estan presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Sucursal

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

e) . Juicios y estimaciones contables.

LLa preparacion de estados financieros de acuerdoe con las NIIF requiere que la Administracion
de la Sucursal efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestios que afectan fa aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resuliados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimacicnes y supuesios relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones significativas con relacién a los estados financieros comprenden:

Estimacion de cobranza dudosa, la depreciacion y vida 0til de vehicutos, mobiliario y equipo, [a
provision para beneficios sociales, la provisién para impuesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelante.

La Administracidn ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion

de los Estados Financieros adiuntes, segun se explica en las correspondientes poiiticas
contables.
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

f) Cambios en las politicas contables y su efecto —

La administracion basada en su andlisis economico sobre las transacciones amparadas en
contratos de comodato para la entrega de equipos médicos y observando lo contemplado en la
NIC 17"Arrendamientos”, decidié manejar los equipos enfregados baje la modalidad de
arrendamiento financiero. En consecuencia procedid a reconocer los pagos minimos por
contratos de arrendamiento provocando el siguiente efecto dentro de los estados financieros:

Rubro Efecto
Cuentas por cobrar 1.635.961
Equipo de didlisis (2.099.965)
Depreciacién Acum 405.334
Resultados acumulados 248.266
Depreciacidén comodalo (costo) (189.596)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LLas politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemenie
a todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado
de situacion financiera at 1 de enero del 2012.

a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el Estado de Situacién Financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de ia operacién de la Sucursal, y
como no cotrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

b} Efectivo

E! efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.

¢} Activos Financieros

Cuentas por Cobrar

Corresponde a aguellos Activos Financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado active. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el
importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos de acuerdo a la Administracion no se descuentan. La Sucursal ha
determinado que el calouio del costo amortizado, no presenta diferencias con respecto al monto
facturado, debido a que la transaccidn no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar con menos de doce meses se clasifican en
activos corrientes.
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Cuentas por cobrar comodatg

La cuenta por cobrar representativa de arrendamientio financiero reflejara el crédito concedido
al arrendatario, y figura por un importe igual al resultado de restar a la suma de las cuotas
minimas por arrendamiento los ingresos financieros adn no devengados.

Los ingreso financieros no devengados se determinan por diferencia entre la inversion bruta en
arrendamiento y el valor presente de las cuotas minimas mas el valor residual no garantizado al
tipo de interés implicito del arrendamiento financiero.

o) Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costade adquisicién o a su valor neto realizable, el menor de ios
dos. El costo sedetermina por el método promedio ponderado. El valor neto realizable es ol
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta
aplicables.

g} Arrendamientos

La compafiia reconoce un bien en arrendamienio financiero siempre y cuando transfiera al
arrendatario todos los riesgos y ventajas inherentes a su explotacidn. En tal caso reconocera
deniro de las cuentas por cobrar del activo de su balance de situacién financiera un importa
igual al de ia inversion neta en arrendamiento. La compania opera como arrendador de activos,
principalmente an las vertas de equipos de dialisis.

f) Vehiculos, mobiliario y equipo

Las partidas de vehiculo, mobiliaric y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro del valor. Se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios economicos futuros y su cosio puede ser determinado de una
manera fiable.

Las partidas de vehiculo, mobiliario v equipo que posee la Compafia corresponden a los
activos tangibles que cumplen la siguiente definicién:

s  Son para el uso interno (administracién y ventas).

»  Son utilizados para suministrar servicios.

s  Son entregados en arrendamiento en virtud de un contrato (que cumple las condiciones
establecidas en NIC 17).

s Se esperan utilizar por mas de un periodo (largo plazo)

Reconocimiento Inicial

Las partidas de vehiculo, mobiliario y equipo se presenian principalimente a su costo historico.
l.as pérdidas por deteriaro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su
valor, a los componentes afectados.

Las ganancias y pérdidas de fa venta de un elemento de vehiculos, mobiliaric y equipo son

determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en
¢l estado de resultados cuando se realizan o se conocen.
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Costos Posteriores

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se detiven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Sucursal y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

Depreciacion

Los vehiculos, mobiliario y equipo se caicula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo. La depreciacion es reconocida
en resultados can base en el métode de linea recta, considerando la vida dtil establecida para
cada componente de vehiculo, mabiliario y equipo.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Equipos de computacién 3 arios
Equipo de aoficina 10 anos
Vehiculos 5 afhos

La Administracion de la Sucursal, considera que no existe un valor residual para e! mobiliario,
equipos de oficina, equipos de didlisis, vehiculos y equipos de computacion para la
determinacién de la depreciacidn, considerando que el valor de recuperacidon en caso de
enajenacion no es significativo,

G} Deterioro de los activos

Activos Financieros

lLos activos financieros son evaluados por la Sucursalen cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que
existe esa evidencia objetiva cuando ha ocwrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado pueds incluir el incumplirniento
de pago por parte de un deudor, {a reestructuracion de un valor adeudado a la Compafiia en
términos que éste no tiene otra alternativa. que aceptar la reestruciuracion, indicadores que el
deudor o emisor entrard en bancarrota, o la desaparicidn de un mercado activo para una
inverstén.

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendienies
de cobro al final de cada perfodo vy representa la mejor estimacion de la gerencia sobre las
pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.
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Los saldus de tas cuentas por cobrar clientes se registran a su valor razonable, nsto de su
estimacién para cuentas incobrables. La estimacidn de cobranza dudosa es determinada
cuando existe una evidencia objetiva de gue la Sucursal no podra recuperar el valor integro de
las cuentas por cobrar de acuerdo con los términos originales establecidos. En adicion, la
Administracion registra estimaciones con base en evaluaciones efectuadas a clientes
especificos a los cuales se les deba iniciar 0 se les ha iniciado una accion judicial y a clientes
gue evidencian una dificil situacién econdmica.

El saldo de la estimacidn es revisado periddicamente por la Gerencia para ajustarlo a los
niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Las pérdidas por detericro pueden ser revertidas Unicamente si fa reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

h} Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son registrados a su valor
razonable,

i Beneficio a los empleados
Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principaimente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafia.

ii. Decimo tercero y décimo cuarto sueldo y apories al instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejetcicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacién, a la fecha del estadoe de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se
determinan anualmenie c¢on base a estudios actuariales practicados por un acluario
independiente usando el método de credito unitario proyectado. El valor presente de la
obligacidn de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimado usando la tasa de irterés del 6.50%. Esta tasa de interés se determina utilizando la
tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estdn denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tiemen términos que se
aproximan a los iérminos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de

descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremenio futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experfencia y
cambios en los supuesios actuariales se cargan al patrimonio neto en el ofro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan seglin el métedo lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre dei ano fas provisiones cubren a iodos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepio de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en [as sumas por pagar exigibles.

B Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el monio
puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision corresponde a la
mejor estimacion, a la fecha dsl estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
montoc no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas evenios futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de heneficios econdémicos sea
remota.

ky Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconccidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Sucursal y puedan ser
cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterios de reconocimiento
se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

¢} Elimporie de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

d) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaceion; y

e} Los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.
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I} Reconotimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados integrales se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce
beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos
futuros, no cumplan o dejen de cumplir ias condiciones para su reconocimiento coma activos en
el balance general. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integraies en
aquelios casos en que se incurra en un pasivo.

m} Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan [os aclives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

n} Impuesto a la renta—

El gasto por impuesto a la renta esid compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en resultadas excepto que
se relacione a partidas reconocidas en oiros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monte de impuasto relacionado es reconocido en otros resuliados
integrales o en el patrimonio, respectivamenie.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afno
utiizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesic por pagar de afios
anterfores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apligue al
momento de la reversion de las difersnciag temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporie. Los activos y pasivos
por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesio a la renta aplicados por
la misma autoridad tributaria sobre [a misma entidad sujeta a impuestos.

Un activo por impuesto diferidoe es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios fuiuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables fuiuras contra las que pueden ser uilizados. Los activos
por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que
ng sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si v, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
gue, ademas, se relacionen con e! mismo tipo de impuesto a compensar.

l.as diferencias enire el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los

saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales
gue se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre de balance y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficienies beneficios
fiscales para permitir que parte o todo el active o pasivo por impuestos diferidos se pueda
compensar.

NOTA 4 - NORMAS NUEVAS Y REVISADAS PERO AUN NO EFECTIVAS
La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Inmternacionales de Informacién Financiera

(NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIE Titulo Efectiva a partir
NilF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2013
NIIF 10 Consolidacidn de estados financieros Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Bensficios a empleados Enerc 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) inversiones en asociadas y negocios Enerc 1, 2013
Conjuntos

La Administracion de la Sucursalestima que la adopcidén de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de la Sucursal.

NOTA &~ Administracion de Riesgos

La Sucursal esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operacionss; sin
embargo, la Administracién sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia,
ssiablece politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interss y

operaciones.

a) Marco de Administracién de Riesqo —

Las politicas de administracion de riesge de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar ios riesgos enfrentado, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monftorear [os riesgos y el cumpiimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que refleien los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Sucursal, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinada
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Crediticio —

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta {a Sucursalsi un cliente
o contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus cbligaciones contractuales, vy
se oprigina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar
de la Sucursal,
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicidon de la compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. En la nota 7 se revela la concentracion de
crédito a la gue se enfrenta la compania.

Las politicas de administracion del riesgo de crédito son establecidas por la administracion
de cada una de las entidades de la Constructora Villacreces Andrade S.A.. Cada cliente
actual y potencial es analizado individuaimente por parte de la Gerencia General y la
Gerencia Financiera a fin de conocer la posibilidad de recuperacion de cartera.

La organizacion establece una provision para deterioro de valor gue representa su
estimacion de las peérdidas incurridas en refacién con los deudores comerciales. Esta
provision se determina en base a una evaluacidn especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas, o puede ser provisionada en base a los
porcentajes legales establecidos en la normativa nacional. La Administracion considera
gue no existen pérdidas en las que ss haya incurrido pero que aun no se han identificado,
atribuibles a clientes que manejan individuaimente riesgos paca significativos.

Riesgg de liguidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que [a Sucursaltenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u ofros activos financietos. El riesgo de liguidez surge por la posibilidad
de desajuste entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros,
inversiones en activos, vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) v las fuentes
de los mismos (ingresos producto de rescaies de valores negociables, del cobro de
cuentas de clientes y el financiamiento con entidades financieras). La gestion prudente del
riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la
disponibilidad de financiamiento en los bancos.

La poiitica que mantiene la Sucursal de pago a proveedores es de contado, ésta ha
contada con la suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones. El riesgo es
monitoreado por parte de la Gerencia General mediante los flujos de fondos vy los
vencimientos de cuentas por pagar.

Riesgo de capital—

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en capacidad
de continuar como negocio en marcha mientras gque maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la
Sucursal es maniener su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo eh su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obiener un
rendimiento adecuado para su Casa Matriz.

Riesgo ¢de mercado—

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, precios de productos, etc produzcan pérdidas econdmicas debido a fa
desvalorizacidn de flujos o activos o las valorizaciones de pasivos, debido a la nominacion
o indexacién de estos a dichas variables.
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La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la Sucursal,
quien define estrategias especificas en funcion de os andlisis periddicos de tendencias de
las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

¢ Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, las que involucran transacciones (nicamente en délares americanos.

» Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de inlerés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interes
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambics en las tasas de interés de! mercado donde se
opera. Las obligaciones que mantiene la Sucursal son ptincipalmente con la Casa
Matriz.

HOTA 8 — Efective

Un detalle de! efectivo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

....Diciembre 31......
2012 201

(en U.S. dolares)

Caja 4.650 103.745
Bancos 804.539 711.279
Total 809.189 815.024
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MOTA 7 -Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

....Diciembre 31,.....
2012 2011

{en .5, ddlares)

Clientes 6.135.948 4.665.042
Clientes Comodato 1.635.961 "

{-) Provisién cuentas incobrables (190.635) {146.241}
Total 7.581.273 4.518.801
Ofras 27.031 54.707

Clientes comodato.- Se refiere al reconocimiento del valor presente relacionade con los
valores minimos a recibir en contratos de arrendamiento {arrendador).

Provisién por_Deterioro de Cuentas por Cobrar Comerciales.- El movimienio de la la

provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales en los afios que terminaron al 31 de

diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

Descripcién 2012 2011
Saldo inicial 146.244 109.647
{-) Bajas (10.6086}) 7.702
(+) Provisiones 55.000 44.296
Total 190.635 146.241

Las cuentas por cobrar comerciales comerciales en los afios que terminaron al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, presentan la siguiente antigliedad:

Por vencer

Vencida

0 a 30 dias

31 a 80 dias

61 a 90 dias
mas de 90 dias

Total clientes

Diciembre 31,

2012 2011
4.782.953 4.300.002
543.621 234,137
216.331 318.307

204.758 53.361
388.285 148.898
6.135.948 5.054.706
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NOTA B-dmpuestos corrientes

Un detalle de los impuestos corrientes ai 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

Activos por impuestos corrientes .- Se compane por retenciones en la fuente realizadas a fa
Compania, asi como el crédito tributario generado por el pago del Impuesto al Vaior Agregado:

....Diciembre 31,.

2012 2011
(en U.S. ddlares)
IVA crédito tributario 96.446 25.753
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 131.920 74.464
Total 228.366 100.216
Pasivog por impuestos corrientes
....Diciembre 31,.....
2012 2011
{en U.S. dblares)
Retenciones en la fuente de IVA 1.925 7.508
WA en ventas por pagar 119.649 46.429
Retenciones en la fuente de IR 8.737 7.135
Impuesto a la Renta (Ver Nota 13) 415,302 444,065
Otros 1.630 4.000
Total 547.245 509.228
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NOTA S-inveniarios

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

....Diclembre 31,.....
2012 201
{en U.S. dolares)

Producto terminado 3.501.43% 2.818.969
Importaciones en transito 1.205.282 1.308.068
Total 4.706.717 4.127.037

Durants el afo 2012, por la realizacidn de inventarios se reconocieron como costo de venta el
valor de US$ 9.026.974 (2011 US$. 9.081.800)

NOTA 10 ~Vehiculos, mobillario v equipos

Un detalle de vehiculos, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como
sigue:

....Diciembre 31,.....
2012 2011
(en U.S. délares)
Vehiculos 2.798 1.388
Maobiliario 24.554 24554
Equipo de oficina 37.691 37.691
Equipo de dialisis - 1.821.475
Equipo y programas de computacion 51.350 43.182
Menos: Depreciacion Acumulada (63.730) (535.158)
Total vehiculos, mobiliario y equipos 52.662 1.393.436
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El movimiento de vehiculos, mobiliario v equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como
sigue:

Saldo al (+) (-} (+/-) Saldo al
Descripcion 3112111 Adiciones Bajas Ajustes 31M2/12
Vehiculos 1.388 1.410 - - 2.798
Mobiliario de oficina 24.554 - - “ 24.554
Equipo de oficina 37.691 - - - 37.891
Equipos de didlisis 1.821.475 743.479 {464.989) {2.099.965) 0,00
Equipos de computacién 43.182 8.168 - - 51,350
Subtotal 1.928.290 753.057 (464.989) {2.099.965) 116.393
(-) Depreciacién acumulada  (535.155) (301.372) 3687.482 405.334 {63.730)
Total 1.293.135 451.685 {97.527) (1.694.631) 52.662

L.os ajustes netos de USS$ 1.694.631 se refieren a cambios en (a politica contable con respecio
al tratamiento de equipos de dialisis entregados bajo la moedalidad de arrendamiento financiero
{Ver Nota 2, literal f, cambios de politicas contables)

NOTA 11 -Obligaciones patronales v ofras cuentas por pagar

El siguiente es un detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

....Diciembre 31,.....
2012 2011
{en U.S, délares)

{ESS por pagar 20.433 12.732
Beneificios sociales 17.506 11.583
Varios por pagar 88.341 46.082
Participacién trabajadores por pagar 316.692 320.616
Provisiones 18.514 27.888
Total 461.486 418.882

Los valores pendientes de pago representan desembolsos futuros por parte de la compafifa y
garantizan la existencia de las obfigaciones, los mismos que no devengan intereses debido a
gue su exigibilidad es a corto plazo.
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NOTA 12 ~Beneficios definidos a2 empleados

El siguiente es un detalle de beneficios definidos a empleados al 31 de diciembre del 2012 y
2011:

....Diciembre 31,.....
2012 2011

(en U.S. délares)

Jubilacidn patronal 83.999 54.800
Desahucio 28.544 .
Total 112.543 54.800

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacidn que les
correspande en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Las provisiones (jubilacién patronal y desahucio} creadas corresponden al 100% del valor
actua! de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional por un profesional
independiente para todos los frabajadores que se encontraban al 31 de diciembre de 2011
prestando sus servicios bajo relacidén de dependencia.

Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con dispaosiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero dei
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
heneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empieado y basados en la
formula del pfan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abopan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados carrespondientes, con base en sl enfoque de la
banda de fluctuacion.
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Los supuesios principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31....

2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
MOTA 13 ~Impuesto a la renta reconocida on resuitados
El gasio del impuesto a la renta incluye:
Diciembre 31,
2012 2011

(en U.S. délares)

Gasto por impuesto corriente 415.410 444.065

impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de 2.369 (4.337)
diferencias temporarias

Gasto impuesto a la renta 417.779 439.728
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De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta para e! ano
2012, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a disiribucion y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion, Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieras
y la utilidad gravable, es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
{en U.S. délares)

Utilidad seglin estados financieros 2.111.280 2.137.441
Participacion a Trabajadores {316.692) {320.616)
Gastos no deducibles 11.074 33.446
Utilidad gravable 1.805.662 1.850.271
Impuesto a la renta cargado a resultados 417.779 444.065
Impuesto a la renta diferida (2.369) {4.337)
Total Impuesto a la Renta 415.410 439.728

Impuestos diferidos

£l detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:
....Diciembre 31,.....
2012 2011
{en U.S. dblares)

Jubilacion patronal 9.687 12.056

Total 9.687 12.056
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Los impuestos diferidos han sido determinados en funcién de la provisién por jubilacién
patronal de aquellos empleados con una antigiedad menor de 10 afics a una tasa del 22%, un
movimiento de la cuenta es el siguiente:

Beneficio a los

empleados
Saldo al 31 de diciembre de 2011 12.056
Reconocimiento -
Aprovechamiento (2.369)
Liguidacion -
Ajuste por cambio de tasa fiscal -
Ajuste por valuacion -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 9.687

NOTA 14- Patrimonio

Capital Asignado- El capital asignado para la Sucursal al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
de US$30.000,00.

Reservas y cuentas patrimonialgs- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las reservas y
cuentas patrimoniales son como sigue:

Resultados Acumulados:

s Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajusies originados en la adopcion por primera vez
de las NHF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar perdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Sucursal.

MNOTA 15 -~ Ingresos

Un resumen de los ingresos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

...Diciembre 31,.....
2012 2011

{en U.S. dolares)

Insumos médicos 15.255.397 14.010.277
Muestras 40.717

Expirados 9.202 3.552
Comadato 663.820 902.449
Varias 17.045 50.311

{-) descuentos / devoluciones (1.453.887) (951.881)
Total 14.532.294 14.014.708
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NOTA 16 — Gastos operacionales

Gastos de administracién v comercializacion.- un detalle es el siguiente:

....Diciembre 31,.....
2012 2011

{en U.S. délares)

Arrendamiento - 17.700
Comisiones 390.194 248.881
Cuentas incobrables 53.844 44.297
Gastos de viaje 71.633 46.831
Honorarios 76.965 212.971
Impuestos 439.370 -
Mantenimiento 121.268 111.845
Otros 13.550 17.250
Promocion y publicidad 55.059 19.439
Seguros 4.599 8.317
Servicios basicos 28.861 22.508
Setvicios prestados - 3.413
Suministros y materiales 24.871 36.725
Total 1.280.213 788.174

Gastos de personal.- Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del
personal incluidos en los rubros de, gastos de administracidn y generales en el estado de
resuitados integral por los aftos terminados el 31 de diciernbre det 2012 y 2011 se resumen
a continuacion:

....Diciembre 31......
2012 2011
{en U.S. dolares)

Sueldos y remuneraciones 388.077 197.053
Beneficios sociales 136.857 82.829
Bonificaciones 8.391 26.415
Obligaciones {ESS 101.340 64.342
Provisiones actuariales 57.743 21.11Q
Total 692.407 391.750
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NOTA 17 - Aspectos tribularios

Cadigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Cficial No. 351 el
Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversionas, el mismo que incluye enire olros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
fa renta para sociedades, asi ienemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013,

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 ahos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de cierios
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Excneracion del page del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

HOTA 18 - Transacclones y saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar de la Sucursal para con su
relacionada se detallan a continuacién:

....Diciembre 31,.....
2012 011

{en U.S. dolares)

Cusentas por pagar - Casa Matriz 7.389.871 6.517.132

Total

7.389.871 6.517.132
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Las transacciones por concepto de imporiaciones realizadas a sus relacionadas se detaflan a
continuacion:

2012 2011
{en L.8. dolares)

Nipro Colombia - 3.510
Nipro Argentina 81.730 -
Nipro Panama 31.000 -
Nipro Perl 15.600 -
Nipro México 84 1.585
Nipro Costa Rica 13.740 340
Subtotal 142.154 5.445
Nipro Casa Matriz 9.143.687 9.312.748
Total importaciones 9.285.841 9.318.193

Durante los afios 2012 y 2011, la Sucursal efectud las siguientes transacciones de exportacion
con sus relacionadas:

2012 2011
{en 1.8, délares)

Nipro Chile 7.155
Nipro Argentina 314
Nipro Perl 8.172
Nipro México 8.500 21.984
Nipro El Salvador 12
Nipro Costa Rica 45 13.000
Total 8.557 50.625
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NOTA 19- Conciliacidn de la Utlidad MNeta con el efectivo neto {utilizado en) provisto por

actividades de operacidn

Un resumen de la conciliacion de a utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en) provisto por
las actividades de operacion por los aflos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011,

es como sigue:

Resultado del e¢jercicio antes de
e impuesto a la renta

Partidas de conciliacién entre los resultados antes de
impuesto a la renta y los flujos de efectivo (utilizados

en)
provistos por actividades de operacién

Depreciaciones

Jubilacion y desahucio

Provision cuentas incobrables
Costos por efecto ajustes comodato
Provisiones sociales

Otras partidas

Impuesto diferido

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad conciliada

Cambios netos en el capital de trabajo

Aumento de cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) de otras cuentas por cobrar
{(Aumento) disminucion de fmpuestos
{Aumento) disminucién de otros activos
Aumento de inventarios

Aumento (disminucion} de proveedores
Aumento {disminucidn} de impuesios por pagar
Disminucion Obligaciones Casa Matriz
Disminucién de acreedores varios

Disminucion de pasivos estimados y provisiones
Disminucién en participacion a trabajadores

Efectivo nete {utilizado en) proviste por actividades de

operacion

Nota

10

12
13
13
13

1.376.809  2.137.441

301.372  177.925
57.743 21110
44.394 36.594

(189.596)

18.514 -
97.527 -

2.369 -
316.692  320.616
415.410  440.095

2.441.235 3.133.782

(1.176.379) (1.379.745)
159.676 (4.578)
(128.150)  246.440

(110.100)  74.000
(579.680)  (775.063)
26.420 (25.351})
113.308  (317.490)
- 884.399
(20.323)  (13.276)
(444.065)  (162.573)
(320.616) -

{38.675) 1.660.546
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MOTA 20 - Eventos subsecuentses

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos gue en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 21 - Contingencias

A la fecha de clerre y emision de los estados financieros no existen contingencias que afecten
las cifras de los mismos.

NOTA 27 - Aprobacién de los esiados financieros

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados

por la Gerencia de la Sucursal en marzo 2013. En opinién de la Gerencia de ia Sucursal, los
estados financieros seran aprobados por la Matriz sin modificaciones.
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