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A los accionistas de
NIPRO MEDICAL CORPORATION — ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

I

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NIPRO ME : -
ECUADOR., que comprenden el Estado de Posicion Financiera, Estado de ado \/
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado del Flujo del Efectivo asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ademds de los resultados financieros de
apertura al 1 de enero de 2010.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compapiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Companita. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

I
Crowe Horwath International Correspondent Firm ACrowe Horwath..




Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NIPRO
MEDICAL CORPORATION - ECUADOR, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al I de
enero de 2010, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera ( NIIF).

7

Enfasis

NIPRO MEDICAL CORPORATION — ECUADOR en cumplimiento con lo establecido por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
Noviembre de 2008, realizé la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF); con un periodo de transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero del 2011, en concordancia con
el Art. I de la mencionada Resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos, son los primeros estados
financieros que NIPRO MEDICAL CORPORATION — ECUADOR preparé aplicando las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); dichas normas requieren que se
presenten en forma comparativa los estados financieros de acuerdo a los establecido en
NIIF 1. Consecuentemente, las cifras presentadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2010, difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado afio, las cuales fueron
preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), informe con
fecha 28 de enero de 201 1.

Quito, 27 de enero de 2012
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
Estado de Situacién Financiera

(Expresado en délares americanos)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (nota 6)

Cuentas por cobrar clientes, neto (nota 7)

Otras cuentas por cobrar (nota 7)

Inventarios (nota 8)
Impuestos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Vehiculos, mobiliario y equipos (Nota 9)

Activo por impuesto diferido (nota 12)

Cuentas por cobrar clientes a largo plazo

Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Total activo no corriente

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes:
Proveedores

Obligaciones patronales y otras cuentas por pagar (nota 10)

Impuestos por pagar
Obligaciones por pagar

Cuentas por pagar - Casa Matriz
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a largo plazo - Casa Matriz

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Beneficios definidos de empleados (nota 11)

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (nota 13)

Capital asignado
Resultados acumulados

Resultados acumulados por aplicacién

por primera vez de las NIIF
Resultado del ejercicio

Patrimonio de los accionistas, neto

Total pasivos y patrimonio

e

Diciembre 31 Enero 1

2011 2010 2010
815.024,39 285.052,52 248.642,13
4.518.800,79 3.175.649,73 2.643.270,21
54.706,67 50.128,89 (120.552,11)
4.127.037,22 3.351.974,66 2.585.224,20
100.216,28 346.656,62 180.457,15
US$  9.615.785,35 US$  7.209.462,42 US$ 5.537.041,58
1.393.135,44 516.265,69 355.855,69
12.056,00 8.085,60 6.324,50
294.526,61 398.443,48 262.886,63
132.000,00 102.083,62 59.037,92
1.831.718,05 1.024.878,39 684.104,74

US$ 11.447.503,40 US$

8.234.340,81 US$ 6.221.146,32

10.000,18 35.351,29 22.202,99

418.881,92 261.205,70 144.094,84

509.227,55 382.652,27 22323591
51.314,98 64.590,70 -

6.437.610,20 4.792.500,44 3.651.270,42

US$  7.427.034,83 US$ 5.536.300,40 US$ 4.040.804,16

79.522,17 405.301,02 752.000,00
250.000,00 - -

54.800,00 33.690,00 25.298,00

384.322,17 438.991,02 777.298,00

US$ 7.811.357,00 US$ 5.975.291,42 US$ 4.818.102,16

30.000,00 30.000,00 30.000,00

2.248.022,91 1.392.018 860.465,12

(18.973,50) (18.973,50) (18.973,50)

1.377.096,99 856.005,25 531.552,54

US$  3.636.146,40 US$ 2.259.049,39 US$ 1.403.044,16

US$ 11.447.503,40 US$ 8.234.340,81 US$ 6.221.146,32

ontador
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NIPROMEDICAL SUCURSAL ECUADOR
Estado de Resultados Integrales

(Expresado en délares americanos)

Ventas netas (nota 14)

Costo de las ventas
Gastos operacionales
Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores € impuesto a la renta

Participacion de trabajadores

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 12)
Utilidad neta del ejercicio
Otro resultado integral

Total resultado integral

Véanse las notas que acompaiian a lgs estados financieros

Gerente General

b

2011 2010
Us$ 14,014,707.73 US$ 9,933,142.90
-10,474,343.47 -7,524,310.62
-1,197,759.92 -909,229.92
13,096.26 3,428.18
-218,259.57 -154,240.08
2,137,441.03 1,348,790.46
-320,616.12 -203,577.37
1,816,824.91 1,145,213.09
-439,727.92 -289,207.84
1,377,096.99 856,005.25
Us$ 1,377,096.99 US$ 856,005.25
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2011

(Expresado en ddlares americanos)
Resultados

acumulados por
aplicacién primera

Capital Resultados vez de Resultado del
asignado acumulados las NIIF ejercicio Total
Saldos at -

1 de encro de 2010 30,000.00 860,465.12 (18.973.50) 531,552.54 1,403,044.16
Efecto del periodo de transicion (6,630.90) 46,630.90
Utilidad del ejercicio - - 862,636.15 862,636.15
Saldos al

31 de dicicmbre de 2010 30,000.00 860,465.12 (25,604.40) 1,394,188.69 2,259,049.41
Transferencia de resultados - 1,394,188.69 - (1,394,188.69) -
Utilidad del ejercicio - - 1,377,096.99 1,377,09.99
Saldos al

31 de diciembre de 2011 30,000.00 2,254,653.81 (25,604.40) 1,377,096.99 3,636,146.40
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

2011 2010
Flujo de efectivo en actividades operativas
Recibido de clientes USS 12,717,481.27 US$  9,038,11025
Pago a proveedores y personal (10,985,886.36) (8,117,248.31)
Intereses pagados - . -
Impuestos pagados, neto (71,049.38) (297,752.05)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,660,545.53 623,109.89
Flujo de efectivo (usado) en actividades de inversién
Efectivo usado en la adquisicion de vehiculos, mobiliario y equipo (nota 9) (1,054,794.81) (240,000.52)
Efectivo neto (usado) en actividades de inversion (1,054,794.81) (240,000.52)
Flujo de efectivo proveniente por actividades de financiamiento - -
Pago de cuentas por pagar a largo plazo - Casa Matriz (325,778.85) -346,698.98
Proveniente de otras cuentas por pagar a largo plazo 250,000.00 -
(75,778.85) (346,698.98)
Aumento en efectivo, neto 529,971.87 36,410.39
Efectivo al inicio del afio 285,052.52 248,642.13
Efectivo al fin del afio (rota 6) USS 815,024.39 USS$ 285,052.52
Véanse las notas que acomparfian a los esgados financieros
1,
ontador
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NIPRO MEDICAL CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

2011
Conciliacién de la Utilidad (Pérdida) del afio con el
efectivo proveniente de actividades de operacién
Utilidad del ejercicio, integral USS 1,377,096.99
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion 177,925.06
Impuesto a la renta 439,727.92
Participacion trabajadores 320,616.12
Jubilacion patronal ' 21,110.00
Provision para cuentas por cobrar 36,594.37
2,373,070.46
Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) Cuentas por cobrar clientes, neto (1,379,745.43)
(Aumento) Otras cuentas por cobrar (4,577.78)
Disminucién (Aumento) Impuestos anticipados 246,440.34
(Aumento) Inventarios (775,062.56)
Disminucién (Aumento) Cuentas por cobrar a largo plazo 103,916.87
(Aumento) Otras cuentas por cobrar a largo plazo (29,916.38)
Disminucién (Aumento) Proveedores (25,351.11)
Disminucién de Obligaciones patronales otras cuentas por pagar (162,573.20)
Disminucion de Impuestos por pagar (317,489.72)
Disminucién (Aumento) Obligaciones por pagar (13,275.72)
Aumento de otras cuentas por pagar - Casa Matriz 1,645,109.76
Efectivo neto proveniente provisto por las actividades de operacié: ~ US$ 1,660,545.53

4

4

ntador




(1)
@

3)

“)
)
(6)
(7)
(8)
)
(10
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)
(18)

Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador
Estados Financieros
31 de diciembre de 2011
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Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros

(1) Informacién general

La compaiiia es una sucursal de una compaiiia estadounidense, organizada y existente
bajo las leyes del Estado de la Florida, y por intermedio del Unico Director de Nipro
Medical Corporation, resuelve:

Domiciliar una sucursal en la Republica del Ecuador, para realizar negocios
permanentes en la misma y que la compaiiia cumpla con todos los requisitos prescritos
por las leyes del Ecuador relativos al establecimiento de la Sucursal en Ecuador. Esta
domiciliacion se realizard con un capital inicial de USD 2.000.

La Compafiia fue domiciliada en la ciudad de Quito, segun resoluciéon de la
Superintendencia de Compaiifas No. 02-Q.1.J.1566 del 25 de Abril de 2002, e inscrita
en el Registro Mercantil del Cant6n Quito el 3 de mayo de 2002.

La actividad principal de la compafiia es la compra- venta, transferencia, disponibilidad,
negociacion, trueque, propiedad, administracion, comisiéon mercantil, ya sea como
comitente o comisionista, hipoteca, uso, usufructo, importacidon, exportacion,
produccion, elaboracion, distribucion, venta, comercializacién de insumos médicos,
productos farmacéuticos, medicinales, médico quirargico,

Al 31 de diciembre de 2011 la Sucursal posee 34 empleados.

) Politicas contables significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

" Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
»  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e

. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior
Comité Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations
Committee - SIC).

De tal forma los estados financieros muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados, de los flujos de efectivo obtenidos y utilizados y
de los ingresos y gastos reconocidos durante el ejercicio 2011.




Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros
2.1 Declaracion de cumplimiento (continuacion)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Sucursal, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opini6én de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informaciéon disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contable criticos se detallan en la Nota 5.

2.2  Base de presentacion

Los estados financieros de Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y comprenden el estado de situacion financiera, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al
31 de diciembre de 2011.

2.3  Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Sucursal y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

24  Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depo6sitos.

25 Activos financieros

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se

reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso
de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.




Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador

Notas explicativas a los estados financieros

Cuentas por cobrar (continuacion)

Las cuentas y documentos de acuerdo a la Administracion no se descuentan. La
Sucursal ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccidn no tiene costos significativos

asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de menos de doce meses se clasifican
en activos corrientes.

2.6 Inventarios

Los inventarios de producto terminado estan registrados al costo de adquisicion, el cual
no excede al valor neto de realizacion. El costo se determina a través del método del
promedio ponderado.

2.7  Vehiculos, mobiliario y equipos

Los vehiculos, mobiliario y equipos, son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de los vehiculos, mobiliario y equipos, comprende su precio de adquisiciéon
mas todos los costos directamente relacionados, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al resultado del
ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Sucursal como procedimiento efectiia el andlisis si existe la
incidencia de deterioro para los muebles y enseres, maquinaria y equipo, equipo de
oficina, equipos de computacién y software en forma anual.

Método de depreciacién, vidas utiles y valores residuales

Los vehiculos, mobiliario y equipos se deprecian mediante el método de linea recta en
base a la vida 1til estimada de los mismos, como sigue:

Afios
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion y Software 3




Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros
2.7  Vehicules, mobiliario y equipos (continuacion)

La administraciéon de la Sucursal considera que no existe un valor residual para el
mobiliario, equipos de oficina, equipos de didlisis y equipos de computacién para la
determinacion de la depreciacion, considerando que el valor de recuperacion en caso de
enajenacion no es significativo.

Retiro o venta del mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta del mobiliario, equipos de oficina,
equipos de didlisis y equipos de computacién se determinara entre la diferencia del
costo y el precio de venta y serd reconocida en los resultados del ejercicio.

2.8  Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a su
valor razonable.

2.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal se calcula es base a la tasa
al final de cada periodo para el afio 2011 y 2010 es del 24% y 25%, respectivamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.




Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros
2.9 Impuesto (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele. Para el afio 2011 el saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos se
encuentran medidos a la tasa del 22% en la cual se realizaran dichos impuestos diferidos
(24% en el afio 2010).

2.10 Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

2.10.3 Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la Sucursal en un 15% de la utilidad contable del ejercicio.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Sucursal y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterios de
reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b) La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

d) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y
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e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacioén con la transacciéon pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados integrales
se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce
beneficios econdémicos futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios
economicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el balance general. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

2.14  Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIC 27 Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Informacioén a revelar sobre Enero 1. 2013
participacion en otras entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

NIC 34 Informacion financiera intermedia Enero 1 2011

NIIF 9 (enmendada en 2010)  Instrumentos financieros Enero 1, 2013

La administracion de la Sucursal, estima que la adopcion de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados
Financieros de la Sucursal.
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2.15 Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la Sucursal. Los
objetivos de la Sucursal en relacién con la gestion del capital son el proteger o
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Sucursal maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para su Casa Matriz.

(3) Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador mediante resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008,
establece el cronograma de implementacion obligatoria de las Normas Internacional
Financieras — NIIF por las compailias y entes que se encuentren bajo vigilancia de este
organismo de control.

En funcién de la resolucidn citada, la Sucursal preparé los estados financieros al 31 de
diciembre de 2009, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. A partir del 1 de enero de 2011, los estados financieros de la Sucursal
son preparados de acuerdo a NIIF.

Para la aplicaciéon de la NIIF, la Sucursal definié como su periodo de transicién a las
NIIF en el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacién el 1 de enero de 2010.

La aplicacién de la NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de

prepararse los estados financieros correspondiente al afio 2009.

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros;

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultados integral; y,

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2010,
segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2011.
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que se establece en la NIIF 1.

3.1 Exenciones a la aplicacién retroactiva aplicada por la Sucursal

Como norma general, las politicas contables fijadas a 31 de diciembre de 2010 deben
ser aplicadas retroactivamente para preparar el balance de apertura a la fecha de
transicion y en todos los periodos siguientes. La NIIF 1 contiene ciertas exenciones a la
adopcion retroactiva completa de las NIIF en el balance de apertura, siendo las mds
relevantes las siguientes:

NIC 16 — Valor Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador ha elegido

razonable o continuar reconociendo sus elementos de vehiculos, mobiliario y
revalorizacion equipos a sus respectivos valores contables previos bajo Normas
como coste Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, sin haber actualizado
atribuido ninguno de estos elementos a su valor razonable a 1 de enero de
2010.
NIC 19 - Seguin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Sucursal puede
Beneficios a optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”,
empleados segun el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y

ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfoque
requerird que la Sucursal separe la porcién reconocida y la
porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, la exenciéon de la NIIF 1
permite a la Sucursal reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicién a la NIIF,
incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la
Sucursal utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

Nipro Medical Corporation Sucursal Ecuador, aplicéd esta
exencion y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas el
importe de todas las ganancias y/o pérdidas actuariales
acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficio definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF.
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La aplicacion de las NIIF en la preparacion de los estados financieros implica una serie
de cambios con respecto a las normas de presentacion y valoracién que venian
aplicandose hasta el 31 de diciembre de 2009, debido a que ciertos principios y
requerimientos establecidos por estas normas de los establecidos por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad en Ecuador.

A continuacion se detallan los impactos en la cifra del patrimonio neto a 31 de
diciembre y 1 de enero de 2010, y en el resultado neto del ejercicio 2010, asi como una
descripcién pormenorizada de las principales diferencias entre ambos principios

contables.

3.2  Conciliacién del patrimonio entre Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
Ecuador y NIIF a 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010

Patrimonio | Patrimonio
(Expresado en dolares americanos) neto Neto

01/01/2010 | 31/12/2010
Patrimonio neto segin NEC 1.422.017,66 | 2.284.653,81
Jubilacion patronal (25.298,00) (8.392,00)
Activo por impuesto diferido 6.324,50 1.761,10
Total ajustes, neto (18.973,50) (6.630,90)
Patrimonio neto bajo NIIF 1.403.044,16 | 2.278.022,91
Ajustes a la fecha de transicién - (18.973,50)
Patrimonio bajo NIIF - 2.259.049,41

3.3 Conciliacion del resultado entre Normas Ecuatorianas de Contabilidad en

Ecuador y NIIF del ejercicio 2010

Resultado
neto
(Expresado en ddlares americanos) 31-12-10
Utilidad segiin NEC 862.636,15
Gasto jubilacién patronal (8.392,00)
Impuesto diferido - jubilacion patronal 1.761,10
Utilidad segin NIIF 856.005,25

10
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3.4 Explicacién de las principales diferencias

Con efectos patrimoniales

A la fecha de transicion se procedio ajustar lo siguiente:

Reconocimiento de los beneficios definidos post empleo (jubilacién patronal), con el
soporte del calculo actuarial realizado por un profesional independiente, asi como, el
efecto por impuestos diferidos.

(4) Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito

. Riesgo de liquidez

n Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en el
efectivo y la cuentas por cobrar a consultores.

Este riesgo es disminuido porque las ventas son de contado, asi como, mediante la
revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para la
Sucursal.

La politica que mantiene la Sucursal es de contado la suficiente liquidez para cumplir
con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del apoderado general
mediante los flujos de fondo y los vencimientos de las cuentas por pagar.

11
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Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdémicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracion de la Sucursal,
quien define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencias
de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés

* Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la
naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones
unicamente en ddlares americanos.

* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la
tasa de interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las
tasas de interés del mercado donde se opera. Las obligaciones que
mantiene la Sucursal son principalmente con la Casa Matriz.

(5) Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal, las cuales se describen en la
Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

12
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5.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2011, la Sucursal no ha determinado que exista pérdida por deterioro en
sus rubros de activos de vehiculos, mobiliario y equipos.

5.2 Vida itil de vehiculos, mobiliario y equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Sucursal revisa la vida 1til estimada de vehiculos,
mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la
administraciéon determiné que la vida util es adecuada en relacion a los beneficios
futuros esperados.

(6) Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010
Caja US$ 4.000,00 US$ 1.681,46 US$  1.781,46
Bancos: 811.024,39 283.371,06 246.860,67

US$ 815.024,39 US$ 285.052,52 US$ 248.642,13
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(7)  Activos financieros

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Sucursal al 31 de diciembre de 2011 y

2010, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010

Cuentas por Cobrar
Clientes: US$  4.959.568,81 US$  3.683.740,25 US$ 2.999.006,12

Cuentas por cobrar a
largo plazo (294.526,61) (398.443,48) (262.886,63)
4.665.042,20 3.285.296,77 2.736.119,49

Provisién para

incobrables (146.241,41) (109.647,04) (92.849,28)
USS  4.518.800,79 US$ 3.175.649,73 US$ 2.643.270,21
Otras USS 54.706,67 US$ 50.128,89 US$ (120.552,11)

(8) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010
Producto terminado,
neto US$ 2.818.969,29 US$ 2.550.797,64 US$ 1.645.472,42
En transito 1.308.067,93 801.177,02 939.751,78

USS 4.127.037,22 US$ 3.351.974,66 US$ 2.585.224,20
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&)) Vehiculos, mobiliario y equipos

Un detalle de vehiculos, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es
como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010

Vehiculos US$ 1.387,85 US$ 1.387,85 US$ 1.387,85
Mobiliario 24.553,99 5.747,99 5.747,99
Equipo de oficina 37.690,58 10.377,10 10.377,10
Equipo de dialisis 1.821.475,36 823.612,48 583.611,96
Equipo y programas

de computacion 43.182,35 32.369,90 32.369,90
Menos: Depreciacion

Acumulada (535.154,69) (357.229,63) (277.639,11)

US$  1.393.13544 USS$ 516.265,69 US$§  355.855,69

El movimiento de vehiculos, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
es como sigue:

Equipos y
programas
Equipo de Equipo de de
Vehiculos Mobiliario oficina dialisis computacion Total
Saldos enero 1 de
2010, netos US$ 0,04 242336 4.938,52 338.846,68 9.647,09 355.855,69
Adiciones - - - 240.000,52 - 240.000,52
Depreciacién del
afio - (574,80) (1.037,75) (73.072,74) (4.905,23) (79.590,52
Saldos a
diciembre 31 de
2010 US$ 0,04 1.848,56  3.900,77 505.774,46 4,741,86 516.265,69
Adiciones - 18.806,00 27.313,48 997.862,88 10.812,45 1.054.794,81
Depreciacion del
afio - (1.515,11) (2.224,11) (168.179,39) (6.006,45) (177.925,06)
Saldos, a
diciembre 31 de
2011 USS 0,04 19.13945 28.990,14 1.335.457,95 9.547,86 1.393.135,44
15
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(10)  Obligaciones patronales y otras cuentas por pagar

Un detalle de las obligaciones patronales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre

de 2011 y 2010, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2011 2010

Décimo tercer sueldo USS$ 3.650,32 US$ 3.218,51 USS$
Décimo cuarto sueldo 3.499,46 2.038,69
IESS por pagar 1.149,08 9.228,23
Fondo de reserva IESS 2.274,69 2.313,64
Bonos 1.219,99 756,61
Otros por pagar 86.472,23 43.813,57
Participacion en
utilidades 320.616,15 199.836,43

USS 418.881,92 USS$ 261.205,70 US$

Enero 1
2010

2.201,66
2.078,69
6405,86
1.643,08
1.162,24
3.919,96

126.683,35
144.094,84

(11) Beneficios definidos a empleados

Un detalle de beneficios definidos a empleados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es

como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010
Jubilacion
patronal USS$ 54.800,00 US$ 33.690,00 US$ 25.298
USS 54.800,00 US$ 33.690,00 US$  25.298

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas (o entre veinte y veinticinco afios, proporcional), hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios que
establece el Cddigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal,
tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.
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(12) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
Gasto por impuesto corriente US$ 444.065,00 290.968,94
Impuesto diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias (4.337,08) (1.761,10)
temporarias
Gasto impuesto a la renta USS 439.727,92 289.207,84

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para el

afio 2011, se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y 10 puntos

porcentuales menos sobre las utilidades sujetas a reinversion. Una reconciliacion entre

la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2011 2010

Utilidad contable US$ 2.137.441,03 1.357.182,46
15 % Participacion trabajadores 320.616,15  203.577,37
Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos B
Gastos no deducibles 33.445,94 10.270,66
Utilidad tributaria US$ 1.850.270,82 1.163.875,75
Gasto por impuesto corriente USS$ 444.065,00  290.968,94
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La relacién existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad contable, es
como sigue:

2011 2010

Utilidad contable para

impuesto a la renta USS$ 1.816.824,88 1.153.605,09
Impuesto a la renta 436.037,97 288.401,27
Gasto que no son deducibles para

determinar la utilidad gravada: 33.445,94 10.270,66
Gastos no deducibles por tarifa de

impuesto 8.027,03 2.567,67
Gasto por impuesto corriente US$ 444.065,00 290.968,94

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010
Activos impuestos
diferidos:
Jubilacion patronal US$ 12.056,00 USS$ 8.085,60 USS$ 6.324,50
USS 12.056,00 US$ 8.085,60 US$ 6.324,50

(13) Patrimonio
Capital Asignado

El capital asignado para la Sucursal al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es de
US$30.000,00.
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Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera VEZ de las
NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera Vez.

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la
junta general de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros
anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

(14) Ingresos

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2011, es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2011 2010
Ventas 12% USS 7.844.997,92  4.402.129,92
Ventas 0% 6.169.709,81  5.552.964,56
Descuento en
ventas (21.951,58)

USS 14.014.707,73  9.933.142,9
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(15) Aspectos tributarios

Caédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades.

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
afio de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

(16) Transacciones y saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2011, la Sucursal mantiene los siguientes saldo con partes
relacionados son como sigue:

Nipro Chile US$ 37.570,00
Nipro Colombia US$ 3.510,00
Nipro Mexico US$ 1.595,00
Nipro Costa Rica US$ 749.52

US$ 43.424.52
Nipro Casa Matriz US$ 9.313.017.86
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(17) Contingencias
Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a la administracién de la Sucursal no mantiene
contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.
(18)  Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de los presentes estados financieros no se

han presentado eventos que en la opinion la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los mismos.
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