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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Member Crowe Horwath International
Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Barén de Carondelet Oe1-20y Av. 10 de Agosto

Ed. Baron de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

www.willibamberger-horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

NIPRO MEDICAL CORPORATION - ECUADOR

Al 31 de diciembre de 2010
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Member Crowe Horwath International
Contadores Plblicos Autorizados
Auditores - Consuitores Gerenciales

Baron de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto
Ed. Barén de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Tel /Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

A los accionistas de www.willibamberger-horwath.com

NIPRO MEDICAL CORPORATION -~ ECUADOR E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NIPRO MEDICAL CORPORATION -
ECUADOR., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
Sflujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de
la Compariia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad aplicados y
si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NIPRO
MEDICAL CORPORATION - ECUADOR, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Quito, 28 de Enero de 2011

Willi Bamberger & Asociadgs Cia. Ltda.

R N.A E. No £t
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NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provisién Cuentas Incobrables
Impuestos Anticipados

Anticipos a Proveedores

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Mercaderias en Transito

Pagos Anticipados

Total activos corrientes

Propiedad planta y equipo

Mobiliario y Equipos
(Menos): Depreciacién Acumulada

Total mobiliario y equipos

Otros activos largo plazo

Total activos

Las notas financieras de la 1 a la 21, que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador

Notas

D W
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Al 31 de diciembre de

2010 2009
285.052,52 248.642,13
3.690.475,12 2.999.006,12
(109.647,04) (92.849,28)
346.656,62 180.457,15
8.132,18 14.922,82
7.829,98 (158.082,01)
2.550.797,64 1.645.472,42
801.177,02 939.751,78
7.515,07 5.645,00
7.587.989,11 5.782.966,13
873.495,32 633.494,80
(357.229,63) (277.639,11)
516.2656,69 355.855,69
122.000,41 76.000,00
8.226.255,21 6.214.821,82
Lcdo. Oscar Bolafios
Contador General
Registro C.P.A. No. 27769
f’\“““‘;—-NM .
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02 MAYD 201
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NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:
Proveedores
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones Laborales
Impuestos por Pagar
Compafiias Relacionadas

Total pasivos corrientes

Pasivo largo plazo

Compaiilas Relacionadas y Otros Pasivos

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital Asignado
Pérdidas Acumuladas
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

12
13
14
15
16

17

18

Al 31 de diciembre de

2010 2009
36.351,29 22.202,99
(2.927,71) 29.721,23

219.096,72 144.094,84
382.652,27 223.235,91
479.200,49 428.818,41
1.113.373,06 848.073,38
4.828.228,34 3.944.730,78
5.941.601,40 4.792.804,16
30.000,00 30.000,00
(17.229,36) (17.229,36)
1.409.247,02 877.694,48
862.636,15 531.652,54
2.284.653,81 1.422.017,66
8.226.255,21 6.214.821,82

Las notas financieras de la 1 a la 21, que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador

Lcdo. Oscar Bolarios

Contador General

Registro C.P.A. No. 27769
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NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Estados de Resultados

(Expresados en d6lares americanos)

Notas

Ventas
Costo de ventas

Margen bruto en ventas

Gastos de operacién
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Total gastos de operacién

Ullidad neta de operacién
Otros ingresos (egresos):
ingresos financieros
otros ingresos
gastos financieros
otros gastos
Total ingresos y egresos neto

Utilidad antes del 15% de participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion Trabajadores 19
impuesto a fa Renta 19

Utilidad neta

Ao terminado

al 31 de diciembre de

2010 2009
9.933.142,90 7.455.967,74
(7.524.310,62) (5.671.567,06)
2.408.832,28 1.784.400,68
(900.837,92) (876.552,47)
(900.837,92) (876.562,47)
1.507.994,36 907.848,21

1.911,48 11.500,73
(152.723,38) (74.793,27)
(160.811,90) (63.292,54)
1.357.182,46 844.555,67

(203.577,37)

(290.968,94)

(126.683,35)

(186.319,78)

862.636,15

631.552,54

Las notas financieras de la 1 a la 21, que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador

Ledo. Oscar Bolafios
Contador General

Registro C.P.A. No. 27769
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NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Estados de Cambios en el Patrimonio

dél ameri )

(Expresados en
Descripcion

Saido al 31 de diciembre de 2009

Aumento de Capital

Transferencia de Resultado afio 2008

Utilidad del Ejercicio
Provision Participacion Trabajadores
Provisién Impuesto a Renta

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Capital
Asignado

30.000,00

30.000,00

Pérdidas
Acumuladas

(17.229,36)

(17.229,36)

Utilidades
Acumuladas

877.694,48

531.5652,54

1.409.247,02

Utilidad del
Ejercicio

531.552,54

(531.552,54)

1.357.182,46
(203.577,37)
(290.968,94)

862.636,15

Ledo. Oscar Bolafios
Contador General

Total
Ejercicio
1.422.017,66
0,00

0,00

1.357.182,46
-203.677,37
-290.968,94

2.284.653,81

Econ. Bolivar Cordero
GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador Registro C.P.A. No. 27769
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NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresados en délares Americanos)

Ao terminado

al 31 de diciembre de

2010 2009

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio 862.636,15 531.552,54
Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo de efectivo

provisto en actividades de operacién

Depreciacion 79590,52 63.391,64
Amortizacién 5.202,36 13.374,66
Provisién Cuentas Incobrables 32.438,99 26.906,26
Castigo de Cuentas Incobrables (15.641,23) (7.675,29)
Participacion trabajadores 203.577,37 126.683,35
Impuesto a la renta 290.968,94 186.319,78
Provisiéon de intereses - -
Ajuste Seguro (92,98)
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de

cambios en el capital de trabajo. 1.458.773,10 940.459,96
Cambios Netos en activos y Pasivos

Cuentas por cobrar (1.062.790,23) (775.055,63)
Gastos Anticipados (7.072,43) (9.677,16)
Inventarios (766.750,46) (386.146,88)
Proveedores 818.452,47 456.942,01
Otras Cuentas por Pagar (32.648,96) 29.721,25
Impuestos por Pagar (131.552,58) (42.836,75)
|Efectivo proveniente de Actividades de Operacion (1.182.362,19) (727.053,16) l

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de Mobiliario y Equipos.

(240.000,52)

(119.101,51)

Efectivo neto usado en actividades de inversién

(240.000,52)

{119.101,51) ]

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a Terceros
Aumento de Capital en numerario
Ajuste al Patrimonio

|E79ct|'vo neto usado en actividades de financiamiento - -}
Disminucién y Aumento Neto de Caja y Equivalente de Caja 36.410,39 94.305,29
Caja y Equivalente de Caja a Principio de Afio 248.642,13 154.336,84
Caja y Equivalente de Caja a Final de Afio 285.052,52 248.642,13

SUPERINTENDENL i
DECOMPANTAS

02 MAYD 2011
OPERADLIK Y

3

GERENTE GENERAL
Nipro Medical Corp. Ecuador

Lcdo. Oscar Bolafos
Contador General
Registro Nacional de C.P.A, 27769



recrcecrecrrecceccrceccccrcecccecccccececcccrcccceccrrecgecccccecccerrceer

NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2010 y 2009 02 MAYD 2011

1.

2.1.

2.2.

2.3.

24

SUPERINTENDENCIA |
DE COMPANIAS

. . OPERADOR 9
Identificacion de la Sucursal QUITO

\_ .
La comparila es una sucursal de una compafiia estadounidense, organizada y existente
bajo las leyes del Estado de la Florida, y por intermedio del Unico Director de Nipro
Medical Corporation, resuelve:

Domiciliar una sucursal en la Republica del Ecuador, para realizar negocios
permanentes en la misma y que la compafifa cumpla con todos los requisitos prescritos
por las leyes del Ecuador relativos al establecimiento de la Sucursal en Ecuador. Esta
domiciliacién se realizara con un capital inicial de USD 2.000.

La Compafia fue domiciliada en la ciudad de Quito, segun resolucion de la
Superintendencia de Compariias No. 02-Q.1.J.1566 del 25 de Abril de 2002, e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantdn Quito el 3 de mayo de 2002.

La actividad principal de ia compariia es la compra- venta, transferencia, disponibilidad,
negociacion, trueque, propiedad, administracién, comision mercantil, ya sea como
comitente o comisionista, hipoteca, uso, usufructo, importacién, exportacion,
produccién, elaboracién, distribucién, venta, comercializacién de insumos médicos,
productos farmacéuticos, medicinales, médico quirdrgico, aparatos médicos vy
ortopédicos, nutricionales, cosméticos y de salud en general.

Principales Principios Contables
Base de presentacion
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), vigentes ai 31 de diciembre del 2010.
Provisién Cuentas Incobrables '
La compafifa ha procedido a realizar la provisibn para cuentas de dudosa
recuperabilidad, basandose en la Ley de Régimen Tributario Interno de aplicar el 1%
del total de cartera del afio corriente 2010 y 2009
Mobiliario y Equipos
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Mobiliario y Equipos fueron registrados al costo
de adquisicién. Las depreciaciones han sido determinadas en base al método de linea
recta en funcion de la vida util de los bienes entre 3, 7 y 10 affos.
Participacion de los trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la comparifa debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 19).
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2.5 Impuesto a la renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compafiia, siempre y cuando el incremento se destine
a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su
actividad productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafiia
puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas
las pérdidas, hasta el 26 % de la base imponible de cada afo, este valor
posteriormente es compensado con las utilidades de ejercicios anteriores.

3. Caja y Bancos

Corresponde a:

Descripcién 2010 2009

Caja us$ 681.46 681.46

Fondo Rotativo 1,000.00 1,100.00

Bancos 283,371.06 246,860.67

TOTAL uss$ 285,052.52 248,642.13
4, Clientes

Corresponde a cuentas por cobrar a compaiias farmacéuticas, farmacias, hospitales,
clinicas por la venta de instrumentacién y equipo médico, de acuerdo al siguiente
detalle en el afio 2010 US $3.690.475,12 y para el afio 2009 US $2.999.006,12

5. Provision Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Descripcién 2010 2009

Saldo Inicial (92,849.28) (73,618.31)

Provisién (32,438.99) (26,906.26)

C astigos 15,641.23 7,675.29

TOTAL uss (109,647.04) (92,849.28)
6. impuestos Anticipados

Corresponde a:

Descripcion 2010 2009
Crédito Tributario IVA 213,938.92 92,142.57
IVA en Compras Importaciones 43,619.17 17,070.89
IVA en Compras Locales 8,118.49 6,373.27
Impuestos Retenidos en la Fuente |.R. 80,553.76 59,165.43
Pago exceso SRI 5,704.99
Retenciones de IVA 426.28

TOTAL uss$ 346,656.62 180,457.16
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10.

Otras Cuentas por Cobrar
Corresponde a:
Descripcion

Cuentas por Cobrar Empleados
Depdsitos por Identificar
Cheques Protestados

AINAD Garantias

Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL

Inventarios
Corresponde a:
Descripcién
Instrumentacién Médica
Equipo Médico

Inventario en Consignacion

TOTAL Us$

Mercaderias en Transito

SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS

02 MAYD 2011
OPERADCR 9

3,084.57 6,980.66
(38,194.59) (190,982.66)
340.25 2,043.29
28,175.80 14,221.80
14,423.95 9,654.90
uUs$ 7,829.98 (158,082.01)
2010 2009
1,920,348.27 1,509,242.29
278,103.19 136,230.13
3562,346.18
2,550,797.64 1,645,472.42

Corresponde a la importacién de Instrumentacion Médica y Equipo Médico las mismas
que se encuentran facturadas en Miami por un valor de $ 801.177,02 las que se
liquidaran en el primer trimestre del siguiente periodo.

Mobiliario y Equipos

El movimiento es como sigue:

(ver anexo siguiente pagina)

10
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NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

10.- PROPIEDAD, PLANTA MOBILIARIO Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA Valor

— Ausesy Ajustesy
Nombre del Activo Saldo al Redlasificaciones Saldo al Saldo al Reclasificaciones Saldo al Neto
31-dic-09 Incremento Decremento Debe  Haber 31-dic-10 31-dic-09 Incrementa Decremento Debe Haber 31-dic-10

MOBILIARIO DE QFICINA 5747.99] - - 5,747.99) (3.324.63)| (574.80)| - - (3.899.43)] 1.848.56
[VEHICULOS 1,387.85 - - 1,387.85) {1,387.81)| - - - - (1,387.81)) 0.04
EQ. DE OFICINA 10,377.10 - - 10,377.10] (5.438.58) (864.79), - - {172.96) {6,476.33)) 3,900.77
EQ. DE COMPUTACION 32,369.90 - - 32,369.90) (22,722.81), (5,078.|9)I - 172.96 - (27.628.04)| 474186
MAQUINARIA Y EQUIPOS 583,611.96 252,880.52 (12,880.00) - - 823,612.48] {244,765 28)) (80.923.10) 7.850.36 - {317,838.02)] 505,774.46
TOTAL:| 633,494.80 252,880.52 (12,880.00)} - - 873,495.32 {277,639.11) (87,440.88) 7,850.36 | 172.96 | (172.96) {357,229. 3)‘ 516,265.69
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Corresponde al saldo de valores entregados a Integraldial para negocios de comercio
por un valor de US $ 70.000,00 y a Farmadial valor de US $ 52.000,41 en el afio 2010 y
al saldo de US $ 76.000,00 del periodo 2009, a Farmadial, como estrategia de Apoyo al
Centro de Didlisis de Milagro, en concepto de préstamos y que se encuentran
garantizados con un pagarés

Proveedores

Corresponden a los valores pendientes de pago a los proveedores por el giro del
negocio que se cancelan en el siguiente ario.

Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a;

Descripcion 2010 2009
Compras por Conciliar (335.64) 5,936.00
Gasto de Importaciones por Conciliar (44,607.69) (17,641.11)
Cuentas por Pagar Otras 42,015.62 41,426.34

TOTAL uUs$ (2,927.71) 29,721.23

Obligaciones Laborales

Corresponde a:

Descripcion 2010 2009

Obligaciones con empleados 1.704,61 3.919,96
Provisiones Sodales 8.327,45 7.085,67
IESS por Pagar 9.228,23 6.405,86
Participacién Trabajadores 199.836,43 126.683,35
TOTAL us$ 219.096,72 144.094,84

Impuestos por Pagar

Corresponde a:

Descripcién 2010 2009
Impuesto Renta Empleados 1.705,15 1.145,46
Impu esto Municipal por pagar 4.000,00

Impuesto al Valor Agregado 79.640,57 30.414,76
Retenciones de IVA 4.19483 3.697,49
Retenciones en la Fuente 2.14278 1.658,42
Impuesto de Renta por pagar 290.968,94 186.319,78
TOTAL uss$ 382.652,27 223.235,91

12
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Compaiiias Relacionadas - Corto Plazo

Corresponde a valores pendientes de pago a la Casa Matriz con fecha de vencimiento
de hasta un afio, por la compra de instrumentacién y equipo médico que se
comercializa en el pals, asi como por las transferencias recibidas para la operacién
comercial de la Sucursal:

Descripcion 2010 2009

Nipro Medical Corp. Miami - Mercaderia 400,000.00 400,000.00
Nipro Medical Corp.Chile - Mercaderia 42,960.49 6,160.67
Nipro Medical Corp. Panama - Mercaderia 5,625.00 -
Nipro Medical Corp. Perti - Mercaderia 30,615.00 492.00
Nipro Medical Corp. Costa Rica - Mercaderia 21,845.74
Nipro Medical Corp. El Salvador- Mercaderia 320.00
TOTAL us$ 479,200.49 428,818.41

Compaitias Relacionadas — Largo Plazo

Corresponde a valores pendientes de pago a la Casa Matriz con una fecha de
vencimiento superior a un afio, por [a compra de instrumentaciéon y equipo médico que
se comercializa en el pais.

Descripcién 2010 2009
Cuentas por Pagar Miami Facturacién 3,951,365.92 2,989,345.46
Cuentas por Pagar Miami Fact. Transito 801,177.02 939,751.78
Otros proveedores por Pagar 75,685.40 15633.64

Total 4,828,228.34 3,944,730.88

Capital Asignado

Mediante escritura publica del 5 de Octubre del 2007, la compariia procedi6 con un
aumento de capital en una suma de US$ 28.000, a través de una aporte en numerario,
mismo que fue aprobado por la Superintendencia de Companias mediante Resolucién
No. 07.Q.1J.4647, del 19 de noviembre de 2007 y que fuera inscrito en el Registro
Mercantil el 14 de diciembre de 2007.

En virtud del aumento de capital, realizado por el Unico Director de Nipro Medical
Corporation el capital de la compafiia al 31 de diciembre de 2010 es de US $

30.000,00.

13
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Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se
presenta a continuacién:

Utilidad antes de participacion de los empleados 2010 2009
y trabajadores en los empleados e impuesto
alarenta 1.357.182,46 844.555,67
Menos:
Amortizacion de pérdidas de afos anteriores 0,00 0,00
Ingresos Exentos 0,00 0,00
Mas:
Gastos no deducibles en el pafs. 10.270,66 27.406,82

Gastos Incurridos para generar ingresos exen
Participacién Trabajadores 203.577,37 126.683,35

Impuesto a la renta 290.968,94 186.319,78

Transacciones entre Compaifias Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el monto en compras efectuadas a la Casa Matriz
son los siguientes:

Descripcion 2010 2009
Compras de Inventario 6,388,161.85 6,303,298.94
TOTAL uUss$ 6,388,161.85 6,303,298.94

Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial N.: 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que
deben presentar aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucién expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén
de doélares de los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferencia.”

14
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Adicionalmente, “la Administraciéon Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,
podra solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia:

“La determinaciéon del impuesto a la renta se efectuard por declaracién del sujeto
pasivo, por actuaciéon del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o
entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de control
deberén presentar a la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma
que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de
presentacion de los anexos e informacién referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del
Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracion Tributaria con
multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América”.

La presentacién de la informacion de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaréan al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resolucién General el SRI establezca, referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finaimente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto
de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retenciéon o
percepcién de los tributos; asi como la opinién sobre la metodologia y los
ajustes practicados en precios de transferencia.”

Aplicacién de las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucion No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

15
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La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Comparlias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1)

2)

3)

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaififas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de comparifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compariias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafilfas Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafilas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como perfodo de transicién; para ta! efecto, este grupo
de compariias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de companiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del aflo 2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparfiias que conforman los grupos
determinados en los numeraies 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, 10 siguiente:

* Un plan de capacitacién
* Ef respectivo plan de implementacién
+ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.
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(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensiéon de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, seguln
corresponda, y ratificada por la junta general de socios 0 accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafilas ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden, cualquier
compaiiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" antes de las fechas
previstas, para lo cual deberd notificar a la Superintendencia de Compariias de

este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compariias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de comparifas, en
este se menciona que:

e Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés)

o Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

e Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legistacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.
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» Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compariias que se
contraponga a los principios contables vigentes.
¢ Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentaciéon de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Comparfiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compandia. El contenido
minimo del plan requerido se presenta en el anexo siguiente:

oW 20N |
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‘CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

i. PLAN DE CAPACITACION R
Il. PLAN DE IMPLEMENTACION
1. Denominar un Lider de Proyecto A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL B. EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DE|C. IMPLEMENTACION Y FORMULACION
NEC A NUF PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF
1. Estudio preliminar de diferencias entre] politicas nect i6n de sistemas y documentacion e}
2.la ilidad de la ion y ion |polit i (NEC) por lal'\ue flujo de datos ©50s.
es del rep! legal, no es il fiia y tas NIIF o ¥ procesos.
exclusiva del personal contable, no obstante es I . .
indudable su concurso. 2. Impactos no cuantificados sobre resultados}2. Analizar reportes i a partir del a i i ida y syl f (;:nchl:‘aec;un de;rat::mdr?nc? ne:’o de d:EC a.:::FF :I
ly decisiones det negocio nivel de efectividad. transicion Y iciembre perieco. de
3. Impacto sobre sistemas tecnologicos y}3. Disefiar cambios politicas contables, estados financieros, reportes y]3. iliacion del estado de del periodo def
. gestion de datos. otros bajo NilF jtransicion bajo NEC a NHF.
3. Numero de ionarios y cargo de P ) ) ] )
- . 4. Desarrollar ambientes de prueba para modificacion de sistemas. 4 _Expllcal c‘ualquler g]uste malen'al. ‘al estado de
4. Fecha de diagnéstico de los principales flujos de efectivo del periodo de transicién.
impactos en la empresa. 5. Evaluar diferencias contables NEC a NIIF y determinar grado de]S- Control de calidad de la informacién financiera par]
. . impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO. que los estados financieros muestren una imagen fiel
4. D inar el Sector ico de la =
6. Evaluar iay i icit de

7. Evaluar diferencias en el negocio y redisefios de Control Intemo.
5. Listar NIIF/NIC objeto de capacitacion, horas de

duracion, nombre de instructor y su experiencia en . ) B  I8. Disefio parai ién de i i6n bajo NIIF i Objetivo: implementar todas las medidas
NIFF Fase Inicial: ala if y anali i los
de la entidad una vision conceptual de los procesos, sistemas de informacion y estructura
principales impactos contables y de procesos organizativa. Asi come incluira los ajustes resultantes
resultantes de la conversion. Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que permita) del proceso de cambio de NEC a N'NF ylos
. I o identificar las oportunidades de mejoras y su alineacién con los) estados
6. Definir un programa de Capacitacion continia luego S dela iva a Y v as

del nivel inicial de preparacion. propuestas de cambio a los sistemas de informacion financiera, procesos

estructura organizativa, acorde con su actividad empresarial.

[Tanto el Plan de C. itacion como el de on deberan ser api por la Junta General de Socios o ioni o parel i que i esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso)

de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de conformidad con lo establecido en a Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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23.

Eventos Posteriores

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién
de la Superintendencia de Compaiiias en donde se dispone la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares
y:

¢. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucién que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transicién es el 2011.

Hasta la fecha de emision de este informe, no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la situacién financiera de la compaiiia.
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