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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda. /

®Member Horwath International

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
NIPRO MEDICAL CORPORATION - ECUADOR

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NIPRO MEDICAL CORPORATION -
ECUADOR, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas 'y de
Sflujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas, y, la determinacidon de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una  auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Compariiia, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, ast como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de NIPRO MEDICAL CORPORATION - ECUADOR,
al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Quito — Ecuador, 22 de enero de 2010

gsocindos Cia. Ltda.

Willi Bamberger &
R N A E NgA036




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Balances Generales

(Expresados en ddélares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provision Cuentas Incobrables
Impuestos Anticipados

Anticipos a Proveedores

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Mercaderias en Transito

Pagos Anticipados

Total activos corrientes

Propiedad planta y equipo

Mobiliario y Equipos
(Menos): Depreciaciéon Acumulada

Total mobiliario y equipos

Otros activos largo plazo

Total activos

Notas

O N bW

@ N

10

11

Al 31 de diciembre de

2009 2008
248,642.13 154,336.84
2,999,006.12 2,197,162.53
(92,849.28) (73,618.31)
180,457.15 40,531.86
14,022.82 26,008.61
(158,082.01) (26,454.55)
1,645,472.42 2,199,077.32
939,751.78 -
5,645.00 9,249.52
5,782,966.13 4,526,293.82
633,494.80 514,393.29
(277,639.11) (214,247 .47)
355,855.69 300,145.82
76,000.00 100,000.00
6,214,821.82 4,926,439.64

()

0. Oscar Bolaflos
Contador General
Registro C.P.A. No. 27769



NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:
Proveedores
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones Laborales
Impuestos por Pagar
Companias Relacionadas
Total pasivos corrientes

Pasivo largo plazo

Compaiiias Relacionadas

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital Asignado
Pérdidas Acumuladas
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

12
13
14
16
16

17

18

Al 31 de diciembre de

2009 2008
o 27,621.05

20,721.23 0.00
144,094.84 139,770.17
223,235.91 79,752.88
428,818.41 574,152.40
848,073.38 821,296.50
3,944,730.78 3,214,678.02
4,792,804.16 4,035,974.52
30,000.00 30,000.00
(17,229.36) (17,229.36)
877,694.48 492,655.60
531,552.54 385,038.88
1,422,017.66 890,465.12
6,214,821.82 4,926,439.64

Las notas financieras de la 1 ala 21, que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

Lgdo. Oscar Bolarios

Contador General

Registro C.P.A. No. 27769



NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Estados de Resultados

(Expresados en ddélares americanos)

Notas

Ventas
Costo de ventas

Margen bruto en ventas

Gastos de operacion
Gastos de Administracién
Gastos de Ventas
Total gastos de operacion

Uilidad neta de operacién
Otros ingresos (egresos):
ingresos financieros
otros ingresos
gastos financieros
otros gastos
Total ingresos y egresos neto

Utilidad antes de participacién de los empleados
y trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién Trabajadores 19
Impuesto a la Renta 19

Utilidad neta

Las notas financieras de la 1 a la 21, que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

GERENTE GENERAL
Nipro Medlical Corp. Ecuador

Ao terminado

al 31 de diciemhre de

2009 2008
7,455,967.74 6,864,333.60
(5,671,567.06) (5,360,232.60)
1,784,400.68 1,504,101.00
(876,552.47) (899,982.49)
(876,552.47) (899,982.49)
907,848.21 604,118.51

11,500.73 4,193.09
(74,793.27)
(63,292.54) 4,193.09
844,555.67 608,311.60
(126,683.35) (91,246.74)
(186,319.78) (132,025.98)
531,552.54 385,038.88

do. Oscar Bolafios
Contador General

Registro C.P.A. No. 27769



NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Exp en ddlares i )
Capital Pérdidas Utilidades Utilidad del Total
Descripcién Asignad A A Ejercicio Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2008 30,000.00 (17,229.36) 492,655.60 385,038.88 890,465.12
Aumento de Capital - - - - 0.00
Transferencia de Resultado afio 2008 - - 385,038.88 (385,038.88) 0.00
Utilidad del Ejercicio - - - 844,555.67 844,555.67
Provision Participacion Trabajadores (126,683.35) -126,683.35
Provision Impuesto a Renta (186,319.78) -186,319.78
Saldo al 31 de diciembre de 2009 30,000.00 (17,229.36) 877,694.48 531,552.54 1,422,017.66

son parte i de los dos fi

. Oscar Bolafios
E ontador General
Nipro MedicalCorp. Ecuador Registro C.P.A. No. 27769




NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresados en d6lares Americanos)
Ao terminado
al 31 de diciembre de

2009 2008

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio 531,552.54 385,038.88
Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo de efectivo

provisto en actividades de operacién

Depreciacion 63,391.64 84,622.46
Amortizacion 13,374.66 4,679.17
Provision Cuentas Incobrables 26,906.26 20,716.43
Castigo de Cuentas Incobrables (7,675.29)

Participacion trabajadores 126,683.35 91,246.74
Impuesto a la renta 186,319.78 132,025.98
Provisioén de intereses - -
Ajuste Seguro (92.98)

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de

cambios en el capital de trabajo. 940,459.96 718,329.66
Cambios Netos en activos y Pasivos

Cuentas por cobrar (775,055.63) (647,528.40)
Gastos Anticipados (9,677.16) (26,388.30)
Inventarios (386,146.88) (596,136.01)
Proveedores 456,942.01 934,283.08
Otras Cuentas por Pagar 29,721.25 (18,726.08)
Impuestos por Pagar (42,836.75) (95,803.67)
|Efectivo proveniente de Actividades de Operacidn (727,05_3.16) (450,299.38i I
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de Mobiliario y Equipos. (119,101.51) (269,392.88)
|Efectivo neto usado en actividades de inversion (119,101.51) (269,392.88) |
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ

Préstamos a Terceros

Aumento de Capital en numerario - -
Ajuste al Patrimonio (899.01)
|Efectivo neto usado en actividades de financiamiento B (899.01) |
Disminucién y Aumento Neto de Caja y Equivalente de Caja 94,305.29 (2,261.61)
Caja y Equivalente de Caja a Principio de Afio 154,336.84 156,598.45
Caja y Equivalente de Caja a Final de Afio 248,642.13 154,336.84

248,642.13

cdo. Oscar Bolafios
Contador General
istro Nacional de C.P.A. 27769

Nipro Mgdical Corp. Ecuador R



NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2009

1.

21,

2.2,

2.3.

24

Identificacién de la Sucursal

La compafiia es una sucursal de una compariia estadounidense, organizada y existente
bajo las leyes del Estado de la Florida, y por intermedio del Unico Director de Nipro
Medical Corporation, resuelve:

Domiciliar una sucursal en [a Republica del Ecuador, para realizar negocios
permanentes en la misma y que la compafia cumpla con todos los requisitos prescritos
por las leyes del Ecuador relativos al establecimiento de la Sucursal en Ecuador. Esta
domiciliacion se realizara con un capital inicial de USD 2.000.

La Compafiia fue domiciliada en la ciudad de Quito, segiin resolucion de la
Superintendencia de Compafifas No. 02-Q.1.J.1566 del 25 de Abril de 2002, e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 3 de mayo de 2002.

La actividad principal de la compaiiia es la compra- venta, transferencia, disponibilidad,
negociacién, trueque, propiedad, administracion, comisién mercantil, ya sea como
comitente o comisionista, hipoteca, uso, usufructo, importacién, exportacion,
produccién, elaboracion, distribucién, venta, comercializacion de insumos médicos,
productos farmacéuticos, medicinales, médico quirlrgico, aparatos médicos vy
ortopédicos, nutricionales, cosméticos y de salud en general.

Principales Principios Contables
Base de presentacion
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre del 2009.
Provision Cuentas incobrables
La compafiia ha procedido a realizar la provision para cuentas de dudosa
recuperabilidad, basandose en la Ley de Régimen Tributario Interno de aplicar el 1%
del total de cartera del afio corriente 2009 y 2008
Mobiliario y Equipos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Mobiliario y Equipos fueron registrados al costo
de adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas en base al método de linea
recta en funcion de la vida util de los bienes entre 3, 7 y 10 afios.
Participacion de los trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la comparia debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectla la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 19).



Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente del
25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los resultados.

(Véase nota 19).
Caja y Bancos

Corresponde a:

Descripcion

Caja Uss
Fondo Rotativo
Bancos

TOTAL uss$

Clientes

2008 2008
681,46 8146
1.100,00 1.600,00

246.860,67 152.655,38

248.642,13 1564.336,84

Corresponde a cuentas por cobrar a compafiias farmacéuticas, farmacias, hospitales,
clinicas por la venta de instrumentacion y equipo médico, de acuerdo al siguiente
detalle en el afio 2009 US $2.999.006,12 y para el afio 2008 US $ 2.197.162.53

Provision Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Descripcion

Saldo Inicial
Provision
C astigos

TOTAL Uss

Impuestos Anticipados
Corresponde a:
Descripciéon

Crédito Tributario Iva

IVA en Compras Importaciones
IVA en Compras Locales

Impuestos Retenidos en la Fuente |.R.

Pago exceso SRI

TOTAL

2009 2008
(73.618,31) (52.901,88)
(26.906,26) (20.716,43)

7.675,29
(92.849 ,28) (73.618,31)

2009 2008
92.142,57 1,39
17.070,89 34.694,02

6.373,27 5.836,45
59.165,43

5.704,99

US$ ~ 180.457,15 40.531,86




Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a:

Descripcion 2009 2008
Cuentas por Cobrar Empleados 6.980,66 4.589,31
Depésitos por Identificar (190.982,66)

Cheques Protestados 204329

AINAD Garantias 14.221,80

Otras Cuentas por Cobrar 9.654,90 (31.043,86)
TOTAL Us$ (158.082,01) {26.454 55)
Inventarios

Corresponde a:

Descripcion 2009 2008

Instrumentacion Médica 1.509.242,29 902.695,48
Equipo Médico 136.230,13 100.571,13
Inportaciones en Transito - 1.195.810,71
TOTAL Us$ 1.645.472,42 2.199.077,32

Mgrcaderias en Transito

Corresponde a la importacion de Instrumentacion Médica y Equipo Médico las mismas
que se encuentran facturadas en Miami por un valor de $ 939.751,78, las que se
liquidaran en el primer trimestre del siguiente periodo.

Mobiliario y Equipos

El movimiento es como sigue:

(ver anexo siguiente pagina)



NIPRO MEDICAL CORP. ECUADOR

Motas a los Estados Financieros

10.- PROPIEDAD, PLANTA MOBILIARIO Y EQUIPC

Los movimientas sen coma sigue:

:
COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA Valor
Nombre def Activo Saldo af Ajustes y Reclasificaciones ﬁ Saide al Saldo al Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Neto
31<dic-08 Incremento Venta Dsbe Haber 31-dic 08 31-dic-08 Venta Increments Debe Haber 31-dic-09
MOBILIARIO DE OFICINA 5747.99 5,747.99 (2.750.43)) (574.20) - - (3.324.63) 2,42336
VEHICULOS ,387.85 - - 1,367 85| (1,110.25) (277.56) - - (1,387.81) 0.04
[EQ. DE OFICIN, 7,957.04 242096 - 10.377.1C (4,541.92) (896.66) - - (5,438 58) 4,93852
EQ DE 28,136.45 4233.45 - - 32,359.90 (17,293.84) (5.328.97) - - (22,722 81) 9,647.09
MAGUINARIA Y EQUIPOS 471,163.96 112,448.00 - - 583,611.96 (188,451.03)’ (77,941.02) 21626.77 - (244,765.28} 338,846.68
TOTALS| 514,393.29 119,104.51 - - - 633,494.80 (214,247.47} - (85.018.41) 21,626.77 - (277,638.11) 355,855.69




1. Otros activos
Corresponde al saldo de valores entregados en el afio 2009 por US $ 76.000,00 y al
saldo de US $ 100.000,00 del periodo 2008, a Farmadial, como estrategia de Apoyo al
Centro de Dislisis de Milagro, en concepto de préstamo y que se encuentran
garantizado con un pagaré emitido en el mes de Julio.

12. Proveedores

Corresponden a los valores pendientes de pago a los proveedores por el giro del
negocio que se cancelan en el siguiente afio.

13. Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a:

Descripcion 2009 2008
Compras por Conciliar 5,936.00 0.00
Gasto de Importaciones por Conciliar (17,641.11) 0.00
Cuentas por Pagar Otras 41,426.34 0.00
TOTAL uss 29,721.23 -
14, Obligaciones Laborales

Corresponde a:

Descripcion 2009 2008

Obligaciones con empleados 3,919.96 29298869

Provisiones Socides 7.085.67 1408232

IESSpor Pagar 6,405.86 514242

Participacién Treb gadores 126,683.35 9124674

TOTAL uss 144,094.84 139,770.17
15, Impuestos por Pagar

Corresponde a;

Descripcién 2009 2008

Imp uesto Renta Empleados 1,145.46 726.66
Impuesto al Valor Agregado 3041476 21,078.89

Retencionesde IVA 369749 55,954.34

Retenciones en la Fuente 165842 1,992.99

Impuesto de Renta por pagar 18631978

TOTAL uss 223,235.91 79,752.88




16.

17.

18.

Compainias Relacionadas - Corto Plazo

Corresponde a valores pendientes de pago a la Casa Matriz con fecha de vencimiento
de hasta un afio, por la compra de instrumentacién y equipo meédico que se
comercializa en el pais, asi como por las transferencias recibidas para la operacion
comercial de la Sucursal:

Descripcion 2009 2008

Nipro Medical Corp. Miami - Mercaderia 400.000,00 515.289,00
Nipro Medical Corp. Colombia - Mercaderia 6.160,67 74.152,40
Nipro Medical Corp. México - Mercaderia - 20.000,00
Nipro Medical Corp. Miami - Operacién - (377.966,42)
Provisidn Intereses por Pagar Intercompany - 342.677,42
Nipro Medical Corp. Per(i - Mercaderia 492,00 -
Nipro Medical Corp. Costa Rica - Mercaderia 21.845,74 -
Nipro Medical Corp. El Salvador- Mercaderia 320,00 -
TOTAL Us$ 428.818,41 574.152,40

Compaiiias Relacionadas - Largo Plazo

Corresponde a valores pendientes de pago a la Casa Matriz con una fecha de
vencimiento superior a un afo, por la compra de instrumentacion y equipo médico que
se comercializa en el pais.

Descripcién 2009 2008
Cuentas por Pagar Miami Facturacion 2.989.345 46 -
Cuentas por Pagar Miami Fact. Transito 939.751,78 -
Otros proveedores por Pagar 15633,64 -

Total 3.944.730,88 -
Capital Asignado

Mediante escritura publica del 5 de Octubre del 2007, la compafiia procedié con un
aumento de capital en una suma de US$ 28.000, a través de una aporte en numerario,
mismo que fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién
No. 07.Q.1J.4647, del 19 de noviembre de 2007 y que fuera inscrito en el Registro
Mercantil el 14 de diciembre de 2007.

En virtud del aumento de capital, realizado por el Unico Director de Nipro Medical
Corporation el capital de la compaiiia al 31 de diciembre de 2009 es de US $
30.000,00.



19.

20.

21.

Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
presenta a continuacion:

Utilidad antes de participacion de los empleados 2009 2008
y trabajadores en los empleados e impuesto
alarenta 84455567 608,311.60
Menos:
Amortizacién de pérdidas de afios anteriores 0.00 0.00
Ingresos Bxentos
Mas:
Gastos no deducibles en el pais. 27,406.82 11,039.06

Gastos Incurridos para generar ingresos exen
Participacion Trabajadores 126,683.35 91,246.74

Impuesto a larenta 186,319.78 132,025.98

Transacciones entre Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el monto en compras efectuadas a la Casa Matriz
son los siguientes:

Descripcion 2009 2008
Compras de Inventario 6.303.298,94 5.158.323,85
TOTAL uUs$ 6.303.298,94 5.158.323,85

Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial N.: 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que
deben presentar aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucién expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un milién
de dolares de los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia.



22,

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferencia.”

Adicionalmente, “la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,
podra solicitar -mediante requerimientos de informacion- a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia:

“La determinaciéon del impuesto a la renta se efectuard por declaracién del sujeto
pasivo, por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o
entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de control
deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma
gue ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de
presentacion de los anexos e informacién referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaraciéon del
Impuesto a la Renta, sera sancionada por la propia Administracién Tributaria con
multa de hasta 15.000 dblares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resoluciéon General el SRI establezca, referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
fa declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto
de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencién o
percepcién de los tributos; asi como la opinion sobre la metodologia y los
ajustes practicados en precios de transferencia.”

Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emision de este informe, no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la situacion financiera de la compaiiia.



23.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compariias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion |
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA" a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacién obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resoluciéon No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; Las compariias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compariias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compariias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el aflo 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compariias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicarén a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compadilas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendrd, al
menos, Io siguiente:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacion



» La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periocdos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NiIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

{b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafifas de
este hecho.

Establecer que ias Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, defja1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compariias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compariias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacién
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compafiias, en
este se menciona que:
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+ Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

e Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

¢ Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

+ Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compaitias gue se
contraponga a los principios contables vigentes.

e Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacién de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NHF.

Opcién 2: Presentaciéon de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compariias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, debe contener por o menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual
podria variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiiia. El contenido
minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF del
primer grupo se presenta en el anexo siguiente.
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I. PLAN DE CAPACITACION -
1l. PLAN DE IMPLEMENTACION
1. Denominar un Lider de Proyecto [A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL B. EVALUAR EL [MPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DEIC.  IMPLEMENTACH Y  FORMULACION
PARALELADE BALANCE BAJO NECYNNE
- L. . 1. ,ljistudlo preliminar .de, dlfe(r:rég?s :rntlr: 1. politicas (NEC)|1. I i6n de sistemas y documentacion e
2.la de lapr yp " e P a NItF fiujo de datos y procesos.
es det legal, no es ili y las NIIF
exclusiva del personal contable, no obstante es I P
" " " " . N N 2. Conciliacion del patiimonio neto de NEC a NIFF ajj
indudable su concurso. 2. ImPe_\ctos no cuantlﬁ‘cados sobre resultados] w2: Analizar @p‘ones a partir del a q ysull de Enero y 31 de diciembre del periodo del
y decisiones del negocio nivel de efectividad. liransicion
3. Impacto sobre sistemas tecnol6gicos y|3. Disefiar cambios politicas contables, estados financieros, reportes y|3. iliacion del estado de do del periodo de}
) gestion de datos. otros baje NIIF transicion bajo NEC a NUIF.
3. Numero de ios y cargo de f E
. s . 4. Explicar cualquier ajuste material al estado del
4. Desarroliar ambientes de prueba para modificacion de sistemas. . ! o ‘e
4. Fecha de diagnéstico de los principales pruebap flujos de efectivo del periodo de transicién.
impactos en la empresa. 5. Evaluar diferencias contables NEC a NIIF y determinar grado de}5. Control de calidad de fa informacion financiera pa
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO. que los estados financieros muestren una imagen fiel,
4. D inar el Sector ico de la
6. Evaluar di iay i fici de

7. Evaluar diferencias en e} negocio y redisefios de Control intemo.
5. Listar NItF/NIC objeto de capacitacion, horas de

duracién, nombre de instructor y su experiencia en 8. Disefio ico para i ion de i i6n bajo NIIF Objetivo: implementar todas las medidas
NIFF Fase Inicial: proporciona a fa administraci - identifi y previ los|
de la entidad una visién conceptual de los sistemas de il ion y
principales impactos contables y de procesos organizativa. Asi como incluira los ajustes resultantes|
resultantes de fa conversion. Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que permi del proceso de cambio de NEC a NIF y los
6. Definir un programa de Capacitacion continda luego idemiﬁ_oar fas aponun\ﬂan‘es de mejoras Y _s“ alineacién con los| estados )
requerimientos de la normativa a Yy las]

del nivel inicial de preparacion.

p de cambio a los sistemas de informacion financiera, procesos Y|
estructura organizativa, acorde con su actividad empresariat

Tanto el Plan de C: tacion como el de deberan ser por la Junta General de Socios o ionistas, o por el i que i esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso|
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de idad con {o ido en fa in No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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