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C.P.A STALYN BENAVIDES COBDS
COMISARIT PRINCIBAL

FEBRERO 5, 2018
SERNORES

MIEMIBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

==

DF LA COMPANIA HORMIGONES HERCULES S.A.

LIUDAD, -

En ot calidad de comisario Principal de 1a compania HOMHESA, Hormigones Hércules S.A. v en
cumplimiento g lo dispuesto en el Estatuto Social, Ley de Compafiia, Codigo Tributario, asi
como las Normas, Resoluciones vy Reglamentaciones emitidas por el Servicio de Rentas
Internas y Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, he procedido al estudio,
revision, y comprobacion , de sus registros contables v documentacion sustentadora; Estado
de Situacion Financiera vy Estado de Resultado Integral, al 31 de Diciembre del 2017, asi como

los libros sociales de la compaiiia, y en base de elio puedo certificar lo siguiente:

1.1.- Del estudio de los Estatutos Soclales de la Compania, Reglamentos, vy Resoluciones de las

»

luntas Genersles de Accionistas, s€ ha comprobado que los Administradores han cumplids on
forma eficiente y responsable con todas y cada una de las normas legales estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionista.

1.2.- CONTROL INTERNO.

Los procedimientos del control interno establecidos por la compatia garantizan plenamente la
informacion financiera contable y el manejo financiero y administrativo de sus recursos.
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1.3.-Estados Financieros.

los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Leyes y Reglamentos vigentes,
Normas Internacionales de Contabilidad NIIF, Resoluciones del Servicio de Rentas Internas, v
Resoluciones de Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros por el ejercicio economico de Enero a
Diciembre del ano 2017 guardan correspondencia con las que se registran en los fibros de
contabilidad y en nuestra opinion, presentan razonablemente la situacion de financiera de la

compania.

INDICADORES FINANCIEROS

A.-LIQUIDEZ

RAZON CORRIENTE

RAZON DEL ACIDO

B.- ENDEUDAMIENTO

RAZON DE LA DEUDA

C.-RENTABILIDAD

MARGEN DE LA RENTABILIDAD

RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS

2016 2017 VARIACION
0.983 0.912 -0.071
0.614 0.651 0.037
0.566 0.571 0.005
-0.022 -0.042 0.020
0.833 0.830 -0.003
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ESTADO DI RESULTA

INGRESDS POR ATTIVIDADES ORDINARIAS

OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

COSTO DE OPERACION

GASTOS DE OPERACION

TOTAL COSTOS Y GASTOS

PERDIDA OPERACIONAL

ANALISIS DE LOS INDICADORES. -

14°237,933.03

238.504.81

VK LT A e S ol N e Y R W AL GOt R P ey L bR

14°471,437.84

12°114,417.15

2°678,035.38

il bl Siar afof S TN B W g g S0 A el Ny LD O R SR e

14°792,452.53

- 321,014.65

2017

13'535,628.41
7,898.75

e Ol KT pr B LTI oAk CTH PEML 2T O MR TRTEATY L nn T B

13°543,8258.17

11°315,483.20

2 797,6599.01

o e B e o S S O I D il L B N I N A il R

14°113,182.21

- 569,354.04

Para el Ejercicio Econdmico del 2017, el Indice de Razdn Corriente, nos da un indice de 0.912, a
diferencia dei obtenido durante el ejercicio econdomico delf 2016, en que el indice fue de 0.983,

habiendo una variacion de -0.071.

La Prueba del Acido, ratifica el indice anterior, ya que, durante el periodo del 2017, se tuvo un
indice de 0.651, mientras que, en el 2016, el indice fue de 0.614, habiendo una variacion
positiva de 0.037.
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En el analisis del Endeudamiento, encontramos que la Razdon de la Deuda presenta un
incremento de un periodo a otro, ya que de un 0.566 en el 2016, crecido a 0.571 en el 2017 con
una variacion de 0.005.

En lo referente al indice de Margen de Rentabilidad, tenemos un indice negativo de -0.042
para el 2017, mientras que el 2016 se obtuvo un indice negativo de -0.022 existiendo un

incremento de 0.020.

El indice de Retorno de Activos, para el 2017, nos entrega un indice de 0.830 a diferencia del
obtenido en el 2016 que fue de 0.833, habiendo una vartacion negativa de -0.003.

ANALISIS COMPARATIVO:

En el cuadro de Resultado Comparativo, podemos apreciar la correlacion entre un ejercicio
economico y el otro. El periodo 2017, los ingresos por Actividades Ordinarias, disminuyeron en
USD 697,104.62, con respecto a los ingresos obtenidos durante el anno 2016, y la cantidad de
metros cubicos producidos durante el 2017 fue inferior en 11,870.50 con respecto al 2016. De
igual manera los rubros de Otros ingresos también disminuyeron en el 2017, dando como
resuftado para el Total de Ingresos la cantidad de USD 13'543,828.17 para el 2017, mientras
que, en el 2016, se obtuvo la cantidad de USD 14°471,437.84, habiendo la empresa disminuido
de un ejercicio a otro, la cantidad de USD 927,609.67 en la obtencién de los ingresos.

Los Costos de Operacion del 2017, representan un 84% del total de los Ingresos,
mantenieéndose el mismo porcentaje para el ano 2016.

Los Gastos de operacion para el 2017 fue de USD 2°797,699.01, mientras que durante el aiio
2016 fue de USD 2°678,035.38.
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{035 de un ano a2 otro presentan una diferencia de USD 679,2703.32.
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piercicio econdmico del 2017, una perdids operacional de USD 589,354.04.

1.4.- DISPOSICIONES DEL ARTICULD 275 DE LA LEY DE COMPARIAS, ~

aj Los Administradores de la Compania no requisren de Ias garentiss pecuniarias para el
glercicio de sus cargos, ya qu= esta obligacion no consta en el Estatuto Socizl.

o) He recibido de {os Administradores de la Compaiia, los Balances de Comprobacion de cada
uno de los meses dai ejercicio economico terminadce a diciembre 31 dej 2017.

¢} Los libros, registros contabies y demas papeles de la cornpahia en los estados de Caia vy
Cartera, ha sido obtenido de una revision mensual para establecer la veracidad de la
informacion.

¢} Las convocatorias de la Junta General de Accionistas se las han realizados dentro de los
reguerimientos establecidos en las disposiciones societarias vigentss.

e} De la revision del Libro de Actas de Junta General se compruaba que, durante el 2017, no ha
existido omision de algun punto consignado en el Orden del Dia.

f) El actuante ha cumplido con la asistencia a las Juntas Generales de Accionistas efectuadas
durante el afo 2017.

g) Se ha mantenido una constante revision y control de los bienes, valores, registros v demas
documentos contables para la buena marcha de las operaciones de la compania.

h) He recibido por parte de ios Administradores la entrega oportuna del informe sobre ia
situacion de la compania y a los Estados Financieros correspondiente al ejercicio economico
terminado a diciembre 31 de 2017.
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() Mo oexisten meériios para alguna propussta de remocion de los Administradores de e

Compania, ni existen denuncias que menoscaben la correcta gestidn reslizada por ios
Administracores.

En nuesira opinion, 1as ¢ifras presentadas en los Estados Financieres pvor e ejercicio econdimico
de Enero a Diciembre del ano 2017, guardan correspondancia con i@s que se registran en los
loros de contabiiidad y presentan razonablemente Iz situacion financiers da la compafiia

ri forma especial dejo express constancia de awadﬂlmm 2nto a los Administradores de |8
Compahnia HOHESA, HORMIGOMES HERCULES S.A. por toda {a colaboracidon brindada por el
personal v 12 agdministracion de la compania para el cumplimento de mi funcion de comisario.

ATENTAMENTE:

, /
.P.A. STALYN JAVIER BENAVIDES COBOS
CUNISARIVU
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UTILIZACION DE LOS INDICADORES FINANCIERDS

L - = .. = —

HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

1.- RAZOMNES DE LIQUIDEZ. -

OBJETIVO: ESTABLECER HASTA QUE PUNTO LA COMPANIA PUEDE CUMPLIR CON SUS
QOBLIGACIONES INMEDIATAS

ACTIVO CORRIENTE
A~ RAZONES CORRIENTE = crcemovomamsommmn S—
PASIVO CORRIENTE
3'364,786.51
ANO 2016 = 0 e = 0.983
3°420,910.24
3'633,424.65
ANO 2017 = S U—— = 0.912

3°981,446.22
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B.- PRUEBA DELATIDG = ~—eeeerccmmmeecrems e e s
PASIVO CORRIENTE

3°364,786.51 - 1°261,834.28 .
ANO 2018 = = ereesccseeeeecesessesae———— = (L.6id
3°420,910.24

3'633,424.46 - 1°040,067.02
ANO 2017 = s o e - = 0.651
3'981,446.22
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2.-RAZONES DEL ENDEUDAMIENT, -

— Skl v seslew S

OBIEVIVO: ESTABLECER HASTA QUE PUNTO LA EVIFRESA HA FINANCIADD SUS INVERSIONES
MEDIANTE PRESTAMOS:

DEUDA TOTAL
A~ RAZON DE LA DEUDA =
ACTIVO TOTAL
9'676,152.73

AND 2016 = —reeesmermmmm s = 0,566
17°070,877.57
9°318,832.10

ANO 2017 = = cmeemeeemmemeceeenee = 0,571

16°306,143.42
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OBJETIVO: DETERMINAR QUE PORCENTAJE DE CADA DOLAR DE VENTA LA EMPRESA HA

SR e —— 0 L L, LN o LA o Pl Y T

CONVERTIDO EN UTILIDAD,

' UTILIDAD OPERACIONAL
: A.- MARGEN DE RENTABILUDAD = e e e e
VENTAS NETAS
-321,014.69
ANQ 2016 = = —emmmeemccceeccceeceeee = -0.022
14°232,933.03
-569,354.04
AND 2017 = s e = .(0.042
13°535,828.41
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B.- RETORND DE ACTIVOS = ccemcommmmmommemmm oo
ACTIVO TOTAL

ﬁdﬂﬁzgggg%%uﬁ%
e e e e = (1,833
17°070,877.57
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e e = 0.830
16°306,143.42

AND 2017




