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Ing. Com. EFREN COELLO SOLIS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de:

HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

1.-Hemos auditado el balance general adjunto de HOHESA, HORMIGONES
HERCULES S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados
de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el afo
terminado a esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre estos estados financieros, basados en la auditoria que
practicamos.

2.-Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, tales normas requieren que planifiquemos vy
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas selectivas
de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas en los
estados financieros. La auditoria que efectuamos fundamenta
razonablemente [a opinion expresada a continuacion.

Opinién

3.-En mi opinion los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A., al 31 de diciembre del
2011 y los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, aceptados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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4.-Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 de HOHESA,
HORMIGONES HECULES S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira

g

C.P.A. EFREN COELLO SOLIS
SC-RNAE # 186

~ por separado.

Guayaquil, 17 de Febrero del 2012.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia 31de 31de
a Notas « diciembre diciembre
2011 2010
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 2b 1,019,070 1,266,182
{nversiones mantenidas hasta su vencimienta 2dy5 352,469 193,474
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2cy 6 523,055 289,511
Exfstenclas 2ey? 1,244,782 1,009,780
Activos por impuestos corrientes 2dy8 295,949 153,957
Otros activos corrientes 2] 106,056 61,302
Total de activo corriente 3,541,381 2,974,206
Activo no corrlente
Propiedad, planta y equipo, neto 2fy 10 10,707,499 9,792,548
Inversiones en asocladas 2hyll 534,388 534,328
Dtros activos 12 385,008 547,142
Total del activo no corriente 11,626,895 10,874,078
15,168,276 13,848,284
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Obligaclones bancarias 2iy13 1,686,431 979,939
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2jy1s 2,049,322 1,240,831
Documentos por pagar 15 163,328 273,394
Pasivos por Impuestos corrlentes 2ky38 359,486 240,648
Provisiones corrientes nyle 268,620 297,748
Total de pasivo cartlenta 4,527,187 3,032,560
Pasfvo no corriente
Obligaclones bancarias 2ly13 507,457 1,005,390
Documentos por pagar 15 - 246,282
Obligacionas por beneficles de retiro del personal 2ly 18 1,158,710 936,995
Paslva por iImpuesto diferido 2ky2z 991,313 1,089,748
Otros pasivos 19 24,723 36,006
Total de pasivo no corriente 2,682,203 3,314,421
Patrimonio
Capital social 20y19 2,007,800 2,007,800
Aporte para futuras capitalizaciones 17,748 17,748
Reservas 2py20 486,157 442,540
Adopcién por primera vez NIIF 4,179,753 4,136,163
Utilidades retenidas 1,267,428 897,052
Total patrimonlo 7,958,886 7,501,303
Total! pasive y patrimoalo 15,168,276 13,848,284

Lors notas en las pdginas de la 5 a la 37 son parte Integral de estos estodos financieros.

/
M _Edy;zm,_é%@
Ing.’'Zorayma Alvarado Jaime

Ihg. José Pepabndo Arce Sudrez
‘ente General Contadora
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en dédlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 011 2010
Ingresos de actividades ordinarias

Hormigdn y bombas 2r 13,603,789 10,760,012
Transporte 2r 3,740,380 3,109,729
Costo de ventas 25 (13,898,622) {11,153,583)
Margen bruto 3,445,547 2,716,158
Gastos de administracién 2s {2,482,385) {1,975,807)
Gastos de ventas 2s (167,748) {161,937}
Costos Financieros 2s {226,190} {155,274}
Ingresos financieros y otros 2r 16,050 4,138
Participacidn de los empleados en las utilidades 2mylé (93,215) {71,498)
Participacidn en las ganancias de asociadas - 35,545
(2.953,488) {2,324,833)

Otros ingresos (egresos) no operacionales, neto 36,158 964
Utilidad antes del impuesto a la renta 528,217 392,289
Impuesto a [a renta 2ky21 {114,224) {101,510}
Utilidad neta y resultado integral del afio 413,993 290,779
Utilidad por accién 2.06 1.45

Las notes en los péginos de Ja 7 a lo 37 son porte integrol de estos estados financieros.

/)'4 R"m@i?m 2 Jz,m@rg
Ing. José néo Arce Sudrez Ing. Zorayma Alvarado Jal '

Ggfente General Contadora
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES 5.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en ddlares estadounidenses)
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Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Recibido de clientes 17.587.160 13.630.955
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AflOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital
pagado
Saldos al 1 de enero del 2010 2,007,800
Apropiacién de reservas, segin Resolucién de 1a Junta
General de Acclonistas del 14 de marzo del 2011
Efecto de tasa de Impuesto a la Renta
Utilidad neta y resultado integral del afio -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,007!800‘
Los notas en las pdginc
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)
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NOTA 1.- OPERACIONES

HOHESA, HORMIGONES HERCULES S. A. {La compaiiia) fue constituida el 30 de
diciembre de 1977 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de Febrero de 1978. Su objetivo principal es la produccién,
industrializacidn, comercializacion y ventas de materiales de construccidn, asi como
de sus elaborados, prefabricados y mds elementos de la construccion.

Durante el afio 2009, en Junta Extraordinaria Universal de Accionistas, celebradas el
28 de Septiembre y noviembre 30, resolvio:

1) La fusion por absorcion por disolucion anticipada de las siguientes Compaiifas:
Mantenimientos Varios S.A. Manvar, Concretos del Litoral S.A. Concrelisa, Mezclas y
Concretos del Litoral S.A. Mezcreto, Hormigones del Litoral S.A. Horlisa,
Mantenimientos Pesados 5.A. Mantempe, y Cretomix S.A.

En Febrero 26 del 2010, se inscribe en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil, la
fusion por absorcidon por disolucion anticipada de [as Compaiiias Concretos del
Litoral S.A. Concrelisa, Mezclas y Concretos del Litoral S.A. Mezcreto, Hormigones
del Litoral S.A. Horlisa, Mantenimientos Pesados S.A. Mantempe y Cretomix S.A,,
autorizada por la Superintendencia de Compafilas mediante resolucion #
SC-1J-DJCPTEG-10-000105.

2) Aumento de capital por US$7,800 y 3) reforma de estatuto

El efecto netofde- la fusion en los Estados Financieros de Hohesa, Hormigones
Hércules S.A., fue:

Activos Uss$ 137,366
Pasivos UsS 30,252
Patrimonio USS 107,114

En Noviembre 24 del 2009, se inscribe en el Registro Mercantil del Cantdn
Guayaquil, la fusién por absorcién por disoluciéon anticipada de la Compafiia
Mantenimientos Varios S.A. Manvar autorizada por la Superintendencia de
Compafiias mediante resolucion # SC-1J-DJCPTEG-09-000728.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables adoptadas en {a preparacidn de los estados
financieros se detallan a continuacion.

a) Base de preparacion

Los presentes estados financieros de [a Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y
2010, constituyen los estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador, y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
clertos estimados contables criticos. También requiere que [a Administracién ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en
la <véase nota 5>, :

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre [a base del costo
histérico, a excepcidon de los activos financieros clasificados a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas, que son medidos al valor razonable.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compafila no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién
obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién: '
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en ddlares estadounidenses)

NIC 32 Enmienda. Derechos o garantias sobre opciones de

compra de acciones 1 de julio del 2010
CINNF 19 Clarifica la extincion de Yos pasivos con instrumentos de

patrimonio 1 de julio del 2010
NIC 24 Enmienda. Definicion de partes vinculadas 1de enero del 2011
NilF9 Mejora. Reconocimiento y medicidn de instrumentos

financieros 1 de enero del 2013
NIIF 7 Enfasis en la interaccion entre revelaciones cualitativas 1 de enero del 2011

y cuzntitativas respecto de la naturaleza y extensién de
los riesgos de instrumentos financieros

NIC1 Clarifica el andlisis de la conciliacién de otro resultado 1 de enero del 2011
integraf
CINUF 13 Clarificacion del significado de valor razonable en el 1 de enero del 2011

contexto de planes de lealtad de clientes

NIIF9 . . .. 1 de enero del 2013
Instrumentos financieros medicion y reconocimiento !
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero del 213
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero deil 2013
NilF 12 Infermacién a revelar sobre participaciones en otras
1 de enero del 2013
NIIF 13 Entidades

La Compafiifa estd en proceso de evaluar los impactos de la adopcién de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
afio de su aplicacion inicial.

b) Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por el
método indirecto. Para este propdsito se consideran como efectivo y equivalentes
de efectiva el saldo del rubro de efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos
de libre disponibilidad.

c) Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos la provision por

deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se
establece cuando existe evidencia ohjetiva de que la compafiia no podra cobrar

Pagina 9 de 37




HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de {as cuentas por cobrar son
dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar-un
proceso de bancarrota o de reorganizacion financiera y el incumplimiento de pago
{més de 30 dias de vencidos). El monto de la provisién es la diferencia entre el valor
en libros del activo y el valor presente del estimado de flujos de efectivo futuros,
que se obtendria de la cuenta, descontados a la tasa de interés efectiva. El valor en
libros del activo se reduce por medio de una cuenta de provisién y el monto de la
perdida se reconoce con cargo al estado de resultados integral en el rubro de gastos
de venta. Cuando una cuenta por cobrar se considere incobrable, se castiga contra la
respectiva provision para cuentas incobrables. La recuperacién posterior de montos
previamente castigados se reconoce con crédito a la cuenta otros ingresos en el
estado de resultados integral.

d) Activos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 4 categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos financieros. La administracién determina la
clasificacidén de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2011 y del 2010. La Compafiia solo mantiene activos firancieros las
siguientes categorias que se describen a continuacion:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracién tiene [a intencidon y capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como
parte del activo corrientes, debido a que cuentan con vencimientos inferiores a 12

meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

En esta clasificacion se presenta los certificados de depdsito mantenidos con bancos,
que se registran Inicialmente a su valor nominal <véase nota 5>,
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
que se designan en esta categorfa o que no clasifican en ninguna de las otras
categorias. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la
gerencia tenga intencién expresa de vender la inversién dentro de los 12 meses
contados a partir de la fecha del balance general.

En el caso de instrumentos patrimoniales clasificados como disponibles para la
venta, se considera su disminucién significativa o prolongada en el valor razonable
del activo por debajo de su costo para determinar si los valores se han
desvalorizado. Si existe tal evidencia para los instrumentos disponibles para [a venta,
la pérdida acumulada, que corresponde a la diferencia entre el costo de adquisicion
y el valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en ese activo financiero
previamente reconocida en ganancias y pérdidas, se retira del patrimonio neto y se
le reconoce en el estado de ganancias y pérdidas. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas por instrumentos patrimoniales no
se revierten a través del estado de ganancias y pérdidas.

En esta clasificacion se presenta [as inversiones en acciones de Electroquil, que se
registran fnicialmente al costo, vy el reconocimiento posterior de los resultados de
ganancias o pérdidas del método de valor de participacién patrimonial <véase notz 13>,

Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la-Compafifa se compromete a comprar o vender el
activo. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion. Los activos
financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivo expiran o se transfieren y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su proptedad. Con posterioridad, los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran a su costo amortizado por
el método de interés efectivo.

e) Existencias

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor, Ei costo se determina usando el método de promedio ponderado. E! costo
de productos terminados y los productos en proceso comprenden los costos de
disefio, materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dodlares estadounidenses)

generales de fabricacién (sobre la base de la capacidad de operacién normal) y
excluye a los costos de financiamiento y a las diferencias de cambio. El valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de operaciones, menos
los gastos de venta variables que apliquen <véase nota 7>.

f) Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor razonable resultante que
surge de un avallo practicado en el afio 2009 por un perito independiente
contratado para dicho efecto y calificado por [a Superintendencia de Compaiiias.
Este ajuste fue registrado como un mayor valor de las propiedades, planta y equipo
con contrapartida en la cuenta “Aplicacién por primera vez NIIF”, La depreciacion se
calcula con base al método de linea recta sobre una vida (til restante estimada por
la compafiia y estudios técnicos.

De acuerdo a los requerimientos de la NIIF 1 y la NIC 16, [a compaiiia procedid a
revaluar el 100% de sus propiedades, plantas y equipos, registrando este valor en el
balance de apertura (01-01-2009), con ajustes retrospectivos a la depreciacién
acumulada <véase nota 11>, :

Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas de mobiliarios y equipos son [as siguientes:

Edificios - 33 afios
Instalaciones - 5 afios
‘Magquinarias y equipos - Entre 1-15 afios
Vehiculos - Entre 2-20 afios

Las ganancias y pérdidas por fa venta de activos corresponden a la diferencia entre
los ingresos de la transaccién y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en
el estado de resultados integrales.

g) Deterioro de-activos

Deterioro de activos no financieros

La Compaiifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre

activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compafila estima el monto
recuperable del activo deteriorado, Las pérdidas por deterioro corresponden al
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce
solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo {un “evento de pérdida”} y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo
se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Si, en-un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro: disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, la reversién de la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados integrales.

La Administracion ha realizado los anlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

h) Inversién en asociada
La inversidn en acciones de la compaiiia fue realizada en Precedi S.A. con una
participacién del 80% de su capital social, se valtia por el método de participacidn de

acuerdo a la NIC 28 “Inversiones en asociadas” y se reconocen inicialmente al costo.
La compaiiia ejerce influencia significativa y de control.
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HOHESA, HORMIGONES HERCULES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en délares estadounidenses)

De acuerdo a la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados” para la
consolidacion de estados financieros basta que -posea mds de la mitad del poder de
voto de otra entidad, este informe se encontrard por separado.

i) Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método del
interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo cortiente a menos que la
compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera <véase nota 14>.

j} Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en
el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes <véase nota 15>,

k) ImpuestoalaTenta corriente y diferido

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a
la renta (impuesto a [a renta corriente) y el impuesto a la renta diferido. El impuesto
a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste
se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El Impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando
tasas impositivas promuligadas a la fecha del estado de situacion financiera y
cualquier ajuste a los impuestos a la renta de afios anteriores.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquél que [a Compafiia espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son

calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 presentan saldos por
impuesto a la renta diferido significativos <véase nota 21>

1} Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilacion patronal y
desahucio

El costo de estos beneficios definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los costos y gastos del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera que se determina
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario
independiente usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de [a obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés del 6.50%. Esta tasa de interés se
determina utilizando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacidn por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones {variables) tales la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacidén, entre otras. El efecto, positivo o
negativo, de los cambios en las estimaciones utilizadas se reconoce directamente en
el estado de resultados integrales.
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m) Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la compafiia tiene una obligacidn presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn; v, {iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar [a obligacién.

o} Capital social

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio. <Ver nota xx de la composicion
accionaria>,

p) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de Jas cuentas Reserva por revalorizacidn del
patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacidn de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversian de los registros contables de sucres
a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del-2000..

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidacidn de la compafiia. No podra
distribuirse ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

q) Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la compafia se reconoce como

pasivo en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de [a compafiia.
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r) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Las ventas se reconocen cuando la compaiiia ha entregado sus productos al cliente,
este ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes esta razonablemente asegurada.

Ingresos por transporte

Los ingresos por servicios de transporte del Hormigon, el mismo que se lleva a
resultados en base a su realizacién.

Ingresos de los dividendos

El ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Ingresos por intereses y rendimientos

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen scbre la base de la
proporcién de tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos, usando el
método de interés efectivo.

s) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registre en el periodo mas cercano en el que se conoce. La
compaifiia utiliza para la presentacion del estado de resultados integral el método de
gastos por naturaleza.

t} Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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NOTA 3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a} Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de
la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero.

Riesqgos de mercadao

(i) Riesgo de precio
La compaiiia no esta expuesta al riesgo de precios de sus productos.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo

La compafiia no tiene activos significativos que generan intereses, los ingresos y los
flujos de efectivo operativos de [a compaiiia son sustancialmente independientes de
cambios en [as tasas de interés en el mercado. '

El riesgo de la tasa de interés de la compafiia surge del endeudamiento a largo plazo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a la compaiiia al riesgo de valor razonable de

las tasas de interés. Véase el detalle de obligaciones bancarias en la <nota 14>,

Riesgo de crédito

La compafifa no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tiene
politicas establecidas para asegurar que [as ventas se hagan a clientes con un
adecuado historial de crédito. Las ventas principalmente cobradas en efectivo.

Riesgo de liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo y
equivalentes asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido la Compafiia no esta expuesta a riesgos
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significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Compafiia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la hase del
analisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de
sus flujos de efectivo que toman en consideracion principalmente el fiujo de las
actividades operativas y de inversion.

b} Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compafifa es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo
plazo, con sus propios recursos operativos y con obligaciones bancarias con distintas
instituciones financieras en el Ecuador. Con este objetivo la Administracién
mantiene una estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

c) Estimacion del valor razonable
La Compaiiia no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable.

Se asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las
cuentas por cobrar y por pagar comerciales se aproximan a sus valores razonables.

NOTA 4.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

d) Estimados y criterios contables criticos

La compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.
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Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible .que.-acontecimientos que
puedan tener fugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo

que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y
sus supuestos se presentan a continuacién:

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y pgastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La compaiiia cuenta con
asesorfa profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisién
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir
discrepancias con la administracidn tributaria en [a interpretacién de normas que
requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero
de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un niimero de
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el
valor en libros de [a obligacién por planes de pension.

La compafiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada.afio para

determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas
que se prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al
determinar esta tasa de descuento, la Administracién considera las tasas de interés
de bonos corporativos de alta calidad que se denominan en la moneda en la que los
beneficios se pagardn y que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensidn.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensidn se

basan en parte en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 18 que presenta
informacion adicional sobre estas provisiones.
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NOTA 5.- INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
Debido a las caracteristicas del negocio, en forma periédica y por periodos cortos la
compafifa mantiene disponibilidades de efectivo, las cuales son invertidas en

documentos o depdsitos a corto plazo.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento comprenden las siguientes:

2011 2010
Banco Machala (1) 251.416 193.474
Banco Bolivariano 101.053 -
352.469 193.474

(1) Inversidn de corto plazo con una tasa de interés del 3.25% y con vencimiento
hasta el 1 de Febrero del 2012.

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:

Diciembre 31,

2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales f
Clientes locales 230,576 "299,463
Provision para cuentas incobrables (ii) (10,327) (10,327}
Subtotal 220,249 289,136
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 565 375
Varios 15,930 -
Compaiiias relacionadas (i) 286,311 -
523,055 289,511
(i) Arce Construcciones Civiles Cia.Ltda., por suscrito de hormigdn para obras.

(i) La administracién considera que la provision para cuentas incobrables es
suficiente para cubrir eventuales problemas de incobrabilidad.
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NOTA 7.- EXISTENCIAS

Diciembre 31,

2011 2010
Materia prima 757,690 665,358
R epuestos ‘ 485,384 336,704
Herramientas (1) - 2,895
Lubricantes 1,708 7,718
1,244,782 1,012,675
Provisidn para obsclescencia (1) - (2,895}
1,244,782 1,609,780

(1)} La provisién por obsolescencia es constituida considerando los inventarios de
herramientas que no han registrado movimiento por mas de un afio.

NOTA 8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion en cuentas de Activos:

Diciembre 31,
2011 2010
Retenciones de clientes y anticipo IR 182,903 117,114
Impuestos afios anteriores 22,083 34,959
Impuesto a la renta compafiia - 1,884
Crédito Tributario de [VA 90,963 7 -
265,949 153,957

Composicion en cuentas de Pasivos:
Diciembre 31,

2011 2010
Impuestos retenidos - Ley 006 15.648 14,227
Retenciones IVA 16.293 13.136
Impuesto al valor agregado 151.520 63.258
Impuesto a la renta empleados 6.956 4.594
Impuesto a la renta compafiia 169.069 145.433

359.486 ‘ 240.648
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NOTA 9.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicién:

Diciembre 31,
2011 2010
Sueldos y salarios por liquidar 18.732 15.354
Varios anticipos 87.324 45,948
106.056 61.302
NOTA 10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Composicion:
Tasa anual de
Diciembre 31, depreciacién
2011 2010 %
Edificaciones 1.822.766 1.822.766 3,03
Instalaciones 34.342 34.342 20
Equipos de laboratorio 55.206 51.774 14,29
Maquinarias y equipos 3.336.355 2.683.423 (i)
Silos 450.292 450.292 667y 10
Vehiculos ) . 2.705.946 2.211.656 {ii)
8.404.907 7.254.,293
Depreciacidn acumulada { 1.642277) { 1.046.350)
6.762.630 6.207.943
Terrenos y mejoras 3.944.869 3.584.605
10.707.499 9.792.548

(i) Las tasas anuales de depreciacion de las maquinarias y equipos comprenden:
6.67%, 10%, 14.29%, 20%, 33.33% y 100%.

(ii) Las tasas anuales de depreciacién de los vehiculos comprenden: 6.67%, 10%,
14.29%, 20%, 33.33% y 50%.

Los nuevos valores en libros de las propiedades y equipos se han determinado de
acuerdo a los criterios de la NIC 16 “Medicion posterior al reconocimiento”:

P.35 Cuando se revaltie un elemento de propiedades, planta y equipo, la

depreciacién acumulada en la fecha de la revaluaciéon puede ser tratada de
cualquiera de las siguientes maneras:
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P.35.b Eliminada contra el importe en libros bruto del activo, de manera que lo que
se reexpresa es el importe neto resultante, hasta alcanzar el importe revaluado del
activo. Este método se utiliza habitualmente en edificics.

El movimiento del rubro propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Diciembre 31,
2011 2010
Saldo Inicial 9.792,548 9.490.441
Adiciones 1.542.954 940.086
QOtros movimientos (5.023) (91.153)
Depreciacién del afio (622,980) (546.826)
Saldo Final 10.707.459 9.792.548

E! efecto en la depreciacién del afio 2011 y 2010 de la aplicacidon de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” con la autorizada por el Servicio de
Rentas Internas, siguiendo el método de la linea recta, es de un aumento en el afio
por USS 185.340 y USS 159,161 la cual ha sido considerada por la Compaiiia como
gastos no deducible para el cdlculo del impuesto a la renta.

<Véase nota 2f> sobre [a politica de valuacién sobre las propiedades, planta y equipos.

NOTA 11.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2011 2010
Prefabricados, Concretos y Edificios S.A.
"Precedi" <Véase nota Zh> 534,388 534,388
- 534,388 534,388
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NOTA 12.- OTROS ACTIVOS

Composicion:
Diciembre 31,

2011 2010
Depdsitos en garantia 5,501 5,501
Importaciones en transito {1) 16,090 296,913
Concesion Rio Verde 90,748 90,748
Gastos de instalacion La Libertad - -
Inversiones disponibles para la venta (2) 3,888 3,888
Fideicomiso The Point (3} 103,463 46,068
Fideicomiso Hotel Aeropuerto (4) 100,000 100,000
Otros activos 29,493 4,024
Construcciones en curso 35,8325 -

385,008 547,142

(1) Las importaciones en transito son por [a adquisicion de propiedades y equipos,
los mismos que al momento de su liquidacion se reclasificaran al rubro
correspondiente.

(2) Se mantienen inversiones disponibles para la venta de acciones en la compafiia
Electroquil, el mismo que se valda con el método patrimonial.

(3) El objeto del fideicomiso The Point es la construccion de oficinas.

(4) El objeto del “Fideicomiso Mercantil de Administracion Hotel Aeropuerto” es
conseguir el punto de equilibrio legal, técnico y financiero con la titularidad de todos
los bienes con los constituyentes principales y adherentes (Hohesa), para la
construccién del Hotel Aeropuerto. El presente instrumento se firmo en la ciudad de
Guayaquil el 21 de octubre del 2010, con la fiducia “Fidunegocios S.A
Administradora de Fondos y Fideicomisos”.

El aporte de la compaiiia al fideicomiso serd como proveedor de materiales de.
construccion (hormigdn) para e} proyecto. -La compaiiia registro contablemente el
contrato contra la cuenta “Cuentas por pagar proveedores comerciales” por el
mismo valor antes descrito.,
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NOTA 13.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
Diciembre 31,

2011 2010
Banco Bolivariano (i) 712,500 545,833
Banco de Machala {ii) 999.935 717.429
Banco Produbanco 23.944
Corporacion Financiera Nacional {iif} 481.453 698.123
2.193.888 1.985.329
Porcién corriente {1.686.431) {979.939)
507.457 1.005.390

(i) Operaciones al 9.63% de interés anual con vencimiento hasta junio 18 del 2014; (i)
Operaciones hasta el 11.23% de interés anual con vencimiento hasta diciembre 21 del
2015; (iii) Operaciones hasta el 9.41% de interés anual con vencimiento hasta
septiembre 27 del 2014,

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,
2011 2010
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales 590.217 453945
Compafifas relacionadas {i) 710.929 495.309
Subtotal 1.301.146 949.254
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes (ii) 716.660 261.198
Compaiias relacionadas 31.516 30.379
2.049.322 1.240.831

{i} Saldos por transacciones de servicio de alquiler de vehiculos hotrimigoneros con la
compaiiia relacionada “Precedi S.A.”, la cual no genera ningun tipo de interés. {ii)
Corresponden a compromisos adquiridos para la entrega de hormigén a fecha futura
y a precios actuales, por lo que no genera ningtin pago de interés.
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NOTA 15.- DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,
2011 2010
Intertex S.A. 115.774 302.565
Inmobiliaria Dicortan 47.554 153.000
Otros documentos por pagar - 64.111 (1)
163.328 519,676
Porcidn corriente {163.328) (273.394)
- 246.282

(1) Se compone principalmente por documentos firmados con E.Maulme C.A. por
aproximadamente US$21,051 (2009: US$15,337; 2008: US$9,982); Yencisa S.A. por
aproximadamente USS$ 37,709.

NOTA 16.- PROVISIONES CORRIENTES

Composicion:

Diciembre 31,

2011 2010
Participaciones trabajadores 93,215 71,498
Beneficios sociales ) 38,145 117,484
Fideicomiso Hotel Aeropuerto (i) 30,390 100,000 ‘
Intereses y comisiones 14,536 8,766
Provisiones 1ESS 33,472 -
Otras y roles 58,862 -

268,620 297,748

(i) <véase nota 2n>
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NOTA 17.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO DEL PERSONAL

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 y del
2010 corresponde al 100% de! valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que se
encontraban prestando servicios a la Compaiiia a dichas fechas.

Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiene el
Cédigo de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6,5% para
la determinacion del valor actual de |a reserva matematica.

Desahucio

Esta provision cubre [os beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador por el equivalente del veinticinco por ciento (25%) de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
empresa. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, dichos pasivos se determinan con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se
provisionan con cargo a los resultados del ejercicio.

Los montos de estos beneficios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprenden:
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Diciembre 31,

2011 2010
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de crecimiento de sueldos 2.40% 2.40%
Jubilados a la fecha 2 1
Obligaciones en el estado de situacion financiera

Diciembre 31,

2011 2010
Jubilacién patronal 886,634 798,518
Desahucio 272,076 138,477
1,158,710 936,995
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El movimiento del pasivo por jubilacion patronal reconocido en el estado de situacion
financiera fue como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Saldo al inicio del afio 798,518 722,862
Provisiones del afio - 141,088 84,594
Utilizaclones para pagos (52,972) (8,938)
Saldo al final del aiio 886,634 798,518

El movimiento del pasivo por desahucio reconocido en el estado de situacion
financiera fue como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Saldo al inicio del afio 138,477 137,670
Provisiones del afio 140,724 40,761
Utilizaciones para pagos (7,125) (39,954)
Saldo al final del afio 272,076 138,477
NQOTA 18.- OTROSPASIVOS
Composicidn:
Diciembre 31,
2011 2010
Cuentas por liquidar - 5,812
Crédito diferido de Materia Prima 24,723 30,194
24,723 36,006
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F.O........OO...._.........0.......................

NOTA 19.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital suscrito y pagado asciende a
USS$2,007,800 representado por acciones ordinarias de un valor nominal de US{100
acciones) y US$10 (200,770 acciones) cada una.

NOTA 20.- RESERVA DE CAPITAL, LEGAL, FACULTATIVA Y UTILIDADES RETENIDAS

Reserva de capital

<Ver nota 2p>

Reserva leqal

La ley requiere que cada compafiia andnima transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de
liquidacion de la compafiia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacion asi como para capitalizarse.

Reserva facultativa

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

Utilidades retenidas

Las utilidades retenidas, representé las utilidades disponibles de los Accionistas.

NOTA 21.- SITUACION FISCAL

Los afios 2008 al 2011, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

Impuesto g la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2011 y
2010 establecen una tasa de impuesto del 24% y 25% a las utilidades gravables, Ia
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién del
0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de
impuesto a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta anterior.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a [a
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidn, lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Codigo Orgédnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdémico como un destino
aduanero, reformas tributarias aduaneras [exigibilidad, extincién, exenciones),
exoneracion del pago del impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente vy la
reduccién progresiva de la tasa del impuesto a la renta en 1% anual, hasta llegar a
una tasa del 22% en el 2013.
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Conciliacidn contable-tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla [a determinacion del impuesto a la renta corriente sobre
los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, segtn las bases contables
NIIF:

Diciembre 31,

2011 2010
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 849,553 635,813
Menos: participacién laboral {93,215) (71,498)
Menos: efectos de aplicacidn NIIF {228,521) {172,026)
Utilidad (perdida) antes de impuestos 528,217 392,289
Mas: gastos no deducibles (i) 19,641 107,672
Menos: ingresos exentos i} - (35,545)
Menos: gastos por discapacitados (71,924) (60,044)
Mencs: otros - (3,664)
mas: participacién de dividendos - 5,332
Base imponible total 475,934 406,040
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto a la renta corriente por pagér 114,224 101,510
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Conciliacion tributaria del impuesto a la renta del afio

Utilidad antes de participacidn laboral e impuestos
Menos: participacién laboral

Menos: efectos de aplicacién NilF

Diciembre 31,

Utilidad {perdida) antes de impuestos

Mas: gastos no deducibles (i)
Menos: Ingresos exentos (ii)
Menos: gastos por discapacitados

mas: participacién de dividendos

Base imponible total

Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar al SR!

2011 2010
849,953 635,813
(93,215) (71,498)

{228,521) {172,026)
528,217 392,289
248,162 275,698

- {35,545)
(71,924) (60,044)
5,332

704,455 581,730
24% 25%
169,069 145,433

(1) Corresponde principalmente a los efectos NIIF la depreciacién del valor revaluado
por US$185,340 en el afio 2011 y US$159,161 en el 2010 y US512,865 por jubilacién
patronal y desahucio de trabajadores menores a 10 afios en el 2010. (ii) Los ingresos
exentos corresponden a las utilidades recibidas por las inversiones en acciones en la
compafifa Precedi S.A. (iif) El beneficio tributario en el 2011 y 2010 fue del

incremento neto de empleados con capacidad especial.
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La conciliacion del impuesto diferido, incluida las diferencias temporarias es como se
presenta a continuacion:
Diciembre 31,

2011 2010
Impuesto corriente NIIF 114,224 101,510
Diferencias temporarias; . .
Pasivo diferido 54,845 43,923
Impuesto a pagar SRI 169,069 145,432

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la determinacién del impuesto a Ia renta por
pagar fue como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Impuesto a la renta causado 169.069 145.433
Menos
Anticipos pagados (33.956) {1.272)
Retenciones en la fuente efectuadas (148.929) (129.990)
Provisidn (por cobrar) impuesto a larenta {13.816) 14,171

Movimiento del Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesto diferido pasivo al 31 de diciembre del 2011 es el siguiente:

Saldo inicial diciembre 31 del 2010 1,089,748
Disminucion de tasa de impuesto a la renta (1) (43,590)
Disminucién del impuesto partidas del aio (2) (54,845)
Saldo final a diciembre 31 del 2011 ‘ . 991,313
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(1) Originada por la variacion de la tasa del impuesto a [a rents,
correspondiente al afio 2011 del 24% versus la tasa del impuesto a la renta
del afio 2010 del 25%., calculado sobre la base del efecto de la adopcion de
las Normas Internacional de Informacién Financiera “NIF” por primera vez,
registrada dentro del Patrimonio.

(2) Originada por el efecto del impuesto a la renta del afio, calculado sobre las
partidas no deducibles del afio.

NOTA 22.- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Diciembre 31,

2011 2010
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con la caja
neta utilizada en actividades de operacién
Utilidad (Pérdida) Neta 413.993 290.779
Ajustes para conciliar la utilidad (perdida) neta con el
efective neto utilizado en actividades de operacién
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 622,980 546.826
Venta de activo 5.023 -
Provision para cuentas incobrables ' 4,653
Amortizaciones 16.210
Dividendos recibidos de compafiias asociadas (35.545)
Jubilacién y desahucio 281.812 125.355
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento} Disminucién en Cuentas por Cobrar 79.926 (21.200)
{(Aumento) Disminucion en Inventarios {235.002} (28.595)
{Aumento) Disminucién en Otros Activos 117.380 (481.550)
Aumento {Disminucidn) en Impuestos diferidos (165.069) (43.922)
Aurnento (Disminucién} en Cuentas por Pagar 292.932 {145.735)
Aumento (Disminucién) en Otros Pasivos 82.585 336.041
Total ajustes 1.078.567 272.538
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.492.560 563.317
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NOTA 23.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos y principales transacciones con compafiias
relacionadas, efectuadas de comUn acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

Cuentas por cobrar relacionadas <véase nota 7>

Cuentas por pagar relacionadas <véase nota 15>

Diciembre 31,

2011 2010
Gastos - Alquiler de vehiculos 866,795 768,000
866,795 768,000

NOTA 24.- GARANTIAS

La compaiiia ha entregado garantia de sus obligaciones bancarias y financieras y
deuda a largo plazo lo siguiente:

Especificas para la Corporacion Financiera Nacional (CFN)

(1) Los crédites con la CFN estdn garantizados con las adquisiciones de propiedades,
planta y equipos nuevos desde el 2009, para esto también debe cumplir con las
siguientes condiciones:

— Presentar en un plazo no mayor a 60 dias, los justificativos de las inversiones.

— Mantener un sistema de contabilidad adecuado vy proporcionar
trimestralmente balances a la Corporacién Financiera.

— Presentar -anualmente certificado de cumplimiento de obligaciones
patronales del |[ESS.

— Copia certificada de la declaracion del impuesto a la renta emitida por el
Servicio de Rentas Internas.

— Mantener anualmente actualizados los avallos y polizas de seguro
endosadas a favor de la Corporacion Financiera Nacional.

— Durante [a vigencia del préstamo la relacién Patrimonio/Total de Activos
minimo del 30%.

— Durante la vigencia del crédito no repartird utilidades de sus accionistas.

— No podré repartir dividendos con cargo a las utilidades.
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Otras Garantias

(1) Prenda industrial abierta sobre los bienes de la compafiia y de su afiliada
Prefabricados, Concretos y Edificios “Precedi” S.A.

(2) Garantia personal del Ing. José Arce Crovari de su patrimonio familiar.
(3) Hipoteca abierta sobre l[as instalaciones de la planta Cerro Azul.
{4) Hipoteca abierta sobre planta industrial y terreno en el Km. 8.5 en la via a Daule.

(5) Hipoteca abierta sobre planta industrial y terreno en Duran.

NOTA 25.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 v la fecha de preparacién de estos estados
financieros (17 de febrero del 2012), no se presentaron eventos que, en la opinidén

de la administracién de la compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ok ok ok k kK
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